Y | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 27 grudnia 2024 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 27 grudnia 2024 roku nastepujacych
zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1) Nastronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informaciji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu date: ,19 grudnia 2024 r.” zastepuije sie wyrazeniem: ,Sporzadzono 23 grudnia 2024 r. - na potrzeby aktualizacj i
publikacji Prospektu 27 grudnia 2024 r.”

2) W Rozdziale Il Cze$¢ A prezentowane w punkcie 22. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjne),
dajace] racjonalng pewnosé, dotyezace) zgodnoscl metod 1 zasad
wyceny aktywow Funduszu Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci tunduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosel tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subtunduszy politvka
inwestycyjna zwany dale) ,,Oswiadczeniem”™

Do Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4
Wastep

Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych 5.A. ( Towarzystwo™) zaangazowal nas
do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajgeej racjonalng pewnosé polegajacej na
weryfikacji zgodnosc metod i zasad wyceny aktywiow funduszu opisanych w Prospekeie
Informacyjnym Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz”™), wraz z
wydzielommi subfunduszami:

s Pekao Obligacji Europejskich Plus,

s Pekao Obligacji Dolarowych Plus,

o Pekao Zriwnowazony Rynko Amerykanskiego,
s Pekao Akeji Europejskich,

s Pekao Akeji Amerykanskich

(-Subfundusze”), utworzonego i zarzgdzanego przez Towarzystwo, sporzgdzonym dnia 3
marca 2014 r. i zaktualizowanym na dzien 27 grudnia 2024 r. (.Prospekt™) z preepisami
dotyczgeymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnyeh, a takie o zpodnodei i kempletnodei
tvch zasad z prvjets preez fundusz polityvks inwestyeyjng.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal podpisany przez Zaregd Towarzvstwa w dnin 23 grudnia 2024 r. oraz
zostanie opublikowany w dnin 27 grudnia 2024 r. w celu spelnienia wymogow art. 219
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzanin alternatywnymi
funduszami inwestyeyjnymi (JUstawa”™). Majgee zastosowanie wymogi dotyczgee zasad
sporzgdzania Prospektu majdujy si¢ w Rozporzagdzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundusm inwestycyjnego otwartego i
specjalistyeznego funduszo inwestyeyjnego otwartego oraz wyliczania wskainika zyskn do
ryzyka tych funduszy (,Rozporzgydzenie o prospekeie™).

i PricewaterhomseCoopers Polska spotka = ograniczong odpowiedmalnodcia Awsdyt sp. k., ul. Polna 11, 0633 Warszawa,
Polska; T: 448 (22) T46 S000, F: 448 (22) 742 4040, waw pwe.pl
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajaycej racjonalng
pewnost dotyezacej sgodnosed metod i zasad wyceny aktywiw Funduszu Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w  prospekeie
informacyjnym =z przepisami dotyezgeymi | rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosei i kompletnosci tych zasad z preyjety preez
kazdy z wydziclonych Subfunduszy polityks inwestyeyjng zwany dalej
piwiadereniem™ (ed.)

Zpodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekde, w Prospekcie
ramieszeza sig oswiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zpodnoSei metod i zasad wyceny aktywow funduszn opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh, a takie
o zgodnosed i kompletnosed tyeh zasad z prayjety przez fundusz polityks inwestyeyjng.

Miniejsze Ofwiadezenie dotyezy metod 1 zasad wyeeny akbywiw Funduseu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale 111 Cagdel A punkt 21 Prospektu. Zasady politvki
inwestyeyine] kazdego z wydzsielomveh Subfunduszy ("Polibvka Inwestvevina™) zostaby
zawarte w Prospekeie i Statucie Funduszu:

o Rondziale I Czeié B punkt 1.1. Prospekin oraz w Rozdziale 11 punkt 1111 Caedei A i
Rozdziale IT1 punkty IIL7.-11L11. Cagéei B Statutu Funduszu stanowigoego zalgeznik
do Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Obligacji Europejskich Plus;

o Rozdziale 111 CagSci B punkt 2.1. Prospektu oraz w Rozdziale [11 punkt 1112 Czpéed A
i Roedziale 111 punkty IIL7.-11111. Czedei B Statutu Funduszu stanowigeego zalgeznik
do Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Obligacji Dolarowych Plus;

o Rondziale IT1 Czefci B punkt 3.1. Prospektu oraz w Rozdziale 111 punkt 111.5 Cegéei A
i Roedziale 111 punkty IIL7.-111.11. Czesei B Statutu Funduszu stanowigeego zalgeznik
do Prospektu (.Statut™ dla Subfunduszu  Pekao Zrownowakony Rynku
Amerykanskiego;

o Rondziale IT1 Czgsei B punkt 4.1. Prospektu oraz w Rozdziale 111 punkt 1114 Cegéd A
i Roxdziale 111 punkty IL7.-11L11. Czgéei B Statutu Funduszu stanowigeego zalgeznik
do Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Akeji Europejskich;

o Rozdziale 111 Cagsei B punkt 5.1. Prospektu oraz w Rozdziale [T punkt 1115 Czpéed A
i Roedziale 111 punkty IIL7.-11111. Czedei B Statutu Funduszu stanowigeego zalgeznik
do Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Akeji Amervkanskich.

Poprzez zgodnoSé metod i zasad wyeeny aktywiw Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyezgeymi rachunkowosed funduszy inwestyeyvjnyeh rozumiemy ich zpodnosé z
przepisami ustawy z dnia 20 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosdd oraz wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finansiw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie saczegdlnych zasad
rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych (zwanymi dalej lpemnie “Przepisy dotyezgee
rachunkowosel funduszy inwestyeyinyeh™).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pevwnosé dotvezgerj zgodnodei metod i zasad wyceny aktywidw Funduszu Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanyveh w  prospekeie
informacyjnym =z przepisami dotyezgeymi  rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosdei i kompletnosei tych zasad z preyjeta preez
kaidy z wydzriclonych Subfunduszy polityks inwestycyjng zwany dalej
piwiadezeniem"” (ed.)

Poprzez zpodnost | kompletnogé metod i zasad wyceny aktywiw Funduseu z previjety preez
kazdv z wydzlelomveh Subfundusey Politvks inwestyeyina rozumiemy, ze mebody 1 zasady
wyceny opisane w Prospekeie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie
inwestycji przez Subfundusze jest preewidziane statutem Funduszu i Prospektem.

Wymogi opisane powyviej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Fundusm zawartych w Prospekeie i stanowis, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania preez nas wniosku dajgeego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za przvjecie metod i zasad wyceny akbywow
Funduszu opisanych w Prospekeie zpgodnych z Prezepisami dotyezacoymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takie za zapewnienie zgodnodei | kompletnoéei zasad opisanych
w Prospekeie z Politvka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy. Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzalny rowniei za zaprojektowanie, wdrozenie oraz utrzymanie
systemow i procestw kontroli wewngtrznej zapewniajacyeh zgodnosé metod i zasad wyceny
aktywow Fundusm z obowigrujgeymi Preepisami dotyezgermi rachunkowodci funduoszy
inwestycyjnych, a takae zgodnosé | kompletnosé tych zasad z Polityky inwestycyjng kazdego
z wydzielonych Subfundusy.

Nasza odpowiedzialnogé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnogel metod i zasad wyceny akbywiw Funduszo
zawartych w Prospekeie z Przepisami dotyezgeymi rachunkowosdd funduszy inwestycyjnych,
a takie ich zgodnoid i kompletnoded z Polityks inwestycying kazdego z wydzielomych
Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie wryskanych dowoddw, niezaleznego wniosku z
wykonanej uslugi atestacyjnej dajgeej racjonalng pewnosc.

Nasze prace atestacyine przeprowadziliimy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Preeglgd 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowegn
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne niz badania i
przeglady historyeznych informacji finansowych”™ (_KSUA 3000 (Z)7). Standard ten wymaga,
abyimy preestrzegali wymogiw etyeznych oraz zaplanowali i praeprowadzili nasze prace w
taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze metody i zasady wyceny aktywiw Funduszo
rawarte w Prospekcie sg. we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne =z
kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgee zastosowanie kryteria.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnost dotyezgeej zgodnodel metod i masad wyeeny aktywdw Funduszu Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w  prospekeie
informacyjnym =z przepisami  dotyvezgeymi  rachunkowodel  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnodei i kompletnodei tych zasad z preyjety przez
kaidy z wydziclonych Subfunduszy polityks inwestyeyjna zwany dalej
sUSwiadezeniem™ (ed.)

Racjonalna pewnost jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zpodnie z KSUA 3000 (£) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztaleenie
(istotng niezgodnost z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoéeig i etvka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standarde Kontroli Jakoedd 1w brzmienio
Migdmymaredowego Standardu Zarzgdzania Jakoscia (PL) 1 - Zarzgdzanie jakoscig dla firm
wykonujaeych badania lub preeglady sprawoedan finansowyeh lub zlecenia innych uslug
atestacyjnych lub pokrewnych”™ opracowanego przez Rade Migdzynarodowych Standardbow
Badania i Uslug Atestacyjmych i przyvijetego uchwaly Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i deialania systemu
rarzgdzania jakodeig, w tym polityk i procedur dotyezacych zgodnosci z wymogami
etyeznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujgeymi przepisami prawa i wymogami
regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogow niezaleznosci 1 innych wymogdw etyeznych Migdzynarodowego
Kodeksu Etyki Zawodowych Esiggowyeh (w tym  Migdzynarodowych  Standarddw
Niezaleinogei) wydanepn przez Rade Migdzynarodowych Standardiw Etyeznyeh dla
Esiggowych i proyvjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktéry jest oparty na
podstawowych zasadach uesciwoscd, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i naleavte)
starannodel, poufnoéci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i preeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie racjonalnej
pewnoded, #e zasady wyeeny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sg, we wszystkich
istotnych aspektach, kampletne i zgodne z knvteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiofu

zlecenio 1 majgee rastosowante kryferia.
MNasza praca polegala w szezegdlnosei na:

Zapoznaniu sig z opisem zasad rachunkowoded zawartych w Prospekcie;
Zapoznaniu sig ze statutem Funduszu;

o Fapoenaniu sig z kateporiami lokat, w ktore dokonywane s inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekeie;

s  Sprawdzenin rpodnodel metod | zasad wyeeny aktywow Funduszon zawartych w
Prospekeie z Preepisami dotvezacymi rachunkowodsel funduszy inwestyeyjnych;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnosé dotvezgeej zgodnodei metod i zasad wyeceny aktywow Funduszu Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w  prospekeie
informacyjnym =z przepisami dotyezgeymi | rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnodei i kompletnodei tych zasad z preyjeta przez
kardy z wydziclonych Subfunduszy polityks inwestyeyjng zwany dalej
piMwiadezeniem™ (ed.)

e  Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywiw obejmujg
wszystkie przewidziane w Polityee inwestyeyvinej kategorie lokat kardego =
wydzielomveh Subfundusey.

Wniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac  atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, z Preepisami dotvezaeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyceh,
oraz, 5§ zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z Polityky inwestyeyjng
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzgdeony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka =z
ograniceonyg odpowiedzialnodeiy Audyvt sp. k. dla Zarzgdu Towarzystwa i jest preeznaczony
wylgeznie w celu opisanym w akapicie Opis prezedmiotu zlecenia § majgee zastosowanie
kryteria. Nie mozna go wykorzystywad w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnodedg Audyt sp. k. nie
przvimuje w zwigzku z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosed wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesienin do podmiotiw
innych niz Towarzystwo. Powyisze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosei w sytuacjach, w
ktorych takie zwolnienie jest wylgezone z mocy prawa.

Dzialajgey w  imieniun  PricewaterhouseCoopers  Polska spolka =z ograniczong
odpowiedzialnodeiy Audyt sp. k., spolki wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem
144:

[aokcarrani procx
AMMA BUWCEYE
Dmin: M3 1233 1620417

CET

Anna Byceyk
Biegly rewident
MNumer ewideneyviny 11810

Warszawa, 23 grudnia 2024 r.
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3) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 1.1.1. - 1.1.2. otrzymujq nowe nastepujace brzmienie:

4.1,

1.1.1.1.

_\_\_\
NI
NI
Bowiv

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.2.

1.1.21.

11.2.2.

1.1.2.3.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o Charakterze
Dluznym.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w euro.
Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz euro (EUR)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec EUR, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Subfundusz
gtéwnie lokuje Aktywa

Cato$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Diuznym.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

4) W Rozdziale lll Cze$¢é B pkt 1.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.3.

Profil inwestora
Pekao Obligaciji Europejskich Plus to subfundusz obligacyjny, ktéry poprzez nabywanie Tytutdw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na rynkach Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym
denominowanych w euro. Walutg bazowa subfunduszu jest euro.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja wynikdw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od depozytdéw w euro,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach

portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,

- planujg inwestycje na okres co najmnigj 3 lat.
OgoIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”



5) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 2.1.1. - 2.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

241,

2111

21.1.2.

21.1.3.
2.1.14.

2.1.1.5.

2.1.16.

21.2.
21.21.

2122

21.2.3.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Tytuly Uczestnictwa o Charakterze
Dluznym.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w dolarze
amerykanskim.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach  USD, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Subfundusz
gtéwnie lokuje Aktywa

Cato$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Diuznym.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwosé

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

6) W Rozdziale lll Cze$¢é B pkt 2.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

2.3

Profil inwestora
Pekao Obligacji Dolarowych Plus to subfundusz obligacyjny, ktéry poprzez nabywanie Tytutdw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na rynkach Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym
denominowanych w dolarze amerykanskim. Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja wynikdw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od depozytdéw w dolarze,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach

portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,

- planujg inwestycje na okres co najmnigj 3 lat.
OgoIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”



7) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 3.1.1. - 3.1.2. otrzymujq nowe nastepujace brzmienie:

,3.1.1.
3.1.1.1.

3.1.1.2.

3.1.13.

3.1.14.

3.1.1.5.
3.1.2,

3.1.2.1.

3122

3.1.23.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Péinocnej,
2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym.

Przy czym w Tytuty Uczestnictwa, o ktdrych mowa w ppkt 1) Subfundusz lokuje od 40% do 65% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w dolarze

amerykanskim.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw

Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty

bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski

(USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec USD, w tym takze poprzez

zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Subfundusz

gtéwnie lokuje Aktywa

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z

uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,

jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa (mozliwo$¢

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

I

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

8) W Rozdziale lll Cze$é B pkt 3.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3:3.

Profil inwestora
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego to subfundusz zréwnowazony, ktéry poprzez nabywanie
Tytutéw Uczestnictwa w cze$ci udziatowej koncentruje swoje inwestycje na akcjach spotek oraz rynkach
akcyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i Ameryce Péinocnej. Cze$¢ dtuzna, zbudowana jest z Tytutdw
Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym. Walutg bazowa subfunduszu jest dolar amerykarski.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekujg wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych w

dolarze,



- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,
- planujg inwestycje na okres co najmniej 4 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

9) W Rozdziale Ill Cze$é B pkt 4.1.1. — 4.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

A4.1.

4111,
411.2.
4113

41.14.

41.1.5.

4.1.2.

41.21.

41.2.2.

41.2.3.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Tytuly Uczestnictwa o Charakterze
Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Europie.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w euro.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty

bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz euro (EUR)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec EUR, w tym takze poprzez zawieranie
umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Subfundusz
gtéwnie lokuje Aktywa

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

I

6.

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa (mozliwo$¢
odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1

2.

w

rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

10) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 4.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

4.3,

Profil inwestora

Pekao Akcji Europejskich to subfundusz akcyjny, ktéry poprzez nabywanie Tytutdw Uczestnictwa koncentruje
swoje inwestycje na akcjach spotek oraz rynkach akcyjnych w Europie. Walutg bazowg subfunduszu jest euro.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja wynikow inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych w euro,
- akceptuja poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

10



Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

11) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 5.1.1. — 5.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

.11,
5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.2.
5.1.2.1.

5122

5.1.2.3.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ Tytulty Uczestnictwa o Charakterze
Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub
Ameryce Pdinocne;.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty denominowane w dolarze
amerykanskim.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty

bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski
(USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec USD, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Subfundusz
gtéwnie lokuje Aktywa

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

o=

6.

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa (mozliwo$¢
odkupienia Tytutow Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1

2.

e

rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca,

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

12) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 5.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9.3.

Profil inwestora

Pekao Akcji Amerykanskich to subfundusz akcyjny, ktdry poprzez nabywanie Tytutéw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na akcjach spétek oraz rynkach akcyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i
Ameryce Pétnocnej. Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekujg wynikdw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych w
dolarze,

11



- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,
- planujg inwestycje na okres co najmnigj 5 lat.
Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPS).”

13) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1) W Rozdziale I pkt 1.41.9. - 1.41.12. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

.1.41.9. Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa, ktére

zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o Charakterze

Dtuznym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie instrumentow, to powinna wynosié

co najmniej 50% wartosci aktywdw), badz w inny sposob uzyskujq ekspozycje na te instrumenty (na przyktad

poprzez replikacje indekséw lub instrumenty pochodne).

1.41.10. Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa, ktére

zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o Charakterze

Udziatowym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie instrumentow, to powinna

wynosi¢ co najmniej 50% wartosci aktywow), badz w inny sposéb uzyskujg ekspozycje na te instrumenty (na

przyktad poprzez replikacje indekséw lub instrumenty pochodne).

1.41.11. Instrumentach Finansowych o Charakterze Dtuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke
samorzadu terytorialnego,

b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo czionkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciagniecia diugu, w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktérych bazg sg obligacje

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f)  instrumenty pochodne ktorych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w lit a) — e) powyzej lub od stép procentowych.

1.41.12. Instrumentach Finansowych o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje i instrumenty

finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoinoSci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akji),

a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji.”

2) W Rozdziale | po pkt 1.41.26. dodaje sie pkt 1.41.27. w nastepujacym brzmieniu:

.1.41.27. Tytutach Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.”

3) Rozdziat lll otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat lll
Cel inwestycyjny oraz szczegdétowe zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Czes¢ A
Postanowienia dotyczace poszczegélinych Subfunduszy

lll1. Postanowienia szczegélne dla Pekao Obligacji Europejskich Plus
lil1.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu:
l.1.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu $rednio- i dtugoterminowy wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfunduszu Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z
zatozonym celem inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowaé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu
dziatania majace na celu ochrone realnej wartodci Aktywéw Subfunduszu oraz osigganie dochodu
Subfunduszu z lokowania Aktywéw Subfunduszu.
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lI1.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okres$lonego w pkt. [11.1.1.1.
ll1.2. Lokaty Subfunduszu
l1.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Diuznym.
l111.2.2.  Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.
l1.2.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.
l.1.2.4. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz euro (EUR)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec EUR, w tym takZze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
lI1.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
l1.11.3.1.  Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.1.2.1.
l111.3.2.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w euro.
l111.3.3.  Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszej Czesci A Rozdziatu Ill, Subfundusz moze nabywaé lokaty
zgodnie z Cze$cig B Rozdziatu IIl.
1.4, Kryteria doboru lokat Subfunduszu
lI.1.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajéw instrumentdw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
l1.4.2. W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwosé

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.
l1.4.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

diuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lll.2. Postanowienia szczegélne dla Pekao Obligacji Dolarowych Plus
li.2.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu:
l.2.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfunduszu Fundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem
inwestycyjnym Subfunduszu, podejmowaé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu dziatania majace
na celu ochrone realnej wartosci Aktywédw Subfunduszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania
Aktywow Subfunduszu.
l1.2.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt. I11.2.1.1.
ll.2.2. Lokaty Subfunduszu
l.2.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym.
l.2.2.2.  Aktywa Subfunduszu nie bedq lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.
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l.2.3.

ll.2.4.

l.2.2.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

l1.2.2.4. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski
(USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec USD, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

l12.3.1.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.2.2.1.

l1.2.3.2.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty denominowane w dolarze
amerykanskim.

l1.2.3.3. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszej Czesci A Rozdziatu lll, Subfundusz moze nabywa¢ lokaty
zgodnie z CzeScig B Rozdziatu IIl.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

l.2.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktore sq
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

l.2.4.2. W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki  inwestycyjne;
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutbw Uczestnictwa (mozliwos¢

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.
l.2.4.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

ll.3. Postanowienia szczegdlne dla Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

.3.1.

l.3.2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu:

l1.3.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat oraz osigganie przychoddw z lokat netto.

l1.3.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okres$lonego w pkt. [11.3.1.1.

Lokaty Subfunduszu

l11.3.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udzialowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki
akcyjne w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocne;j,
2. Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dluznym.

l1.3.2.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.
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1.3.2.3.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski
(USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec USD, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

lI.3.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

ll.3.4.

1.3.3.1.

1.3.3.2.

1.3.3.3.

11.3.3.4.

1.3.34.

Z zastrzezeniem pkt. 111.3.3.3., nie mnigj niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty
wskazane w pkt. 111.3.2.1.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w dolarze
amerykanskim.

Subfundusz lokuje od 40% do 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w lokaty, o ktérych mowa w pkt.
[11.3.2.1. ppkt. 1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt I11.7.1.ppkt
1) i ppkt 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednosci oraz sg emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Ze
inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w pkt [11.7.1.
ppkt 4) lit. a) — ¢) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszej Czgsci A Rozdziatu Ill, Subfundusz moze nabywa¢ lokaty
zgodnie z Cze$cig B Rozdziatu Il z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. [11.7.1. ppkt 4) lit. d
nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

.3.4.1.

1.3.4.2.

1.3.4.3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentow finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$C polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczeh w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwosé

odkupienia Tytutow Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2, odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.
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liL4. Postanowienia szczegoélne dla Pekao Akcji Europejskich
liL4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu:
l4.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat w
horyzoncie $rednio- i dtugoterminowym przy zachowaniu poziomu ryzyka inwestycyjnego adekwatnego dla
profilu Subfunduszu.
l4.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okres$lonego w pkt. [11.4.1.1.
lil.4.2. Lokaty Subfunduszu
l.4.2.1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace
ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne w Europie.
l4.2.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.
11.4.2.3. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz euro (EUR)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec EUR, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
ll.4.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
l11.4.3.1.  Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.4.2.1.
[14.3.2.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w euro.
114.3.3. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszej Czesci A Rozdziatu Ill, Subfundusz moze nabywaé lokaty
zgodnie z Cze$cig B Rozdziatu IIl.
ll.4.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu
[1.4.4.1. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktore sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
l14.4.2. W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjne;
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢

odkupienia Tytutow Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6. bezpieczefistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.
I14.4.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

diuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lI.5. Postanowienia szczegélne dla Pekao Akcji Amerykanskich
li.5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu:
l1.5.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfunduszu Fundusz moze réwniez podejmowa¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu dziatania majace na celu osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania
aktywow.
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ll.5.2.

l15.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okres$lonego w pkt. [11.5.1.1.

Lokaty Subfunduszu

l.5.2.1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udzialowym dajace
ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocne;.

l15.2.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

l15.2.3. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski
(USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec USD, w tym takze poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

lI.5.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

l.5.4.

[1.5.3.1.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.5.2.1.

[15.3.2.  Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w dolarze
amerykanskim.

[15.3.3.  Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszej Czesci A Rozdziatu Ill, Subfundusz moze nabywaé lokaty
zgodnie z Cze$cig B Rozdziatu Il

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

[1.5.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentdw finansowych, ktore sq
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

l15.4.2. W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4, poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa (mozliwo$¢

odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),
6. bezpieczefistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa.
l15.4.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

diuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

Czes¢ B
Zasady ogdlne dla wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach
Pekao Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,,Subfunduszami”)

Ponizsze zasady stosuje si¢ do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Walutowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, za wyjatkiem sytuacji gdy zapisy szczegotowe dotyczace danego Subfunduszu
okreslone w Rozdziale Ill Cze$ci A stanowia inaczej.
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li.6. Dochody Subfunduszu

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto§¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajq odpowiednio Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

11.6.1.

11l.6.2.

lI.7. Przedmiot lokat Subfunduszu
Fundusz z zastrzezeniem pkt. l1.7.2., 111.9. oraz l1.10, moze lokowaé¢ Aktywa danego Subfunduszu wytacznie w:

n.7.1.

l.7.2.

.7.3.

ll.7.4.

1)

5)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym

niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na

Rynkach;

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w

ppkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt. I11.7.4.;

instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w ppkt 1) — 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne parnstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz panstwo cztonkowskie albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnstwie czionkowskim,
d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i

panstwa cztonkowskie, pod warunkiem, Ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja
ochronie inwestora rownowaznej do okre$lonej w lit. a) — ¢) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace
warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,
kt6rej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sig finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), ppkt 2) i ppkt 4), z tym, ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parnistwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okres$lonej gietdzie lub rynku.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac
czesé Aktywdw tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

lI.8. Ograniczenia w lokowaniu
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l.8.1.

ll.8.2.

11.8.3.

111.8.4.

111.8.5.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywdw danego
Subfunduszu w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit o ktérym mowa w pkt. 111.8.1., moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartociowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywow danego
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow danego Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe Ilub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.8.3., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.8.3.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

lI.9. Prawa pochodne

.9.1.

11.9.2.

11.9.3.

11.9.4.

111.9.5.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace Aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskie]
lub w innym panstwie czionkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w pkt. [11.9.1., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
a) kursdw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu

danego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Fundusz zamierza naby¢ do portfela danego Subfunduszu w przysziosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje

sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena, dostepno$¢ oraz zgodnos¢ ze strategiq i

celem inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztéw transakcyjnych, mozliwo$¢ zbudowania strategii

inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych instrumentéw finansowych.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majgce za

przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcije, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,

kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt [1.9.4., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem
kosztow, bezpieczehstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup
lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu bedacego
instrumentem bazowym.
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lI.10. Lokaty w Tytuty Uczestnictwa

l110.1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)

d)

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,
bezposrednio lub posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniajg, ze gietfdowa wartos¢
tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposob od warto$ci aktywow netto na
tytuty uczestnictwa tych instytucii,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale, przepisy
wiasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrong interesdw inwestoréw w
zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspoinotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179

ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

lI.11. Inne transakcje Funduszu

.11.1.

.11.2.

.11.3.

1.11.4.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy,
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartoSciowe w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Warszawa, 27 grudnia 2024 r.
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