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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c
na 2024-09-20
0,19% 0,58% 1,37% 4,80% 6,90% 19,25% 21,87% 32,05%
0,48% 0,82% 1,59% 6,83% 9,87% 24,47% 28,38% 41,76%
Pekao Obligacji Plus -0,04% 0,89% 3,04% 4,90% 8,18% 9,79% 13,61% 27,00%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,00% 1,14% 3,92% 5,44% 9,57% 13,10% 17,22% 33,95%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,00% 1,39% 4,01% 4,27% 8,55% 18,93% 21,13%
Pekao Obligaciji 0,00% 1,15% 4,02% 4,99% 10,15% 1,56% 7,00% 16,24%
Strategicznych
0,00% 0,33% 0,99% 3,37% 7,34% 4,42% 9,64%
-0,76% -0,08% -3,92% 0,86% -5,46% 1,90% 7,19%
Pekao Kompas* 0,13% 0,44% 1,60% 4,40% 8,53% 13,81% 31,38% 37,51%
-0,32% -0,18% -0,75% 4,50% 11,91% 14,57% 29,36% 29,06%
Pekao Zréwnowazony -0,63% -1,03% -3,28% 3,89% 13,35% 17,26% 32,31% 23,69%
Pekao Akcji — Aktywna -0,85% -2,15% -6,66% 4,25% 18,65% 14,78% 89,24% 70,85%
Selekcja
Pekao Akcji 0,84% 2,97% 6,47% 9,67% 14,93% 14,83% 22,19%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich -0,21% 0,35% 0,35% 6,12% 10,44% 7,15% 24,48% 33,61%
Pekao Akcji Amerykanskich 0,62% 1,39% -0,14% 13,08% 10,13% 12,89% 65,56% 132,04%
Pekao Akcji Rynkow 1,82% -0,59% -0,89% 4,19% 8,05% -16,85% -2,75% -14,63%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu 2,21% 0,92% 1,06% 1,92% 0,99% -25,78% -17,99% -9,94%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 1,20% 1,38% 3,00% 13,62% 20,53% 19,76% 53,18%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 0,66% -0,36% -1,06% 4,21% 18,79% 21,44% 64,74%
Pekao Surowcow i Energii 2,20% 2,20% -1,46% 1,92% -4,25% 14,11% 35,27% -1,06%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Jak patrzymy na perspektywy rynkowe czwartego kwartatu 2024 roku? O naszych ocenach sytuacji w go-

spodarce swiatowej i na globalnych rynkach —w tym wydaniu Tygodnika.

Sytuacja gospodarcza i polityczna na $wiecie u progu czwartego kwartatu 2024 roku pozostaje mocno zréznicowana
i raczej niestabilna. W USA, wczesniej imponujacych tempem wzrostu i koniunkturg, mimo wysokich stép, zaczety
pojawiac sie oznaki ostabienia kluczowego rynku pracy. Koniunktura w strefie euro jest natomiast bardzo staba,
a niepokoi zwtaszcza marazm w Niemczech. Stabe dane z Chin zmusity tamtejsze wtadze do bardziej zdecydowa-
nych dziatan i ogtoszenia pakietu stymulacyjnych dziatan monetarnych. Powédz w Polsce, mimo swego tragizmu
i wysokich kosztéw, raczej nie wptynie istotnie na wzrost gospodarczy. Kluczowe banki centralne rozpoczety roz-
luznianie niezwykle zaostrzonej w poprzednich latach polityki monetarnej, ale na efekty tych dziatan w gospodar-
kach realnych trzeba bedzie poczekaé¢ co najmniej kilka kwartatéw. W Polsce, z uwagi na podwyzszony poziom
inflacji, pierwszych obnizek spodziewaé sie mozemy dopiero w 2025 r. Swiatowe rynki finansowe i kapitatowe —
z uwagi chocby na oczekiwane niezwykle wazne wybory prezydenckie w USA - sg narazone na ryzyko wyzszej

zmiennosci. My jednak, w krotkoterminowej perspektywie ostatniego kwartatu tego roku, podtrzymujemy swoje za-

sadnicze oceny perspektyw rynkowych wyrazane w naszym raporcie analitycznym ,Perspektywy rynkowe na drugie

potrocze 2024” z przetomu czerwca i lipca.

e Okolicznosci globalne i krajowe zdajg sie sprzyja¢ nadal strategiom dtuznym. Rozpoczecie cyklu obnizek stép

Fed i ich kontynuacja przez EBC nie zmienia na razie faktu, ze stopy te pozostajg wciaz na relatywnie wysokim
poziomie. Ale jednoczes$nie — obecnie — ewidentny wydaje sie kierunek srednioterminowy — to jest perspektywa
spadku stop w kolejnych kwartatach i najblizszych latach. W Polsce prawdopodobna jest perspektywa diuz-
szego utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej — to jest brak obnizek w br. — ale na dtuzsza mete ta polityka
(prowadzaca tez do umacniania ztotego kosztem gospodarki) jest nie do utrzymania. Tak wiec wydaje sie, ze
i my doczekamy sie obnizenia stop, cho¢ nastgpi to zapewne znacznie pézniej niz w Europie Zachodniej czy
USA — naszym zdaniem wiosng lub latem 2025 r. To sprzyja zaréwno wykorzystywaniu sytuacji do czerpania
dochodu ze strategii papieréw krétkoterminowych (statokuponowych), jak i dtugoterminowych (zmiennokupo-
nowych). Tak jak juz pisalismy i méwilismy wczesnej - w perspektywie catego drugiego pétrocza 2024, pozy-
tywnie oceniamy perspektywy obligacji dlugoterminowych - statokuponowych — przy wyzszym ryzyku niz obli-

gacje krétkoterminowe, dajg one - naszym zdaniem - w horyzoncie wspomnianego biezgcego pofrocza wyzszy
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potencjat stopy zwrotu. Zwracamy jednak uwage jednak na ryzyko zmiennosci, ktére moze wynikaé takze z sy-
tuacji na rynkach swiatowych (np. z uwagi na wybory w USA) oraz ewentualnie napietg sytuacje budzetowg
Polski.

e Sytuacjaw USA, mimo rozpoczecia cyklu obnizek stép Fed, nadal stwarza korzystng sytuacje do utrzymywania

pozyciji i inwestowania w portfel amerykanskich bonéw skarbowych i krétkoterminowych obligacji rzgdu USA.

¢ Na globalnym rynku obligacji korporacyjnych, nadal za atrakcyjniejsze (przy uwzglednieniu ryzyka i potencjatu

zysku) uwazamy obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (1G).

e Utrzymujemy ostrozne lub lekko negatywne podejscie do zagranicznych rynkéw akcji. Relatywnie wysokie wy-
ceny i niezwykle wysrubowane oczekiwania wobec spoétek przede wszystkim amerykanskich, przy jednoczesnie
utrzymujgcych sie wysokich stopach procentowych (i kosztach finansowania i refinansowania), mogg by¢ po-
waznym wyzwaniem i prowokowac korekty — ostrzegaliSmy u progu drugiego potrocza. Dowdd na zasadnosc¢
takiej ostroznosci data mocna korekta trwajgca od potowy lipca do pierwszych dni sierpnia — z bardzo nerwowym
zatamaniem rynkow 5 sierpnia wigcznie. Co prawda czes$¢ rynkéw akcji odrobita te straty z nawigzka - ustana-
wiajgc nowe rekordy historyczne, ale przestanki ostroznosci nie zniknety. Ryzyko zmiennosci zwiekszajg np.

jesienne wybory prezydenckie w USA.

e Tak jak pisaliSmy w naszym wspomnianym raporcie z przetomu czerwca i lipca br. ,jesli kontynuowane bedg
zabiegi wtadz chiniskich o wsparcie koniunktury gospodarczej i przywrécenie ostabionego zaufania globalnych
inwestoréw do tamtejszych rynkéw akcji, to stworzy to szanse dla pozycji na rynku chirnskim”. Stabe dane z Chin
zmusity tamtejsze wtadze do bardziej zdecydowanych dziatan i ogtoszenia pakietu stymulacyjnych dziatah mo-
netarnych. To moze wesprzec¢ chinskie rynki akcji, ale do trwatej poprawy sytuacji potrzebne sg reformy struk-
turalne i wsparcie fiskalne. Spore wahania i brak przejrzystosci w polityce chinskiej moze by¢ jednak nadal

przyczyng zmiennosci na tych parkietach.

e Mimo dotychczasowych - zaréwno wzrostéw kursow, jak i sporych wahan nastrojéw - podtrzymujemy naszg
opinie o wzglednej, relatywnej atrakcyjnosci wybranych segmentow i spétek polskiego rynku akcji — wzgledem
rynku globalnego. W dtuzszej perspektywie sprzyja¢ mu powinno oczekiwane ozywienie gospodarcze w Polsce,
aczkolwiek — naszym zdaniem - jego tempo moze by¢ stabsze od oczekiwan. Takie zjawiska jak podtrzymanie
popytu konsumpcyjnego czy zwiekszajace sie naptywy na rynek srodkéw z PPK powinny dziata¢ korzystnie na
portfele na polskim rynku akcji. Jednoczesnie przypominamy, ze caty czas bardzo duzym ryzykiem dla polskich
aktywéw pozostaje wojna na Ukrainie (ofrzymuje on pomoc zachodnig, ale na razie brak nadziei na korzystne

rozstrzygniecie wojny).

Jak zawsze, przypominamy o zdrowym rozsadku przy inwestowaniu. | o tym, ze portfel kazdego inwestora musi by¢

dopasowany do jego indywidualnych mozliwosci i potrzeb finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowa-

nego ryzyka i czasu, jaki moze da¢ swoim pienigdzom na to, by zapracowaty dla swojego wiasciciela.
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Zapraszamy do lektury, stuchania i oglgdania naszych materiatéw np. na stronie internetowej www.pekaotfi.pl, czy

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

profilu w serwisie Linkedin.

tukasz Kwiecien, Pekao TFI
Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

o Materiat ,,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na Il pétrocze 2024 r.: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% 159% | 1,78% | 2,32% 1,09% 127% | 2,25%
11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% 1,53% | 3,26%
Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji — Dyna-

: . 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%

Pekao Obligacii Strategicz- | 2 430 | 90006 | -0,35% | 3,46% | 8.35% | -5.27% | 3,34% | 6,01% | -0.47% | 3,46%

nych
8,39% | -6,80% | 0,34% 3,90% 6,02% | -0,37% | 3,89%
-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% 7,51% 7,42% | -13,41%
Pekao Kompas* 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% | -4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09%

21,96% | -6,16% | 2,09% 5,70% 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87% | 0,35%
Pekao Zrownowazony 23,94% | -7,75% | 9,49% 1,50% 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36% | -3,78%

Pekao Akcji — Aktywna Se-

lekcja 35,56% | -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%

Pekao Akcji Dywidendo-
Wych***

Pekao Akcji Europejskich | 11,51% | -14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% | -17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90% 1,63%
Pekao Akcji Amerykanskich | 7,77% | -14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77% | 28,51%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
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Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych

4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% | -18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62% | -16,15%

Pekao Dochodu i Wzrostu

L -6,34% | -18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04% | 4,91%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej —
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 39,98% | -22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcéw i Energii | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% | -19,17% | -9,42%

19,31% | -15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% | -12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwisow internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegoélnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
5
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akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao
Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wyso-
kodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sa
zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zacy do oceny efektywnos$ci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wyso-
kodochodowych do 100%, Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.
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Ze wzgledu na skifad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji
Rynkoéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 zfotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



