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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien - 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2024-10-31

0,13% 0,71% 0,71% 5,62% 7,51% 20,91% 22,43% | 32,74%
0,13% 0,88% 0,88% 7,85% 11,08% 26,41% 29,04% | 42,69%

Pekao Obligacji Plus -0,48% -1,65% -1,65% 3,52% 6,50% 11,56% 11,85% 23,98%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,74% -2,44% -2,44% 3,28% 7,25% 14,20% 14,29% 29,37%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,90% -3,20% -3,20% 1,51% 5,58% 19,31% 18,03%
Pekao Obligaciji -0,30% -2,28% -2,28% 2,55% 10,05% 0,05% 4,23% 14,13%

Strategicznych

0,32% 0,32% 0,32% 4,04% 8,80% 5,10% 9,96%
-0,16% 5,19% 5,19% 5,91% 4,48% 5,91% 15,50%
Pekao Kompas* -0,25% -0,38% -0,38% 4,07% 7,82% 13,29% 30,00% | 38,64%

-0,70% -2,33% -2,33% 2,81% 8,27% 13,19% 27,63% 27,72%

Pekao Zréwnowazony -0,97% -2,63% -2,63% 1,85% 9,38% 11,08% 30,31% | 23,56%
Pekao Akcji — Aktywna -1,36% -3,55% -3,55% 1,73% 11,32% 8,15% 84,67% | 70,64%
Selekcja
Pekao Akcji -1,66% -1,73% -1,73% 8,83% 21,26% 13,17% 20,48%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich -2,63% -3,76% -3,76% 3,83% 14,85% 1,22% 20,75% | 35,65%
Pekao Akcji Amerykanskich -1,60% 4,44% 4,44% 18,27% 27,39% 12,10% 78,39% | 137,77%
Pekao Akcji Rynkow -1,90% -4,28% -4,28% 4,19% 13,73% -17,26% -4,14% -9,93%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu -0,90% -3,56% -3,56% 9,90% 13,79% -20,79% | -12,13% | -2,47%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -1,69% -1,64% -1,64% 13,55% 26,52% 15,58% 51,44%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -1,41% -1,87% -1,87% 4,21% 24,96% 16,56% 64,10%
Pekao Surowcow i Energii -1,19% -1,45% -1,45% 2,33% -1,45% 7,48% 36,07% 3,75%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Po wielomiesiecznych wielkich emocjach, mamy wreszcie finat. Amerykanie wybieraja prezydenta. A reszta
$wiata nerwowo wierci sie, sledzac sondaze i czekajac na rozwdj sytuacji. To chyba jedyne wybory prezy-
denckie na swiecie, ktore zupetnie serio sledzone sg naprawde globalnie. | ktore moga mie¢ znaczenie takze
dla tych, ktorzy mieszkaja daleko od USA. Dla nas w Polsce kluczowa bedzie polityka zagraniczna i nasze
relacje z USA pod rzadami nowej prezydentki lub prezydenta. Ale w Tygodniku patrzymy na potencjalne
znaczenie tych wyborow dla naszych portfeli — dla inwestoréw. O opinie poprosiliSmy naszych Zarzadzaja-

cych.

W momencie gdy przygotowujemy ten Tygodnik — w przeddzien wyborow w USA — oczywiscie, nie wiemy, kto
zostanie nowym prezydentem lub prezydentkg w Waszyngtonie. Zresztg sprawa wcale nie musi sie wyjasnic¢ 5 li-
stopada. Jak pamietamy z historii, nawet gdy wydawato sie, ze wszystko jest juz jasne, nastepowaty zwroty akciji.
A wszystko miedzy innymi dlatego, ze system wyborczy w USA jest bardziej skomplikowany od tego, jaki znamy
np. w Polsce. Amerykanie gtosujg bowiem oczywiscie na konkretnego kandydata, ale ich wole realizujg tzw. elek-
torzy, czyli reprezentanci danego stanu w tym procesie (ich liczba zalezy od populacji stanu i jest tozsama z liczbg
jego reprezentantdw w Kongresie, czyli amerykanskim parlamencie). 538 elektorow ze wszystkich stanéw tworzy
tzw. Kolegium Elektorow, ktére w grudniu wybiera formalnie prezydenta. Ten do zwyciestwa potrzebuje co najmniej
270 ich gtosdw. | tu wazna sprawa techniczna — z uwagi na stosowane w zdecydowanej wiekszosci stanéw zasady,
zwyciezca w danym stanie (czyli ten, ktory otrzyma najwiecej gtoséw indywidualnych wyborcéw) otrzyma gtosy
wszystkich elektorow reprezentujgcych ten stan. Czyli wygrywasz i bierzesz wszystkie gtosy elektoréw, nawet jesli
konkurent (konkurentka) zdobyt (zdobyta) zblizong liczbe gtoséw indywidualnych wyborcéw. A poniewaz populacja
poszczegolnych stanow i liczba elektoréw jest mocno zréznicowana, to moze prowadzi¢ do — niezrozumiatych dla
naszej tradycji - paradoksow. To dlatego w przesztosci zdarzato sie, ze np. Hillary Clinton zdobyta w 2016 wyraznie
wiecej gtoséw ludzi niz Donald Trump, ale to on wtasnie zdobyt wiecej gtoséw elektorskich i zostat prezydentem
(analogiczna sytuacja dotyczyta rozgrywki Ala Gore i Georga W. Busha w roku 2000). Trzeba pamieta¢, ze w wy-
borach startujg tez inni kandydaci, cho¢ z uwagi na utrwalony od lat dwupartyjny system wiadzy sg praktycznie bez
szans. Jesli jednak zaden kandydat nie zdobytby owych 270 gtoséw elektorskich do akcji wkracza Kongres, wybie-

rajgc Prezydenta.

O tym, Zze atrakcji w tym roku nie zabraknie wiedzieliSmy od dawna. Nie bez przyczyny niepewno$¢ zwigzang z tymi

wyborami wskazywano czesto jako jeden z czynnikéw ryzyka dla rynkéw. Ale oczywiscie, wszystko za sprawg nie
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samego skomplikowanego systemu wyborczego (bo to akurat zadna nowos¢), ale niesamowitych napie¢ wewnetrz-
nych w USA, podsycanych takze za sprawg trudnej sytuacji na swiecie, a i — zapewne - takze dziatan obcych stuzb...
Niezwykle agresywny styl i sposéb bycia Donalda Trumpa juz w przeszitosci prowadzit do podnoszenia temperatury
sporu wewnetrznego. Jego gtosne zapowiedzi ostrego zwrotu w polityce zagranicznej i handlowej USA mocno stre-
sowaly rzady, firmy i obywateli innych panstw. Dla nas, w Polsce, zasadnicze znaczenie bedzie miato to, w jaki
sposéb prowadzona bedzie polityka zagraniczna USA i jak wplynie to np. na losy wojny rosyjsko — ukrainskiej. Tego
jeszcze nie wiemy. Zresztg nie wiemy, kto bedzie ostatecznie prezydentem lub prezydentkg USA. Ale zblizajgce sie
wybory w istotny sposdb wptynety juz na rynki — w tym na nasz — co szczegdlnie odczulismy w pazdzierniku 2024.
Rynek bowiem, mimo zblizonych wynikéw sondazy, przez diuzszy czas zaczat dos¢ mocno eksploatowaé scena-
riusz, w ktérym to jednak Trump wygrywa wybory. Zjawisko to — tzw. ,Trump trade” — mocno zaszkodzito czesci
rynkéw. Trump bowiem kojarzony byt z zapowiedziami obnizki podatkéw dla firm i czesci lepiej sytuowanych Ame-
rykanéw, z hamowaniem immigracji do USA oraz z ostrymi zapowiedziami wprowadzenia wysokich cet, majgcych
chroni¢ amerykanskich producentoéw, ale ktére w oczywisty sposéb miatyby uderzy¢ nie tylko w Chiny, ale i Europe.
A skoro tak, to mogtoby to oznacza¢ m.in. wyzsza inflacje w USA i ograniczenie wczesniej oczekiwanych cie¢ stép
procentowych przez Fed. Taka perspektywa wzmacniata dolara i podwyzszata rentownosci amerykanskich obligacji
(na skutek spadku ich cen). | w konsekwencji ostabiata np. ztotego. Wzrost rentownosci obligacji USA z kolei pro-
wadzit do analogicznego ruchu (tj. spadku cen i wzrostu rentownosci) na innych rynkach obligacji, w tym — na pol-
skim (gdzie dodatkowym, lokalnym czynnikiem negatywnym stata sie nowelizacja naszego budzetu). Tak wiec,
gtéwnie za sprawg walki politycznej w USA, pazdziernik na rynkach byt nerwowy, a jego koncéwka mocno stresu-
jaca. Aczkolwiek, dostownie w przeddzien wyboréw w USA, wobec sygnatéw o lekkiej poprawie sondazy Harris, ten
mocny wczeséniej trend ,obstawiania Trumpa” ulegt zahamowaniu, ale oczywiscie niczego to nie rozstrzygato. A mé-
wigc o , Trump trade” chcemy tylko pokazaé, ze ztozony mechanizm globalnych zaleznosci sprawia, ze spektaku-
larne wybory polityczne w USA majg i mogg mieC przetozenie na nasze, polskie portfele. Emocje — zaréwno te
polityczne, jak i rynkowe — zapewne jeszcze przed nami. Warto bowiem mie¢ swiadomos¢, ze niekoniecznie od
razu poznamy pewny wynik wyborow. Wydarzenia sprzed czterech lat — ze stycznia 2021 roku i niestawnymi, tra-
gicznymi zamieszkami w Waszyngtonie - nakazujg ostrozno$¢ w ocenie sytuacji. Dtugi i ztozony proces wyborczy
w USA zakonczy bowiem dopiero inauguracja nowego prezydenta lub prezydentki w styczniu 2025 r. A do tego

Czasu sporo moze sie jeszcze wydarzy¢...

A jak oceniajg potencjalne znaczenie wyboréw w USA dla polskiego inwestora nasi Zarzadzajacy? Oddajmy

im gtos:
Dariusz KEDZIORA, Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Instrumentami Dluznymi, CFA, Pekao TFI

Z punktu widzenia obligacji krajowych, bardzo ciezko w tym momencie o snucie dfugoterminowych scenariuszy
gdyz mamy zbyt wiele znakow zapytania. Rownie wazne, kto wygra wybory prezydenckie jest dla nas to jak sie
utozg wybory do Kongresu. Dla perspektyw obligacji najgorszy jest scenariusz wygranej Trumpa i przejecia kontroli
nad Kongresem przez Republikanéw. W przypadku podzielonego Kongresu (jedna izba pod kontrolg Demokratéw,
druga pod kontrolg Republikanéw), wptyw na obligacje powinien by¢ ograniczony, gdyz prezydent (lub prezydentka)
bedzie mie¢ mniejszg przestrzen na realizacje swojej agendy.

Krétkoterminowo, zaktadamy, iz wygrana Trumpa (nawet przy podzielonym Kongresie) jest jednak wiekszg niewia-
domag i bedzie generowac wiekszg zmiennoS¢ na rynkach. W przypadku wygranej Harris, spodziewamy sie spadku
3
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rentownosci obligacji, co jest zwigzane z pozycjonowaniem sie rynku w ostatnich tygodniach pod mozliwg wygrang

Trumpa.

Piotr GRZELINSKI, Dyrektor Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynku Krajowego, Pekao TFI:

Pomimo, ze rozstrzygniecie w wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych jeszcze nie jest znane, krajowy
rynek akcji zdgzyt juz odczuc ich wptyw. Z jednej strony, ostatnie sondaze wyborcze nie wskazujg na przewage
zadnego z kandydatéw. Z drugiej strony, rynek akcji od kilku tygodni wyraznie stawiat na wygrang Donalda Trumpa.
Niestety, kfadto sie to cieniem na zachowaniu rynkéw wschodzgcych, w tym warszawskiej gietdy. Ponowna wygrana
bytego prezydenta USA postrzegana jest jako czynnik ryzyka dla rynkéw wschodzgcych ze wzgledu m.in. na zapo-
wiedzi nowej polityki celnej wzgledem Chin i Unii Europejskiej. Dodatkowo, wczesniejsze wypowiedzi kandydata na
wiceprezydenta, J.D. Vance’a, zapowiadajgce ograniczenie pomocy militarnej dla Ukrainy, rowniez nie wspieraty

rodzimego parkietu.

Z drugiej strony, Donald Trump juz wczes$niej wielokrotnie zmieniat swoje stanowisko w kluczowych kwestiach, wiec
moze sie okazac, ze - i w tym przypadku - finalne rozwigzania nie muszg by¢ niekorzystne dla naszego regionu.
Jednak, generalnie, bezpieczniejszym wyborem dla rynkéw akcji w Europie Srodkowo-Wschodniej wydaje sie byé
Kamala Harris, ktéra powinna w wiekszym stopniu zapewnic ciggto$¢ polityki obecnej administracji w Stanach Zjed-
noczonych. Z catg pewnoscig, bez wzgledu na ostateczny wynik wyborow, mozemy sie spodziewac wiekszej zmien-
nosci na rynkach akcyjnych. W takim otoczeniu warto jednak zachowac spokéj i skupic¢ sie na fundamentach noto-
wanych spotek oraz perspektywach krajowej gospodarki. W mojej opinii, oba te czynniki nadal dziatajg na korzysc¢

inwestoréw nad Wista.
Piotr STOPINSKI, Dyrektor Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych, CFA, Pekao TFI:

Rozstrzygniecie wyboréw bedzie wptywato na zmienno$c¢ kursu walutowego, co znacznie podkre$la znaczenie na-
Szej polityki zabezpieczania w tym zakresie. Do czasu ogtoszenia wynikéw (a to moze, cho¢ nie musi, potrwac¢
nawet kilka dni, a - by¢ moze - tygodni) biezgce zatozenia polityki monetarnej i fiskalnej stojg pod wiekszym niz
zwykle znakiem zapytania. Zatem zmiennos$¢ bedzie tez realizowana przez kurs walutowy. Dlatego bardziej prefe-
rujemy defensywne nastawienie i chtodng ocene samych wynikéw niz zdecydowane ustawianie portfeli ,pod” kon-
kretnego kandydata. Dzisiaj trudniej ocenic tez szanse kazdej z partii na wygrang w obu izbach amerykarskiego
parlamentu. Wczesniej sugerowano wygrang kazdej z partii w innej izbie, co wnositoby istotne ryzyko realizowania

polityki ze skutkiem dtugoterminowym - zostajg dekrety, ktdre majg bardziej dorazny charakter.

Rynki akcji zagranicznych muszg znalez¢ odpowiedz, czy w przysztym roku Swiat bedzie zwalniat, co sugeruje
trwajgcy jeszcze ,sezon wynikowy” za trzeci kwartat (i by¢ moze wygrana Kamali Harris kojarzonej ze status quo)?
Czy tez nastgpi ozywienie przez wiekszg jasnosc, co do kierunku polityki nowego prezydenta USA na drodze eks-
pans;ji fiskalnej i - by¢ moze - probe obnizenia napie¢ geopolitycznych, ktére rzutujg na dfugoterminowe projekty

biznesowe (tu np. ograniczania inwestycji Intela i mniejszy popyt na potprzewodniki w tym roku).

HHH
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W momencie przygotowywaniatego Tygodnika, do finalu wyboréw w USA pozostato juz raptem kilkanascie

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

godzin. Wybory te majg olbrzymie znaczenie — takze dla nas wszystkich. Ale kluczowa bedzie faktyczna
polityka nowego prezydenta lub prezydentki USA. | dlatego trzymajmy kciuki za ich racjonalnos¢ i za branie
pod uwage konsekwencji dla tak odlegltych geograficznie regionoéw jak nasz. O rozwoju sytuacji i skutkach
tych wszystkich wydarzen - dla rynkow i inwestycji - bedziemy oczywiscie informowaé¢ w kolejnych wyda-

niach Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

e Material ,,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na Il pétrocze 2024 r.: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wyniki'w petnych 2023 | 2022 2021 2020 2019 2018 2017 @ 2016 | 2015 | 2014

8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%

11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%

Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2

Pekao Dluzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%

Pekao Obligacji

X 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%
Strategicznych

8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87% | 0,35%

Pekao Zrownowazony | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36% | -3,78%

Pekao Akcji — Aktywna

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%

Pekao Akcji
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90% | 1,63%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

PekaOA'fscli'iC/?]meryka”' 7.77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77% | 28,51%

Pekao Akcji Rynkow

4,55% |[-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62% |-16,15%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu

L -6,34% |-18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04% | 4,91%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -\ g 3904 | 157006 | 15,58% | 9.33% | 22,30% |-12,06%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcéw i Energii| -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17% | -9,42%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawartos¢ oraz dostepnosc
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
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UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlinosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarowno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao
Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao
Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sa zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, mogg
znacznie odchylac¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzagdowych do 100%, Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
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Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykarnskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkoéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akgcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



