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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2024-09-02

0,13% 0,59% 1,11% 4,53% 6,99% 19,03% 21,85% | 31,83%
0,27% 0,96% 1,38% 6,61% 10,05% 24,53% 28,80% | 41,88%

Pekao Obligacji Plus -0,33% -0,06% 2,18% 4,03% 8,02% 8,79% 12,31% | 26,35%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,47% -0,13% 2,75% 4,26% 9,05% 11,66% 15,63% 32,92%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,65% -0,24% 2,59% 2,85% 7,82% 16,97% 19,59%
Pekao Obligacji Strategicz- -0,15% 0,65% 2,99% 3,95% 8,59% 0,25% 5,99% 15,09%
nych
0,33% 0,33% 0,99% 3,37% 6,97% 3,72% 10,04%
1,11% -2,15% -3,26% 1,54% 0,00% 5,42% 6,65%
Pekao Kompas* 0,06% 0,83% 1,40% 4,20% 8,25% 12,62% 31,78% | 36,19%
0,47% 1,72% 0,32% 5,62% 12,59% 14,46% 31,01% 33,14%
Pekao Zréwnowazony 0,97% 2,88% -1,00% 6,33% 15,05% 17,40% 36,13% | 31,72%
Pekao Akcji — Aktywna Selek- 2,15% 5,29% -2,25% 9,17% 21,39% 18,37% 96,58% 85,55%
cja
Pekao Akcji Dywidendo- 1,08% 3,80% 5,99% 9,17% 13,91% 12,25% 23,35%
wych**

Pekao Akcji Europejskich 1,31% 4,56% 2,30% 8,19% 11,90% 5,39% 31,10% 38,27%
Pekao Akcji Amerykariskich 1,25% 2,58% -0,28% 12,92% 13,33% 12,68% 65,97% 13;,)72
Pekao Akcji Rynkéw Wscho- -0,60% 3,09% -1,33% 3,73% 5,53% -20,76% -0,15% -17,22%

dzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu -0,43% 1,08% -0,99% -0,14% -3,64% -29,86% | -18,68% | -12,32%

Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej - Dy- 0,48% 5,14% 2,57T% 13,15% 17,92% 15,17% 56,53%

namiczny
Pekao Megatrendy 1,13% 8,28% 0,00% 5,33% 15,72% 17,89% 66,02%
Pekao Surowcéw i Energii 0,00% 1,25% -3,31% 0,00% -5,19% 11,45% 35,94% -6,53%
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Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i
60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawo-
wemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipu-
lacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Stopy procentowe, bankierzy centralni, rynek pracy, inflacja, budzet panstwa i co z tego wynika dla rynkéw

obligacji — m.in. o tym — Tygodnik rozmawia z dyrektorem Dariuszem Kedziorg, CFA, szefem Zespotu Za-

rzadzania Instrumentami Diuznymi Pekao TFI.

- Sporo waznych wydarzen dla rynkéw obligacji... Globalnie - Powell, Fed i niekoiczaca sie dyskusja
o sciezce obnizek stop w USA - oczywiscie z konsekwencjami dla walut i reszty swiata. U nas — przede
wszystkim — prezentacja projektu budzetu 2025 z wysokim deficytem (289 mld PLN) i znowu rekordowymi
potrzebami pozyczkowymi (blisko 367 mid PLN). Moze zacznijmy od tego tta globalnego... Po niedawnym

wystapieniu Powella, rozpoczecie obnizek stop w USA we wrzesniu wydaje sie pewne.

- Tak, zgadza sie. Ja bym tu przede wszystkim zwrécit uwage na bardzo istotng zmiane funkcji reakcji Fed-u wyra-
zong przez Powella w Jackson Hole. Musimy pamieta¢, ze Fed ma podwdjny mandat. Z jednej strony dba o inflacje,
z drugiej strony - dba o zatrudnienie. Mielismy do czynienia z sytuacjg, kiedy Fed, jak i wszystkie banki centralne
na swiecie, martwit sie gtdwnie inflacjg, bo to byto pierwsze zmartwienie i wiasnie tak bylo z Fedem. Natomiast
w Jackson Hole Powell bardzo dobitnie zasygnalizowat koniec pewnego okresu. Koniec okresu, w ktérym oni sie
gtéwnie martwig inflacjg. Natomiast przesunat diametralnie akcent na kwestie zatrudnienia - to jest ich w tym mo-
mencie pierwszym zmartwieniem - pogarszanie sie sytuacji na rynku pracy. | dobitnie to powiedziat, ze beda rea-
gowac i nie dopuszczg do dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku. Oczywiscie, nie jest tak, ze w tym momencie
Fed nie zwraca juz uwagi na inflacje, natomiast - jako inwestorzy - musimy sie teraz przyzwyczai¢ do tego, zeby
duzo baczniej obserwowac¢ dane gospodarcze naptywajace szczegodlnie z rynku pracy, a inflacja juz bedzie gdzies,

powiedzmy, w drugim rzedzie.

- Jak, Twoim zdaniem, moze to wplyna¢ na notowania obligacji amerykanskich i ich rentownosci w kolej-

nych kwartatach?

- Wiec tak - jesli chodzi o Sciezke stdp procentowych w tym momencie wyceniong przez rynek - ja bym zaryzykowat
takie stwierdzenie, Zze ona ma bardzo mate prawdopodobienstwo realizacji. Dlaczego tak sagdze? Jak juz wspomnia-
tem, w tym momencie najwazniejszym rynkiem, na ktéry patrzymy, jest rynek pracy w Stanach Zjednoczonych.
Sytuacja z jakg mamy w tym momencie do czynienia jest taka, ze firmy przestaty zatrudnia¢, natomiast nie zaczety

jeszcze masowo zwalnia¢ pracownikéw. Ta sytuacja jest w dtuzszym horyzoncie nie do utrzymania. Co$ sie musi
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zmieni¢ - albo firmy zaczng zatrudniac, albo zaczng zwalnia¢ i to podyktuje, jaka bedzie sciezka stop procentowych
w Stanach. Tak, ze ja - w tym momencie - widze dwa takie podstawowe scenariusze dla rynku amerykanskiego
i Sciezki stép procentowych. Pierwszym tym scenariuszem — tak, jak sobie powiedzielismy, we wrze$niu obnizka
stép procentowych w Stanach Zjednoczonych jest juz praktycznie przyklepana. Tutaj inwestorzy zastanawiajg sie,
czy to bedzie 25 punktéw czy 50. No i pierwszy scenariusz jest taki - Fed przystepuje do obnizek stép procentowych,
do konca roku mamy powiedzmy trzy obnizki. Zatézmy, ze sytuacja w gospodarce sie poprawia, sytuacja na rynku
pracy stabilizuje sie - firmy, tak jak powiedziatem, przystepujg do zatrudniania pracownikéw. Obawy o recesje sg
odzegnane... W tym momencie, wydaje mi si¢, ze Fed nie ma juz takiej konieczno$ci obnizania stop procentowych
w tej skali, co jest wycenione przez rynek w dwudziestym pigtym roku... Wiec jest to taki scenariusz, mozna powie-
dzie¢, negatywny dla obligacji, bo stopa terminalna w Stanach Zjednoczonych w tym scenariuszu - no to jest gdzie$
w okolicach 4 - 4,5%, podczas gdy w tym momencie mamy wycenione 3%... Tak, to jest pierwszy scenariusz...
Natomiast mamy do czynienia tez z drugim scenariuszem, w ktérym Fed przystepuje do obnizek stép procentowych,
ale okazuje sie, ze to juz nie pomaga rynkowi pracy - dostajemy wzrost bezrobocia... Wzrost bezrobocia natomiast
skutkuje wpadnieciem gospodarki w recesje... No i w tym scenariuszu Fed nie bedzie obcinat, tak jak to rynek
w tym momencie wycenia, 25 punktéw na kazdym posiedzeniu w dwudziestym pigtym roku, tylko prawdopodobnie
i predkosci i skala tych obnizek bedg duzo gtebsze. W tym momencie méwimy o stopie terminalnej powiedzmy
w okolicach 2%, wiec jest to taki scenariusz recesyjny... No i, oczywiscie, to, czy bedziemy mieli do czynienia ze
scenariuszem pierwszym czy drugim, podyktujg dane gospodarcze. Natomiast mi jest duzo blizej w tym momencie
do tego drugiego scenariusza recesyjnego i to tez wyptywa w moim patrzenie na rynki - w moim zaopatrywaniu sie

na rynki, réwniez na obligacje statoprocentowe - zaréwno w Stanach Zjednoczonych jak i na innych rynkach.

- Obnizanie st6p przez Fed i ewentualnie rosnacy dysparytet (ré6znica) stép procentowych w USA i nainnych
rynkach bedzie, poza dezinflacja, dodatkowym wsparciem do obnizania stop przez inne banki centralne.

W czerwcu mieliSmy pierwsza obnizke stop EBC. Kiedy, wedtug Ciebie, mozliwe sa kolejne ?

- Najprawdopodobniej kolejng zobaczymy w tym miesigcu - we wrzesniu. Wydaje sie, ze Europejski Bank Centralny
przyjat takg trajektorie powolnych stopniowych obnizek stép procentowych. Wydaje mi sie, ze takie, ktdre rynek
wycenia w tym momencie wydaje mi sie, ze czlonkowie Europejskiego Banku Centralnego sg zadowoleni z tej
Sciezki. Oni sami deklarujg, ze bedag ocenia¢ sytuacje z posiedzenia na posiedzenie. Natomiast takie stopniowe
obnizanie stdp procentowych - raz na kwartat - to jest dla nich taki idealny scenariusz. Trzeba pamietaé, ze Euro-
pejski Bank Centralny jest troche jak taki duzy tankowiec, ktéry nie lubi duzych zmian, gwattownych zwrotéw akcji
i najlepiej podaza raz obrang Sciezka... Natomiast wrdoce do tego, o czym moéwitem wczesniej - pewnie tempo
i skala tych obnizek stép procentowych w strefie euro bedzie podyktowane tym, co sie dzieje za oceanem — w Sta-
nach Zjednoczonych. W scenariuszu, o ktérym moéwitem wczesniej — (jesli) blizszy recesji sie zrealizuje i Fed przy-
stgpi agresywniej do obnizek stdp procentowych, to ciezko sobie wyobrazi¢, zeby Europejski Bank Centralny mogt

sobie pozwoli¢ dalej na obnizanie raz na kwartat.

- Mamy wiec perspektywe spadku stép na swiecie, a w haszym regionie stopy juz obnizali Czesi i Wegrzy.
Tymczasem u nas do niedawna wydawalo sie, ze temat — i stopy - sg zabetonowane... Patrzagc na sygnaly
z RPP na tym betonowym obrazie pojawily sie jakies rysy — to jest wypowiedzi dopuszczajgce rozwazanie
zmiany tej polityki przed rokiem 2026. Czy prezentacja projektu budzetu 2025 — m.in. z zalozong srednio-

roczna inflacjg 5% i wysokim deficytem — nie utrudni jednak tych rozwazan?
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- MieliSmy ostatnio bardzo gorgcy okres na rynku - po prezentacji i tego budzetu w Polsce. Natomiast ja patrze na
ten budzet przez pryzmat jego wptywu na inflacje w Polsce i stwierdzam, ze ten budzet bedzie miat neutralny wptyw
poziom inflacji w Polsce. Oczywiscie, jako inwestorzy na rynku obligacyjnym, bardzo bysmy sobie zyczyli zobaczy¢
zaciesnienie fiskalne i nizszy deficyt niz to zostato zaprezentowane. Natomiast nie ma tu tez tragedii. Zaraz mozemy
sobie do tych liczb, ktdre zostaty zaprezentowane tez przejs¢, ale catosciowy obrazek jest taki, ze ten budzet —
z punktu widzenia inflacji - jest neutralny. Oczywiscie, pojawit sie tam wysoki deficyt - chodzi o zatozenia deficytu
budzetowego na przyszly rok - natomiast trzeba sobie odpowiedzie¢ na pytanie, jak ten budzet stymuluje popyt
w gospodarce... No i tutaj, patrzgc z perspektywy rok do roku, ten budzet nie stymuluje popytu w gospodarce. Po
pierwsze, najwigksza pozycja i wzrost wydatkow, ktory obserwujemy w tym budzecie - na zbrojenia... One bedag
w duzym stopniu wydatkowane za granicg, wiec nie bedg tworzyly popytu, ani presiji inflacyjnej w Polsce. Co wiecej,
zatozone wzrosty ptac chociazby w sektorze budzetowym, sg duzo nizsze niz w tym roku, wiec powinno sie to

przyczyni¢ do ogolnego spadku...
...dynamiki ptac...

- ...dynamiki ptac w gospodarce, a jest to jeden z czynnikoéw, o ktére martwi sie Rada Polityki Pienieznej. Wiec to
réwniez powinno dziata¢ dezinflacyjnie. Podsumowujgc, nie ma w tym budzecie dobrych wiadomosci z punktu wi-
dzenia inwestora obligacyjnego, ale nie ma tez w nim ztych tak ztych informacji, ktére by zmieniaty perspektywy

sprzed zaprezentowania tego budzetu.

- Konsekwencja takiego projektu budzetu beda bardzo wysokie potrzeby pozyczkowe — maja siegnaé¢ 367
mld PLN netto. Jak rynek patrzy na perspektywe tak wielkich emisji?

- Oczywiscie, widzgc te liczbe, rynek byt pod pewnym negatywnym wrazeniem, natomiast - jak sobie przeanalizo-
walismy doktadnie te liczby - to okazuje sie, mozna powiedziec¢, ze nie taki diabet straszny... Po pierwsze, jak sobie
popatrzymy na te potrzeby pozyczkowe - to one w rzeczywistosci sg blizej 300 miliardéw ztotych na przyszty rok.
Dlaczego? Bo ten wykup obligacji wyemitowanych przez PFR i BGK - one prawdopodobnie bedg zrolowane i pdjdg
w obligacje skarbowe. Oczywiscie, jest tam mata czes¢ tych obligacji, ktére sg w posiadaniu Narodowego Banku
Polskiego i one prawdopodobnie nie bedg zrolowane, natomiast jest to mata czes¢. Tak ze méwimy tutaj bardziej
o0 skali 300 miliardéw - to jest wzrost potrzeb pozyczkowych o jakies 20% w stosunku do tego roku... Duzo, nato-
miast nie tragicznie. Tak, ze wydaje mi sie, ze Ministerstwo Finanséw w przysztym roku jak najbardziej moze sobie
poradzi¢ z uplasowaniem tych obligacji i zaspokojeniem tych potrzeb. Wydaje mi sie tez, ze - jesli Srodowisko ze-
wnetrzne bedzie pozytywne dla obligacji, a tutaj dotykamy tych kwestii, ktére poruszyliSmy wczesniej w rozmowie -
to wydaje mi sie, ze nie powinno by¢ tutaj problemu... Bo inwestorzy zagraniczni majg caty czas niskg skale zaan-
gazowania w polskich obligacjach skarbowych, wiec tutaj na pewno jest przestrzen, zeby zwiekszyli... Co wiecej,
caly czas obserwujemy nadptynnosé w sektorze bankowym w Polsce... Nie tylko sie utrzymuje, ale i rosnie - tak ze
banki na pewno bedg caty czas gtéwnymi kupujgcymi polskich obligacji... No i widze jeszcze kilka buforéw, ktére
Ministerstwo Finansdéw posiada... Pierwszy - w postaci bardzo wysokich stanéw $srodkéw pienieznych na rachun-
kach Ministerstwa Finanséw. One sg w okolicy 140 - 150 miliardéw, wiec na pewno zmniejszenie tych srodkéw
skutkowatby automatycznie obnizeniem potrzeb pozyczkowych. Z drugiej strony, Ministerstwo Finanséw caly czas

planuje emisje bonéw skarbowych. Instrument, ktéry byt planowany na ten rok a do tej pory jeszcze nie mieliSmy
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emisji tych bondéw skarbowych. Znowu w zatozeniach w budzecie na przyszly rok te bony skarbowe sg i pewnie

zostang uzyte w momencie, kiedy bedzie taka potrzeba.

- Czy te ostatnie wydarzenia w jaki§ sposob zmienity Twoje oceny perspektyw dla polskich obligacji — za-
réwno tych krétkoterminowych jak i dlugoterminowych — statloprocentowych? Jak oceniasz szanse strategii

opartych o te papiery?

- Caly czas podtrzymuje opinie, ktérg wyrazatem juz wczesniej... Caly czas wydaje mi sie, ze perspektywy obligacji
- zarbwno zmiennokuponowych, jak i statoprocentowych, sg pozytywne na drugg potowe roku... Obligacje oparte
na zmiennym kuponie caty czas korzystajg z wysokich stép procentowych i to szybko sie nie zmieni... Nawet, jesli
dyskutujemy o potencjalnych obnizkach stép procentowych, to jest to perspektywa dwudziestego pigtego roku - nie
biezgcego - wiec ten sektor bedzie zapewniat caly czas atrakcyjng stope zwrotu... Natomiast, jesli chodzi o obligacje
statoprocentowe, to wydaje mi sie, ze ostatnie wydarzenia na rynku i ostatnie dane gospodarcze, o ktérych juz sobie
rozmawialismy, szczegdlnie ze Standéw Zjednoczonych, wspierajg ten sektor obligaciji i poprawiajg perspektywy dla
tych obligacji. Co ciekawe, tez obserwowalismy to pod koniec lipca i na poczatku sierpnia, obligacje statoprocentowe
odzyskaty ten swoj status bezpiecznej przystani w momencie, kiedy inwestorzy nerwowo zachowujg sie na rynkach
akcyjnych. Obligacje odzyskaty ten swdj status bezpiecznej przystani i wida¢ ze zainteresowanie nimi rosnie
w chwilach stresu, wiec stanowig one jak najbardziej z powrotem ciekawg alternatywe i mogg uzupetnia¢ portfel

zdywersyfikowany.

- Bardzo dziekuje Darku! Dziekuje rowniez Panstwu. Zapraszamy na kolejny Tygodnik, a to tyle w tym wy-
daniu! Dziekuje bardzo!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowe;,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e Material ,,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na Il pétrocze 2024 r.: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

o Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochoddéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”; https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik | Pekao TFI

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%

11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%

Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%

Pekao Obligacji SUrategicz-| 7 1390 | 9 0006 | -0,35% | 3,46% | 8.35% | -5.27% | 3,34% | 6.01% | -0,47% | 3,46%

nych
8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%
-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%

21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87% | 0,35%
Pekao Zrownowazony | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36% | -3,78%

Pekao Akcji — Aktywna Se-

lekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%

Pekao Akcji Dywidendo-
Wych***

Pekao Akcji Europejskich | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90% | 1,63%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Amerykan-

skich 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77% | 28,51%

Pekao Akcji Rynkow

4,55% |[-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62% |-16,15%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu

o -6,34% |-18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04% | 4,91%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcoéw i Energii| -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17% | -9,42%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***\W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0Sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$é oraz dostepnosé
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcdw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
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PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sag aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywi-
dendowych, Pekao Megatrendy sa zarzgdzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartosé netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie
duzg zmiennoscia.
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Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao AKgji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChiAskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykarnskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



