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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych prezentowane sa
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2024-11-06

0,06% 0,51% 0,77% 5,68% 7,28% 21,46% 22,41% | 32,82%
0,07% 0,54% 0,95% 7,92% 10,66% 27,14% 28,91% | 42,79%

Pekao Obligacji Plus 0,26% -0,82% -1,32% 3,86% 6,33% 12,95% 12,32% 24,66%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,20% -1,33% -2,04% 3,70% 6,91% 15,73% 14,93% 30,12%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,08% -2,02% -2,88% 1,84% 4,65% 20,30% 18,19%
Pekao Obligacii xVysokojakoécio- -0,56% -1,85% -2,63% 2,19% 7,79% -0,61% 3,92% 13,72%
Y

0,00% 0,32% 0,32% 4,04% 7,67% 4,75% 9,96%

1,54% 4,07% 6,63% 7,36% 5,20% 6,36% 16,11%

Pekao Kompas* -0,13% -0,44% -0,38% 4,07% 7,31% 13,37% 29,36% 39,49%
0,39% -0,95% -1,79% 3,38% 7,79% 13,97% 27,54% 29,13%
Pekao Zréwnowazony 0,25% -1,04% -1,95% 2,55% 8,89% 11,33% 29,73% 25,26%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 0,33% -1,34% -2,55% 2,80% 10,72% 7,11% 84,35% 73,72%
Pekao Akcji Dywidendowych*** 0,91% 0,30% -0,23% 10,50% 19,35% 14,81% 21,54%
Pekao Akcji Europejskich -1,05% -2,55% -3,49% 4,13% 12,42% -0,35% 18,66% | 35,77%
Pekao Akcji Amerykanskich 3,06% 6,93% 9,21% 23,67% 28,70% 14,46% 82,96% 144,46%
Pekao Akcji Rynkow 0,00% -4,24% -3,28% 5,28% 9,89% -16,30% -5,44% -7,00%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 0,13% -4,55% -2,94% 10,61% 10,85% -19,53% | -13,00% | -1,08%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 1,29% 1,05% 1,11% 16,72% 25,34% 17,12% 53,59%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 1,75% 1,93% 1,93% 8,24% 24,34% 17,80% 68,14%
Pekao Surowcow i Energii -0,13% -3,11% -1,32% 2,47% -2,09% 8,41% 34,77% 5,20%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

W Waszyngtonie pozamiatane... Co triumf Trumpa i Republikanéw w USA oznacza dla perspektyw rynkéow
i inwestycji? Nasze opinie i wypowiedzi Zarzadzajacych — w tym, specjalnie przyspieszonym, wydaniu TY-
GODNIKa.

Donald Trump, w ekspresowym tempie, zdecydowanie zwyciezyt w wyborach prezydenckich. Na dodatek, Republi-
kanie przejeli kontrole nad Senatem i — prawdopodobnie — takze nad Izbg Reprezentantéw. Na btyskawiczny triumf
Trumpa zareagowalty juz bardzo zywiotowo rynki, zwtaszcza w USA. Ale co zapowiadana znaczgca zmiana polityki

amerykanskiej i koncentracja wtadzy oznacza dla rynkéw i inwestoréw u nas - w Polsce?

Nawet jesli Trump i jego nowa ekipa zrealizujg tylko cze$¢ zapowiadanych gtosno znaczgcych zmian w polityce
USA, to skutki — tak dla USA, jak i dla reszty swiata moga by¢ naprawde powazne. Dla nas, w Polsce, kluczowe
bedg zapewne sprawy bezpieczenstwa, zaangazowania politycznego i militarnego USA w Europie, przede wszyst-
kim —w naszym regionie oraz stosunek do wojny rosyjsko — ukrainskiej. Natomiast dla rynkéw olbrzymie znaczenie
bedg miaty faktyczne decyzje nowej administracji USA w sprawie np. podatkdw, cet, barier handlowych, relacji

gospodarczych z Chinami i Europg.

Zaréwno w pazdzierniku, jak i — zwtaszcza — w pierwszych dniach po zaskakujgco btyskawicznym rozstrzygnieciu
wyboréw w USA, rynki bardzo zywiotowo reagowaty — najpierw na oczekiwania na wygrang Trumpa, a — ostatnio —
na sam, zaskakujgcy impetem, faktyczny wybér. W nadziei na korzystanie z protekcjonistycznej polityki Trumpa
drozaty mocno amerykanskie akcje. Wsréd wygranych byt np. Elon Musk, ktéry wczesniej ,zainwestowal” w kam-
panie Trumpa pono¢ ponad sto milionéw dolaréw, ale ktérego majgtek wzrést kilkadziesigt razy wiecej raptem w
jeden dzien, gdy — po trumfie Trumpa — w gére wyskoczyty akcje Tesli... Musk zresztg typowany jest na gtéwnego
rozgrywajgcego kwestii gospodarczych w nowej ekipie. Natomiast z obawy przed impulsem inflacyjnym i spowol-
nieniem wczesniej oczekiwanego procesu obnizania stép procentowych Fed — taniaty obligacje amerykanskie (co
oznaczato wzrost ich rentownosci). Umacniajgcy sie dolar spychat w dét notowania metali szlachetnych. Szalaty
wyceny bitcoina, w nadziei na ekspansje branzy krypto, ktéra wczesniej rowniez wspoffinansowata kampanie

Trumpa i ktdrej publicznie obiecywat ustepstwa regulacyjne...

Wzrost rentownosci obligacji amerykanskich juz w pazdzierniku mocno zdestabilizowat rynek obligacji na swiecie.

Ucierpiaty na tym takze i polskie papiery. Jednak spadek emoc;ji i tu przynidst pewne uspokojenie. Ztoty ostabit sie,
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ale takze i w tym wypadku nie widaé, naszym zdaniem, powodu do lamentu. Polskie akcje, po nerwowej wczesnej

jesieni i trudnym pazdzierniku, tuz po wyborach takze zaczety odbija¢ w gore...

Naszym zdaniem, mimo sporych emocji i nerwowego okresu, potencjat polskich aktywoéw pozostaje relatywnie
atrakcyjny w diuzszym terminie. Polskie obligacje — zaréwno krétkoterminowe, jak i dtugoterminowe — catkiem niezle
poradzity sobie z trudnym testem. Bo przeciez, poza sprawami globalnym, wyzwaniem dla naszego rynku byta tez
zaskakujgca duzg skalg nowelizacja polskiego budzetu 2024 r. Teraz jednak wydaje sie nam, ze te zte informacje
mamy juz za sobg i jest szansa na spokojniejszg prace tych papieréow w portfelach funduszy. Cho¢ ryzyko zmien-

nosci pozostaje aktualne.

Podobnie rzecz ma sie z polskimi akcjami. W tym roku, do wczesnej jesieni, radzity sobie naprawde dobrze. Wyda-
rzenia globalne i stabe informacje biezace z polskiej gospodarki zahamowaty i ograniczyty skale dobrego perfor-
mance tych papieréw. | sprawity, ze np. tegoroczne stopy zwrotu z polskich indekséw zaczety wyglagdac blado w
porownaniu z niektorymi indeksami zachodnioeuropejskimi, rynkow wschodzacych (o amerykanskich liderach nie
wspominajgc). Ale, naszym zdaniem, przy zatozeniu, ze nasza gospodarka pokona wspomniane biezgce trudnosci
(a np. kilka ostatnich odczytow PMI przemystu dawato nadzieje na perspektywe przetamania dtugotrwaftej, ztej
passy), polskie spétki bedg mogly w perspektywie najblizszych lat skorzysta¢ na relatywnie wyzszym tempie wzro-
stu gospodarczego w Polsce. Perspektywa obnizenia, podwyzszonej obecnie, inflacji w kolejnych latach daje
szanse na rozpoczecie obnizek stép NBP by¢ moze w roku 2025, cho¢ — na razie - trudno oczekiwac tu spektaku-
larnych ruchéw. Warto jednak mie¢ na uwadze, ze te relatywnie wysokie stopy procentowe w Polsce dajg szanse
na utrzymanie wysokich wynikéw finansowych bankoéw, ktére maja istotny udziat w koszykach indekséw warszaw-

skiej gietdy.
O to, jak oceniaja perspektywy wybranych rynkéw i klas aktywow zapytaliSmy naszych Zarzadzajacych...

Tomasz PAWLUC, Zarzadzajacy Portfelem, CFA:

- ,Dokonato sie. Wiemy juz, ze nowym prezydentem USA zostanie Donald Trump, a Republikanie bedg rzadzi¢ w

obu izbach Kongresu. Rodzi to konsekwencje dla wyceny aktywow na catym Swiecie.

To, czego mozemy by¢ pewni przez kilka kolejnych miesiecy, to podwyzszona zmiennos¢. Agenda Donalda Trumpa
jest znana w ogodlnikach (cta, obnizki podatkéw, ograniczenie imigracji do USA), natomiast szczegdty bedziemy

poznawac niebawem.

Przed wyborami, na wiecach, Donald Trump - kandydat, zapowiadat wprowadzenie 10% cet na towary z catego
Swiata (czasami pojawiato sie nawet 20%) i 60% na wszystkie towary importowane z Chin. Istnieje prawdopodo-
bienstwo, ze Donald Trump - prezydent bedzie nieco bardziej powsciggliwy. Bez wchodzenia w szczegdty, cta bedg
jednak wyzsze i wywotajg one istotne reperkusje. Dla USA bedg one inflacyjne. Dla reszty Swiata oznaczajg nizszy
wzrost gospodarczy. Jezeli reszta Swiata w odwecie réwniez natozy cta, skonczymy z wyzszg inflacjg i nizszym

wzrostem gospodarczym globalnie.

Z punktu widzenia rynkéw obligacyjnych wyzsza inflacja i nizszy wzrost gospodarczy to dwie sity dziatajgce prze-

ciwstawnie na poziom rynkowych stép procentowych. Ktéry z tych czynnikéw bedzie miat wiekszy wptyw na polska
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gospodarke i - co za tym idzie — na wyceny obligacji pozostaje najwiekszym pytaniem, na ktére wszyscy szukamy

teraz odpowiedzi”.

Piotr SALATA, Zarzadzajacy Portfelem, CFA:

- ,Polska gietda znajdowata sie pod silng presjg przed wyborami w Stanach Zjednoczonych, w okresie, gdy sondaze
wskazywalty na istotng przewage Donalda Trumpa. Kulminacjg negatywnego sentymentu byto ogtoszenie poten-
cjalnego kandydata na wiceprezydenta u boku kandydata Republikanéw, J.D. Vance'a, ktérego wypowiedzi suge-
rowaty ograniczenie wsparcia dla Ukrainy oraz krytyczne stanowisko wobec dziatar polskiego rzgdu. Historia poka-
zuje jednak, ze wypowiedzi politykéw w okresie kampanii wyborczej czesto sg mocno podkoloryzowane i nie zawsze
znajdujg odzwierciedlenie w ich rzeczywistych dziataniach po objeciu urzedéw. W tym kontekscie warto przypo-
mnie¢ popularng sentencje rynkowa: ,,buy the rumor, sell the news”, czyli ,kupuj plotki (sondaze), sprzedawaj fakty

(wynik wyboréw zgodny z przewidywaniami sondazy)”.

Jesli moéwimy o wsparciu militarnym dla naszego wschodniego sgsiada, zmiana administracji w USA z duzym praw-
dopodobienstwem wptynie na ograniczenie srodkéw. Jednak taki stan rzeczy nie musi mie¢ negatywnego wptywu
na polski rynek akcji w srednim okresie. Abstrahujgc od szerszego kontekstu geopolitycznego, w tym kwestii bez-
pieczehstwa w regionie, zmiana administracji moze przyblizy¢ rozmowy pokojowe lub przynajmniej prowadzi¢ do
czasowego zawarcia zawieszenia broni w wojnie z rosyjskim agresorem. Z perspektywy rynku, nawet niestabilny
pokdj, jesli do niego dojdzie, zostanie odebrany pozytywnie, jako zmniejszenie ryzyka w regionie. Kolejnym aspek-
tem jest potencjalna wojna celna USA z gtéwnymi partnerami handlowymi. Pamietajmy jednak, ze - w przypadku
Polski - relacje gospodarcze z USA sg poréwnywalne z wymiang handlowg z Holandig czy Stowacja, co ogranicza
potencjalne ryzyko do minimalnej skali — ryzyko, ktére najprawdopodobniej i tak nie zmaterializuje sie w duzym

wymiarze.

Jesli chodzi o bezsprzeczne pozytywy krétkoterminowe dla polskiego rynku akcji, to widoczny jest trend ,risk on” na
gietdach w Stanach Zjednoczonych, ktéry wptywa takze na inne parkiety, czego odzwierciedleniem jest sesja, dzien
po wyborach w Stanach Zjednoczonych, na GPW. Patrzac na branze, ktére byty liderami wzrostéw w dzien po

wyborach prezydenckich, wyrdznia sie sektor finansowy, ktéry jest szczegoinie istotny na warszawskiej gietdzie”.

Karol CIUK, Dyrektor Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi, Zarzadzajacy Portfelem, CAIA, CFA:

-, Wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich oraz prawdopodobny triumf Republikanéw w obu izbach
Kongresu zostata pozytywnie przyjeta przez inwestoréw na amerykanskiej gietdzie. Powyborcze wzrosty na rynku
akcji miaty szeroki charakter. Widaé to byto przez pryzmat notowan duzych i Srednich spétek, ktérych indeks (Rus-
sell 1000) zyskat 2,7%, a takze tych matych, gdzie wzrosty na zakonczenie sesji 6-go listopada siegaty az 5,8%
(Russell 2000). ,Pro wzrostowa” agenda nowego prezydenta w duzej mierze oparta na obnizkach podatkéw zostata
odebrana jako bodziec wzrostowy dla konsumpcji oraz zyskéw amerykanskich spétek. Jednoczesnie, widmo wpro-
wadzenia cet na import, przede wszystkim produktéw z Chin, stanowi zagrozenie dla akcji z Pafstwa Srodka, ktére
w ostatnich tygodniach mocno zyskaty na ogtoszonym stymulusie monetarnym i wsparciu ptynnosci na rynkach
akcji. Wydaje sie, ze determinacja Pekinu w walce o trudny do osiggniecia cel wzrostu PKB na poziomie 5% oraz
che¢ przeciwdziatania ewentualnym negatywnym skutkom cet moze stanowi¢ dodatkowy bodziec dla stymulacji

fiskalnej ze stronu rzgdu. Gdyby do tego doszto nastroje na lokalnym rynku akcji szybko mogg ulec poprawie”.
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Choé¢ rozstrzygniecie wyboréw politycznych w USA zaskoczyto niesamowitym wrecz tempem, to formalne

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

przejecie witadzy przez nowa ekipe nastapi dopiero w styczniu. Ale gospodarka i rynki nie zapadna w letarg,

wiec emocji nam nie zabraknie. | dlatego zapraszamy do nastepnego wydania Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz

Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wyniki w petnych 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

PekaoObg?;fgc]at’g”ami“”a 14,46% | -0.40% | -7,30% | 4,87% | 3.27% | 3.47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%

Pekao Dtuzny Aktywny** 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%

W Pekao Obligac)i 1 7 4306 | .9.00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%
ysokojakosciowych

8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87% | 0,35%
Pekao Zréwnowazony 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36% | -3,78%

Pekao’g';fgk‘cj’;kty‘””a 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%
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Pekao Akciji
Dywidendowych***
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10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Europejskich | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90% | 1,63%

Pekao Akcji Amerykanskich | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77% | 28,51%

Pekao Akcji Rynkéw

Wschodzgcych 4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62% |-16,15%

Pekao Dochodu i Wzrostu

R L -6,34% |-18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04% | 4,91%
ynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcoéw i Energii | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |[-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17% | -9,42%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendac;ji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszag
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pelni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwisow internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktdre obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
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oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieé
Swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pe-
kao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Painstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno parnstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych do 100%, Pekao Obligaciji
Rzgdu Amerykanskiego do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mieg-
dzynarodowg instytucje finansowag, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
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Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowac si¢ duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, , Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw
Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny Aktywny, moze byé inwestowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywéw subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao AKcji
Rynkoéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



