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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 8 listopada 2024 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 8 listopada 2024 roku nastepujacych
zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”)

1) Wystepujace w tresci prospektu informacyjnego Funduszu, w tym na stronie tytulowej, nizej wymienione nazwy
zastepuje sie nowymi nazwami w nastepujacy sposob:

dotychczasowg nazwe ,Pekao Obligacji i Dochodu” zastepuje sie nazwg ,Pekao Obligacji
Wysokodochodowych”,

dotychczasowg nazwe ,Pekao Obligacji Strategicznych” zastepuje sie nazwg ,Pekao Obligaciji
Wysokojakosciowych”,

dotychczasowg nazwe ,Pekao Dochodu USD” zastepuije sie nazwa ,,Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego”,
dotychczasowg nazwe ,Pekao Obligacji Samorzadowych” zastepuije sie nazwa ,,Pekao Obligacji Samorzadowych
i Skarbowych”.

2) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu date: ,1 pazdziernika 2024 r.” zastepuije sie data: ,8 listopada 2024 r.”

3) W Rozdziale lll Czes$¢ A prezentowane w punkcie 22. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:



a

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjne;j,
dajace] racjonalna pewnosc¢, dotyczace] zgodnosci metod 1
zasad wyceny aktywow Funduszu Pekao Funduszy
Globalnyech Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
opisanych w prospekeie informacyjnym 2z przepisami
dotyezacymi rachunkowosei funduszy inwestyevinych, oraz
zgodnosci 1 kompletnosei tyeh zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy politvka inwestycyjna zwany dale]
_Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyevinyveh S.A.

Wstep

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. { Towarzystwo™) zaangazowal
nas do przeprowadzenia nshugi atestacvinej dajacej racjonalng pewnosé polegzajacej na
weryfikacji zzodnosci metod i zazad wyceny altywdw funduszu opisanych w Prospelcie
Informacyjmym = Pekao  Funduszy  Globalnych — Spegjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego ( Fundusz®), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

+ Pekao Dochodu i Wzrestu Fynlu Chinskiego,

o Pekao Akeji Malych i Srednich Spolek Rynkéw Rozwinietych,

# Pekao Akcji Bynlow Wachodzacvch,

» Pekao Obligacji Wysckojakosciowych (dawniej Pekao Oblizacji Strategicznych),

+ Pelkao alternatyway — Absolutnej Stopy Zwrotu,

# Pekao Surowcow i Energii,
Pekao Spokojna Inwestycja,

# Pelkao Akcji Dyvwidendowwch,

» Pekao Obligacji Rzadu Amervkanskiego (dawniej Pekao Dochodu USDY,

+ Pekao Obligacii Wy=okodochedowych (dawniej Pekao Obligacii i Dochodu).

#« Pekao Oblizacii Samorzadowvch i Skarbowwch (dawmiej Pekao Oblizacii
Samorzadowych),

# Pekao Dhuiny Akbywmny,

+ Pekao Globalny ZrownowaZony,

+ Pekao Ekologiczny,

» Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2,

# Pelkao Strategii Globalnej 2,
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Raport mniezaleinego hieglego rewidenta z uslugi atestacyinei dajacej
racjonalng pewnosc dotyezacej zeodnosci metod i zasad wyceny aktywaw
Funduszu Pekao Funduszy Globaloych Spegjalistyczny Fundusz
Inwestyeyvjny Otwarty opisanych w prospekceie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosei funduszy inwestveyinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvieta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
politvka inwestveyjna zwany dalej . 0swiadczeniem™ (cd.)

« Pelao Strategii Globalnej — dvnamiczny 2,
+ Pelkao Kompas =

[, Bubfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonvm dnia
22 grudnia 2005 1. i zakiualizowanym B listopada 2024 1. ( Prospekt™) z przepizami
dotyezacymi rachunkowosci fundnszy inwestyoyjoywch, a takie o zzodmosci i
kompletnoéci tych zazad z przvjeta przez fundusz polityka inwestycyina.

Opis przedmictu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria

Prozpekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celn spelnienia
wymogdw art, 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyoyjnvch i
zarzagdzanin  alternatywmymi  funduszami  inwestycyjnymi  (Ustawa®).  Majace
zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospeldu zmajdujg sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszo
inwestyevjnego otwartego oraz wyliczania wskaimika zysku do rvzyka tych funduszv
[ Rozporzadzenie o prospekcie™).

Zzodnie z wymogiem 1o ust, 1 pkt 14, Fogporzadzenia o prospekecie, w Prospelkcie
zamieszcza sie ofwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zzodnosci metod i zasad wyveemy aktywow funduszu opisanyvch w
prospekeie informacyjoym ¢ przepizami dotyczacvmi rachunkowogci funduszy
inwestyevinych, a takfe o zgodnoéei i kompletnosei tyeh zazad z pravjeta przez fundusz
politvla inwestyeyjna.

Miniejzze Ofwiadczenie dotyvezy metod i zasad wveeny aktywadw Funduszu, ktdre
przedstawione zostaly w Rozdriale IIT Czesci A punkt 21 Prospekin. Fasady polityli
inwestycyjnej kazdezo z wydzielomych Subfunduszy (“Politvka Inwestyoyjna®™) zostaly
zawarte w Prospekeie i Statucie Funduszu:

+ FRozdziale ITT Czeici B punkt 1.1. Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 1
Artvlmle 11b-11d Czefei A i Rozdziale VI Artvkule 34-35 Statutn Funduszu
stanowigeego zalaeznik do Prospeltu ( Statut™) dla Subfunduszu Pekac Dochodu
i Wzroztu BEynlku Chinskiego;

« FPRozdziale ITI Czesci B punkt 2.1, Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 2
Artvlmle 12b-12d Crzedci A i Rozdziale VI Artvlule 34-35 Statutn Funduszu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyinel dajacej
racjonalng pewnosc dotvezace] zgodnoscl metod i zasad wyceny akitywow
Funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyezny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tyeh zasad z przyvieta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
polityka inwestycyina zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

stanowigcego zalaeznik do Prospektu [ Statut”) dla Subfunduszu Pekao Obligacy
Wysokodochodowyeh (dawniej Pekao Oblizacji i Dochodu);

« FRozdziale ITI Czesci B punkt 5.1, Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 3
Artvkule 13b-13d Czesci A i Fozdziale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowigecego zalacznik do Prospekiu ([ Statut™) dla Subfunduszu Pekao Akcji
Malbych i Srednich Spalek Bynkdw Rozwinietych;

¢« PRozdziale ITI Czesci B punkt 6.1, Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 4
Artvkule 14b-14d Czesci A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowizeego zalacznik do Prospekiu ([ Statut™) dla Subfunduszn Pekao Akcji
Bynkow Wachodzacyeh:

+ Fozdziale 11T Czesci B punkt 8.1, Prospektu oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 5
Artvlmle 15b-i15d Czedéci A i Rozdziale VI Artyvkule 34-35 Statutn Funduszu
stanowigeego zalaeznik do Prospektu [ Statut”) dla Subfunduszu Pekao Obligacy
Wwsokojakosciowych (dawniej Pekao Obligacji Strategicznvch) ;

« FPRozdziale ITI Czesci B punkt 0.1, Prospeldn oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 6
Artylule 16b-16d Czedci A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospekiu ( Statnt™) dla Subfunduszu Pekao
Alternatywny — Absclutnej Stopy Zwrot;

« PRozdziale ITT Czesci B punkt 10.1. Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 7
Artvlkule 17b-17d Czedci A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statutun Funduszu
stanowigeego zalgcznik do Prospekin ( Statut™) dla Subfunduszn Pekao
Surowcow i Energii;

+ Fozdziale IIT Czeici B punkt 11.1. Prospekiu oraz w Rozdziale IV Podrozdziale &
Artvkule 18b-18d Czesci A 1 Rozdziale VI Artylule 34-35 Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospekin [ Statut™) dla Subfunduszu Pekao Spokoina
Imwestyeja;

+ Fozdziale IIT Czesci B punkt 14.1. Prospekiu oraz w Rozdziale IV Podrozdziale o
Artvlule 10b-10d Czedci A i Fozdziale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfunduszu Pekao Akeji
Dywidendowych;

« FRozdziale ITI Czedci B punkt 15.1. Prospektn oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 10
Artykule 2ob-zod Czesci A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statuin Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospekin [ Statut”) dla Subfunduszu Pekao Oblizacy
Fzadu Amervkanskiego (dawnigj Pekao Dochodu USD);
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine] dajacej
racjonalng pewnosc dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyezny Fundnsz
Inwestyeyiny Otwarty opisanyech w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez kazdy z wvdzielonych Subfunduszy
polityka inwestycyjna zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

# FRozdziale IIT Czesci B punkt 16.1. Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 11
Artvlnle zib-z2ad Czedci A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statutn Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospekiu ( Statut”) dla Subfunduszu Pekac Obligaci
Samorzadowych i Skarbowych (dawniej Pekao Obligacji Samorzadowych);

» FPBozdziale ITI Czedci B punkt 18,1, Prospelin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 12
Artvkule 2zb-22d Czedci A i Rozdziale VI Artykuole 34-35 Statutu Funduszu
stanowigeego zalacznik do Prospekin ( Statut™) dla Subfunduszu Pekao Dluzny
Altywm

» Pozdziale ITI Czedci B punkt 19.1. Prospektu oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 13
Artvlmle 23b-23d Czesci A i Rozdriale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu ( Statut™) dla Subfunduszn Pekao Globalny
Frownowatony:

# FRozdziale ITT Czesci B punkt 20.1. Prospeldn oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 14
Artvlnle 24b-24d Czesci A i Rozdriale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospekin ( Statut™) dla Subfunduszu Pekao
Ekologiczny;

# FRozdziale IIT Czesci B punkt 24.1. Prospeltn oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 17
Artvlule 26f-26h Czeici A i Rozdziale VI Artykule 34-35 Statutu Funduszu
stanowiacego zalgeznik do Prospektu ( Statut™) dla Subfunduszu Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny 2;

» FPBozdziale ITI Czesdci B punkt zz2.1. Prospekiu oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 10
Artvkule 26b-208d Czesci A i Rozdziale VI Artvkule 34-35 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospeltu ( Statut™) dla Subfonduszzu Pekao Strategii
Globalnej 2;

#« FRozdziale ITT Czesci B punkt 23.4. Prospekin oraz w Rozdziale IV Podrozdziale 15
Artvlnle 25b-25d Czesci A 1 Rozdziale VI Artvlmle 34-35 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospeltu [ Statut™) dla Subfunduszu Pekao Strategii
Globalnej - dynamiczny 2;

# FRozdziale ITT Czesci B punkt 24.1. Prospekin oraz w Bozdziale IV Podrozdziale 16
Artvlmle 26§-268] Czesci A i Rozdrziale VI Artvkule 34-35 Statutn Funduszu

stanowiacego zalacznik do Prospekin ( Statut™) dla Subfunduszu Pekao KEompas
3.

Poprzez zgodnoic metod i zazad wiceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z

przepisami dotwvezacymi rachunkowofci funduzzy inwestvovinvch rozumiemy ich
zgodnosé z przepizami ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
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Raport mniezaleinego hieglego rewidenta z uslugi atestacyinei dajacej
racjonalna pewnosc dotvezacej zeodnosci metod i zasad wyceny aktywaw
Funduszu Pekao Funduszy Globalnych Spegjalistyczny Fundusz
Inwestyeyiny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez kazdy z wvdzielonych Subfunduszy
politvka inwestyeyina zwany dalej . 0swiadczeniem™ (cd.)

wymogami Eozporzadzenia Ministra Fimansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegalnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjmych  (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotvezace rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych ™).

Poprzez zzodmosc i kompletnose metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z prayista
przez kazdy z wydzielonych Subfundnszy Polityka inwestycyjna rozomiemy, Ze metody i
razady wyceny opisane w Prospekeie obejmuja wezystkie kategorie lokat, w ktdre
dokonywanie inwestycji przez Subfondusze jest preewidziame statutem Funduszu i
Prospektem.

Wvmogi opisane powvzej okrezlaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zazad wyvceny
akbrwaw Funduszy zawartvch w Prospekeie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racionalna pewmnosc,

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzyvstwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny akiywow
Funduszu opisanych w Prospelcie zgodnych z Preepisami dotyezacymi rachunkowosei
fonduszy inwestvoyinych, a takie za zapewnisnie zgodnoici i kompletnoZci zasad
opisanvch w Prospekeie z Politvka inwestyoyina kazdego z wydzielonyeh Subfunduszv,
Farzad Towarzvstwa jest odpowiedzialny rownie? za zaprojektowanie, wdroZenie oraz
utrzymanie svstemow i procesow komtroli wewnetrznej zapewniajacych zzodnost metod
i zasad wywceny aktywow Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takfe zrodnosé 1 kompletnosé tych zazad z
Politvka inwestycying kazdezo z wydzielonych Subfunduszzy.

Nasza odpowiedzialnosc

Mazzym zadaniem byla wervfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny altywow Funduszu
zawartych w  Prospekcie z Przepizami dotvezacymi  rachunkowodci funduszy
inwestyovinych, a takie ich zgodnoesci 1 kompletnogci z Polityka inwestyevina kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrafenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleinego wniosku zwvlkonansj ushugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.
Masze prace atestacyine prreprowadzilifmy zgodnie z Frajowym Standardem Uslug
Atestacyinveh Innyeh niz Badanie i Przeglad 3oo00 (Z) w brzmisnin Miedzynarodowezo
Standardu Uslug Atestacyjmych zcoo (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historyeznych informacii finansowych®” ((FSUA 3000 (Z)°)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine] dajacej
racjonalng pewnosc dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyezny Fundnsz
Inwestyeyiny Otwarty opisanyech w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvieta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
politvka inwestyveyina zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

Standard ten wvmaga, abyimy przestrzegali wiymogzdw etyeznych oraz zaplamowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposcb, aby uzyskac racjonalna pewmnosc, fe metody i
zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospelcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z lovteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiofu
zlecenia { majgce zastosowanie kryferia.

Racjonalna pevwmnosc jest wysokim poziomem pewmnosci, ale nie gwarantuje, e nshiga
przeprowadzona zgodmie z ESUA soo0 (E) zawsze wylavje istnigjace istotme
znieksztalcenie (istotna niezgodnosc £ wymogami),

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakesci 1w brzmienin
Miedzynarodowezo Standardn Zarzadzamia Jakeécia (PL) 1 —  Farzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
uslug atestacyjonych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowwvch
Standarddw Badania i Uslug Atestacyinmych i previstego uchwala Rady Polskiej Apencii
Wadzorun Aundytowego, Standard tem wymagza od nas zaprojektowania, wdroZenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tvm politvk { procedur dotyezacych zzodnosci
z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi przepizami
prawa i wymogzami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogow  niezalefnosei i inmvch  wvmogdw  etveznsych
Miedzmarodowezo Kodeksn Etvld Zawodowych Ksiegowwch (w tym Misdznarodowych
Standardow Miezalefnosci) wrydanego przez Rade Miedzmarodowwch Standardow
Etyczoych dla Esiezowych i przyjetego nchwala Krajowsj Rady Bieghych Eewidentow,
ktory jest oparty ma podstawowych zazadach uczciwoesci, obieldywizmu, zawodowvch
kompetencji i nalezyvtej starannosc, poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyzkanie racjonalnej
pewnosci, Ze zazady wyeeny akbvwdw Funduszu zawarte w Prospelkcie sa, we wszysthich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne z krvteriami opizanymi w akapicie Opis
przedmiotu zlecenia { majgee zastosowanie kryteria,

Masza praca polegala w szczegdlnosci na:

« Zapoznanin sig z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekeie;
« Zapoznanin sie ze statutem Funduszun:
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine) dajacej
racjonalng pewnosc dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyezny  Fundusz
Inwestyeyviny Otwarty opisanyvch w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wvdzielonych Subfunduszy
politvka inwestycyjna zwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

s Zapoznanin sie z kategoriami lokat, w ktore dokomywane sa inwestvcje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

»  Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyeeny aktywow Funduszu zawartych w
Prospelcie z Przepisami dotyvezgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

» Sprawdzenin, czy zawarte w Prospelcie metody { zasady wyeeny aktvwdw
obejmuja wszysthie przewidziame w Polityce inwestveyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzislonych Subfunduszy .

Wniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nmas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zzodne, we
wazystkich istotnych aspeldach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyvjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotmych aspektach, z
Polityka inwestycyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

'Dgl‘:'lﬂ'.fZE'l'.liE ZASTDE0OWaATL1A

Miniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnodcia Audwvt sp. ko dla Farzadu Towarzystwa i jest
prremmaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majgce
zastosowanie kryferia. Nie moina go wykorzyvstvwac w Zadnym innym celu,
PricewaterhouseCoopers Polzka spdlka z ograniczona odpowiedrialnoécia Audyt sp. k.
nie przyjimuje w zwiazkn z tym raportem zadnej odpowiedzialnogci wynikajacej z relacji
umownych i pozanmownych (w tym z tytul zaniedbania) w odniesieniu do podmiotdw
innyveh niz Towarzvstwo, Powyisze nie zwalnia nas z edpowisdzialnosci w syvtnacjach, w
ktoryeh takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouzeCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
144!
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4) Rozdziat Il Cze$é B pkt 1.1.1. — 1.1.2. otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
»,Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.14.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz
rynki akcyjne krajéw z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chiriskiej Republiki Ludowe;j,
Hongkongu oraz Republiki Chifiskiej (Tajwanu),

2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym.

Przy czym w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w ppkt 1) Subfundusz lokuje od 40% do 60%

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty

(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na

celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym

takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢

Aktywdw Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym

i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore

Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 1.1.1.1. powyzej.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

1.1.2.1.

1.1.2.2.

1.1.2.3.

1.1.24.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. moze

ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz

gospodarek krajow iregionéw, w ktorych koncentrujg sie inwestycje poszczegolinych funduszy
zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutdbw Uczestnictwa poszczegdinych funduszy zagranicznych, ktore sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutdw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentdw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowe,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng,

zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

5) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 1.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Profil inwestora

1.3



Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego to subfundusz zréwnowazony, ktéry poprzez nabywanie Tytutow
Uczestnictwa w czesci udziatowej koncentruje swoje inwestycje na rynkach z regionu Dalekiego Wschodu, w
tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chifskiej (Tajwanu).

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg stép zwrotu na poziomie nieco wyzszym od standardowych subfunduszy
zrdwnowazonych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

6) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 2.1.1. — 2.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

21.41.

21.2.

2111,

21.1.2.

21.1.3.

21.14.

Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze dtuznym dajace ekspozycje na zagraniczne obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Yield).

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢
Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 2.1.1.1. powyzej.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

21.21.

2122

21.2.3.

21.24.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw

finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego

Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;

sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 2.1.1.1. moze

ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz

gospodarek krajow i regionow, w ktorych koncentrujg sie inwestycje poszczegdlnych funduszy

zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa

(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutdw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentoéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
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zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

7) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 2.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Profil inwestora

Pekao Obligacji Wysokodochodowych to subfundusz obligacyjny, ktéry poprzez nabywanie Tytutéw
Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na obligacjach typu ,high yield”, ktére w zamian za wyzsze ryzyko
kredytowe oferujg wyzsze oprocentowanie.

2.3,

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg stép zwrotu na poziomie nieco wyzszym od standardowych subfunduszy obligacji
korporacyjnych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

8) Rozdziat Il Czes¢ B pkt 5.1.1. — 5.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,Glowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

5.1.1.

5.1.2.

5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

5.1.14.

Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje matych i Srednich spétek oraz rynki akcyjne z
sektora matych i Srednich spotek z krajéw zaliczanych do rynkow rozwinietych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢
Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 5.1.1.1. powyze;.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

5.1.21.

5.1.2.2.

5.1.2.3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz
gospodarek krajow i regionéw, w ktérych koncentrujg sie inwestycje poszczegélnych funduszy
zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktore sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,
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5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.

5.1.24. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywnag,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

9) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 5.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,5.1.4.

Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowaé sie duzg
zmienno$cia.”

10) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 5.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9.3.

Profil inwestora

Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych to subfundusz akcyjny, ktéry poprzez nabywanie
Tytutéw Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na akcjach o matej i $redniej kapitalizacji, z regiondw
zaliczanych do tzw. krajow rozwinietych).

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekujg stop zwrotu na poziomie nieco wyzszym od standardowych subfunduszy akcji rynkow
rozwinietych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezgco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

11) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 6.1.1. - 6.1.2. otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

6.1.1.

,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

6.1.1.1.  Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o

Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych
do rynkéw wschodzacych.

6.1.1.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty

(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.1.1.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢

Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym
i depozyty bankowe.

6.1.1.4.  Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére

Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 6.1.1.1. powyzej.
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6.1.2.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

6.1.2.1.

6.1.2.2.

6.1.2.3.

6.1.24.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. moze

ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegélnych rynkéw oraz

gospodarek krajow i regionéw, w ktoérych koncentrujg sie inwestycje poszczegdlnych funduszy
zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktore sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwos¢ odkupienia Tytutéw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng,

zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

12) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 6.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,6.1.4.

Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowa¢ sie duzg
zmienno$cia.”

13) Rozdziat lll Cze$¢é B pkt 6.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,6.3.

Profil inwestora
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych to subfundusz akcyjny, ktory poprzez nabywanie Tytutéw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na akcjach z regiondw zaliczanych do tzw. krajow wschodzacych.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg stop zwrotu na poziomie nieco wyzszym od standardowych subfunduszy akcji rynkéw
rozwinietych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”
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14) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 8.1.1. - 8.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,Glowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

8.1.1.

8.1.2.

8.1.1.1.

8.1.1.2.

8.1.1.3.

8.1.14.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Diuznym o elastycznej polityce inwestycyjnej, lokujgace aktywa na globalnych rynkach
obligacji rdznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka kredytowego i stopy procentowej, majace
mozliwo$¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem oraz alokacjq i selekcja spoérdd poszczegéinych grup
obligacji.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢
Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 8.1.1.1. powyzej.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

8.1.2.1.

8.1.2.2.

8.1.2.3.

8.1.24.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéow instrumentéw
finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 8.1.1.1. moze
ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz
gospodarek krajow i regiondw, w ktorych koncentrujg sie inwestycje poszczegdlnych funduszy
zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktdre sq
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,
)

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa

(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutdw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentoéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne;j i

prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow

ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowe;,

zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

15) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 8.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,8.3.

Profil inwestora
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Pekao Obligacji Wysokojakosciowych to subfundusz obligacyjny, ktdry poprzez nabywanie Tytutow
Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na szerokiej gamie Instrumentéw Finansowych o Charakterze
Dtuznym zréznicowanej miedzy innymi pod wzgledem typu, ryzyka, czy regionu.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekuja stop zwrotu na poziomie nieco wyzszym od standardowych subfunduszy obligacyjnych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

16) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 9.1.1. - 9.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,Glowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

9.1.1.

9.1.2.

9.1.1.1.

9.1.1.2.

9.1.1.3.

9.1.14.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuly Uczestnictwa
funduszy realizujgcych strategie absolute return rozumiang jako strategia, w ramach ktérej $rodki sg
inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na
poszczegolnych rynkach finansowych, na przykiad w rézne nieskorelowane klasy aktywoéw.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢
Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 9.1.1.1. powyzej.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

9.1.21.

9.1.2.2.

9.1.2.3.

9.1.24.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw

finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego

Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowane;

sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 9.1.1.1. moze

ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych rynkéw oraz

gospodarek krajow i regionow, w ktorych koncentrujg sie inwestycje poszczegdlnych funduszy

zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktore sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa

(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjcie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutdw Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentoéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
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zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

17) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 9.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9.3.

Profil inwestora

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu to subfundusz absolutnej stopy zwrotu, ktéry poprzez
nabywanie Tytutbw Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na szerokiej i zréznicowanej gamie
instrumentéw, w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegolnych
rynkach finansowych.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujq stép zwrotu na poziomie wyzszym od depozytéw,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

18) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 10.1.1. - 10.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

10.1.1.

10.1.2.

10.1.1.1.

10.1.1.2.

10.1.1.3.

10.1.1.4.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa dajace
ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spdtek dziatajacych w branzach zwigzanych z
wydobyciem, przetworstwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajacych w branzach zwigzanych z
wytwarzaniem i przesytaniem energi.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes$é
Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 10.1.1.1. powyzej.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

10.1.2.1.

10.1.2.2.

10.1.2.3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak roéwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt 10.1.1.1.
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegoinych rynkdw oraz
gospodarek krajow i regionéw, w ktorych koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy
zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
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4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia Tytutéw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania

praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.
10.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

19) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 10.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10.1.4. Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowac znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowaé sie duzg
zmienno$cia.”

20) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 10.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10.3.  Profil inwestora
Pekao Surowcdw i Energii to subfundusz surowcowy, ktdry poprzez nabywanie Tytutéw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na globalnych rynkach surowcowych lub akcjach spotek dziatajacych w branzach
surowcowych |ub zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja stop zwrotu, ktdre nie sq istotnie skorelowane z zachowaniem Swiatowych rynkéw akcji i
obligacii,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezgco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

21) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 11.1.1. — 11.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
11.1.1. ,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
11.1.1.1. Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowic Instrumenty Finansowe o
Charakterze Dtuznym oraz depozyty bankowe.
11.1.1.2.  Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci
aktywow netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.
11.1.1.3. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
11.1.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 11.1.1.1. powyzej.
11.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu
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11.1.2.1.

11.1.2.2.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegolno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy

zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowacé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywnag,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

22) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 11.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,11.3.  Profil inwestora
Pekao Spokojna Inwestycja to subfundusz defensywny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na rynku
krétkoterminowych Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg wysokiej ptynnosci i przewidywalnych wynikdw inwestycyjnych na poziomie nieco
wyzszym od depozytow,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 1 roku.

Ogoiny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPs).

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.”

23) Rozdziat Ill Czes$¢ B pkt 14.1.1. - 14.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
14.1.1. ,Gloéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

14.1.1.1.

14.1.1.2.

14.1.1.3.

14.1.14.

Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic¢ Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na emitentéw, ktérzy w okresie ostatnich pieciu lat, w
o najmniej dwach latach dokonali wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢
Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 14.1.1.1. powyzej.

14.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu

14.1.21.

14.1.2.2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Wybér Instrumentdw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu
o analizy fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikéw wyptaty dywidendy
spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do
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analizy ilosciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy
historyczne i prognozowanych wartoci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce
m.in.: analize przychoddw, rentownos¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawczg,
wskaznikow wyceny rynkowej. Wérdd elementéw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi
oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i
produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogdlnych
perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na
rynku, na ktorym sg notowane.

Zarzadzajacy Subfunduszem bedzie sie koncentrowac gtownie, ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

1) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
2) 0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,
3) generujacych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe.

14.1.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne; i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw
ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowe;,
zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutlu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng
zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

24) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 14.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,14.1.4. Informacja o duzej zmienno$ci Warto$ci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,

wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o0 Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogq charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.”

25) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 14.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,14.3.

Profil inwestora
Pekao Akcji Dywidendowych to subfundusz akcyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na akcjach spotek z
catego $wiata regularnie wyptacajacych dywidende.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:
- oczekujg wyzszych od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

26) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 15.1.1. - 15.1.2. otrzymujq nowe nastepujace brzmienie:

15.1.1.

,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

15.1.1.1. Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dtuznym emitentéw majacych siedzibe na terenie Standéw Zjednoczonych Ameryki i
depozyty bankowe. Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w Instrumenty Finansowe o
Charakterze Dtuznym emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

15.1.1.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar

amerykanski (USD) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut
wobec USD, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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15.1.1.3.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 15.1.1.1. powyzej.

15.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu

15.1.2.1.

15.1.2.2.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegolno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy

zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

27) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 15.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,15.3.  Profil inwestora
Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego to subfundusz defensywny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na
rynku krotkoterminowych Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym emitowanych przez Rzad
Standéw Zjednoczonych Ameryki. Walutg bazowa subfunduszu jest dolar amerykanski.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg wysokiej ptynnoSci i przewidywalnych wynikdw inwestycyjnych na poziomie nieco
wyzszym od depozytéw dolarowych,

akceptujq poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu, a w przypadku inwestycji w PLN réwniez ryzyko walutowe,

planujg inwestycje na okres co najmniej 1 roku.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

28) Rozdziat lll Czes$¢ B pkt 16.1.1. - 16.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

16.1.1. ,Glowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

16.1.1.1.

16.1.1.2.

16.1.1.3.

16.1.1.4.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ Obligacje Municypalne,
obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, badz depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci
aktywow netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 16.1.1.1. powyzej.

16.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu

16.1.2.1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkdéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
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16.1.2.2.

16.1.2.3.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,
zmiane struktury portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

1) rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2) wysokos¢ stawek WIBOR,
3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka

kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen,
bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.”

29) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 16.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,16.3.  Profil inwestora
Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych to subfundusz defensywny, ktdry koncentruje swoje inwestycje
na rynku krotkoterminowych Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym emitowanych przez jednostki
samorzadow terytorialnych oraz instytucje pafistwowe.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekujg wysokiej ptynnosci i przewidywalnych wynikéw inwestycyjnych na poziomie nieco
wyzszym od depozytow,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 1 roku.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPs).”

30) Rozdziat Ill Czes$¢ B pkt 18.1.1. - 18.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

18.1.1.,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

18.1.1.1.

18.1.1.2.

18.1.1.3.

18.1.14.

Nie mniej niz 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic Instrumenty Finansowe o
Charakterze Dtuznym i depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac¢ dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z uwagi na aktywny charakter Subfunduszu, Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w
odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w cato$ci aktywdw netto Subfunduszu, jest zmienne i zawiera
sie w szerokim przedziale od minimalnie 0, do maksymalnie 9 lat.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 18.1.1.1. powyzej.

18.1.2.Zasady doboru lokat Subfunduszu

18.1.2.1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
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18.1.2.2.

18.1.2.3.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,
zmiane struktury portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

1) rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2) wysokos¢ stawek WIBOR,
3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka

kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen,
bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.”

31) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 18.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,18.3.  Profil inwestora
Pekao Diuzny Aktywny to subfundusz obligacyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na szerokim rynku
Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym. Aktywnos$¢ subfunduszu oznacza elastyczne podejscie i
dostosowywanie sktadu portfela subfunduszu do globalnych trendéw w segmencie obligaciji skarbowych.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordéw, ktorzy:

oczekujg wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy
obligacyjnych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniegj 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

32) Rozdziat lll Czes$¢ B pkt 19.1.1. - 19.1.2. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

19.1.1. ,Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

19.1.1.1.

19.1.1.2.

19.1.1.3.

19.1.14.

Nie mniej niz 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic Instrumenty Finansowe o
Charakterze Dluznym, Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym, Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Dtuznym, Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym oraz depozyty bankowe.

Nie wiecej niz 65% Aktywéw Subfunduszu beda stanowic Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym oraz Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 19.1.1.1. powyzej.

19.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu

19.1.2.1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak roéwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
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19.1.2.2. Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w 19.1.1.1. moze ulegaé
zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdinych kategorii
lokat.
19.1.2.3. W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,
) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczef w odkupieniu tytutdw uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6) bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania

praw z posiadanych tytutdw uczestnictwa.
19.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng,

zmiane struktury portfela Subfunduszu.

19.1.25. Wybér Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu o analizy fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w
sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez
jako$ciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historyczne i prognozowanych
wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw,
rentownos$¢, struktury finansowania, ptynnoSci oraz analize poréwnawczag wskaznikdw wyceny
rynkowej. Wérod elementdw analizy jakosciowej istotne beda miedzy innymi oceny: diugoterminowe;j
przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktéw oferowanych
przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju. W
odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o Charakterze Udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje dodatkowo kryterium ptynnos¢ i bezpieczerstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

19.1.2.6. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat:

1) rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2) wysoko$¢ stawek WIBOR,
3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka

kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen,
bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.

33) Rozdziat lll Czes$¢ B pkt 19.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,19.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
lub Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg
charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.”

34) Rozdziat lll Czes$¢ B pkt 19.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,19.3.  Profil inwestora
Pekao Globalny Zréwnowazony to subfundusz zréwnowazony, ktory dokonuje swoich inwestycji na globalnych
rynkach finansowych zaréwno poprzez Tytuty Uczestnictwa rdznego typu, jak rowniez poprzez Instrumenty
Finansowe o Charakterze Dluznym oraz Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:
- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,
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akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

35) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 20.1.1. — 20.1.2. otrzymujq nowe nastepujace brzmienie:
20.1.1. ,Glowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

20.1.1.1.

20.1.1.2.

20.1.1.3.

20.1.14.

20.1.1.5.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowic Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym spetniajace kryteria wskazane w pkt 20.1.2.1 oraz 20.1.2.2.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w instrumenty wyemitowane przez przedsiebiorstwa objete
wykluczeniem zgodnie z art. 12 Rozporzadzania Delegowanego Komisji UE 2020/1818 z dnia 17
lipca.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢
Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 20.1.1.1. powyzej.

20.1.2. Zasady doboru lokat Subfunduszu

20.1.2.1.

20.1.2.2.

20.1.2.3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw
finansowych, ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.
Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest réwniez
ocena aspektéw pozafinansowych w kontekscie analizy emitentéw instrumentéw finansowych i
prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej, a w szczegdlnosci aspektow zwigzanych z
tematykq ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju. Subfundusz promuje aspekty
Srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. Analiza aspektéw $rodowiskowych w
procesie doboru do portfela poszczegoinych rodzajow lokat moze prowadzi¢ do wykluczenia ze
spektrum inwestycyjnego instrumentéw finansowych niektérych emitentéw oraz niektorych branz.
Uwzglednienie tych aspektdw definiujg zapisy statutowe w zakresie kryteriéw doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.
Wybor Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w
oparciu 0 analize czynnikéw pozafinansowych w zakresie analizy emitentdw, w szczego6Inosci
zwigzanych z kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju w zakresie
prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej, analizy fundamentalne oraz analizy wskaznikéw
wyceny rynkowej spotek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty
analizy historyczne i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosé, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize
porownawczg wskaznikow wyceny rynkowej. Wsrod elementdéw analizy jakoSciowej istotne bedg
migdzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali,
wartosci marki i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuci,
ogolnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze
Udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa
obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ diuznych instrumentdw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne;j i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
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ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywnag,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

36) Rozdziat Ill Czes$¢ B pkt 20.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,20.1.4. Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowac znaczng cze$¢ Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogq charakteryzowac¢ si¢
duza zmienno$cia.”

37) Rozdziat lll Czes¢ B pkt 20.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,20.3.  Profil inwestora
Pekao Ekologiczny to subfundusz akcyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na akcjach spétek
wyrozniajacych sie swojg dziatalnoscig w zakresie ekologii, ochrony Srodowiska oraz zréwnowazonego
rozwoju. Subfundusz dokonujac inwestycji uwzglednia wykluczenia okreslone w art. 12 Rozporzadzania
Delegowanego Komisji UE 2020/1818 z dnia 17 lipca.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:
- interesujg sig inwestycyjnymi aspektami ekologii i zrwnowazonego rozwoju,

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogoiny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

38) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 21.1.1. - 21.1.3. otrzymujq nowe nastepujace brzmienie:
21.1.1. ,Gtéwne lokaty i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
21.1.1.1. Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic:
1) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,
2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym.
Przy czym w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w ppkt 1) Subfundusz lokuje od 10% do 35%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
21.1.1.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang, kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
21.1.1.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czesc¢
Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym
i depozyty bankowe.
21.1.2. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 21.1.1.1. powyzej.
21.1.3. Zasady doboru lokat Subfunduszu
21.1.3.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
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21.1.3.2. W odniesieniu do Tytutdbw Uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia Tytutéw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.

21.1.3.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

39) Rozdziat lll Czes$¢ B pkt 21.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,21.3.  Profil inwestora
Pekao Strategii Globalnych — konserwatywny 2 to subfundusz stabilnego wzrostu, ktéry poprzez nabywanie
Tytutéw Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na globalnych rynkach finansowych zaréwno
Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym, jak réwniez Instrumentéw Finansowych o Charakterze
Diuznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:
- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

OgolIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

40) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 22.1.1. - 22.1.3. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
221.1. ,Gtéwne lokaty i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
22.1.1.1. Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg, stanowic::
1) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,
2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dluznym.
Przy czym w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w ppkt 1) Subfundusz lokuje od 40% do 65%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
221.1.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac¢ dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
221.1.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢
Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym
i depozyty bankowe.
22.1.2. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
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Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 22.1.1.1. powyzej.
22.1.3. Zasady doboru lokat Subfunduszu
22.1.3.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentow
finansowych, ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego

Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej

sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

22.1.3.2. W odniesieniu do Tytutdbw Uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktére sag
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwos¢ odkupienia Tytutéw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.

22.1.3.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng,

zmiang struktury portfela Subfunduszu.”

41) Rozdziat Il Cze$¢ B pkt 22.1.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»22.1.5. Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowa¢ sie duzg
zmienno$cia.”

42) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 22.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,22.3.  Profil inwestora
Pekao Strategii Globalnych 2 to subfundusz zréwnowazony, ktéry poprzez nabywanie Tytutéw Uczestnictwa
koncentruje swoje inwestycje na globalnych rynkach finansowych zaréwno Instrumentéw Finansowych o
Charakterze Udziatowym, jak réwnieZ Instrumentdw Finansowych o Charakterze Dtuznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:
- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy stabilnego wzrostu,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

OgolIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

43) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 23.1.1. - 23.1.3. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
23.1.1. ,Gtoéwne lokaty i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
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231.2.

23.1.1.1. Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Tytuty Uczestnictwa o

23.1.1.2.

23.1.1.3.

Charakterze Udziatowym,

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czesc¢
Aktywow Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym
i depozyty bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 23.1.1.1. powyzej.

23.1.3. Zasady doboru lokat Subfunduszu

23.1.3.1.

23.1.3.2.

23.1.33.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw
finansowych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa
(mozliwos¢ odkupienia Tytutéw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutow Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw
ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowe,
zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng,

zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

44) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 23.1.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,23.1.5. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng czes¢ Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa o
Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowaé sie duzg
zmienno$cia.”

45) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 23.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,23.3.

Profil Inwestora

Pekao Strategii Globalnych — dynamicznych 2 to subfundusz akcyjny, ktéry poprzez nabywanie Tytutéw
Uczestnictwa koncentruje swoje inwestycje na globalnych rynkach finansowych Instrumentéw Finansowych o
Charakterze Udziatowym.
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Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy zréwnowazonych,

akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

46) Rozdziat Ill Cze$¢ B pkt 24.1.1. - 24.1.3. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

241.1. ,Gtowne lokaty i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
24.1.1.1. Catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w:

24112,

24113.

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym,

3) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

4) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Diluznym,

5) Tytuty Uczestnictwa inne niz wymienione powyzej,

6) Depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty
(PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym i depozyty bankowe moga by¢ wykorzystywane
réwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywoéw Subfunduszu i biezacego dochodu.

24.1.2. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtdwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 24.1.1.1. powyze;.

241.3. Zasady doboru lokat Subfunduszu

24.1.3.1.

24132

24.1.3.3.

24.1.34.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw
finansowych, ktére s przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutbw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktore sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa

(mozliwo$¢ odkupienia Tytutdw Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania
praw z posiadanych Tytutdw Uczestnictwa.
W  odniesieniu do Instrumentéow Finansowych o Charakterze Udziatowym zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjalu do wzrostu
poszczegolnych sektordéw lub grup sektoréw oraz segmentéw rynku rozumianych jako m.in. spétki o
matej, $redniej i duzej kapitalizacji, spétki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym oraz spotki
o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych segmentéw rynku dajacych
mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spotek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze
stosowa¢ metody iloSciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spotek.
Metoda ilosciowa ma na celu zaklasyfikowanie spdtek do danej grupy, np. indeksu, sektora,
segmentu rynku, umozZliwiajace efektywne zarzadzanie portfelem.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ diuznych instrumentdw finansowych,
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2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej,
zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng,

zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

47) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 24.1.5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,24.1.5. Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
lub Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.”

48) Rozdziat lll Cze$¢ B pkt 24.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»24.3.  Profil inwestora
Pekao Kompas 2 to subfundusz aktywnej alokacji, co oznacza, ze sktad portfela moze by¢ elastycznie
dostosowywany do aktualnej koniunktury na rynkach finansowych. Subfundusz moze koncentrowaé swoje
inwestycje na szerokim spektrum instrumentéw finansowych zaréwno udziatowych, jak réwniez diuznych.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:
- oczekujq elastycznego podejscia do inwestowania,

- oczekujq dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

OgoIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

49) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego dokonuije sie nastepujacych zmian:

1) Rozdziat | Artykut 3 § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
.S 2. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy;
1)  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego;

Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych;

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych;

Pekao Obligacji Wysokojakosciowych;

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu;

Pekao Surowcéw i Energii.

Pekao Spokojna Inwestycja;

Pekao Akcji Dywidendowych;

Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego;

Pekao Obligacji Wysokodochodowych;

Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych;

Pekao Diuzny Aktywny;

Pekao Globalny Zréwnowazony;

Pekao Ekologiczny;

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 2;

Pekao Strategii Globalnej 2;

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2;

Pekao Kompas 2.”

N

— A O 00N O W
PN DO

—_ A A A A
@O N o O b
e o=

2) Rozdziat | Artykut 6 § 1. ppkt. 10) — 13) otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:
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,10) Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Diuznym - nalezy przez to rozumie¢ te Tytuly Uczestnictwa, ktére
zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dtuznym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalna alokacje w te kategorie instrumentow, to
powinna wynosi¢ co najmniej 50% warto$ci aktywow), badz w inny sposdb uzyskujg ekspozycje na te instrumenty
(na przykfad poprzez replikacje indeksow lub instrumenty pochodne),

11) Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Udzialowym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujgq aktywa w Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacie w te kategorie
instrumentéw, to powinna wynosi¢ co najmniej 50% wartosci aktywow), badz w inny sposdb uzyskujg
ekspozycje na te instrumenty (na przyktad poprzez replikacje indeksow lub instrumenty pochodne),

12) Instrumentach Finansowych o Charakterze Dtuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke
samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) instrumenty pochodne ktérych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit. a) — e) powyzej; lub od stop procentowych,

13) Instrumentach Finansowych o Charakterze Udzialowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z
akciji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z
akciji,”

3) Rozdziat | Artykut 6 § 1. po tresci ppkt. 25) zostaje dodany ppkt. 26) w nastepujacym brzmieniu:

,26) Tytutach Uczestnictwa - nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania.”

4) Rozdziat Il Artykut 9 § 6 ppkt a) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

a) dla Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 100.00 zt

5) Rozdziat IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat IV
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody

Czes¢ A
Postanowienia dotyczace poszczegéinych Subfunduszy

Podrozdziat 1
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (,,Subfundusz”)

Art. 11a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.
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§1.
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§3.
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§1.

§3.

Art

§1.

§ 2.
§ 3.

§ 4.

Art

. 11b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne krajow z regionu
Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),

2. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Dluznym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kursdw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze

by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 11c¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]
Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 11b w §1.
Subfundusz lokuje od 40% do 60% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 11b w §1 pkt 1.
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

. 11d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11b w §1, moze ulega¢ zmianie

w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyj$cie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub witasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

a2

Podrozdziat 2
Postanowienia szczegolne dla Pekao Obligacji Wysokodochodowych (,,Subfundusz”)

. 12a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art

. 12b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym dajace ekspozycje na zagraniczne

obligacje wysokodochodowe (tzw. High Yield).

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
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§3.

zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 12c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 12b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 12d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§ 4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 12b §1 moze ulega¢ zmianie w

zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkow oraz gospodarek krajow i regiondw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia Tytutéw

Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutdw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

a2

B w

Podrozdziat 3
Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (,,Subfundusz”)

Art. 13a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 13b [Gldwne lokaty Subfunduszu]

§1.
§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje
matych i Srednich spdtek oraz rynki akcyjne z sektora matych i Srednich spétek z krajéw zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezgcego dochodu czesé Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

33



Art. 13c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 13b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 13d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdére sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 13b §1 moze ulega¢ zmianie w

zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow i regiondéw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczeg6inych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:;

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutow Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow
Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutdw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow diuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

B w

Podrozdziat 4
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (,Subfundusz”)

Art. 14a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 14b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.
§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje
spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 14¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 14b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.
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Art

§1.

§2.

§ 3.

§4.

Art

§1.
§2.

Art

§1.

§2.

§3.

Art

§1.
§ 2.

Art

§1.

. 14d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 14b §1 moze ulega¢ zmianie w

zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow i regiondéw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegoinych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiang struktury portfela
Subfunduszu.

o wNd =

Ea

Podrozdziat 5
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (,,Subfundusz”)

. 15a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 15b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Diuznym o elastycznej polityce
inwestycyjnej, lokujace aktywa na globalnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka
kredytowego i stopy procentowej, majace mozliwos¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem oraz alokacjq i selekcjq sposréd
poszczegdlnych grup obligacii,

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 15¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 15b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 15d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
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ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 15b §1 moze ulega¢ zmianie w

zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow iregiondw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia Tytutéw

Uczestnictwa i wyjScie z inwestyciji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 6
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (,,Subfundusz”)

. 16a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 16b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa funduszy realizujacych strategie absolute return rozumiang
jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury
na poszczegdlnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywéw.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 16¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 16b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdzialem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 16d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 16b §1 moze ulegaé zmianie w
zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow iregiondw, w ktérych
koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.
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. Wodniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktdre sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,
wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow
Uczestnictwa i wyjScie z inwestyciji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:
1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 7
Postanowienia szczegolne dla Pekao Surowcéw i Energii (,,Subfundusz”)

. 17a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 17b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje
spotek dziatajgcych w branzach zwiazanych z wydobyciem, przetwérstwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajacych w
branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energi.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 17¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 17b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 17d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych oraz surowcowych, jak réwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 17b §1 moze ulegaé zmianie w
zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow i regiondw, w ktérych
koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,
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4. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu zagranicznego,
5. warto$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutéw
Uczestnictwa i wyjScie z inwestyciji),
6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.
. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane; sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynnoé¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 8
Postanowienia szczegélne dla Pekao Spokojna Inwestycja (,,Subfundusz”)

. 18a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz moze
dazy¢ do wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33f §4 ust. 2, w tym w
szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

. 18b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywéw netto
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

. 18¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 18b w §1.

Nie wigcej niz 10% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywdw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowac do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktorym mowa w § 3.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 3, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdzialem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

. 18d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegélno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady

ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
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wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 9
Postanowienia szczegolne dla Pekao Akcji Dywidendowych (,,Subfundusz”)

Art. 19a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Art

§3.

Art

Art

§ 2.

§3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 19b [Gléwne lokaty Subfunduszul]
§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na
emitentow, ktérzy w okresie ostatnich pieciu lat, w co najmniej dwéch latach dokonaty wyptaty dywidendy akcjonariuszom.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 19¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]
§1.

. Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

§ 3.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 19b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 19d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]
§1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Wybér Instrumentéw Finansowych o charakterze udzialowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidendy spétek wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej
istotne znaczenie bedag miaty analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnoSci oraz analize poréwnawczg
wskaznikdw wyceny rynkowej. Wérod elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg migedzy innymi oceny: diugoterminowej
przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i produktow oferowanych przez dang spotke, jej
kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, og6inych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o
charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczehstwa obrotu na
rynku, na ktérym sg notowane.

Zarzadzajacy Subfunduszem bedzie si¢ koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

1. regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

2. o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajgacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
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5. plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Podrozdziat 10
Postanowienia szczegoélne dla Pekao Dochodu Obligacji Rzadu Amerykanskiego (,,Subfundusz”)

Art. 20a [Cel inwestycyjny Subfunduszul]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1.

Art. 20b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu s gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym emitentéw majacych siedzibe
na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki i depozyty bankowe. Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w Instrumenty
Finansowe o Charakterze Diuznym emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski (USD)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec USD, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 20c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§3.
§4.
§5.

§ 6.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 20b w §1.

Nie wigcej niz 10% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Fundusz moze lokowac cato$¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z nastepujacych
podmiotéw: panstwa cztonkowskie i panstwa nalezace do OECD.

Fundusz moze lokowac catos¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny
podmiot, o ktérym mowa w § 3.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 3., depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcii, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 20d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowaC swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow diuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

B w

Podrozdziat 11
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych (,,Subfundusz”)

Art. 21a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.
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§ 3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33e §4 ust. 2, w tym w
szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 21b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmnie;
jedno panstwo czlonkowskie,

2) Obligacje Municypalne,

3) Depozyty bankowe.

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci aktywow netto
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Art. 21c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty, o ktérych mowa w art. 21b § 1..

§2. Nie wiecej niz 10% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuly Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

§ 3. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 21d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

§2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaC swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umoZliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

§ 3. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 12
Postanowienia szczegoélne dla Pekao Dtuzny Aktywny (,Subfundusz”)

Art. 22a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

§ 3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33h §4 ust. 2, w tym w
szczeg6Inosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22b [Gldwne lokaty Subfunduszu]
§ 1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym i depozyty bankowe.
§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
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§3.

zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z uwagi na aktywny charakter Subfunduszu, Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu
sktadnikow lokat w catosci aktywow netto Subfunduszu, jest zmienne i zawiera sie w szerokim przedziale od minimalnie 0,
do maksymalnie 9 lat.

Art. 22c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§ 3.
§ 4.
§ 5.

§ 6.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 22b w §1.

Nie wigcej niz 10% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktorym mowa w § 3.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 3, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcii, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 22d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

§ 3. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Parnstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentow o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 13
Postanowienia szczegolne dla Pekao Globalny Zrownowazony (,,Subfundusz”)

Art. 23a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Art. 23b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1. Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym,

2. Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

3. Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym,

4. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

5. depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
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zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 23¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 23b w §1.

Nie wiecej niz 65% Aktywow Subfunduszu moga stanowic lokaty, o ktérych mowa w art. 23b w §1 pkt. 2 oraz pkt. 4.
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 23d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.
§3.

§4.

§5.

§ 6.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 26jj moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od

oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdinych kategorii lokat.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5. warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udzialowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akgji
obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty
analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize
przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawczg wskaznikdw wyceny rynkowej. Wsréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii
rynkowej, ekonomii skali, wartoSci marki i produktow oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynno$¢ i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg
notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Parnstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentow o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 14
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Ekologiczny (,,Subfundusz”)

Art. 24a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.
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§3.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33p §4 ust. 2, w tym w
szczegoblnosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 24b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.
§2.

§3.

§4.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w instrumenty wyemitowane przez przedsigbiorstwa objete wykluczeniem zgodnie
z art. 12 Rozporzadzania Delegowanego Komisji UE 2020/1818 z dnia 17 lipca.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 24¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty, o ktérych mowa w art. 24b w §1 spetniajace
kryteria doboru okreslone w art. 24d w §1i §2.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 24d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest réwniez ocena aspektow
pozafinansowych w kontek$cie analizy emitentdéw instrumentéw finansowych i prowadzonej przez nich dziatalnoSci
gospodarczej, a w szczegolno$ci aspektow zwigzanych z tematyka ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju.
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe iflub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady UE 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych. Analiza aspektéw Srodowiskowych w procesie doboru do portfela poszczegdlnych rodzajow
lokat moze prowadzi¢ do wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego instrumentow finansowych niektérych emitentéw oraz
niektorych branz. Uwzglednienie tych aspektéw definiujg zapisy statutowe w zakresie kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.
Wyb6r Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analize czynnikdw
pozafinansowych w zakresie analizy emitentdw, w szczegolnoci zwigzanych z kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska i
zrownowazonego rozwoju w zakresie prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej, analizy fundamentalne oraz analizy
wskaznikdw wyceny rynkowej spétek wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historyczne i
prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize przychodéw,
rentownos¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawczg wskaznikow wyceny rynkowej. Wérod elementéw
analizy jako$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, wartosci marki i produktéow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych
perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:
1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,
2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,
5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 15
Postanowienia szczegoélne dla Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 25a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
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§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto$ci
Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 25b [Glowne lokaty Subfunduszul]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 25¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w art. 25b w §1.

§ 2. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 25d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1. Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

§2. W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa, ktdre sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

§ 3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

Ea

Podrozdziat 16
Postanowienia szczegélne dla Pekao Strategii Globalnej 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywdw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 26b [Glodwne lokaty Subfunduszul]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,
2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym,

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 26¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Od 40% do 65% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art. 26b
w§1ust. 1.

§2. Do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 26b w §1 ust. 2..

§ 3. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 26b w §1 nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

§ 4. Do limitu, o ktorym mowa w §3 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 26b w §2.

§ 5. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1. Dobédr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

§2. W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa, ktdre sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztoéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

§ 3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.
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Podrozdziat 17
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26e [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 26f [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,
2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Diuznym.

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZe poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.
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Art. 26g [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

§4.
§5.

Od 10% do 35% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktorych mowa w art. 26f
w §1 ust. 1.

Do 90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 26f w §1 ust. 2

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 26f w §1 nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §3 powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 26f w §2.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26h [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych w

niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem

warunkow ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego

oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozZliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

s
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Podrozdziat 18
Postanowienia szczegélne dla Pekao Kompas 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26i [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.

§2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w §1.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 26j [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym,

3) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

4) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Diuznym,

5) Tytuly Uczestnictwa inne niz wymienione w ust. 3 — 4 powyzej,

6) Depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w §1 pkt 2 i pkt 6 sg wykorzystywane rdwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci
Subfunduszu.

—_— 2
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§3.

§4.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmienno$ci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzadzajacy portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzykiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiane proporcji pomiedzy
lokatami wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 26k [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§3.
§4.
§5.
§6.

§7.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa w art. 26j w §1.
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 26j w §1 — 4, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat zgodnie z niniejszym
punktem, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa w art. 26j w §4

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty
okreslone w § 5, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26l [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1

§2.

§3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie oraz ich
wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu sg uzaleznione od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacii
stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 26] w §1 ust. 3- 5, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$C aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczern w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutéw
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym, o ktérych mowa w art. 26j w §1 ust 1, zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegéinych sektoréw lub grup
sektoréw oraz segmentéw rynku rozumianych jako m.in. spdtki o matej, Sredniej i duzej kapitalizaciji, spdtki o charakterze
wzrostowym oraz warto$ciowym oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych segmentow
rynku dajacych mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spétek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowac
metody ilosciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spotek. Metoda ilosciowa ma na celu
zaklasyfikowanie spdtek do danej grupy, np. indeksu, sektora, segmentu rynku, umozliwiajace efektywne zarzadzanie
portfelem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w art. 26j w §1 ust. 2 i ust. 6, zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) plynno$C zapewniajgca realizacje zobowigzahn Subfunduszu oraz umoZliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Czesé B
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Zasady ogdlne dla wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,,Subfunduszami”)

Ponizsze zasady stosuje sie do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, za wyjatkiem sytuacji gdy zapisy szczegotowe dotyczace
danego Subfunduszu okreslone w Rozdziale IV Czesci A stanowig inacze;j.

Art. 27 [Dochody Subfunduszul]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym odsetki
oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

Art. 28 [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz z zastrzezeniem ponizszego § 2., art. 30 oraz art. 31 moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu wytgcznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na
Rynkach;
2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3.;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) — 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie,

lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone Prawem Wspdlnotowym,

lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majgce siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, Ze inwestycje w takie

papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a - ¢ oraz emitent
spetnia facznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa
Wspélnotowego dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektdrych rodzajow
spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), pkt 2) i pkt 4), z tym, ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

§ 2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paistwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.
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§3.
§4.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac¢ cze$c¢
Aktywdw tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 29 [Ograniczenia w lokowaniu]

§1.
§2.

§3.

§ 4.

§5.

§6.
§7.

§8.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow danego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit o ktérym mowa w § 1., moze byC zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartociowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywdw tego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w § 3., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow danego Subfunduszu moze by¢ ulokowane w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,
o ktérej mowa w § 3..

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotdw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Parnstwa Czionkowskiego, pafistwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowq_instytucje finansowa, kiérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnstwo
cztonkowskie, z uwzglednieniem Postanowien Szczegdinych dla danego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktérym mowa w § 5, z uwzglednieniem Postanowien Szczegdlnych dla danego Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w § 5., depozytdw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 30 [Prawa pochodne]

§1.

§2.

§3.

§ 4.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czlonkowskim, a
takZe na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym parstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawieraC umowy, o ktérych mowa w § 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu

danego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela danego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysoko$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie

nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena, dostepnos¢ oraz zgodnosé ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztéw transakcyjnych, mozliwos¢ zbudowania strategii inwestycyjnych
niedostepnych przy uzyciu innych instrumentow finansowych.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot

nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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§ 5.

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w § 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w

sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow,

bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego  instrumentem
bazowym.

Art. 31 [Lokaty w Tytuly Uczestnictwa]

§1.

Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, Ze gietdowa warto$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji
nie rdzni sie w znaczny sposob od warto$ci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji
zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspéinotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych,
o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

Art. 32 [Inne transakcje Funduszu]

§1.
§2.

§3.
§4.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

6) W Rozdziale V tytut Artykutu 33 e otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 33 e [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych (w
niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]”

7) W Rozdziale V tytut Artykutu 33 j otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 33 j [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego (w
niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]”

8) W Rozdziale V tytut Artykutu 33 k otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 33 k [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]”
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9)

W Rozdziale V tytut Artykutu 33 | otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 33 | [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Wysokodochodowych (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]”

10) W Rozdziale VII Artykut 36 § 5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.8 5. W przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego:

1)
2)

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane w ztotych polskich oraz w dolarach amerykanskich;

W przypadku dokonania wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu
Amerykanskiego w dolarach amerykanskich, liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala sie w dniu zbycia
Jednostek Uczestnictwa po przeliczeniu dokonanej wptaty na walute polskg wedtug kursu dolara amerykanskiego
majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem pkt 4) Fundusz moze zaprzesta¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao
Obligacji Rzadu Amerykaniskiego w dolarach amerykanskich. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego w dolarach amerykanskich Fundusz dokona
ogtoszenia z 30-dniowym wyprzedzeniem w sposob okreslony w Art. 52 § 1 oraz udostepni odpowiednig informacje u
Prowadzacych Dystrybucie;

Uczestnikowi przystuguje prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu
Amerykanskiego w dolarach amerykanskich w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa w tej walucie, pomimo ze
Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu
Amerykanskiego w dolarach amerykanskich, o ile spetnienie tego zadania przez Fundusz nie bedzie naruszaé przepiséw
prawa;

W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa dolara amerykanskiego przelicza sig na walute polskq
w dniu, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu dolara amerykariskiego majacego
zastosowanie do wyceny Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego w danym Dniu Wyceny.”

11) Tabela w Rozdziale VII Artykut 36 § 6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»

Subfundusz kategori| kategori| kategori| kategori| katego | kategori| kategor | kategor | kategor
aA aB aE aF ria | aJ iaK iaL iaP

Pekao Spokojna A B E F I J K L P
Inwestycja

Pekao Obligacji A B E F I J K L P
Wysokojakoscio
wych

Pekao Dochodu i A B E F J K L P
Wzrostu Rynku
Chinskiego

Pekao Akcji A B E F J K L P
Matych i
Srednich Spotek
Rynkow
Rozwinigtych

Pekao Akcji A B E F J K L P
Rynkow
Wschodzacych

Pekao Surowcow A B E F | J K L P
i Energii

Pekao A B E F I J K L P
Alternatywny —
Absolutnej Stopy
Zwrotu

Pekao Akciji A B E F I J K L P
Dywidendowych

Pekao Obligacii A B E F I J K L P
Rzadu
Amerykanskiego
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Pekao Obligacii A B E F J K L P
Wysokodochodo
wych

1

Pekao Obligacji A B E F | J K L P
Samorzadowych
i Skarbowych

12

Pekao Diuzny A B E F | J K L P
Aktywny

13

Pekao Globalny A B E F | J K L P
Zrdwnowazony

14

Pekao A B E F I J K L P
Ekologiczny

15

Pekao Strategii A B E F | J K L P
Globalnej —
dynamiczny 2

16

Pekao Strategii A B E F | J K L P
Globalnej 2

17

Pekao Strategii A B E F | J K L P
Globalnej —
konserwatywny 2

18

Pekao Kompas 2 A B E F I J K L P

81

,§ 5.

,§ 6.

12) W Rozdziale VII Artykut 37 § 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 43 § 1. Pierwsza minimalna
wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 1000
(jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pie¢set) ztotych.

W przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykaniskiego pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna
naby¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 1000 (jeden tysiac) ztotych albo 300 (trzysta) dolarow amerykanskich,
a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pieéset) ztotych albo 150 (sto piecdziesiat) dolaréw amerykarskich.
Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wpfat, o ktérych mowa
powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 49 § 2 pkt. 9, w
tym w szczegoIno$ci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.”

13) W Rozdziale VII Artykut 37 § 5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sa dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich nabycie
wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 43 § 1. Pierwsza minimalna wplata, za
jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdinych Subfunduszy wynosi 300°000 (trzysta
tysiecy) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 300’000 (trzysta tysiecy) ztotych albo
100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich. Kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych, a w przypadku
Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 100 (sto) ztotych albo 50 (pie¢dziesiat) dolaréw amerykanskich.”

14) W Rozdziale VII Artykut 37 § 6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300°000 (trzysta tysiecy) ztotych, a w
przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 300°000 (trzysta tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy)
dolaréw amerykanskich oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Z
zastrzezeniem § 8, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zadanie Uczestnika.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie Uczestnika w dniu jego ztozenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje,
zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.”

15) W Rozdziale VII Artykut 37 § 8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»8 8. W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300°000 (trzystu

tysiecy) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego 300’000 (trzystu tysiecy) ztotych albo
100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | dokonuje zamiany tych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia
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nie bedzie nizsza niz 1 000 (tysiac) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykaniskiego 1 000
(tysigc) ztotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykarskich. Zamiana dokonywana jest w najblizszym Dniu Wyceny, w ktérym
Agent Transferowy uzyska informacje o spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym
koncie ponizej 300000 (trzystu tysiecy) ziotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego
300'000 (trzystu tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykariskich. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1
000 (tysiac) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 1 000 (tysigc) ztotych albo 300
(trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym
koncie.”

16) W Rozdziale VII Artykut 38 § 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,§ 1. Po uptywie dwoch lat od dokonania otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikéw minimalna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii A na jednym koncie w Subrejestrze Uczestnikéw nie moze by¢ nizsza niz 1000 (jeden tysigc) ztotych albo w przypadku
Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich w przypadku dokonania wptaty na
nabycie jednostek uczestnictwa w dolarach amerykanskich.”

17) W Rozdziale VII Artykut 38 § 2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,§ 2. Jezeli po uptywie dwoch lat od otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikéw saldo tego konta jest nizsze niz 1000 (jeden tysiac)
Ztotych albo w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 300 (trzysta) dolarow amerykanskich w przypadku
dokonania wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa w dolarach amerykanskich, Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika
dokonania w terminie dwéch miesiecy od daty otrzymania pisemnego zawiadomienia, wedtug jego wyboru:

1) uzupetnienia wartosci wptat na tym koncie;
2) zlozenia dyspozycji potaczenia konta z innymi kontami;
3) Zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z tego konta.”

18) W Rozdziale VII Artykut 38 § 5. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,§ 5. Jezeli w terminie dwdch miesiecy Uczestnik nie dokona zadnej z czynnosci, o ktorych mowa w § 2, Fundusz dokonuje
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane jest jako
odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na
danym koncie.

Kwote nalezng z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz
wyptaca w walucie, w ktdrej nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa. Jezeli jednak w przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji
Rzadu Amerykanskiego wyptata w dolarach amerykanskich mogtaby stanowi¢ naruszenie przepisow obowigzujacego prawa,
Fundusz dokonuje wyptaty w walucie polskiej.”

19) W Rozdziale VII Artykut 38 § 6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,§ 6. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktére nie jest kontem prowadzonym
w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 1000 (tysigc) ztotych albo w
przypadku Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykarskiego 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich w przypadku dokonania
wptlaty na nabycie jednostek uczestnictwa w dolarach amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.”

20) W Rozdziale VII Artykut 41 § 4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,§ 4. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztoZzeniu zadania
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktdrej mowa w § 3 powyzej, w dniu ztozenia zlecenia przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala si¢ w nastepnym Dniu Wyceny. W przypadku otrzymania przez Agenta
Transferowego do godziny 11:00 w danym Dniu Wyceny informacji o ztozeniu w tym dniu przez Uczestnika prawidtowego zgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja lub Subfunduszu Pekao Obligacji Samorzadowych
i Skarbowych, cene odkupienia ustala sie w tym Dniu Wyceny. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacii,
o ktérej mowa powyzej po godzinie 11:00 cene odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny. Ztozenie
Zlecenia przez klienta u Prowadzacego Dystrybucje przed godzing 11:00 nie gwarantuje otrzymania przez Agenta Transferowego
tego zlecenia do godziny 11:00. Towarzystwo nie ma wplywu na czas przekazywania informacji o zleceniu od momentu zltozenia
Zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego, gdyz uwarunkowane jest to aspektami technicznymi oraz
organizacyjnymi dystrybutora.”

21) W Rozdziale VII Artykut 42 § 6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,§ 6. W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych, Pekao Obligacji
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny oraz Pekao Akcji Dywidendowych, z zastrzezeniem
zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w tych Subfunduszach dokonywane jest w Dniu
Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u

54



Prowadzacego Dystrybucje lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest
mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana
jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkdw na rachunek bankowy prowadzony na
rzecz Funduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji
maja zastosowanie zasady wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa obowiazujace w Funduszu Zrédfowym.”

22) W tabeli w Rozdziale VII Artykut 43 § 1. wiersz drugi otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
2. | Pekao Obligacii
Samorzadowych i 1,5% 1,0% 1,45% 1,4% 1,3% 1,2%
Skarbowych

23) W tabeli w Rozdziale VII Artykut 43 § 1. wiersze od piatego do siddmego otrzymuja nowe nastepujace
brzmienie:

»

5. | Pekao Obligaciji
Wysokojakosciowych
6. | Pekao Obligacii
Wysokodochodowych
7. | Pekao Obligacji Rzadu
Amerykanskiego

1,5% 1,0% 1,45% 1,4% 1,3% 1,2%

1,5% 1,0% 1,45% 1,4% 1,3% 1,2%

1,5% 1,0% 1,45% 1,4% 1,3% 1,2%

24) W Rozdziale VII Artykut 44 § 1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,§ 1. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwdch wartosci: wartosci dokonywanej wptaty w walucie
polskiej lub rownowartosci w walucie polskiej wptaty dokonanej w dolarach amerykanskich oraz wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika w Funduszu liczonych po maksymalnej cenie zbycia ogtoszonej przez Towarzystwo w
sposob okreslony w art. 52 w § 1 (prawo akumulacji wptat).

W przypadku dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego w
dolarach amerykanskich, dolary amerykarskie celem ustalenia stawki optaty manipulacyjnej przelicza si¢ w dniu bedacym Dniem
Wyceny na walute polskg wedtug kursu dolara amerykanskiego majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu
Wyceny.”

25) W Rozdziale VII Artykut 49 § 2. ppkt 17) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,17) zZlozenie Zlecenia Wyptaty Biezacego Dochodu — w subfunduszu Pekao Obligacji Wysokodochodowych na zasadach
okreslonych w art. 49b.”

26) W Rozdziale VII Artykut 49b § 1. pierwsze zdanie otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Wysokodochodowych (w niniejszym artykule zwany ,Subfunduszem”) i posiadajg nastepujace znaczenie:”

27) W Rozdziale VII Artykut 50 § 6. pierwsze zdanie otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.§ 6. W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny oraz Pekao Akcji Dywidendowych, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany w tych Subfunduszach
dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o
ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia.
W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie Srodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu
Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw
na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany
Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Subfunduszu Zrédiowym.”

50) W spisie tresci dokonuje sie nastepujacych zmian:

,SPIS TRESCI
Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte W ProSpekCie...........cocvvnienniennieneeenen, 2
Rozdziat Il Dane o towarzystwie funduszy INWEStYCYJNYCh........covruriirriercese e 2
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Rozdziat Il Dane o Funduszu

Czes¢ A - Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy ...........cccceeveccceieiicicccee, 5
Rozdziat Il Dane o Funduszu
Czes¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu............ccccvvveccvceeniiieieceeeenns 43
1. Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChifSKIEO ........c.ccveiniencinienneene e 43
2. Subfundusz Pekao Obligacji WysokodoChOUOWYCH ..o 56
3. (SKIBSIONY) ..ottt 65
4. (SKIESIONY) ...t 65
5. Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw ROZWINIEtyCh ..........vvverrereveeereeeennae 66
6. Subfundusz Pekao Akcji Rynkow WsChodzacyCh .........cccuvveviiiiceisicccc e 78
T (SKIESIONY) oottt bbbttt 89
8.  Subfundusz Pekao Obligacji WysokojaKOSCIOWYCh..........cccvcveriiiveisicees e 89
9.  Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy ZWIotU .........c.cvcevicreiieiieiescers e, 98
10. Subfundusz Pekao SUrOWCOW i ENEIGii.........cccviiveiiiecieiicescceee et 108
11. Subfundusz Pekao Spokojna INWESLYCIA..........cccceiiecieiicecceee et 119
12, (SKFESIONY) ..ottt ettt 129
13 (SKIESIONY) ...ttt sttt 129
14. Subfundusz Pekao AKCji DywidendOoWyCh ............ccuiiieiicicceee e 129
15. Subfundusz Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego............cccceuierricreniiereisiceseee e 139
16. Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych..........cccccceviiieiiceiceccceeea 148
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