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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c QTD

na 2024-10-04

0,26% 0,65% 0,26% 5,14% 7,62% 19,72% 22,27% | 32,37%

0,48% 0,89% 0,41% 7,34% 10,89% 24,96% 29,11% | 42,29%

Pekao Obligacji Plus -0,54% 0,32% -0,50% 4,72% 8,93% 10,58% 12,95% | 26,55%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,79% 0,40% -0,73% 5,09% 10,74% 13,75% 16,29% 33,16%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** -0,96% 0,57% -0,88% 3,94% 9,93% 20,04% 20,98%

Pekao Obligacji Strategicz- -0,84% -0,15% -0,79% 4,11% 11,29% 1,16% 5,87% 15,60%
nych

0,00% 0,33% 0,00% 3,70% 8,45% 5,12% 10,00%

2,03% 1,43% 2,47% 3,17% -3,91% 4,42% 8,95%
Pekao Kompas* 0,00% 0,31% 0,06% 4,53% 9,18% 13,95% 31,98% | 40,48%

-1,34% -0,82% -0,84% 4,37% 14,25% 14,65% 30,18% 30,55%

Pekao Zréwnowazony -1,76% -1,74% -0,92% 3,63% 16,03% 15,81% 33,99% 26,42%
Pekao Akcji — Aktywna Selek- -2,72% -2,97% -1,22% 4,19% 23,21% 13,18% 95,28% 75,75%
cja
Pekao Akcji Dywidendo- -0,68% 2,01% -0,53% 10,17% 21,28% 15,96% 24,13%
Wych***
Pekao Akcji Europejskich -1,70% 0,63% -0,96% 6,86% 15,83% 9,03% 29,14% 39,86%

1,73% 4,29% 2,13% 15,66% 15,44% 16,58% 73,10% 140,27

Pekao Akcji Amerykanskich %

Pekao Akcji Rynkéw Wscho- 0,43% 7,93% 1,00% 9,94% 18,00% -10,94% 4,73% -5,09%
dzacych

Pekao Dochodu i Wzrostu 3,90% 16,38% 1,69% 15,88% 18,67% -14,68% -5,52% 4,36%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej - Dy- 0,12% 4,26% 0,06% 15,51% 26,79% 23,50% 59,05%

namiczny
Pekao Megatrendy -0,58% 4,58% 0,00% 6,20% 24,29% 27,06% 69,54%
Pekao Surowcéw i Energii 1,98% 6,93% 1,85% 5,75% 4,18% 12,87% 42,70% 4,32%
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Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

No, nie ma nudy... Pierwsze tygodnie jesieni 2024 w gospodarkach i rynkach byly i sa zaskakujace. Ale,
wbrew oczekiwaniom, to nie emocje wokoét zblizajgcych sie wyboréow w USA zdominowaty rynki (choc i na
to przyjdzie pora...). Olbrzymie zaskoczenie i potencjalnie powazne zmiany przyniosty zapowiedzi dziatan
chinskich wladz, cho¢ po poczatkowej wielkiej euforii przyszedt czas na refleksje i lekkie schodzenie na-
strojow. Zamieszanie co do scenariuszy na przysztos¢ oraz ponowne pytania o polityke Fed wywotaly na-
tomiast nowe dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére postawity powazne pytania takze o narracje ame-
rykanskiego banku centralnego. Zaostrzenie sytuacji na Bliskim Wschodzie doprowadzito z kolei do moc-
nych wzrostéw cen ropy naftowej. Wszystkie te wydarzenia przyczynity sie do gwattownych zmian na ryn-
kach — we wrzesniu i w pierwszym tygodniu pazdziernika. | wlasnie o tych ciekawych i waznych dla inwe-

stycji sprawach —w tym wydaniu Tygodnika.

Zacznijmy jednak od spojrzenia bardzo globalnego. OECD opublikowato we wrzesniu kwartalng aktualizacje pro-

gnoz — raport sprawia wrazenie raczej optymistycznego, ale potwierdza znaczne zréznicowanie sytuacji w kluczo-
wych regionach globu. Analitycy OECD oczekujg stabilizacji tempa wzrostu globalnego PKB (+3,2% w br. i w 2025)
oraz dalszego spadku inflacji. Widzg ozywienie handlu $wiatowego, ale oczywiscie przypominajg o napieciach geo-
politycznych, ktére sg nieustajgco czynnikiem ryzyka. Globalnie liderami tempa wzrostu majg by¢ Indie, Indonezja
i Chiny. Wedle tych prognoz, wzrost w USA ma by¢ w br. mocny (+2,6%), a stabng¢ w 2025 (ale bez dramatu — do
+1,6%). Chiny, mimo bardzo wysokiego tempa na tle globalnym, z prognozg nizszg od celéw tamtejszego rzadu
(bo ponizej 5% w br.), Japonia stabo w br. i nieco lepiej w 2025. Niestety, blado na tym tle wypada Europa — zwtasz-
cza Niemcy (+0,1% w br. i +1% w 2025), a ,rodzynkiem” ma by¢ Hiszpania (+2,8% w br.). Na tle globalnym wzrost
prognozowany dla Polski na br. (Pekao SA: +3%) wyglgda bardzo przyzwoicie, a na tle europejskim — btyszczy.
Zwtaszcza, jesli w przysztym roku faktycznie dosztoby do przyspieszenia tempa wzrostu. Niemniej, dodajmy od nas,
ryzyk jest sporo, a biezgce dane — np. niedawne o sprzedazy detalicznej rozczarowaty. Pocieszeniem mogg by¢
natomiast wreszcie lepsze od oczekiwan, cho¢ nadal stabe wskazniki PMI dla naszego przemystu. A dlaczego to
wazne dla inwestycji i naszych portfeli — bo, koniec koncéw, w diuzszym terminie sytuacja na gietdach i notowania

spoétek w olbrzymiej mierze zalezg wtasnie od stanu koniunktury — na swiecie i u nas.
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Najwieksza na $wiecie gospodarka — USA - przez wiele miesiecy zaskakiwata zdecydowanie lepszym od oczekiwan

zachowaniem. Mimo utrzymywania (az do wrzesnia 2024) przez Fed wysokich stop procentowych, firmy i konsu-
menci radzili sobie zaskakujgco dobrze. Jednak latem 2024 r., mimo nadal np. Swietnych danych o PKB, najwiekszy
silnik Swiatowej gospodarki zaczat dostarcza¢ pewnych sygnatéw ,zadyszki’. Dane miaty mieszany charakter, ale
pojawialy sie kolejne sygnaty sugerujgce mozliwos¢ stabniecia amerykanskiej dynamiki. Dane zagregowane —
0 amerykanskim PKB pozostawalty nie tylko bardzo mocne, ale byty wrecz w kolejnych doprecyzowaniach (odczy-
tach) weryfikowane w gore. Niemniej powody do refleksji dawaty nie tylko pojawiajace sie stabsze od oczekiwan
biezgce dane z rynku pracy, ale i spektakularna rewizja danych rocznych jeszcze za rok 2023 i poczgtek 2024. Takag
ocene sytuacji zdawata sie potwierdza¢ istotna zmiana narracji Fed, ktéry we wrzesniu obnizyt gtdwng stope pro-
centowg o pot punktu procentowego (gdy wczesniej przyzwyczajat rynki do krokéw rzedu éwierci punktu procento-
wego). Ustami swojego szefa — Jerome Powella — sygnalizowat takze przeniesienie punktu ciezkosci w swoich
decyzjach ze spadajgcej inflacji na stabnacy rynek pracy. Tym wieksze wiec byto zaskoczenie... bardzo mocnymi
danymi z rynku pracy za wrzesien, opublikowanymi w pigtek 4 X. Nowy odczyt pokazat bowiem znacznie wiekszy
od oczekiwan przyrost zatrudnienia (poza rolnictwem) oraz minimalny spadek stopy bezrobocia. Doswiadczenie
obserwacji tych danych uczy jednak ostroznosci w ocenie odczytéw, gdyz — jak wspomnieliSmy — dos¢ czesto byty
one rewidowane. Jesli jednak w najblizszej przysztosci nie bedzie kolejnych rewizji (w dot), moze to wptywac na
tagodzenie oczekiwan co do szybkosci i skali cie¢ stop Fed. Rynki w kazdym razie szybko i gwattownie reagowaty
na te czagstkowe, ale mocne dane, co prowadzito wkrétce po ich publikacji do wzrostu rentownosci obligacji i umoc-
nienia dolara (jako efektu przewartosciowania oczekiwan co do $ciezki stop). Warto takze odnotowac, ze — w ze-
stawie danych za wrzesien, publikowanych na poczatku pazdziernika, pozytywnie zaskoczyt takze odczyt wskaz-
nika ISM ustug (kluczowych dla amerykariskiej koniunktury ogéinej). Zastrzegamy, ze moéwimy o stanie wiedzy na
8 X a zastrzezenie owo naprawde ma sens, bo — jak pokazuje doswiadczenie choéby tego roku — dane z najwiekszej

gospodarki na $wiecie potrafig zaskakiwac...

Nie samymi Stanami rynki jednak zyja. Aspirujgce do walki o globalne pierwszenstwo Chiny dostarczyty we wrzesniu

i w pierwszym tygodniu pazdziernika bardzo mocnych wrazen rynkom i ekonomistom. Tym razem byty to, przynajm-
niej poczatkowo, dtugo wyczekiwane emocje pozytywne. Przypomnijmy, ze ostatnich kilka lat byto czasem niezwy-
kle trudnym dla inwestoréw lokujgcych na chinskich rynkach. Najpierw drakohskie metody walki z pandemig covid
i zabdjcze (nie tylko dla Chin) zamkniecie tamtejszej gospodarki, potem rozczarowanie sposobem wychodzenia
z tej zapasci, a wreszcie juz wielomiesieczne rozczarowania niekonsekwentng, niejasng i toksyczng dla inwestoréw
zagranicznych politykg wtadz. Ponure wrazenie robity monstrualne problemy strukturalne (gigantyczne zadtuzenie
i powracajgce problemy ptynno$ciowe operatorow sektora nieruchomos$ci, bezrobocie wsrod mtodziezy, itd). To
wszystko sprawiato, ze — mimo niezaprzeczalnych, imponujgcych osiggnieciach technologicznych (np. w branzy
motoryzacyjnej), przy hossie na swiatowych rynkach — Chiny pozostawaty najwiekszym rozczarowaniem inwesty-
cyjnym. Z biegiem czasu coraz mocniejsza byta krytyka braku zdecydowanych dziatah decydentéw chinskich, co
skutkowato jeszcze latem br. obnizaniem prognoz wzrostu chinskiego PKB na br. przez znane instytucje analityczne
(ponizej wspomnianych juz 5% wyznaczonych przez partie). |, chyba nieprzypadkowo, niedtugo przed obchodami
75-lecia proklamowania powstania Chinskiej Republiki Ludowej, Swiat zostat zasypany falg dtugo oczekiwanych

decyzji i deklaracji wsparcia dla koniunktury. Najpierw pojawity sie zapowiedzi szeregu dziatah po stronie monetar-
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nej (obnizanie stép, obnizanie poziomu rezerw obowigzkowych, obnizanie kosztéw hipotek), do czego wkrotce po-
tem dotgczono zestaw zapowiedzi dziatan fiskalnych. Jak juz wspomnieliSmy, jeszcze pare tygodni wczes$niej, nie-
ktérzy analitycy renomowanych instytucji wydawali sie zrezygnowani i byli bardzo krytyczni wobec wczesniejszego
braku zdecydowanych dziatan chinskich wtadz. Tym wieksza wiec byta rynkowa euforia po zaskakujgcym wrzesnio-
wym festiwalu obietnic. Jednak po zakonczeniu tygodniowego swietowania (,Ztotego Tygodnia”) prezentacja dzia-
tan fiskalnych jednak troche rozczarowata rynki — ewidentnie rozbudzony wczes$niej apetyt na wsparcie byt wiekszy
od faktycznych, konkretnych zaprezentowanych planéw. To doprowadzito 8 X do mocnej korekty indeksu wczesniej
rosngcego sprintersko indeksu Hang Seng. Jako Departament Zarzgdzania Pekao TFI pisalismy w naszym pu-
blicznie dostepnym raporcie z przetomu czerwca i lipca (,Perspektywy na drugie potrocze 2024”) br. ,jesli kontynuo-
wane bedg zabiegi wtadz chifiskich o wsparcie koniunktury gospodarczej i przywrécenie ostabionego zaufania glo-
balnych inwestoréw do tamtejszych rynkdéw akcji, to stworzy to szanse dla pozycji na rynku chinskim”. Stabe dane
z Chin zmusity tamtejsze wtadze do bardziej zdecydowanych dziatan i ogtoszenia pakietu stymulacyjnych dziatan
monetarnych i fiskalnych. To istotnie wsparto i moze w przysztosci nadal wspiera¢ chinskie rynki akcji, ale do trwatej
poprawy sytuacji potrzebne sg reformy strukturalne i faktyczne wdrozenie zapowiadanego wsparcia. Spore wahania
i obserwowany w przeszitosci brak przejrzystosci w polityce chiriskiej moze by¢ jednak nadal przyczyng zmiennosci

na tych parkietach.

Najwazniejsza gospodarczo dla nas, strefa euro, po bardzo trudnym roku 2023, trwajgcy 2024 rozpoczeta tez
z trudnosciami, ale i nadziejami - na cho¢by umiarkowane ozywienie. Niestety, dotychczasowy rozwdj sytuacji po-
twierdza, ze ozywienie — w skali catej strefy — ma charakter bardzo anemiczny. Obcigzeniem pozostaje paradoksal-
nie potencjalnie najpotezniejszy silnik tego obszaru, — czyli obecnie kulejgca gospodarka_niemiecka. Spektakularne
problemy takich, niegdys wrecz mistrzowskich branz, jak niemiecka (a szerzej — europejska) motoryzacja w ostatnim
czasie sprawialy wrecz wrazenie pogtebiajgcych sie. To takze powazne wyzwania dla nas, dla ktérych wiasnie
Niemcy sg gtéwnym partnerem handlowym. Jak czytaliSmy w komunikacie po wrzesniowym posiedzeniu EBC: ,Wa-
runki finansowania pozostajg zaostrzone, a aktywno$¢ gospodarcza — sttumiona, co wynika z niskich wydatkéw
konsumpcyjnych i inwestycji. Eksperci przewidujg, ze wzrost gospodarczy wyniesie 0,8% w 2024, po czym przy-
spieszy do 1,3% w 2025 i 1,5% w 2026. W poréwnaniu z projekcjami z czerwca projekcje wzrostu zrewidowano
nieco w dot, gitownie z powodu stabszej kontrybucji popytu wewnetrznego w kilku najblizszych kwartatach” (petny

komunikat dostepny jest na stronie EBC: https.//www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html).

W Polsce aktualne pozostawato oczekiwanie na ozywienie gospodarcze, ale czgstkowe dane biezgce swiadczyty,
ze z oczekiwanym przyspieszaniem nie jest wcale tak tatwo, a ryzyk dla wzrostu nie brakuje. Wrzesien byt czasem
tragicznej powodzi na potudniu Polski, ktéra przyniosta olbrzymie straty ludziom i firmom z dotknietych tg kleska
regionéw. Niemniej, mimo kosztow dla budzetu, jej skutki dla wzrostu catej gospodarki na razie nie wydawaty sie
istotne i nie zmienity optymistycznych prognoz ozywienia koniunktury w tym i przysztym roku. Wbrew obawom,
zagregowane dane o haszym PKB pokazaty przyspieszajgcy wzrost w drugim kwartale. To sprawito, ze we wrzes$niu
doczekalismy wrecz niewielkich rewizji w gére prognoz wzrostu PKB na br. Na tle globalnym wzrost prognozowany
dla Polski na br. (Pekao SA: +3%) wyglada bardzo przyzwoicie, a na tle europejskim — btyszczy. Zwlaszcza, jesli
w przysztym roku faktycznie dosztoby do przyspieszenia tempa wzrostu (ale, dodajmy od nas, ryzyk jest sporo, a

biezgce dane — np. niedawne o sprzedazy detalicznej rozczarowaty, pocieszeniem mogg by¢ natomiast wreszcie
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lepsze od oczekiwan, cho¢ nadal stabe wskazniki PMI dla naszego przemystu). Sytuacje komplikowaty m.in. per-
spektywa utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej NBP przez dtuzszy czas (obecnie wydaje sie, ze co najmniej
do wiosny lub lata 2025), drogi kredyt, mocny ztoty oraz konieczno$¢ dalszego zwiekszania wydatkéw na obronnosé
(kosztem innych, prorozwojowych). Polskim firmom warunki dziatania komplikowaty m.in. wyrazny wzrost kosztow
(w tym energii i ptac) oraz stabo$¢ naszego gtéwnego partnera handlowego — Niemiec. Ewentualnie mniejsza od
oczekiwanej skala ozywienia gospodarczego w Polsce moze komplikowaé sytuacje budzetu (mniejsze przychody),
co — w dtuzszej perspektywie — moze wymusi¢ trudne szukanie oszczednosci po stronie wydatkowej i/lub ewentu-

alne podnoszenie podatkdw.

Gtéwne banki centralne Swiata — Fed i EBC — sg $ciezce obnizek stép. EBC obnizat stopy w czerwcu i wrzesniu,

a sprzyjajgcy mu spadek inflacji oraz staba koniunktura gospodarcza mogg sprzyja¢ bedg kontynuacji tych dziatan
w najblizszych miesigcach. Najbardziej wyczekiwana na $wiecie decyzja — Fedu — zapadta we wrzes$niu. Stopy
obnizono jednorazowo o pét punktu procentowego, a o okolicznosciach i zamieszaniu zwigzanym z zaskakujgco
mocnymi danymi z rynku pracy wspomnieliSmy juz wczesniej. Zmiany stép NBP — zgodnie z oczekiwaniami — we
wrzesniu nie byto, ale — z konferencji prasowej prezesa polskiego banku centralnego mozna byto wnioskowag, ze
— jesli z czasem wygasa¢ bedg wsparcia dla inflacji (w tym — stabnaé bedzie dynamika ptac) to mozliwe jest rozpo-

czecie obnizek w drugim kwartale nowego roku.

Rzut oka na sytuacje globalng nie moze poming¢ przypomnienia o ryzykach. Trudno zresztg o nich nie pamietac,
zyjac czasem kilkadziesigt kilometréw od miejsc atakowanych rosyjskimi dronami i rakietami... Poza kwestiami
makroekonomicznymi podstawowym ryzykiem dla $wiatowej koniunktury —w tym - dla handlu — pozostaje caty czas
bardzo powazna sytuacja geopolityczna. Wojna Rosji z Ukraing stwarza bezposrednie, fizyczne zagrozenie zwtasz-
cza dla naszej czesci Europy, ale podnosi takze ryzyko globalne. Krwawy konflikt na Bliskim Wschodzie, w Libanie,
w Gazie eskalowat od lata, a wrzesien i poczgtek pazdziernika byt czasem powaznego zaostrzenia sytuacji na linii
Izrael — Iran. Dla rynkéw (i nie tylko dla nich...) ryzykiem pozostajg coraz blizsze wybory prezydenckie w USA...
Im blizej tego wydarzenia, tym wiecej uwagi i rynki bedg skupiaty na przebiegu finiszu kampanii, na wyborczych
szansach i ich konsekwencjach dla rynkéw. My natomiast niezmiennie zapraszamy do Sledzenia tych wszystkich

wydarzen i analiz ich znaczenia dla portfeli inwestycyjnych.

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e Material ,,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na Il pétrocze 2024 r.: htips://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 PANKS) 2015 2014

8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%

11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%

Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji -
Dynamiczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%

Pekao Obligacji

. 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%
Strategicznych

8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87% | 0,35%
Pekao Zrownowazony | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36% | -3,78%

Pekao Akcji — Aktywna

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%

Pekao Akcji Dywidendo-
Wych***

Pekao Akcji Europejskich | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90% | 1,63%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji

- 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77% | 28,51%
Amerykanskich

Pekao Akcji Rynkow

4,55% |[-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62% |-16,15%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu

o -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04% | 4,91%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -

: 19,31% |[-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%
Dynamiczny
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
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Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcéw i Energii| -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17% | -9,42%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentdéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos$¢ oraz dostepnos¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
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cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegbétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao
Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao
Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga
znacznie odchylac sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Ssciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.
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Znaczna czes$¢ aktywéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietldowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao AKcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFIl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



