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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2024-06-28
Pekao Konserwatywny 0,07% 0,38% 1,58% 4,10% 8,34% 20,16% 23,74% | 34,62%
Pekao Konserwatywny Plus 0,07% 0,42% 1,90% 5,16% 10,21% 23,25% 27,15% | 41,03%
Pekao Spokojna Inwestyca 0,07% 0,39% 1,39% 3,38% 6,85% 17,72% 20,70% | 30,93%
Pekao Obligaci Plus 0,28% 1,14% 0,91% 1,81% 7,83% 6,28% 11,39% | 25,01%

Pekao Obligaci - Dynamiczna Alkacia IO | (0,34% | 1,27% | 0,97% | 2.24% | 8,90% | 9,26% | 14,93% | 32,67%

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,28% 1,47% 0,97% 1,47% 8,43% 8,67% 14,31% | 31,35%

Pekao Diuzny Aktywny™ 0,25% 1,53% 0,59% 0,25% 7,26% 14,01% 17,49%
Pekao Obligacji Strategicznych -0,21% 0,78% 0,36% 0,94% 5,66% -2,17% 3,74% 12,27%
Pekao Kompas* 0,32% 0,58% 1,95% 2,76% 7,70% 11,86% 31,16% 35,70%
Pekao Akcji Dywidendowych -0,56% -0,72% -0,24% 3,00% 6,19% 7,67% 15,62%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 1,68% 1,01% 6,11% 11,69% 28,51% 29,68% 96,75% 82,54%
Pekao Megatrendy 0,18% 0,29% 1,67% 5,33% 15,18% 23,28% 67,98%
Pekao Ekologiczny -1,72% -3,47% 0,74% 3,53% 4,52%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

My tu gadu - gadu, a juz poét ,,nowego” roku za nami! W gospodarkach dos$¢ réznie i szatu nie ma. Ale na

rynkach bylo generalnie dobrze, co wykorzystaty fundusze.

Ani sie cztowiek ogladnat, a tu — siiuuu — i p6t tego przed chwilg jeszcze przeciez — ,nowego” roku 2024 — za nami.
Gospodarczo — generalnie szatu nie ma. W Europie i Polsce z ozywieniem pod gorke. Niemiecki silnik strasznie sie
na razie meczy. Amerykanie zdajg sie stabngc¢. Ale na rynkach — w sumie byt to dobry czas, cho¢ zawirowan nie

zabrakto, zwtaszcza na rynku obligacji. Zresztg w duzej mierze za sprawg wspomnianych Amerykanow...

Pierwsze szes$¢ miesiecy 2024 roku to byt kolejny okres generowania dochodu przez nasze fundusze dtuzne krét-
koterminowe. Wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta w tym czasie od ponad 3% do ponad 5%. Zawirowania ha
rynku obligacji dtugoterminowych sprawity, ze byt to natomiast trudniejszy czas dla funduszy obligacyjnych. Z tego
powodu wzrost wartosci ich jednostek uczestnictwa byt w tym samym okresie skromniejszy — od paru dziesigtych
procenta do ponad 2%. O tym jak wyglada sytuacja na rynkach papieréw dtuznych bardzo ciekawie opowiadat
wiasnie niedawno — w rozmowie z redaktorem Robertem Stanilewiczem - nasz zarzgdzajgcy — Tomasz Pawluc.
Polecam Panstwu zapis video tej bardzo ciekawej dyskusji z programu ,Prosto w fundusz”: https://youtu.be/YUEQ-
b7U-TY. Poza tematami rynkowymi i inwestycyjnymi, sg tam tez arcyciekawe takze watki edukacyjne. Warto wiec

postuchaé np. o réznicach w koszykach inflacyjnych w poszczegélnych panstwach.

A wracajgc do pierwszego poétrocza - sporo ruchu byto na rynku surowcéw i energii. Przyczyniaty sie do tego m.in.
rosngce (ale przy wahaniach) notowania ropy, a zwtaszcza — bardzo mocno zwyzkujgce notowania ztota, srebra
czy miedzi. Uwage medidow zwracaty takze zwyzki takich towaréw jak kawa czy kakao. Nadal znaczgcy wplyw na
wahania kursow ropy miaty — poza kwestiami makroekonomicznymi — takze ograniczenia podazy ropy przez pan-
stwa OPEC i Rosje oraz nawracajgce incydenty terrorystyczne, powaznie wydtuzajgce transport i podnoszgce
koszty frachtu. Wzrosty na rynkach surowcowych znalazty odbicie we wzroscie wartosci jednostki uczestnictwa

naszego funduszu ,surowcowego” — w pierwszej potowie roku 2024 o ponad 3%.

Najbardziej efektowne zmiany, w pierwszej potowie roku, zachodzity jednak na rynkach akcji. Mimo bardzo znacz-
nych zwyzek w roku 2023, i przy - momentami - sporych wahaniach, w pierwszym pétroczu nadal dominowata na
nich dobra koniunktura. Cze$¢ flagowych indekséw kluczowych rynkéw akcji ustanawiata nawet nowe rekordy hi-
storyczne. W pierwszej potowie roku, relatywnie najlepiej zachowywaty sie indeksy japonskiego rynku akcji oraz
ustanawiajgce takze nowe maksima indeksy w USA — z technologicznym Nasdaqg na czele. Warto odnotowac, ze
japonski indeks Topix na samym poczatku lipca pobit swoéj rekord historyczny — jeszcze z roku...1989. Mimo olbrzy-
miego napiecia z Chinami, historyczne maksima osiggat w pierwszych dniach drugiego poétrocza takze indeks rynku
na Tajwanie. A co do obiektu zazdro$ci catego Swiata — czyli rynku amerykanskiego, to konieczne jest jednak zwro-
cenie uwagi na rosngcg site jednego zjawiska. Uwaga publicznosci i wzrosty koncentrowaty sie bowiem jednak
gtéwnie na waskiej grupie gigantycznych spoétek technologicznych. Znaczna czes¢ rynku — nawet bardzo duzych
firm z innych sektoréw gospodarki — odnotowywata nieporéwnywalnie skromniejsze zwyzki lub nawet ich nie do-

Swiadczyta. Dobrze radzity sobie rynki akcji w Europie Zachodniej. Niemcy cieszyli sie zwyzkami mimo, iz kontra-


https://youtu.be/YUEQ-b7U-TY
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stowaty z tym bardzo stabe dane makroekonomiczne. Pod koniec potrocza, Paryzowi zaszkodzito nieco zamiesza-
nie zwigzane z przedterminowymi wyborami. Bardzo dobrze na tym, momentami — zmiennym, tle wypadt parkiet w
Warszawie. Po bardzo stabych wczes$niejszych latach, w br. pewne oznaki ozywienia wykazywaty rynki chinskie,

acz nastroje pozostawaty nerwowe a zachowanie poszczegoélnych indekséw tego rynku — mocno zréznicowane.

Ta nadal dobra koniunktura na rynkach akcji byta ,wodg na mtyn” naszych funduszy na nich inwestujgcych. Wzrost
wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych siegat od kilku do kilkunastu procent. Warto$¢ jednostki uczest-
nictwa, o kolejne kilka procent, poprawit w pierwszym poétroczu br. takze nasz jubilat — Swietujgcy niedawno piecio-
lecie dziatania fundusz Pekao Megatrendy. O nim méwilismy w poprzednim wydaniu TYGODNIKa. Dobrg sytuacje
wykorzystaty takze fundusze mieszane. Jednym z nich byt Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego. Wzrost
wartosci jednostki uczestnictwa w polskim ztotym siegnat niemal skali dwucyfrowej. A tak wyniki i strategie funduszu

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego przedstawiat w naszym studio, jego zarzgdzajgcy - Karol Ciuk:

- ,Pekao Zrébwnowazony Rynku Amerykariskiego inwestuje — posrednio, przez tytuty uczestnictwa wyselekcjonowa-
nych funduszy zagranicznych - w amerykanskie: akcje oraz obligacje korporacyjne. To portfel o charakterze zréw-
nowazonym. CzeS$¢ akcyjna — historycznie - stanowita nieznacznie wiecej niz potowe portfela i oznaczata inwestycje
w aktywnie zarzgdzane strategie typu ,growth” oraz ,value”, a takze pasywne ,core”. W ostatnich miesigcach dobrze
radzita sobie ekspozycja ,wzrostowa” poprzez kontrybucje tzw. ,magnificent 7” — czyli tzw. ,wspaniatej siocdemki” —
waskiej grupy gigantycznych, globalnych amerykanskich firm technologicznych. W przypadku spowolnienia dyna-
miki wzrostu w tym segmencie, szeroko$c¢ i zréznicowanie portfela naszego funduszu pozwala utrzymac ekspozycje
na pozostate czesci rynku. W czeSci dtuznej dominuje ekspozycja na amerykariskie obligacje korporacyjne o ratingu
inwestycyjnym, a niewielki udziat stanowig te o ratingu spekulacyjnym, ktére w tym roku zachowywaty sie lepiej.
Jednak filar dtuznej czesci portfela skupiony w obrebie bezpieczniejszych emitentéw ogranicza zmienno$c portfela

funduszu”.

Oczywiscie, jak zawsze, przypominamy, ze wyniki przeszte — historyczne nie sg ani obietnicg, ani — tym bardziej —
gwarancjg wynikéw przysziych. Statystyki zmiany wartosci jednostek uczestnictwa naszych funduszy — zaréwno

narastajgco, jak i w latach kalendarzowych - znajdziecie Panstwo na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

Zaczelismy nowe poéfrocze. | juz niedtugo podzielimy sie z Panstwem naszymi przemysleniami o mozliwych
scenariuszach, potencjale i ryzykach dla giownych rynkéw w tym czasie. W przygotowaniu jest bowiem
nasz tradycyjny juz raport analityczny ,,Perspektywy rynkowe”. A ragbka tajemnicy uchylimy zapewne w
ktéryms z kolejnych ,,Tygodnikéw”. A na razie — zyczymy Panstwu dobrych inwestycji, spokojnej pracy a —

szczeSciarzom — fajnych wakacji!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-27-06-2024-r?_gl=1*186npxh*_up*MQ..*_ga*MTI5MjQ5MTUwOS4xNzE5NTgyNjQz*_ga_TZVTNBSGP1*MTcxOTU4MjY0Mi4xLjAuMTcxOTU4MjY0Mi4wLjAuMA..
http://www.pekaotfi.pl/
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych 2021 2020

latach kalendarzowych
Pekao Konserwatywny 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny Plus | 11,24% | 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%

Pekao Spokojna Inwestycja | 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25%

Pekao Obligacji Plus 12,38% | -0,92% | -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 4,70%
Pekao Obligacji - Dynamiczna| 13,53% | -0,01% | -6,47% 4,28% 3,59% 3,67% 3,43% 0,86% 1,03% 6,68%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna| 14,46% | -0,40% | -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%

Pekao Obligacji Strategicz- 7,43% -9,00% | -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 3,46%

nych

Pekao Kompas* 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% | -0,09%

Pekao Akcji Dywidendo- 10,80% | -6,80% 5,35% -0,63% | 11,78% | -6,94% 6,27% 4,26%
Wych***

Pekao Akcji - Aktywna 35,56% | -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70% | -14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% | -22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny 15,53% | -16,00%

Zrédfto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***\N zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwisdéw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc¢
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokos$ci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcdw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
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Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane s aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, , Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywi-
dendowych, Pekao Megatrendy sa zarzgdzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, pahstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao AKcji
Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢é netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao AKgji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykarnskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



