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Warszawa, sierpien 2024 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2024 r. w gospodarce europejskiej nie zachwycito. Polskie ozywienie
gospodarcze rozwija sie na razie stabiej od oczekiwan. Niczym wielka gradowa chmura,
zwlaszcza nad naszym regionem $wiata, wisi tragiczna, brutalna wojna w Ukrainie. Nie
brakuje zaskakujacych i potencjalnie ryzykownych dla rynkéw sytuacji politycznych jak np.
wczesniejsze wybory w wielkiej Brytanii i Francji czy zamach na Donalda Trumpa (ten - na
poczatku drugiego poétrocza). A mimo tej skomplikowanej sytuacji, minione pierwsze
potrocze, byto dobre dla rynkéw i inwestoréw, a zarzadzane przez nas fundusze
inwestycyjne ponownie zarabiaty dla ich uczestnikéw — inwestorow.

Pierwsze szes¢ miesiecy 2024 roku to byt kolejny okres generowania dochodu przez nasze
fundusze diuzne krotkoterminowe. Warto$¢ jednostki uczestnictwa wzrosta od ponad 3% do ponad
5%. Zawirowania na rynku obligacji dtugoterminowych sprawily, ze byt to natomiast trudniejszy
czas dla funduszy obligacyjnych. Z tego powodu wzrost wartosci ich jednostek uczestnictwa byt
w tym samym okresie skromniejszy — od paru dziesigtych procenta do ponad 2%. Sporo ruchu byto
na rynku surowcéw i energii. Wzrosty na rynkach surowcowych znalazty odbicie we wzroscie
wartosci jednostki uczestnictwa naszego funduszu ,surowcowego” — o ponad 3%.

Najbardziej efektowne zmiany, w pierwszej potowie 2024 roku, zachodzity jednak na rynkach akgc;ji.
Mimo bardzo znacznych zwyzek w roku 2023, i przy - momentami - sporych wahaniach,
w pierwszym poétroczu nadal dominowata na nich dobra koniunktura. Cze$¢ flagowych indeksow
kluczowych rynkow akcji ustanawiata nawet nowe rekordy historyczne. Bardzo dobrze na tym,

momentami — zmiennym, tle wypadt parkiet w Warszawie.

Ta nadal dobra koniunktura na rynkach akcji byta ,wodg na mtyn” naszych funduszy na nich
inwestujgcych. Wzrost wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych siegat od kilku do
kilkunastu procent. Wartos¢ jednostki uczestnictwa o kolejne kilka procent poprawit w omawianym
okresie takze nasz jubilat — Swietujgcy niedawno pieciolecie dziatania subfundusz Pekao

Megatrendy. Dobrg sytuacje wykorzystaty takze fundusze mieszane.
Wybrane, wazniejsze czynniki, ktére miaty wptyw na zachowanie rynkéw (i wyniki funduszy):

e MAKRO:

KONIUNKTURA: Gospodarka USA, ktéra przez wiele miesiecy zdawala sie zaskakiwac
zdecydowanie lepszym od oczekiwan zachowaniem, w ostatnich miesigcach zaczynata dostarcza¢

sygnatow ,zadyszki”. Cho¢ dane mialy mieszany charakter, to pojawiaty sie kolejne sygnaty
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stabniecia jej dynamiki. Jesli te sygnaty potwierdzg sie w kolejnych miesigcach, a wysokie realne
stopy procentowe zaczynajg faktycznie ,infekowac¢” gospodarke w USA, to — mimo obecnie bardzo
dobrej sytuacji — nie mozna by wykluczyé nawet scenariusza recesyjnego w roku 2025. Strefa euro,
po bardzo trudnym roku 2023, nowy 2024 rozpoczeta tez z trudnosciami, ale i nadziejami - na
chocéby umiarkowane ozywienie. Obcigzeniem pozostawat paradoksalnie jej w przesztosci potezny,
sprawny silnik — czyli obecnie kulejgca gospodarka niemiecka. Chihskie wladze wyznaczyty
ambitny i — w opinii analitykow — trudny do realizacji cel wzrostu PKB o0 5% w 2024 r. Tymczasem,
olbrzymie problemy strukturalne chinskiej gospodarki pozostajg aktualne, a rozruszanie (bez
rozchwiania...) tej wielkiej machiny wymagac¢ bedzie znacznej stymulacji, ale i rozwagi. W Polsce
aktualne pozostaje oczekiwanie na ozywienie gospodarcze, mimo, iz pierwsze miesigce nie
przyniosty tu przetomu. Sygnaty z polskiego przemystu pokazywalty, ze $ciezka do ozywienia jest
wyboista. Sytuacje komplikowaty m.in. perspektywa utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej
NBP przez dtuzszy czas, drogi kredyt, mocny ztoty oraz konieczno$¢ dalszego zwiekszania
wydatkéw na obronnos¢ (kosztem innych, prorozwojowych). Polskim firmom warunki dziatania
komplikowaty m.in. wyrazny wzrost kosztow (w tym energii i ptac) oraz stabo$¢ naszego gtéwnego
partnera handlowego — Niemiec. Ewentualnie mniejsza od oczekiwanej skala ozywienia
gospodarczego w Polsce moze komplikowa¢ sytuacje budzetu (mniejsze przychody), co —
w dtuzszej perspektywie — moze wymusi¢ trudne szukanie oszczednosci po stronie wydatkowej

i/lub ewentualne podnoszenie podatkow.

INFLACJA: Bardzo mocny wczes$niej proces dezinflacji w USA ulegt lekkiemu wyhamowaniu. Jak
podkreslali jednak przedstawiciele samego Fed zanotowano dalszy postep w tlumieniu inflaciji,
cho¢ na sciezce ku celowi pojawity sie ,wyboje”. Inflacja nadal spadata w Europie, cho¢ — jakby na
przekér EBC — w maju - pojawity sie sygnaty lekkiej zwyzki tempa inflacji. Spektakularng skalg
spadku inflacji wyréznita sie Polska — zgodnie z naszymi oczekiwaniami, bylismy swiadkami
przejsciowego ,dotka” inflacyjnego wczesng wiosng. Obecnie obserwujemy lekkie odbicie inflacji
w gore, co - wedtug nas — moze przynies¢ umiarkowany wzrost tempa inflacji takze w kolejnych

kwartatach.

STOPY PROCENTOWE: Gtéwne banki centralne swiata — Fed (amerykanska Rezerwa Federalna)
i EBC (Europejski Bank Centralny) w pierwszym pétroczu 2024 utrzymywaly swojg restrykcyjng
polityke monetarng, a minimalna obnizka stép EBC w czerwcu nie zmienita wtasciwie tego obrazu.
W potowie 2024 r. aktualne pozostawato oczekiwanie na pierwszg obnizke stop Fed, przy czym
kazdy nowy odczyt kolejnych danych z USA wzbudzat dyskusje o liczbie i terminach owych
obnizek. Oczekiwania co do polityki i spodziewanego kalendarza ewentualnych zmian stop ulegaty
W pierwszym potroczu czasem niekiedy wrecz dramatycznym zmianom, co prowadzito takze do

mocnych wahan na rynkach. Tymczasem polski bank centralny, w niedalekiej przesztoSci
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krytykowany za zbyt tagodne podejscie, po jesieni 2023 roku bardzo wyraznie zmienit wizerunek,
sprawiajgc od tego czasu wrazenie niezwykle restrykcyjnego. Projekcje inflacji, ale i ta wyrazna
zmiana nastawienia, sprawiajg, ze nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem stdép bez zmian w catym roku
2024.

RYZYKA: Poza kwestiami makroekonomicznymi podstawowym ryzykiem dla $wiatowej
koniunktury — w tym - dla handlu — pozostaje caty czas bardzo powazna sytuacja geopolityczna.
Wojna Rosji z Ukraing stwarza bezposrednie, fizyczne zagrozenie zwiaszcza dla naszej czesci
Europy, ale podnosi takze ryzyko globalne. Krwawy konflikt w Gazie oraz napigcia w Azji (Tajwan,
Korea Pdétnocna) czy blokowanie transportu morskiego przez Morze Czerwone i Kanat Sueski — to
najwazniejsze problemy, z ktérymi zyliSmy wiosng roku 2024. Zamieszanie na rynkach
w pierwszych dniach czerwca, wywotane wynikami wyboréw w Indiach i Meksyku raz jeszcze
przypomniato o ryzyku charakteryzujagcym Emerging Markets. O tym, ze konieczna jest gotowo$¢é
na niespodzianki rowniez na rynkach rozwinietych przypomniato natomiast zamieszanie zwigzanie
z zaskakujgca decyzjg o przedterminowych wyborach we Francji. Mimo, iz do listopada jeszcze
troche czasu, to analitycy coraz wigcej czasu poswigcali ryzyku zwigzanemu z zapowiadajgcymi
sie bardzo burzliwie wyborami prezydenckimi w USA. | cho¢ Sprawozdanie dotyczy pierwszego
potrocza, to trudno nie wspomnie¢ o wydarzeniu, ktére jeszcze bardziej podniosto temperature
polityczng w USA — to jest zamachu na Donalda Trumpa w potowie lipca 2024. Wydarzenie to
przypomniato o nieprzewidywalnosci niektérych wydarzen, ktérych faktyczny wptyw na $wiatowg

geopolityke, ale i na rynki poznamy zapewne jednak dopiero w przysztosci.

e RYNKI

WALUTY: Ton wahaniom kurséw poszczegoélnych walut krajowych nadawatl amerykanski
dolar. Niekonczace sie dyskusje o inflacji i polityce Fed, w tym dosé znaczace zmiany
narracji i zwroty akcji, prowokowaly wahania kursu dolara wobec pozostalych walut.
Globalnie jednym z najciekawszych wydarzen ostatnich miesiecy bylo ostabianie
japonskiego jena. Dzialo sie to mimo historycznej decyzji o rezygnacji z polityki ujemnej
stopy procentowej Banku Japonii. Taniejacy jen prowokowal kolejne dyskusje
o ewentualnych spektakularnych interwencjach i dalszych podwyzkach stép w Japonii.
W Polsce notowania zlotego byly stosunkowo stabilne po spektakularnym rajdzie
zapoczatkowanym w drugiej potowie 2022 r. To z jednej strony pomagato w ograniczaniu
inflacji, ale z drugiej wywolywalo np. nasze obawy o spadek konkurencyjnosci naszego
eksportu i — szerzej — naszej gospodarki. Zbyt mocny zioty jest — naszym zdaniem -

niedoszacowanym ryzykiem dla koniunktury w Polsce.
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OBLIGACJE: Rozbudzone pdzng jesienig przesadne nadzieje na szybkie i znaczgce obnizki stop
procentowych gtéwnych bankéw centralnych zostaly wyraznie ostudzone. Efektem tej
»hormalizacji” oczekiwan byty wahania, ale — generalnie — zwyzki rentownosci dtugoterminowych
amerykanskich obligacji skarbowych. Podobny proces mozna bylo obserwowaé na rynku
skarbowych papieréw niemieckich. Z nieco innych przyczyn rosty w tym samym czasie takze
rentownosci japonskie - tam z uwagi na oczekiwanie, a potem faktyczng rezygnacje z polityki
ujemnej stopy procentowej banku centralnego. W Polsce z kolei wzrost rentownosci wynikat
zarowno z efektow procesoéw na rynkach bazowych (tzw. ,core” — dla nas: USA, Niemcy), jak i wizji
odbicia inflacji w drugiej potowie roku oraz narastania przekonania o braku szans na obnizke stép
NBP co najmniej do kohca roku 2024. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze sytuacja byta i jest

dynamiczna.

AKCJE: Mimo bardzo znacznych zwyzek w roku 2023, i przy - momentami - sporych wahaniach,
w pierwszym potroczu 2024 nadal dobra koniunktura panowata na rynkach akcji. Czes¢ flagowych
indeksow kluczowych rynkéw akcji ustanawiata nawet nowe rekordy historyczne. W pierwszej
potowie roku, relatywnie najlepiej zachowywaly sie indeksy japonskiego rynku akcji oraz
ustanawiajgce takze nowe maksima indeksy w USA — z technologicznym Nasdaq na czele. Tu
warto odnotowac, ze wzrosty koncentrowaty sie jednak gtéwnie w waskiej grupie gigantycznych
spoétek technologicznych, a znaczna czes$é rynku — nawet bardzo duzych firm z innych sektoréw
gospodarki — odnotowywata nieporownywalnie skromniejsze zwyzki lub nawet ich nie
doswiadczyta. Dobrze radzity sobie rynki akcji w Europie Zachodniej. Niemcy cieszyli sie zwyzkami
mimo, iz kontrastowaty z tym bardzo stabe dane makroekonomiczne. Pod koniec pétrocza,
Paryzowi zaszkodzito nieco zamieszanie zwigzane z przedterminowymi wyborami. Bardzo dobrze
na tym momentami zmiennym tle wypadt parkiet w Warszawie. Po bardzo stabych wczesniejszych
latach, w biezgcym roku pewne oznaki ozywienia wykazywaty rynki chinskie, acz nastroje

pozostawaty nerwowe a zachowanie poszczegdlnych indekséw tego rynku — mocno zréznicowane.

SUROWCE: Szerokie indeksy surowcowe zyskiwaty w pierwszym poétroczu. Przyczyniaty sie do
tego m.in. rosngce, ale przy wahaniach, notowania ropy, a zwtaszcza — bardzo mocno zwyzkujgce
notowania ztota, srebra czy miedzi. Uwage medidow zwracaty takze zwyzki takich towardow jak kawa
czy kakao. Nadal znaczgcy wpltyw na wahania kurséw ropy mialy — poza kwestiami
makroekonomicznymi — takze ograniczenia podazy ropy przez panstwa OPEC i Rosje oraz
nawracajgce incydenty terrorystyczne, powaznie wydtuzajgce transport i podnoszgce koszty

frachtu.
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o NASZE SCENARUSZE na KOLEJNE POLROCZE:

e Prawdopodobna perspektywa utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej w Polsce w kolejnych
kwartatach sprzyja¢ powinna portfelom opartym o papiery dtuzne krétkoterminowe. Tak jak

oczekiwali$my, to nadal czas na generowanie dochodu z tego segmentu.

e Przejsciowo osiagniety dotek inflacyjny w Polsce i perspektywa umiarkowanego wzrostu inflacji
w kolejnych kwartatach, przy jednoczesnym utrzymywaniu stop procentowych NBP oraz
jednoczesne wahania na rynkach obligacji na swiecie doprowadzity w pierwszym pétroczu do
zmiennosci i pogorszenia notowan takze polskich obligacji dtugoterminowych. Pretekstem do
mocnej korekty u nas byty zaburzenia na globalnych rynkach obligacji, wywotane bardzo
mocng zmiang oczekiwan co do tempa i skali obnizek stop w USA. Tak wygenerowane
wahania i spadki cen obligacji dtugoterminowych sprawity, iz krotkoterminowe wyniki portfeli
takich papierow ulegly pogorszeniu. Jednak w perspektywie drugiego potrocza 2024,
pozytywnie oceniamy ten segment rynku — przy wyzszym ryzyku niz obligacje krétkoterminowe,
dajg one - naszym zdaniem - w horyzoncie 6 miesiecy wyzszy potencjat stopy zwrotu.
Zwracamy uwage jednak na ryzyko zmiennosci, ktére moze wynika¢ takze z sytuacji na
rynkach $wiatowych (np. z uwagi na wybory w USA) oraz ewentualnie napietg sytuacje

budzetowg Polski.

[ uacja w nadal stwarza Korzysing sytuac O utrzymywania pozycji I Inwestowania
Sytuacja w USA nadal st korzystng sytuacje do utrzymywania pozycji i inwestowani

w portfel amerykanskich bonéw skarbowych i krétkoterminowych obligaciji rzadu USA.

e Na globalnym rynku obligacji korporacyjnych, nadal za atrakcyjniejsze (przy uwzglednieniu

ryzyka i potencjatu zysku) uwazamy obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (1G).

e Utrzymujemy ostrozne lub lekko negatywne podejscie do zagranicznych rynkéw akciji.
Relatywnie wysokie wyceny i niezwykle wysrubowane oczekiwania wobec spoétek, przede
wszystkim amerykanskich, przy jednocze$nie utrzymujgcych sie wysokich stopach
procentowych (i kosztach finansowania i refinansowania), mogg by¢é powaznym wyzwaniem
i prowokowac korekty. Ryzyko zmiennosci zwiekszajg np. jesienne wybory prezydenckie
w USA.

e Mimo dotychczasowych wzrostéw kursoéw i sporych wahan nastrojow, podtrzymujemy naszg
opinie o wzglednej, relatywnej atrakcyjnosci wybranych segmentow i spotek polskiego rynku
akcji —wzgledem rynku globalnego. W diuzszej perspektywie sprzyjaé mu powinno oczekiwane
ozywienie gospodarcze w Polsce, aczkolwiek — naszym zdaniem - jego tempo moze byé
stabsze od oczekiwan. Takie zjawiska jak podtrzymanie popytu konsumpcyjnego, czy
zwiekszajgce sie naptywy na rynek srodkow z PPK powinny dziata¢ korzystnie na portfele na

polskim rynku akcji. Jednoczesnie caly czas bardzo duzym ryzykiem dla polskich aktywéw
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pozostaje wojna na Ukrainie (ofrzymuje on pomoc zachodnig, ale na razie brak nadziei na

korzystne rozstrzygniecie wojny).
W pierwszej potowie 2024 r. Pekao TFI oraz zarzgdzane fundusze otrzymaly szereg nagréd:

e 8 nagréd Alfa 2023 przyznawanych przez Analizy Online (Pekao TFI ustanowito

absolutny, historyczny rekord w liczbie zdobytych w jednej edycji Alf) dla:

o Pekao TFI - nagroda gtéwna Alfa 2023 w kategorii , Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych” oraz nagroda w kategorii ,Najlepsze fundusze PPK”.
o subfunduszy:

o Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,stabilnego wzrostu”,

o Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 w kategorii ,polskich papieréw
dtuznych dtugoterminowych”,

o Pekao Dtuzny Aktywny w kategorii ,polskich papieréw skarbowych
dtugoterminowych”,

oraz wyréznienia Alfa 2023 dla funduszy:

o Pekao Dynamicznych Spotek w kategorii ,akcji polskich matych i
srednich spofek”,

o Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO, Pekao Obligacji Plus w
kategorii ,polskich papierow dtuznych dlugoterminowych”.

o ,Zloty Portfel’ ,Gazety Gietdy i Inwestoréw Parkiet” za najlepszy wynik w 2023 r. dla PPK
Pekao SFIO w kategorii ,Najlepszy fundusz PPK”.

Jak zawsze, przypominamy o zdrowym rozsadku przy inwestowaniu. | o tym, ze portfel
kazdego inwestora musi byé dopasowany do jego indywidualnych mozliwosci i potrzeb
finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowanego ryzyka i czasu, jaki moze daé
swoim pienigdzom na to, by zapracowatly dla swojego witasciciela. Zapraszamy do lektury,
stuchania i ogladania naszych materialéw np. na stronie internetowej www.pekaotfi.pl czy

profilu w serwisie Linkedin.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument Dokument
podpisany przez Dokument podpisany przez
U [Pekao Tl + ukasz Kedzior podpisany przez G [PekaoTFI Maciej toziriski
s e 302.0.08.26 [ PekaoTFI Jacek Babirisk Data: 2024.08.25
. cnet e ata: 2024.08. 18:14:55 CEST
18:34:45 CEST 17:44:19 CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 28.06.2024) (') 2)

Fund  Waluta Zmiana warto$ci Wartos¢ Udziat w

Data
pierwszej jednostki aktywdw netto aktywach netto

Nazwa funduszu / subfunduszu @)
Uz zbywania

() (esliinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2024 (tys. zh)

Pekao FIO z wydzielonymi

subfunduszami
1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 41% 5032 396 17.8%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 5.2% 2571796 9.1%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.8% 1570 344 5.6%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.5% 558 072 2.0%
5% Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 2.6% 43 047 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 5.3% 289623 1.0%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 7.4% 711 056 2.5%
8. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 1.7% 708 438 2.5%
9. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 12.0% 350 970 1.2%
10. Pekao Megatrendy (i) 4.06.2019 5.3% 141130 0.5%
1" Pekzll:tlJoObllgacp - Dynamiczna Alokacja 1 04.2010 299 498 325 18%

Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
12. Peléz::hlis)(k)i(:;(;du | Warostu Rynku (i) 5.05.2006 0.9% 122 613 0.4%
13. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych (i) 2.03.2007 51% 135 164 0.5%
1. Pekao A,ijI Ma’fyfsr? i Srednich Spétek i 10.04.2007 3.2% 68 436 0.2%

Rynkow Rozwinietych
15. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 0.9% 372 669 1.3%
16. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 3.4% 66 317 0.2%
17. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 2.2% 118 700 0.4%
18. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 3.4% 6 119 320 21.7%
19. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 3.2% 1929 254 6.8%
20. Pekao Akcji Dywidendowy (i) 11.02.2015 3.0% 92 779 0.3%
2. Pe;e\::r (;Atll:ernatywny — Absolutnej Stopy il 15.06.2015 3.9% 72128 0.3%
22. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 5.0% 137 551 0.5%

Pekao Dochodu USD (ii) usD 11.05.2016 2.4%
23. Pekao Diuzny Aktywny (i) 7.03.2018 0.3% 236 339 0.8%
Pekao Bazowy 15 Obligacii ) 0 o
24, Wysokodochodowych (i) 16.07.2020 1.9% 32 396 0.1%
25. Pekao Ekologiczny (i) 7.07.2021 3.5% 24 228 0.1%
Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
26. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 5.8% 193 078 0.7%
27, Peiiﬁsitﬁg'v'vfy'°ba'”e’ : i 16062015 3.5% 301103 11%
28. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 10.3% 47 983 0.2%
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Nazwa funduszu / subfunduszu @) Fund  Waluta Data Zmi.ana wart.oéci Wa’rtoé(: A
'g)z Uzet;mr::lz pierwszej jednc?stkl aktywdw netto aktywach netto
PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2024 (tys. zh)
29. Pekao Kompas (ii) 25.08.2011 2.8% 832 791 2.9%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami
30. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 13.2% 380473 1.3%
Pekao Akcji Amerykariskich (v)  USD 10.10.2003 10.5%
31. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.3% 934 305 3.3%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 1.8%
32. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 0.2% 169 079 0.6%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv)  EUR 6.06.2003 1.1%
33. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 5.0% 229 460 0.8%
Pekao Akcji Europejskich (v)  EUR 29.04.2004 5.8%
3 Pekao Zrowpovyazony Rynku ) 25,07 2005 9.9% 214 799 0.8%
Amerykanskiego
Pekao Zrévyno'waz'ony Rynku i) uSD 25.07.2005 7.0%
Amerykariskiego
Pekao PPK SFI0 z wydzielonymi
subfunduszami
35. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 13.12.2019 3.4% 3550 0.0%
36. Pekao PPK 2025 () 29.11.2019 3.5% 139917 0.5%
37. Pekao PPK 2030 ) 29.11.2019 4.5% 234998 0.8%
38. Pekao PPK 2035 () 29.11.2019 6.4% 314639 1.1%
39. Pekao PPK 2040 ) 29.11.2019 7.0% 296 400 1.0%
40. Pekao PPK 2045 () 29.11.2019 8.1% 224 829 0.8%
41. Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 8.4% 136 483 0.5%
42. Pekao PPK 2055 () 29.11.2019 8.3% 77 445 0.3%
43, Pekao PPK 2060 ) 4122019 8.2% 25992 0.1%
44, Pekao PPK 2065 ) 6.04.2021 9.3% 2694 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (28.06.2024) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2023).
Wartodci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i mogq nie byc¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartoci, jakie uczestnik
mégtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkéw)
Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku kategorii
prezentowane zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wytaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do publicznego obrotu ani nie
beda wprowadzone na rynek.

3. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych INNE INFORMACJE — UJAWNIANE NA 30 czerwca 2024 roku

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlIF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.J. Dz.U. z 2023, poz. 681, ze zm.], zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane informacje sg dotaczane i stanowig uzupetnienie — w zakresie wymaganych przepisami dodatkowych informacji
— do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, wedtug stanu na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 roku i za okres poétroczny konczacy sie w tym dniu. Sprawozdanie
finansowe podlega badaniu przez wybrang firme audytorska (‘KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.’, z
siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audyto-
wego pod numerem 3546).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02-674 Warszawa, u. Marynarska 15.

W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegoélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzadzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

Przepisy, w zwiagzku z ktérymi dokonywane sg niniejsze ujawnienia:

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa

USTAWA . ..eiieieeiiiieiee et ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 1034];

Ustawa o rachunkowosci: ..............cccccceeennnen. ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120,
ze zm.));

Rozporzadzenie ws TFl .............cccoovciiiiinenne Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 w sprawie spo-
sobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 2]

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzy-
stania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Rozporzadzenie UE NR 2019/2088 (SFDR):.... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 li-
stopada 2019 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
zezm.;

Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia): ......... Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce roz-
porzadzenie (UE) 2019/2088;

- 1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/681

https://pana.gov.pl/

https://pana.gov.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2024/pozycja/1034

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/D2024000000201.pdf

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0231&qid=1707570564197

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088&qid=1707570639646

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852&qid=1707570677067
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Wytyczne ESMA dotyczace optat za wyniki... Wytyczne Esmal dotyczgce optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach
AFI (dokument ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020);

Przepisy PRIIP: .....ocooiiiiieiiic e

1286/2014: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) [Dz.U. L 352 z 9.12.2014, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana:
9.01.2024]

2017/653 (RTS): Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotycza-
cych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) przez usta-
nowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw [Dz.U. L 100 z 12.4.2017,
s. 1, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana: 1.01.2023] .

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji w okreslone instrumenty finansowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych sg po-
wszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osiaganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiek-
szenia rentownosci.

2. Informacje dot. gtéwnych cech systeméw zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(FIZ oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywdw, ktére sg przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarza-
dzania ptynnoscig, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzadzajgcy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

3. Informacje dot. wyliczonego w roku sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.

Zgodnie z zapisem pkt. (wytyczng) 49 dokumentu Wytyczne ESMA dotyczacymi optat za wyniki w sprawozdaniu fi-
nansowym (rocznym oraz poétrocznym) ujawniany jest wptyw naliczenia optat za wyniki na poszczegdlne kategorie
jednostek uczestnictwa w funduszu z prezentacja: (i) kwoty naliczonych optat za wyniki oraz (ii) procentowg wysokos$¢
optat w odniesieniu do WAN danej kategorii jednostek uczestnictwa.

Nie sg przedstawiane (bedg prezentowane wraz ze sprawozdaniem rocznym):

o Informacje dot. polityki wynagrodzen w Towarzystwie (art. 222d ust.4 pkt 7 Ustawy),
. Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zrbwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych (przepisy SFDR).

Ujawnienia SFTR (dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapow przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogolnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych’,
‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papierow wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

1 ESMA - European Securities and Markets Authority: europejski organ nadzoru nad rynkiem instrumentéw finansowych i gietd

- 2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -



https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-performance-fees-in-ucits-and-certain-types-aifs

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02014R1286-20240109

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02014R1286-20240109

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02017R0653-20230101
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Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogélny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomoéw takich transakciji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0gdlny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajoéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgiji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakciji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskdw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapdéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek caf-
kowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie
aktywa z wylgczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catko-
witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbio-
rowego inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

W przypadku, gdy istniejg przypadki udzielenia (na date bi-
lansowa) pozyczek papierow wartosciowych wraz z szcze-
gb&towymi danych tych uméw sg zaprezentowane w tabeli 1
ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 8)

W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w
Nocie 7)

ND

Podmioty, z ktérymi na date bilansowa zawarte sa kontrakty
(wszystkie otwarte na date bilansowa) wskazane sg w tabeli
ponizej, wraz z informacjg w zakresie wolumenu transakcji
pozostajacych do rozliczenia (oraz w sprawozdaniu finan-
sowym:/ jednostkowym w Nocie 7)

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i dla swapow przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
noSci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesigcy, od trzech miesiecy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakcji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajace. W szczego-
towej tabeli otwartych uméw (ponizej) zaprezentowane zo-
staly oznaczenia odpowiednich instrumentéw finansowych
(bazowych).

W przypadku czes$ci uméw ramowych (zgodnie ze standar-
dami migdzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytow zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentéw

EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

Szczegbtowe informacje co do transakcji BSB i SBB pozo-

stajacych do rozliczenia (na date bilansowg) zawarte s

- 3/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).
Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzysta-
nia, w poréwnaniu z maksymalng kwota okre$long w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez-
pieczen gotdwkowych.

w tabeli ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym / jed-
nostkowym — w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do
zapadalnosci
Informacije co do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych pozostajgcych do rozliczenia (na date bilansowa) za-
warte sq w tabeli ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
| jednostkowym — w Nocie 7) — przy zawieraniu tych trans-
akcji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w tabelach ponizej
Standardowo s to podmioty z krajow z listy:

(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii,

(v) Niemiec, (vi) Niderlandow
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depozyt
zabezpieczajacy moze by¢ reinwestowany
Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwigzku z transak-
cjami pozyczenia papieréw wartosciowych moze by¢ wyko-
rzystywany w inwestycjach.

ND

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg
u Depozytariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego
rozliczanego codziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych

z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspélnych rachunkach
lub na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego
rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapow
przychodu catkowitego.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
czajacych wykazywane sa w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transak-
cyjne), sq pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
$Srednio.

Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Fundu-
szu / subfunduszu i stanowig jego dochéd.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za
okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
jako element pozyciji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’
i ‘Koszty odsetkowe'.

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych
jednostkowych dla kazdego subfunduszu.

Tabela 1. Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw wartosciowych — na date bilansowa.

. Fundusz / subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych.

e  Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).

-4/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Tabela 2. Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansows.

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo)

30.06.2024 AKTYWNE kontrakty BSB: 7 BSB w 4 subfunduszach

Wartos$é
Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
zapadalnosci Aktywoéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
wtys.)

Wycena w
. Kontrahent Kraj Rodzaj walucie Waluta
wiys.)

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SFO

1. Pekao Kompas
IPOPEMA Securities S.A. PL__BSB 2089 PLN 1 0.22% Wz1127 PL0000114559 2092 2089
. _-pozycja. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 0.22% 2089

[

[

2. Pekao Strategii Globalnej

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  BSB 15008 PLN 1 7.61% PS0728 PLO000115192 13123 15008
2. IPOPEMA Securities S.A. PL  BSB 1201 PLN 1 0.61% WZ1127 PL0000114559 1203 1201
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 8.22% 16 209

3. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  BSB 18510 PLN 1 6.10% PS0728 PLO000115192 16 186 18 510
2. IPOPEMA Securities S.A. PL_ BSB 798 PLN 1 0.26% Wz1127 PLO000114559 799 798
2. - pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 6.36% 19 308

4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  BSB 3201 PLN 1 6.56% PS0728 PLO000115192 2799 3201
2. IPOPEMA Securities S.A. PL__BSB 801 _PLN 1 1.64% Wz1127 PL0000114559 802 801
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 8.20% 4 002

Razem BSB dla funduszu Pekao Strategie Funduszowe SFIO
41 608

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

30.06.2024 AKTYWNE kontrakty SBB: 3 SBB w 1 subfunduszach

Wartosé
Dni do % Instrument nominalna Wycena w
zapadalnosci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
wtys.)

Wycena w
. Kontrahent Kraj Rodzaj walucie Waluta

(wtys.)

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Kompas

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  SBB 30046 PLN 1 3.12% Wz1128 PLO000115697 30 350 30046
2. BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANKU S.A. PL  SBB 30030 PLN 2 3.12% Wz1127 PL0O000114559 30 067 30030
3. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO PL__SBB 46025 PLN 1 4.79% WZ1127 PLO000114559 46 081 46 025
3. - pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 11.03% 106 101

Razem SBB dla funduszu Pekao Strategie Funduszowe SFO
106 101

Wskazane w niniejszym zestawieniu kwoty oznaczajg wartosci w wycenie kontraktéw na date bilansowa.

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej
oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE nr 231/2013) gtéwne cechy systemow zarzgdzania ryzykiem
stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzgdzanych
przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmuja informacje na temat zmiany oraz ocze-
kiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy
(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia nr 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzadzajgcy.

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywdéw w zwigzku z ich
nieptynnoscig.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnoscia nie uleglty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania,

-5/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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. Uzgodnione zasady wspotpracy z kontrahentami, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwo$¢ ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI ujawniane sg informacje o: (a) zmianach maksymalnego poziomu
dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AF|, (b) facznej wysokosci zastosowanej dzwi-
gni finansowej AFI.

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A.) metoda zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ prezentowane sg wartosci ekspozycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza,
najwyzsza i przecigtna warto$¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym — wedtug stanu na date bilansowg / za okres
sprawozdawczy.

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 30.06.2024 | w okresie: 1.01.2024 - 30.06.2024 Metoda zaangazowania [%]

. . - . Ekspozycja
$rednia minimum maksimum
Nazwa subfunduszu . ; . na date
w okresie w okresie w okresie .
bilansowg

subfundusze wydzielone w

1. Pekao Strategii Globalnej 101.11 99.63 103.12 102.11
2. Pekao Kompas 111.77 100.31 122.84 117.08
3. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 100.90 99.54 102.53 101.11
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 100.93 98.46 103.84 101.67

W okresie sprawozdawczym wszystkie fundusze / subfundusze zarzadzane przez Pekao TFI S.A. w petni realizowaty zlecenia
uczestnikéw. Zarzadzajgcy na biezgco monitoruje strukture ptynnosciowa zarzadzanych funduszy, aby w sytuacji znacznych
odptywéw srodkow w funduszach otwartych by¢ w stanie obstuzyé ztozone przez klientow odkupienia jednostek. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

Pekao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzgdzania i ograniczania narazenia zarzadzanych funduszy na kazdy rodzaj
ryzyka, w tym ryzyko systemowe, w tym geopolityczne.

Wobec zwigkszonej skali zagrozen geopolitycznych Pekao TFI S.A. w ostatnich latach utrzymuje zwiekszone nakfady na sys-
temy i bezpieczenstwo informatyczne. Wszystkie procesy krytyczne realizowane sg bez znaczacych zakiécen. Kontynuowano
inwestycje w infrastrukture (zapewniajacg wysoka dostepnosé systemoéw oraz bezpieczenstwo zaréwno pracownikom jak row-
niez klientom) i usprawniano (w tym przyspieszajac digitalizacje) procesy (w tym aktywnie zachecano do korzystania ze zdalnych
kanatéw komunikacii).

Pekao TFI S.A. zarzgdza ryzykiem operacyjnym przy zastosowaniu nastepujgcych metod / technik: identyfikacja, mapowanie i
samoocena ryzyka, raportowanie zdarzen operacyjnych, kluczowe wskazniki ryzyka, analizy scenariuszowe, program zapew-
nienia ciggtosci dziatania oraz ochrona ubezpieczeniowa. Pekao TFI S.A. na biezgco monitoruje i dostosowuje swojg dziatalno$¢
do zmian o charakterze prawnym.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje
poszczegdlnych skiadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktu-
alizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz polityka inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢é wewnetrznych ograniczen — od-
rebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwesty-
cyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawa, corocznie atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie
jest dostarczane do Komisiji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktow pochodnych (ktére nie podlegaja rozliczeniu w centralnym systemie roz-
rachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny depozyt
zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomow istotnosci: zaokraglen
i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaganych prawem (UE)
zapis6w w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw zagranicznych — uméw
dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Variable Margin Credit Support Annex, ktérymi objete sg wszystkie fundusze i
subfundusze dokonujace takich transakcji). Zarzgdzajgcy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych dla fun-
duszy ani subfunduszy z kontrahentami nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pln (w odniesieniu do
polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wy-
standaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie stan-
dardu ZBP) poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmiennego’), przy czym zabezpieczeniem

-6/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt zabezpieczajacy jest
takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji pozyczania papieréw
wartosciowych.

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRI — ogélny wskaznik ryzyka. Ma on by¢ wskazéwkag w okreslaniu
ryzyka portfela lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych -
prawdopodobienstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu
nabycia jednostek uczestnictwa na rok. Sposob ustalania wskaznika okreslony jest w przepisach dotyczgcych PRIIP.

Przed 2023 byt wyliczany inny wskaznik: SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaznik ryzyka i zysku). Zasady wyliczania
SRRI sg okreslone w przepisach i w szczegodlnosci odzwierciedla on ryzyko z inwestycji w okreslonym czasie. R6znice metodo-
logiczne wyliczania wskaznika SRRI i SRI skutkujg réznymi wartosciami wskaznika.

Wskaznik SRI prezentowany jest dla kazdego funduszu / subfunduszu (w podziale na waluty zbywania) w dokumencie kluczowe
informacje (KID PRIIP) — przygotowywanym dla kazdej kategorii JU (zbywanych) i m.in. na stronie www.pekaotfi.pl.

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 30.06.2024

Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS)

subfundusze wydzielone w

1. Pekao Kompas PLN 2
2. Pekao Strategii Globalnej PLN 3
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 4
4. Pekao Strategii Globalnej - konsernatywny PLN 3

Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie

Subfundusze — inne poza wskazanymi w ponizszym zestawieniu - w roku sprawozdawczym nie byty obcigzane wynagrodzeniem
zmiennym. Wynika to bezposrednio z zapiséw Statutu Funduszu.

W subfunduszu Pekao Kompas w okreslonych w Statucie Funduszu sytuacjach wypfacane jest ‘wynagrodzenie zmienne’ uza-
leznione od wynikéw subfunduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg oméwione w Nocie 11 sprawozda-
nia finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu). Okresowo wynagrodzenie zmienne (zgodnie z uchwatg Za-
rzadu w tej sprawie) moze by¢ nienaliczane. Stawki wynagrodzenia zmiennego (obowigzujgce w okresie sprawozdawczym oraz
na dzien bilansowy) oraz zasady jego ustalania sg przedstawione w Nocie 11 sprawozdania jednostkowego.

Wynagrodzenie zmienne w roku sprawozdawczym dotyczyto (byto wpisane w Statucie Funduszu) subfunduszu (w podziale na
kategorie JU):

informacje o wynagrodzeniu zmiennym naliczonym - wedtug stanu narastajaco na 30.06.2024

Ip  subfundusz kat. JU naliczone model wynagrodzenie wynagrodze
wynagrodze wynagrod zm. do $redniej nie zm. do
fiE ZTETE zenia zm. wartosci ostatniej

It 1 aktywow netto  wyceny
yS. Z
1. Pekao Kompas A 2219 HwM 0.32% 0.28%
2. Pekao Kompas | 124 HwM 0.32% 0.28%
SUMA 2343 bez annualizaciji

Majacy zastosowanie model wynagrodzenia zmiennego opisany jest w Nocie 11 sprawozdania jednostkowego oraz w sprawoz-
daniu potgczonym.

Inne informacje

Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sa biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (KID PRIIP — udo-
stepnianego, zgodnie z przepisami od 1.01.2023), dokument ‘Informacje dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego’,
biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze dodatkowe informacje okresowe, w tym sktad portfela oraz inne
informacje o subfunduszach (‘Fakty’, Karty Funduszy’, ‘Tabele optat manipulacyjnych’).

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040, kontaktu na adres poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl. Uczestnicy Funduszu majg mozliwos¢ sktadania okreslo-

-7/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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nych rodzajoéw zlecen i uzyskiwania informacji o inwestycjach w Funduszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi eFundu-
szePekao (zgodnie z regulaminem tej ustugi dostepnym na stronie https://www.epekaotfi.pl/uczestnik) i za posrednictwem Pro-
wadzacych Dystrybucje (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSF1000249

Subfundusze prowadzgce dziatalno$é:

Kod ISIN JU Nr kraiow
Ip. Subfundusz (bez wskazania LEI subfunduszu e Ozn. IZFIA
o (KNF / ESMA)
kategorii)
1 Pekao Strategii Globalnej PLPPTFIO0360 259400IR4UU7J0304292 PLSFIO00057 PIO043
2 Pekao Kompas PLPPTFI00469 2594009IYX59PS6A6T52 PLSFIO00141 PIO053
3. Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny PLPPTFI00584 259400VELTUODN99S023 PLSFIO00180 PIO067
4, Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLPPTFIO0600 259400IGX39FRF65MR82 PLSFIO00283 PIO069

- 8/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
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ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2024 ROKU
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Warszawa, sierpien 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu in-
westycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 o wartosci
......................................................................................................................... 1451 244 tys. zt;

2. pofgczony bilans na dzien 30 czerwca 2024 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto funduszu

(VLT Yo o2 (= PN 1 377 480 tys. zt;
3. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 wyka-
zujacy WyNik Z Operacji W KWOCIE .........ceeiiuuiieiiiieeaiiieeeeiiee e eiee et e e 45 540 tys. zk;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres potroczny (od 1 stycznia 2024) konczacy
sie 30 czerwca 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
podpisany przez Dokument
0 |Pekao TRl ukasz Kedzior Dokument podpisany przez
N et Data’ podpisany przez ©|PekaoTFI  Maciej Lozirski
2024.08.26 3\ [Pekao TFI Jacek Babiriski Data: 2024.08.26
18:55:40 CEST ' """ Data: 2024.08.26 L8RS CEST
17:51:06 CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych
Zbigniew Czumaj
Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
Funduszy
Dokument
GxlpekaoTRl - podpisany przez
o, Zbigniew Czuma)
rokurent/commer oy D8 2024.08.26
14:32:36 CEST
Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Zubra 1 Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05
01-066 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku
SpIS tres’ci Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynag_rodzenl_a za
. zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w
Wprowadzenie funduszu
A Fundusz Informacje o wynagrodzeniu za zarzadzanie
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu subfunduszami wydzielonymi w funduszu
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Informacje o zmianach liczby subfunduszy
Funduszu, utworzenie Funduszu B Towarzystwo Funduszy
Wskazanie subfunduszy ;
Pekao Strategii Globalnej - lnweStyCanyCh .
dynamiczny C  Okres sprawozdawczy i dzien
Pekao Strategii Globalnej bilansowy
Pekao Strategii Globalnej - D Informacja o zatozeniu
konserwatywny

Pekao Kompas kontynuowania dziatalnosci

Subfundusze, ktére do daty E  Biegty rewident funduszu
bilansowej Sprawozdania nie F  Jednostki Uczestnictwa
rozpoczely dziatalnosci: G Og%aszanie sprawozdah

Fundusze Polskie -

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki flnanSOWyCh
Ameryki tacinskiej Potaczone zestawienie lokat

Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji Potgczony bilans

_ iPacyfiku Potaczony rachunek wyniku z operacji
Zmiany w okresie sprawozdawczym Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy
Pekao Strategii Globalnej -
dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej -
konserwatywny
Pekao Kompas
Opis  stosowanych  ograniczen  inwestycyjnych
subfunduszy

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy
Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
1. Pekao Strategii Globalnej —
dynamiczny
2. Pekao Strategii Globalnej
3. Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny
4. Pekao Kompas
Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z
subfunduszy

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 1034, ze zm.], zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z prze-
pisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Ko-
misja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas — do 7.07.2011: Strate-
gie Funduszowe SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzie-
leniu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapis6w. polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionédw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wéwczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Za-
graniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapisow wynosita 10,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2024/pozycja/1034
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 7 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na dzien
bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 4 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$é na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

Rl

. Cena naby- Z przeksztat-
Data rozpoczecia . .
subfundusz " ciaw ramach cenia
zbywania JU
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 8 lutego 2017 10.00
Pekao Strategii Globalnej 17 pazdziernika 2008 10.00
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 16 wrzesnia 2015 10.00
Pekao Kompas 25 sierpnia 2011 10.00 o

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat z przeksztatcenia w roku 2013 (w Funduszu utworzono wéw-
czas 9 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztatcenia odpowiedniego — istniejacego przed
tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego). Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat
Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw i byt po zakonczeniu zapiséw wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Na utworzenie byta wydana odpowiednia decyzja Komisji.

Subfundusze, ktdére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz Uwagi

1.
2.
S

Fundusze Polskie
Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zmiany w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:
e  w polityce inwestycyjnej,
. nazw subfunduszy,
e w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnosc¢.
Inne zmiany Statutu Funduszu:

Innych zmian takze nie byto.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-
wierajgcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

jest subfunduszem o charakterze akcyjnym. Catos¢ akty-
wow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
inwestujgcych na globalnych rynkach akcji. Dla zapewnie-
nia odpowiedniej ptynnosci Subfundusz moze lokowac ak-
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywdw w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych. W celu ogra-
niczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transak-
cje na instrumentach pochodnych. Subfundusz zarzadzany

aktywnie niebenchmarkowo. W zwigzku z realizowang po-
litykg inwestycyjng Subfundusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Ill.1 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla osdb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac s$rodki na okres co najmniej 5 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-

Pekao Strategii Globalnej

jest subfunduszem o charakterze zréwnowazonym.
Subfundusz lokuje od 40% do 65% wartosci aktywow netto
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakte-
rze udziatowym, inwestujgcych na globalnych rynkach ak-
cji. Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfundusz
moze lokowa¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instru-
menty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje znaczng czes$¢ aktywoéw w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych. W celu ogra-
niczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transak-
cje na instrumentach pochodnych. Subfundusz zarzadzany
aktywnie niebenchmarkowo. W zwigzku z realizowang po-
litykg inwestycyjna Subfundusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I1l.4 Statutu Funduszu.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

jest subfunduszem o charakterze mieszanym. Subfundusz
lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
fowym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji. Dla za-
pewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje znaczng cze$¢ aktywoéw w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych. W celu ogra-
niczenia ryzyka walutowego Subfundusz zawiera transak-
cje na instrumentach pochodnych. Subfundusz zarzadzany
aktywnie niebenchmarkowo. W zwigzku z realizowang po-
litykg inwestycyjna Subfundusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I11.5 Statutu Funduszu.

Pekao Kompas

jest subfunduszem aktywnej alokacji. Subfundusz dazy do
osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugo-
terminowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim. Subfundusz lokuje aktywa
przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach glo-
balnych, stosujgc elastyczne limity inwestycyjne. Zaanga-
zowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziato-
wym a takze w instrumenty finansowe o charakterze dtuz-
nym moze stanowi¢ kazdorazowo od 0% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych oraz depozyty bankowe.
Proporcje pomiedzy poszczegéinymi kategoriami lokat
moga by¢ elastycznie zmieniane w zaleznosci od przewidy-
wanej koniunktury rynkowej. Fundusz moze zawierac w ra-
mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu robo-
czym bedgcym dniem wyceny.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla osdb, ktore zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osig-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu robo-
czym bedgcym dniem wyceny.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac S$rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osig-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu robo-
czym bedacym dniem wyceny.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz zarzadzany aktywnie niebenchmarkowo. W zwigzku z
realizowang polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada
benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I11.16 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
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Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedgcym dniem wyceny.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-

tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-

rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-

ski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewiduja, na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetnieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.
Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. L gczna wartosc¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu

tak przewidujg, do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu

moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowe;.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogoéw wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (i) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, poreczen i gwaranciji.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzagdzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-

duszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-

dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie — ujawniane szczeg6towo w niniejszej nocie.

- 4 | Wprowadzenie -





Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{3 | Pekao TFI us
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

(i) koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynnoci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowiagzaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza, prowi-
zZje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty trans-
akeyjne, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, opfaty i prowizje z tytutu korzy-
stania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na
rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z Subfunduszem.

(iii) koszty limitowane, do ktorych naleza (opisane szczegétowo w Statucie Funduszu):

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu
i poszczegdlnych subfunduszy, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilanso-
wym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprze-
kraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systemoéw dla potrzeb obowigzkowego rapor-
towania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5) wybrane koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogloszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty
tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajacg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Kosztami limitowanymi w stosunku do Jednostek Uczestnictwa kategorii P sa:
»  koszty Depozytariusza
»  koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu
mogg by¢ one pokrywane z aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

e 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w da-
nym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

e sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczest-
nictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Obecnie na podstawie uchwaty Zarzagdu Pekao TFI S.A. z dnia 12 grudnia 2023 r. koszty limitowane dotyczace kategorii P
w catosci ponosi (zwraca Subfunduszowi) Towarzystwo.

Koszty zostaly zaprezentowane w sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy w Nocie 11 oraz w zestawieniu ‘Rachunek Wy-
niku z Operacji’.

W okresie sprawozdawczym cze$¢ kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) wszystkich subfunduszy byta pokrywana lub pono-
szona przez Towarzystwo. W sprawozdaniach jednostkowych zostata zaprezentowana informacja co do kwot obcigzajgcych
w ten sposob Towarzystwo.

Informacje o wynagrodzeniu za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszami w Funduszu sktada sie z dwéch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wyna-
grodzenia zmiennego’. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane we wskazanych subfunduszach, wedtug okreslonego modelu.

Wyliczenia sg wykonywane (na bazie odpowiednich wartosci) dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno (w tym w opar-
ciu o zréznicowane stawki).

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku).

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny, z za-
stosowaniem odpowiedniego modelu i wartosci odniesienia.

Subfundusze i zasady ustalania wynagrodzenia zmiennego — opisane sg ponizej.
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (stany na dzien bilansowy)

. Wynagrodzenie Wynagrodzenie Qe
Subfundusz Katego:llaj state state wynag::l:vekr:
Stawka statutowa stawka aktualna S ——
Pekao Strategii Globalnej A 2.00% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej B 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej E 2.00% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej F 1.90% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej | 2.00% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej J 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej K 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej L 2.00% 0.25%
Pekao Strategii Globalnej P 0.60% 0.35%
Pekao Kompas A 2.00% 1.40% 10.00%
Pekao Kompas B 2.00% 2.00% 10.00%
Pekao Kompas E 2.00% 1.40% 10.00%
Pekao Kompas F 1.90% 1.40% 10.00%
Pekao Kompas | 2.00% 1.40% 10.00%
Pekao Kompas J 2.00% 2.00% 10.00%
Pekao Kompas K 2.00% 2.00% 10.00%
Pekao Kompas L 2.00% 0.01% 0.00%
Pekao Kompas P 0.60% 0.35%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny A 2.00% 1.80%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny B 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny E 2.00% 1.80%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny F 1.95% 1.80%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny | 2.00% 1.80%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny J 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny K 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny L 2.00% 0.01%
Pekao Strategii Globalnej - konserw atyw ny P 0.60% 0.30%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny A 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny B 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny E 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny F 1.90% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny | 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny J 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny K 2.00% 2.00%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny L 2.00% 0.01%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny P 0.60% 0.45%

Uwagi:

Stawki obowigzujgce na date bilansowa oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaly zaprezentowane
odrebnie dla kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie sg zbywane i nie zostaty podjete decyzje w przed-
miocie stawek wynagrodzenia za zarzadzanie (np. obnizenia wzgledem maksimoéw okreslonych w Statucie) —
prezentowane s3 (i obowigzujg) stawki maksymalne okreslone w Statucie. Brak wskazania stawki obowigzujacej
(w powyzszej tabeli) oznacza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki, a jednostki uczestnictwa danej
kategorii nie sg oferowane.

w subfunduszu Pekao Kompas, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywéw netto (wynagrodze-

nie state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczest-

nictwa ponad historyczng warto§¢ maksymalng (wynagrodzenie zmienne — model high-watermark), przy stawce

statutowej: 10% wzrostu (naliczanie odbywa sie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno). Wynagro-

dzenie zmienne obowigzuje od 2011 (od utworzenia subfunduszu).

Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie sg obcigzane wynagrodzeniem zmiennym.

Opis modelu (zasady opisane sg w Statucie Funduszu w odpowiedniej sekcji dotyczgcej danego subfunduszu):

model alfa: Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do przekroczenia wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w danym Dniu Wyceny (znormalizowanej do poziomu odniesienia) w stosunku do wartosci benchmarku
(znormalizowanego do danej daty odniesienia), przy czym w kolejnych latach konieczny jest wzrost takiego
przekroczenia ponad warto$¢ za poprzedni rok. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku przekroczenia
przez wycene JU poziomu odniesienia jako ustalona obowigzujgcg stawka czesé takiego przekroczenia. Wpis
z tytutu rezerwy moze mie¢ w okreslonych sytuacjach charakter rozwigzywania wczesniej ustalonej rezerwy.
Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii (na bazie stawek
i danych odpowiednich dla tych JU). Rozliczenie z Towarzystwem ma miejsce co rok (krystalizacja roczna).
Dodatkowo: w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupywanych — wraz z wyptatg do Uczestnika ma
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miejsce reklasyfikacja na rozliczang miesiecznie czesé naliczenia dotyczacg odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa (krystalizacja miesieczna).

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie
ulegta zmianie:

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujacej na date bilansowa:
7 subfunduszy) w tym 4 subfundusze, ktérych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzgdzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegolnych subfunduszy) odbywa sie¢ w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzgdzajacego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 i obejmuije okres pdtroczny konczacy sie 30 czerwca
2024 . Dane porownawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 oraz — w zakresie danych agregowanych za
okres (np. rachunek wyniku z operaciji): za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2023.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,

Pekao Kompas

Eal A

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Fundu-
szu ani jego subfunduszy. Nie sg znane czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy
wydzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. .

E Biegty rewident funduszu

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2024 r. powierzono
‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PWC), z siedzibg w Warszawie,
ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144
oraz do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybdér PWC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Poprzednie sprawozdanie (ostatnie: za okres roczny konczacy sie 31.12.2023) byto badane przez ‘KPMG Audyt Spétka z ogra-
niczong odpowiedzialnosciag sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod nume-
rem 3546. Zmiana w zakresie wybranej firmy audytorskiej miata miejsce w zwigzku z wymagang prawem okresow3 rotacja.
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Wybrana firma audytorska zostata takze wybrana do badania sprawozdan innych podmiotéw z grupy, finansowej do ktorej nalezy
Pekao TFI S.A.

F

Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158
Ustawy):

standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczest- @ Jednostki Uczest-
nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane nictwa z opfatg nictwa bez optat
twa z optata mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz manipulacyjng manipulacyj-
pulacyjna przy na- waniu oraz optatg bezposrednio, przy nabywaniu. nych
bywaniu manip_ula_cyjna przy bez op’fat_y mani- . zbywane sg wy- zbywane sg wy-
odkupieniu pulacyjnej  przy lacznie na wa- tacznie w ra-
nabyciu runkach wyspe- mach pracowni-
cjalizowanych czych  progra-
programéw  in- moéw emerytal-
westycyjnych nych opartych
oferowanych na nabywaniu
podmiotom two- Jednostek
rzacym pracow- Uczestnictwa,
nicze programy zgodnie z zasa-
emerytalne oraz dami  okreslo-
podmiotom ofe- nymi w ustawie
rujgcym swoim 0 pracowni-
pracownikom czych  progra-
inne formy za- mach emerytal-
bezpieczenia fi- nych
nansowego nie jest pobierane
oparte na naby- wynagrodzenie
waniu Jednostek zmienne
Uczestnictwa
Pierwsza wpfata (mini- 1000 z 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 500 zt* 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
Minimalna warto$¢ salda 100 zt
na koncie Uczestnika

Uczestnictwa

Jednostki
z optatg manipula-
cyjng przy nabywaniu,

zbywane Uczestnikom
powierzajgcym
znaczne s$rodki

Jednostki  Uczest-
nictwa dostepne u
wybranych Prowa-
dzacych dystrybu-
cie

Nabywanie z optatg
manipulacyjng

Jednostki  Uczestnic-
twa dostepne u wy-
branych Prowadza-
cych dystrybucje

Nabywanie z optatg
manipulacyjng

Jednostki

Uczestnictwa
zbywane za posrednic-
twem wybranych prowa-
dzacych dystrybucje (w
ramach okreslonych pla-
néw lub umoéw zwigza-
nych z ubezpieczeniami)

Optata manipulacyjna nie
jest pobierana

Pierwsza wpfata (mini- 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 zt 1zt
mum)

Whptaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt
nimum)

* - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Kompas’ prég minimalny wpfat dodatkowych wynosi 100 ztotych.

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:

0)

(i)
(iii)
(iv)
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(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacje o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegolnego subfunduszu
w Nocie-11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga byé przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe pétroczne podlega przeglgdowi biegtego rewidenta, jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI) i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.
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Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie potroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2024

Potaczone Zestawienie Lokat

- sooeaoea | atiaoes |
Wartos¢ wg WAL WE Procentowy | Wartosé wg U g Procentowy
ceny wyce.ny' na udziat w ceny wyce.ny’ na udziat w
SKELADNIKI LOKAT : dzien : dzien
nabycia w . aktywach nabycia w . aktywach
bilansowy w a bilansowy w a
tys. -y ogotem tys. . ogoétem
Akcje 187 627 198 869 13.16% 96 278 104 441 8.54%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 739 605 735 784 48.68% 564 825 553 814 45.28%
Instrumenty pochodne 0 9 656 0.64% 0 38 622 3.16%
Udziaty w spoétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 453 500 506 935 33.54% 435 746 483 545 39.53%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 o] 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 1380 732 1451 244 96.02% 1 096 849 1180 422 96.51%
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Potaczony bilans

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2024

Polaczony Bilans [Kwoty w tys. zt/wartosci JU w z4]

I. Aktywa 1511 429 1223173
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 636 6 055
2. Naleznosci 3786 163
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 41 608 34 308
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 805 194 473 365
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 653 205 709 282
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 133 949 76 276
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 133949 76 276
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

I11. Aktywa netto (I - II) 1377 480 1146 897

IV. Kapitat funduszu 1213798 1028 755
1. Kapitat wptacony 3658 709 3351989
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 444 911 -2 323 234

V. Dochody zatrzymane 101 247 39 292
r11.6t2t2kumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 23146 26 577
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbyciz lokat P ’ -l jat 393 65869

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

-~ nabyc(i: ) 62 435 78 850

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1 377 480 1 146 897

(IVHV+/-V1)
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny kornczacy sie 30.06.2024

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU w z#]

1-01-2024 - 30-06-|1-01-2023 - 31-12-|1-01-2023 - 30-06-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2024 2023 2023

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
. Koszty Funduszu/Subfunduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
stata czes¢ wynagrodzenia
zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-11l)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych
VIl. Wynik z operacji (V+-VI)
VIIl. Podatek dochodowy

17 770
1925
15 712
(0]

109
24

14 339
12 260
9 917
2 343
(0]

432
343
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28 627
859
27 710

25 379
3248
114 474
72 993

41 481

-52 661
117 722
0]

13 327
294
12 999

11 717

1610
60 037
52 480

7 557

-39 842
61 647
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie polroczne - za okres pdétroczny konczacy sie 30.06.2024
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1-01-2024 - 30-06-2024 | 1-01-2023 - 31-12-2023

1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

1146 897 915 211
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 45 540 117 722
a) przychody z lokat netto 3431 3248
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 524 72 993
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 16 415 41 481
(straty) zwyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 45 540 117 722
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu o o
(razem):
a) z przychodoéw zlokat netto 0] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat (o] (o]
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat (0] 0]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 185 043 113 964
(razem)
a) zrnlana kapitatu wptaconego (powigkszenie 306 720 341 370
kapitatu)
b) zn_'nlana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 121677 227 406
kapitatu)
6. tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie 230 583 231 686
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos ¢ aktywoéw netto na koniec okresu 1377 480 1146 897
sprawozdawczego
8. Srednia wartos ¢ aktywoéw netto w okresie 1255 732 1019 834
sprawozdawczym

- 4 / Sprawozdanie potgczone -
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

2. Pekao Strategii Globalnej

3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
4

. Pekao Kompas

#
N
o
N
O
o
o
™

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

()
=
o
Y4
—
7))
@)
c
@)
_G)
i
c
]
®)
N
o
=
©
| -
o
0p]

a) Zestawienie lokat Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu
b) Bilans bilansowym
¢) Rachunek wyniku z operacji Informacje w zakresie ustalania wartosci godzi-
d) Zestawienie zmian w aktywach netto wej
e) Noty objasniajgce Dokonane korekty btedéw podstawowych
Notal Polityka rachunkowosci Funduszu Informacje o ustanowionych zastawach reje-
Nota2  Naleznosci Subfunduszu strowych
Nota3 Zobowigzania Subfunduszu Informacje o dokonanych odpisach aktualizujg-

cych warto$¢ aktywéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wyste-
pujg opoznienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ogra-
niczen inwestycyjnych

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa

Nota 4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota5 Ryzyka

Nota 6  Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz
reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Nota 11 Koszty Subfunduszu Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Jesli dotyczy: Specyficzne dla subfunduszu inne in-
Uczestnictwa formacje

f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, doty-
czacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym

- 1/ Sprawozdania jednostkowe -
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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO KOMPAS

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, sierpien 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Kompas (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 o wartosci
............................................................................................................................ 946 539 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

VLT Yo o2 [ PR 834 905 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoviiiiiiiiiieiiiiecceec e 20 495 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres potroczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie
30 czerwca 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
podpisany przez Dokument Dokument
tukasz Kedzior doi e
£3Pekao TFl Data: poadpisany przez podpisany przez
T 2024.08.26 (S| PekaoTFI Jacek Babinski FlbeieeTRL... E";Z'f‘zéz"i '(5‘85,“2'5
18:54:17 CEST e Data: 2024.08.26 18:17:50 CEST
17:51:16 CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej Lozinski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych
Zbigniew Czumaj
Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksieggowosci
Funduszy
Dokument podpisany
53l Pekao TFI przez Zbigniew
ctined oAS compontesonare) CZUME]
Zbigniew Czumaj Data: 2024.08.26
Prokurent / Commercial Proxy 143120 CEST
Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Zubra 1 Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05
01-066 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436
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Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota2  Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota5  Ryzyka
Nota 6  Instrumenty pochodne
Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych
Nota 8  Kredyty i pozyczki
Nota9  Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych poziomow
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin pfatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

IOTNmQg

o -

- 1/ spis tresci i tabele
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Zestawienie lokat
Tabela gtéwna

- 30.06 2024 31.12.2023

Wartos¢ wg Procentowy ” Wartosé¢ wg Procentowy
ce?a::ts)cg;l:w wyceny na udziat w
Y o sy dzien bilansowy aktywach
ys. w tys. ogétem

Wartos¢ wg
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Akcje 187 627 198 869 20.65% 96 278 104 441 15.28%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe 739 605 735784 76.48% 564 825 553 814 81.02%
Instrumenty pochodne 11 886 1.25% 15785 2.32%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 927 232 946 539 98.38% 661 103 674 040 98.62%

Lokaty w tabeli gtéwnej zawieraja takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegoétowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.

- 2/ spis tresci i tabele
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Tabele uzupetniajace

Wartosé wg  |Procentowy udziat

Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " nabyciaw tys. wyceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 57217 60018 6.25%
1. Amazon.com Inc. US0231351067 Aldywny rynek US - NASDAQ 5205 Stany Zjednoczone 3810 4056 0.42%
nieregulow any Global Market
2. Equinic, Inc. US29444U7000 Aldywny rynek US - NASDAQ 1931 Stany Zjednoczone 5415 5891 0.61%
nieregulow any Global Market
3. Microsoft Corporation US5949181045 Aldywny rynek US - NASDAQ 5533 Stany Zjednoczone 9102 9971 1.04%
nieregulow any Global Market
4. Novartis AG CH0012005267 Aldywny rynek SU - SIX Swiss 11316 Szwajcaria 4478 4877 051%
nieregulow any Exchange
5. Freeport-McMoRan Inc. US35671D8570 Aldywny rynek NYSE Euronext 18936 Stany Zjednoczone 3642 3711 0.39%
nieregulow any
6. Adobe Inc. US00724F1012 Aldywny rynek US - NASDAQ 3917 StanyZjednoczone 7619 8774 0.91%
nieregulow any Global Market
7. AMD US0079031078 Aldywny rynek US - NASDAQ 11 360 Stany Zjednoczone 6812 7430 0.77%
nieregulow any Global Market
Aktyw ny rynek .
8. Camden Propery Trust US1331311027 3 NYSE Euronext 10 752 Stany Zjednoczone 5267 4730 0.49%
nieregulow any
9. Ameren Corporation US0236081024 Aldywny rynek NYSE Euronext 1888 Stany Zjednoczone 730 541 0.06%
nieregulow any
10. Dynatrace Inc. US2681501092 Aldywny rynek NYSE Euronext 24875 Stany Zjednoczone 4650 4487 047%
nieregulow any
11. Fortinet Inc. US34959E1091 Aldywny rynek US - NASDAQ 22840 Stany Zjednoczone 5692 5550 0.58%
nieregulow any Global Market
Aktywny rynek regulowany 130410 138851 14.40%
Aktywny rynek Gielda Papierow
12. CCC S.A. PLCCC0000016 o ulowyany Wartosciow ych w 101 768 Polska 10 056 12517 1.30%
g Y Warszaw ie
P e Giefda Papierow
13. KGHM Polska MiedzS.A. PLKGHM00017 I Wartosciowych w 25880 Polska 2924 3891 0.40%
regulow any .
Warszaw ie
Aktyw ny rynek Gielda Papierow
14. LPPSA PLLPP0000011 M Wartosciowych w 822 Polska 12697 14048 1.46%
regulow any .
Warszaw ie
Aktywny rynek Giefda Papierow
15. Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLPEKAO00016 . ulowya;y Wartosciow ych w 25650 Polska 4121 4309 0.45%
g d Warszaw ie
Aktywny rynek Gielda Papierow
16. PKN Orlen SA. PLPKN0000018 e ulowyany Wartosciow ych w 189192 Polska 12 476 12 806 1.33%
g Y Warszaw ie
. . Gielda Papierow
17 Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. Aktyw ny rynek Wartosciow yoh w 69754 Polska 4121 4389 0.46%
PLPKO0000016 regulow any 3
Warszaw ie
Gietda Papierow
. . Aktyw ny rynek .
18. Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. PLPZU0000011 Wartosciow ych w 233286 Polska 12 098 12 024 1.25%
regulow any .
Warszaw ie
Aktyw ny rynek Gietda Papierow
19. Kruk SA PLKRK0000010 vy Wartosciowych w 16500 Polska 7506 7633 0.79%
regulow any .
Warszaw ie
Aktywny rynek Giefda Papierow
20. CD ProjektS.A PLOPTTC00011 . ulowya;y Wartosciow ych w 46 422 Polska 5858 6450 0.67%
9 4 Warszaw ie
Aktywny rynek Gielda Papierow
21. Alior Bank SA PLALIOR00045 e ulowyany Wartosciow ych w 111156 Polska 11375 11377 1.18%
Y v Warszaw ie
Aktywny rynek Gielda Papierow
22. MLP Group SA PLMLPGR00017 o ulowyar?' Wartosciow ych w 7419 Polska 550 616 0.06%
Y 4 Warszaw ie
23. RELXPLC GBOOB2BODGO7 R ek e -Ondon Siece 10 094 Wielka Brytania 1314 1871 0.19%
regulow any Exchange.
Altywny rynek Gielda Papierow
24. Wirtualna Polska Holding S.A, PLWRTPL00027 o ulowya;y Wartosciow ych w 15545 Polska 1946 1632 0.17%
9 Y Warszaw ie
A . NL - NYSE
25. ASML Holding NV. NL0010273215 rem:v':yaz”e Euronext 1651 Holandia 6061 6866 071%
Amsterdam
Aktywny rynek Giefda Papierow
26. Dino Polska S.A PLDINPLO0011 e ulowya;y Wartosciow ych w 5549 Polska 2174 2254 0.23%
9 v Warszaw ie
27. Barrick Gold Corporation CA0679011084 Aldywny rynek CA- Toronto Stock 91467 Kanada 6065 6139 0.64%
regulow any Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow
28. Allegro.eu SA LU2237380790 v Wartosciow ych w 337 102 Luksemburg 10634 12709 1.32%
regulow any .
Warszaw ie
Aktyw ny rynek Gietda Papierow
20, PEPCO GROUP N.V. NLO015000AU7 Wartosciow ych w 29 400 Wielka Brytania 560 616 0.06%
regulow any .
Warszaw ie
30. Legrand SA FRO010307819 Aldywny rynek FR - Buronext 15939 Francja 6765 6369 0.66%
regulow any Paris
31 Orsted A'S DK0060094928 Aldywny rynek DK- Copenhagen 16 634 Dania 3597 3565 037%
regulow any Stock Exchange
32. AXASA FRO000120628 Aldywny rynek FR - Euronext 51350 Francja 7512 6770 0.70%
regulow any Paris
Nienotowane na aktywnym rynku
Suma: 187 627 198 869 20.65%

- 3/ spis tresci i tabele
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Wartosé wg  |Procentowy udziat

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kal siedaiby i wykupa U e Liczba Wertcscwaceny||lL ey na czien || akiwach
emitenta 0[)70(:5'“0Wﬂma nominalna nabyc\a w |y5
bilansowy w tys ogolem
O terminie wykupu do 1 roku 77707 77490 8.05%
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje 77707 77490 8.05%
Aktywny rynek nieregulowany 77707 77490 8.05%
PL - Rynek TBS . .
1. WZ0525 PLO000111738 :';"yewljfw”y;:k (Treasury (S::l:’k:)a"s'wa Polska 26.05.2025 586 (Z':l:e:% 1000. 500 497 507 0.05%
9 Y BondSpot Poland) P
PL - Rynek TBS .
2. PS0425 PL0000112728 Altywny rynek (Treasury Skarb Paistwa o\ o 25042025 0.75 (Staly kupon) 1000. 100 101 97 0.01%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
3. Stany Zjednoczone Ameryki US91282CGU99 Altywny rynek Bloomberg StanyZiednoczone . e dnoczone 31032025 3.88 (Staly kupon) 100 90000 37559 36279 377%
nieregulow any Generic Ameryki
4. Stany Zjednoczone Ameryki US91282CFG15 Akywny rynek Bloomberg StanyZiednoczone .\ 7ednoczone 31.08.2024 3.25 (Staly kupon) 100 100000 39550 40607 4.22%
nieregulow any Generic Ameryki
O terminie wyk upu powyzej 1 roku 661898 658 294 68.43%
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje 661898 658294 68.43%
Aktywny rynek nieregulowany 456 762 458 881 47.71%
PL - Rynek TBS )
5. WS0429 PLO000105391 Aleywry rynek (Treasury Skab Pafstua — o1ycya 25.04.2029 575 (Stalykupon) 1000. 10000 10275 10218 106%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS )
6.DS0726 PLO000108866 Aty ryrek (Treasury Skarb Pafstia 1y 25.07.2026 250 (Staly kupon) 1000, 1000 854 973 0.10%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
7. Republika Czeska CZ0001004477 Aktywny rynek Bloomberg Republika Czeska Czechy 15.05.2030 0.95 (Staly kupon) 10000. 10304 16001 14978 156%
nieregulow any Generic
PL - Rynek TBS ,
8 WZ1129 PLO000111928 Altywny rynek (Treasury SkabPafistia  picka 26112029 586 (zmienny 1000. 40000 39111 39153 407%
nieregulow any (Polska) kupon)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS )
9. DS1030 PLO000112736 Aleywny rynek (Treasury SkabPafistia  p1ca 25102030 1.25 (Staly kupon) 1000. 500 506 393 0.04%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
10. Republika Czeska CZ0001005037 BT ES Bl Republika Czeska Czechy 10.02.2027 0.25 (Staly kupon) 10000. 10000 15460 15657 163%
nieregulow any Generic
11. Republika Serbi Seria REGS X52170186923 Aleywry rynek Bl gmerd Republika Serbii ~ Serbia 15.05.2027 3.13 (Staly kupon) 1000, 1500 7518 6233 0.65%
nieregulow any Generic
PL - Rynek TBS .
12. WZ1127 PLO000114559 Aktywny rynek (Treasury Skarb Patistwa o\ o 25112027 586 (zmienny 1000. 93440 89752 93312 9.70%
nieregulow any (Polska) kupon)
BondSpot Poland)
y . Aktywny rynek Bloomberg " .
13. Republika Wegier X52010026305 Mooy o Republika Wegier Wegry 16.06.2029 525 (Staly kupon) 1000, 1000 4225 3972 0.41%
" . Aktyw ny rynek Bloomberg " .
14. Republika Wegier X52558594391 ey P Republika Wegier Wegry 22022027 500 (Staly kupon) 1000. 700 3249 3167 0.33%
15. Stany Zjednoczone Ameryki US91282CEP23 Aldywny rynek Bloomberg StanyZednoczone . 7ednaczone 16.06.2032 2,88 (Staly kupon) 100 10000 4687 3641 0.38%
nieregulow any Generic Ameryki
16. Skarb Paristwa (Polska) US731011AV42 Altywny rynek Bloomberg SkabPafistia  p1cka 04102033 4.88 (Stalykupon) 1000. 1000 4292 3985 0.41%
nieregulow any Generic (Polska)
PL - Rynek TBS . .
17. WZ1128 PLO000115697 Akywny rynek (Treasury Skarb Paistwa o\ o 27112028 586 (zmienny 1000. 90000 86734 89076 9.26%
nieregulow any (Polska) kupon)
BondSpot Poland)
Aktyw ny rynek Bloomber Bank
18. Bank Krajowego 1 v o Gospodarstwa  Polska 2205.2033 5.38 (Staly kupon) 1000. 2600 10762 10446 1.09%
° Krajowego
19. Stany Zjednoczone Ameryki US91282CHA27 Altywny rynek Bloomberg StanyZiednoczone . e dnoczone 30042028 3,50 (Staly kupon) 100 60000 24984 23517 2.45%
nieregulow any Generic Ameryki
20. Stany Zjednoczone Ameryki US91282CHE49 ML IES Bloomberg StanyZiednoczone g\ 7ednoczone 31.05.2028 3,63 (Staly kupon) 100 80000 31951 31399 3.26%
nieregulow any Generic Ameryki
21. Republika Rumunii X52689949399 i SRkl Republica Rumunia 18.09.2028 550 (Staly kupon) 1000, 2000 9361 9224 0.96%
nieregulow any Generic Rumunii
Aktyw ny rynek Bloomber Bank
22. Bank Gospodarstwa Krajowego X52711511795 v 9 Gospodarstwa  Polska 31102028 6.25 (Staly kupon) 1000, 1000 4220 4214 0.44%
nieregulow any Generic Kepi
Aktyw ny rynek Bloomber Banlg
23. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2778272471 v Y Gospodarstwa  Polska 13032032 4,00 (Staly kupon) 1000, 2000 8589 8740 0.91%
nieregulow any Generic Krajowego
24. Skarb Patistwa (Polska) US731011AX08 Altywny rynek Bloomberg SkabPafistia  poicya 18.03.2029 463 (Stalykupon) 1000. 3000 11737 12121 126%
nieregulow any Generic (Polska)
25. Skarb Paristwa (Polska) XS2746102479 Altywny rynek Bloomberg Skarb Parigiwa o\ 0 11012034 363 (Staly kupon) 1000. 3200 13697 13892 1.44%
nieregulow any Generic (Polska)
26. Skarb Paristwa (Polska) US731011AY80 Akywny rynek Bloomberg Skarb Pafswa o\ 18.09.2034 5.13 (Staly kupon) 1000. 2000 7830 8057 0.84%
nieregulow any Generic (Polska)
27. Republika Rumunii XS2756521212 Aleywry rynek Bloomberg Republika Rumunia 30.01.2029 5.8 (Staly kupon) 2000. 900 7185 7393 0.77%
nieregulow any Generic Rumunii
PL - Rynek TBS .
28, PS0729 PLO000116760 Aktywny rynek (Treasury Skarb Paistwa o\ o 25.07.2029 4.75 (Staly kupon) 1000. 8000 7696 8085 0.84%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS .
29. POLGB 2 08/25/36 PLO000117024 Aktywny rynek (Treasury Skarb Patistwa o\ o 25.08.2036 2,00 (Staly kupon) 102483 40000 36086 37085 3.85%
nieregulow any (Polska)
BondSpot Poland)
Aktywny rynek regulowany 67978 69 954 7.26%
Akywny rynek Gielda Papierow Bank
30. Bank Krajowego PL o v Wartoéciowychw  Gospodarstwa  Polska 27.04.2027 188 (Staly kupon) 1000, 12000 11034 10911 113%
eg Y Warszawie Krajowego
Akywny rynek Gielda Papieréw Bank
31. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500278 ey Wartoéciowychw  Gospodarstwa  Polska 05.06.2030 2.13 (Staly kupon) 1000, 1000 996 817 0.08%
eg Warszawie Krajowego
Akywny rynek Gielda Papierow Bank
32 Bank Krajowego PL o Wartoéciowychw  Gospodarstwa  Polska 03.07.2025 125 (Staly kupon) 1000, 14500 14382 14064 146%
Warszawie Krajowego
Gielda Papieréw Bank .
3. Bank Krajowego PL ‘r‘:;mya%"“ Wartosciowychw  Gospodarstwa  Polska 13.06.2031 636 (Z':Je';'rg 1000. 44400 41606 44162 459%
Warszawie Krajowego P
Nienotowane na aktywnym rynku 137158 129459 1346%
Nienotow ane na Bank
34. Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500310 aktywnymrynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska 13.03.2028 1.75 (Staty kupon) 1000. 45000 44 380 40035 4.16%
Krajowego
Nienotow ane na Bank
35. Bank Gospodarstwa Krajowego X52551369924 oy Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska 31102025 440 (Stalykupon) 1000, 10000 48272 44638 460%
o Krajowego
Nienotow ane na Bank
36. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2678204574 oy Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska 07.09.2027 4,00 (Stalykupon) 1000. 10000 44506 44786 466%
ymo Krajowego
Suma: 739 605 735784 76.48%
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Wartos¢ wg  Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.

Kraj siedzib
8 sieqziby Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) —— bazowy

Emitent

Wartos¢ wg ceny

nabycia w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11886 1.25%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 11886 1.25%
CC24087 Fundusz wykonuje pta.lnos'ci zmignng wUSsD Nienotowane na Goldman Sachs Bank Stopa zmienna
1. SOFRRATE / Fundusz otrzymuije pfatno$ci zmienne w aktywnym rynku Nie dotyczy Europe SE Niemcy SOFRRATE / Stopa 1 528 0.05%

PLN WIBR3M zmienna WIBR3M

CC25032 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w USD Nienotowane na Stopa zmienna
2. SOFRRATE / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w akywnym ynk Nie dotyczy J.P.MORGANAG  Niemcy SOFRRATE / Stopa 1 391 0.04%
PLN WIBR3M tywnym 1y zZmienna WIBR3M
CC25103 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR Nienot o Santander Bank Stopa zmienna
3. ESTRON/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN aLe onovrvnanenks Nie dotyczy Pils:a g A ! Polska ESTRON / Stopa 1 5217 0.55%
WIBR3M yanym o zmienna WIBR3M
CC270221 Fundusz wykonuje ptatnosci zmiennew EUR Stopa zmienna
. o Nienotowane na - SOCIETE y
4. EUR003M/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALE PARIS Francja EUR003M / Stopa 1 834 0.09%

WIBR3M zmienna WIBR3M

CC270226 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w CZK Nienotowane na Stopa zmienna
5. PRIBOR3M/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN a; v vk Nie dotyczy J.P.MORGANAG  Niemcy PRIBOR3M/ Stopa 1 -343 -0.04%
WIBR3M tywnym 1y Zmienna WIBR3M
CC270931 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR . Stopa zmienna
6. ESTRON/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN :Lenutnuvrvﬂansnzz Nie dotyczy (Szgﬁgfm PARIS Francja ESTRON / Stopa 1 2322 0.24%
WIBR3M ywmym i zmienna WIBR3M
CC271116 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w USD Nienotowane na Stopa zmienna
7. SOFRRATE / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w akywnym rynk Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja SOFRRATE / Stopa 1 526 0.05%
PLN WIBR3M tyamym 1y Zmienna WIBR3M
CC271117 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w USD . Stopa zmienna
8. SOFRRATE / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w :Leno’t.lovrvnanen:: Nie dotyczy Z(EE:EE;/ELE PARIS Francja SOFRRATE / Stopa 1 53 0.01%
PLN WIBR3M S 2mienna WIBR3M
" " . Stopa stata 2.710% /
CC30056 Fundusz wykonuje ptatnosci state w CZK 2.710% Nienotowane na . "
" | Fundusz otrzymuie platnosci zmienne w PLN WIBRM  aktynnym ynku Nie dotyczy SRHORCARAG - Niemey oopa aniemma ! 209 022%
CC33024 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR Nienotowane na santander Bank Stopa zmienna
10. ESTRON/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN a; n Vrv“ kU Nie dotyczy Polska g A a Polska ESTRON / Stopa 1 1226 0.13%
WIBR3M anym A Zmienna WIBR3M
CC330511 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w USD Nienot Goldman Sachs Bank Stopa zmienna
11. SOFRRATE / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w a;enunu\lr.v“anenzs Nie dotyczy Esromearle achs Ban Niemey SOFRRATE / Stopa 1 307 0.03%
PLN WIBR3M tywnym iy P zmienna WIBR3M
- Stopa stata 5.265% /
CI24085 Fundusz wykonuje ptatnosci state w USD 5.265%  Nienotowane na . y " 0
12 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia g‘gg:éz'fg"a 1 85 0.01%
. - Stopa stata 4.861% /
Cl25031 Fundusz wykonuje ptatnosci state w USD 4.861%  Nienotowane na . y . o
B | Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w USD SOFRRATE aktywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia zggggfgna i 144 0.01%
Cl270234 Fundusz wykonuje ptatnosci state w CZK Nienot Stopa stata 3.417% /
14. 3.417% / Fundusz otrzymuje pfatno$ci zmienne w CZK a&enono\:/“anenaa Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 351 0.04%
PRIBOR6M tynym ks PRIBOR6M
Cl270922 Fundusz wykonuje ptatnosci state w EUR Nienotowane na Stopa stata 2.836% /
15. 2.836% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w EUR adywnym rynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 -76 -0.01%
EUR00GM S EUR0DGM
Cl320312 Fundusz wykonuje ptatnosci state w EUR Nionat Stopa stata 2.635% /
16. 2.635% / Fundusz otrzymuje pfatno$ci zmienne w EUR a;enonuvr\:‘anenﬂs Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 151 0.02%
EUR0OSM U EURO0GM
3 - Stopa stata 3.178% /
Cl33054 Fundusz wykonuje ptatnosci state w USD 3.178%  Nienotowane na . " 0
. Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE aktywnym rynku Redotyczy IRLTEWAE (e :‘gg:é’x.'reg"a 1 654 0.07%
18. Forward Waluta CHF->PLN FW2403644 2308.2024  Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa gy CHF->PLN 1 169 0.02%
aktywnym rynku Opieki S.A.
19, Forward Waluta CZK->PLN FW2403471 16.07.0024  Nenotowanena Nie dotyczy BNPPARBAS  Frandia CZK>PLN 1 1
aktywnym rynku
20. Forward Waluta DKK->PLN FW2403769 23 08,2024  Nienotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y DKK>PLN 1 39
aktywnym rynku Opieki S.A.
21. Forward Waluta EUR->PLN FW2403714 15.07.2024 :;f;‘vj‘n"y"rvna'r‘yenzj Nie dotyczy BNPPARBAS  Franca EURSPLN 1 227 -0.02%
22. Forward Waluta EUR->PLN FW2404056 15072024 Nenctowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa — pyqy, EURSPLN 1 2
aktywnym rynku Opieki S.A.
23. Forward Waluta EUR->PLN FW2404075 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, EURSPLN 1 7
aktywnym rynku Opieki S.A.
24. Forward Waluta EUR->PLN FW2404107 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, EURSPLN 1 1
aktywnym rynku Opieki S.A.
25. Foward Waluta EUR->PLN FW2404126 11092024 Nenotowanena Nie dotyczy Bank Handowy w4 EURSPLN 1 143 001%
aktywnym rynku Warszawie S.A.
2. Forward Waluta EUR>PLN FW2404100 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, EURSPLN 1 5
aktywnym rynku Opieki S.A.
27. Forward Waluta GBP->PLN FW2403645 23082024 Nienetowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, GBP->PLN 1 3
aktywnym rynku Opieki S.A.
28. Forward Waluta PLN->CHF FW240434223.08.2024  Nienotowanena Nie dotyczy BarkPoiskaKasa oy PLN>CHF 1 %
aktywnym rynku Opieki S.A.
29. Forward Waluta PLN->CZK FW2403990 16.07.2024  Nienotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLN>CZK 1 2
aktywnym rynku Opieki S.A.
30. Forward Waluta PLN->EUR FW2403400 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLN-EUR 1 1
aktywnym rynku Opieki S.A.
31. Foward Waluta PLN-EUR FW2403434 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLN-EUR 1 2
aktywnym rynku Opieki S.A.
32. Foward Waluta PLN-EUR FW2403502 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLNEUR 1 10
aktywnym rynku Opieki S.A.
33. Foward Waluta PLN-EUR FW2403503 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLNEUR 1 2
aktywnym rynku Opieki S.A.
34, Forward Waluta PLN-EUR FW2403753 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLNEUR 1 15
aktywnym rynku Opieki S.A.
3. Forward Waluta PLN-EUR FW2403754 15072024 Nenotowanena Nie dotyczy BarkPoiskaKasa oy PLNSEUR 1
aktywnym rynku Opieki S.A.
3. Forward Waluta PLN->USD FW2402857 17072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLN-USD 1 38
aktywnym rynku Opieki S.A.
37, Foward Waluta PLN-USD FW2403605 22072024 Nenotowanena Nie dotyczy Bark Polskakasa .y, PLNUSD 1 16
aktywnym rynku Opieki S.A.
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Nienotow ane na SOCIETE GENERALE

38. Forward Waluta PLN->USD FW2403971 17.07.2024 akdywnymrynku Nie dotyczy PARS Francja PLN->USD 1 22
3. Forvard Walula PLN->USD FW2403992 17.07.2024 o008 e gy BarkPOSKAKESa e PLNSUSD 1 20
aktyw nym rynku Opieki S.A.
40, Forward Waluta PLN->USD FW2404106 2207.2024 eroiowanera Nie dotyczy BankRoslakasa  poiia PLN>USD 1 -6
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na . Santander Bank
41. Forward Waluta USD->PLN FW2402721 17.07.2024 aywnymrynk Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 -15
Nienotow ane na o Santander Bank
42. Forward Waluta USD->PLN FW2403076 17.07.2024 aywnymrynla Nie dotyczy Polska SA Polska USD->PLN 1 -1
Nienotow ane na o Santander Bank
43. Forward Waluta USD->PLN FW2403183 17.07.2024 akywnymiyni Nie dotyczy Poika SA Polska USD->PLN 1 4
44, Forward Waluta USD->PLN FW240320817.07.2024 o002 e gy BarkPUSKaKESa USD>ALN 1 12
aktyw nym rynku Opieki S.A.
45. Forward Waluta USD->PLN FW2403252 17.07.2024 o002 e gy BankRoslakasa  pyia USD>PLN 1 8
aktyw nym rynku Opieki S.A.
46, Forward Waluta USD->PLN PW2403323 17072024 enoiowanena N dotyczy BankPOskakasa gk USD>PLN 1 28
aktyw nymrynku Opieki S.A.
47, Forward Waluta USD->PLN FW2403378 17.07.2024  enoiowanena N dotyczy BakPoblakasa  piys USDSPLN 1 47
aktyw nymrynku Opieki S.A
Nienotow ane na o Bank Polska Kasa
48. Forward Waluta USD->PLN FW2403438 17.07.2024 akwnymiynk Nie dotyczy opicki SA Polska USD->PLN 1 -10
49, Forward Waluta USD->PLN FW2403430 17072024 enoiowanena N dotyczy samander Bk o USD>PLN 1 70 0.01%
aktywnymrynku Polska S.A.
50. Forward Waluta USD->PLN FW2403507 17.07.2024 o0V e gy BarkPOSKAKES e USDPLN 1 62 0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
5L Forward Waluta USD->PLN FW2403508 17.07.2024  eroiowanena N dotyczy BankPoskakasa gt USD>PLN 1 34
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na . Santander Bank
52. Forward Waluta USD->PLN FW2403604 22.07.2024 aywnymrynk Nie dotyczy Polska SA Polska USD->PLN 1 2122 -0.22%
53, Forward Waluta USD->PLN FW2403722 22.07.2024 eroiowanena N dotyczy BankPolskakasa oy USDSPLN 1 18
aktywnymrynku Opieki S.A.
IR241032 Fundusz wykonuje pfatnosci zmienne w PLN Nienotow ane na Santander Bank Stopa zmienna
54. WIBR6M/ Fundusz otrzymuie ptatnosci stafe w PLN Nie dotyczy Polska WIBR6M/ Stopa stata 1 -116 -0.01%
aktywnymrynku Polska S.A.
0.570% 0.570%
IR24106 Funduszwykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stata 1.552% /
55. 1.552% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN LTI Nie dotyczy ROLIMAN SACHS Wielka Brytania Stopa zmienna 1 68 0.01%
aktywnym rynku INTERNATIONAL
WIBR6M WIBR6M
IR24107 Funduszwykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stata 1.552% /
A P Nienot ) LDVAN SA ’
56. 1.552% / Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN enolowane na Nie dotyczy - SACE ek Brytania Stopa zmienna 1 68 0.01%
aktyw nymrynku INTERNATIONAL
WIBR6M WIBR6M
IR290317 Funduszwykonuje ptatnosci zmienne w PLN Nenolow ane na Stopa zmienna
57. WIBR6M/ Funduszotrzymuje ptatnosci state w PLN Nie dotyczy BNPPARBAS Francja WBR6M/ Stopa stata 1 -395 -0.04%
aktyw nymrynku
4.440% 4.440%
IR300620 Funduszwykonuje ptatnosci state w PLN Nenotowane na santander Bank Stopa stata 0.895% /
58. 0.895% / Fundusz otrzymuie ptatnosci zmienne w PLN Nie dotyczy Polska Stopa zmienna 1 418 0.04%
aktyw nymrynku Polska S.A.
WIBR6M WIBR6M
Suma: 11 886 1.25%
Tabele dodatkowe
‘- Wartos¢é wg Procentowy udziat
. . Wartos¢ wg ceny s
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba nabycia w tvs wyceny na dzien w aktywach
Y ys- bilansowy w tys. ogétem
1 Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
" samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
2. instytucje finansowe, ktdrych czonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
4. Sktadniki bez gwarancji
5 Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce
" do OECD (zwytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
6. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 228707 222813 23.16%
7. Dluzne papiery warto$ciowe 142 500 228 707 222813 23.16%
Suma: 228 707 222813 23.16%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

usTAwY ] e
1. Grupa Banco Santander 4541 0.47%
2. Grupa PZU S.A. 27 353 2.85%
Suma: 31894 3.32%
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Wartosé wg Procentowy udziat

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.
1. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500260 1819 0.19%
2. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500286 14 064 1.46%
3. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310 4448 0.46%
4. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500328 16 312 1.70%
5. Forward Waluta CHF->PLN FW2403644 23.08.2024 -169 -0.02%
6. Forward Waluta DKK->PLN FW2403769 23.08.2024 -39
7. Forward Waluta EUR->PLN FW2404056 15.07.2024 2
8. Forward Waluta EUR->PLN FW2404075 15.07.2024 7
9. Forward Waluta EUR->PLN FW2404107 15.07.2024 11
10. Forward Waluta EUR->PLN FW2404190 15.07.2024 5
11. Forward Waluta GBP->PLN FW2403645 23.08.2024 -33
12. Forward Waluta PLN->CHF FW2404342 23.08.2024 -6
13. Forward Waluta PLN->CZK FW2403990 16.07.2024 -2
14. Forward Waluta PLN->EUR FW2403409 15.07.2024 1
15. Forward Waluta PLN->EUR FW2403434 15.07.2024 2
16. Forward Waluta PLN->EUR FW2403592 15.07.2024 10
17. Forward Waluta PLN->EUR FW2403593 15.07.2024 2
18. Forward Waluta PLN->EUR FW2403753 15.07.2024 15
19. Forward Waluta PLN->EUR FW2403754 15.07.2024
20. Forward Waluta PLN->USD FW2402857 17.07.2024 -38
21. Forward Waluta PLN->USD FW2403605 22.07.2024 16
22. Forward Waluta PLN->USD FW2403992 17.07.2024 30
23. Forward Waluta PLN->USD FW2404196 22.07.2024 -6
24. Forward Waluta USD->PLN FW2403208 17.07.2024 12
25. Forward Waluta USD->PLN FW2403252 17.07.2024 -8
26. Forward Waluta USD->PLN FW2403323 17.07.2024 -28
27. Forward Waluta USD->PLN FW2403378 17.07.2024 -17
28. Forward Waluta USD->PLN FW2403438 17.07.2024 -10
29. Forward Waluta USD->PLN FW2403597 17.07.2024 -62 -0.01%
30. Forward Waluta USD->PLN FW2403598 17.07.2024 -34
31. Forward Waluta USD->PLN FW2403722 22.07.2024 -18
32. POLGB 2 08/25/36 PL0O000117024 18 517 1.93%
33. PS0425 PL0000112728 97 0.01%
Suma: 54 900 5.72%
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Bilans

[Kwoty wtys. zt / wartosci JU w z1]

| 300620 31.12.2023

I. Aktywa 961 707 683 518
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5575 4 202
2. Naleznosci 3 669 152
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2 089 3879
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 805 194 473 365
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 145 180 201 920
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 126 802 51 345

I11. Aktywa netto (I - I1) 834 905 632 173

IV. Kapitat funduszu 759 251 577 014
1. Kapitat wptacony 1649 114 1398 271
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -889 863 -821 257

V. Dochody zatrzymane 64 546 47 068
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 856 30 548
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 690 16 520

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 108 8 091

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 834 905 632 173

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 50 876 556.889 39 470 606.583

A 50 488 649.268 39 152 081.182

B

E

F

| 387 901.960 318 522.313

J

K

L

P 5.661 3.088
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa * 16.41 16.02

A 15.66 15.24

B 100.00 100.00

E 100.00 100.00

F 100.00 100.00

| 114.41 111.36

J 100.00 100.00

K 100.00 100.00

L 100.00 100.00

P 108.76 104.89

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU

w zf]
I - e e
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
I. Przychody z lokat 16 281 26 098 11 980
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1517 685 205
Przychody odsetkowe 14 724 25 413 11 775
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 40
Pozostate
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 8 973 15 367 6 589
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 400 11 919 4783
- stata czes¢ wynagrodzenia 5 057 7 243 3196
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 2343 4 676 1587
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 202 313 146
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 157 207 84
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 4 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 1153 2 510 1089
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 333 447
Pozostate 59 81 38
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-111) 8 973 15 367 6 589
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 308 10 731 5391
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 187 37 742 15 320
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 170 16 512 6 976
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3017 21 230 8 344
- z tytutu réznic kursowych 2 835 -12 877 -11 891
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 20 495 48 473 20711
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 0.39 1.49 0.88
A 0.42 1.36 0.66
B
E
F
I 3.05 9.95 4.85
J
K
L
P 3.87 4.89
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt / wartosci JU w z{]

|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 632173 418619
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 20 495 48 473
a) przychody z lokat netto 7 308 10731
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 170 16 512
lcgll/grost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 3017 21230
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 20 495 48 473
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu (razem):
a) zprzychoddw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 182 237 165 081
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 250 843 300 802
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -68 606 -135721
i.:;)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 202 732 213554
7. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 834 905 632173
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 727 553 517 954
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 522 904.067 19 449 030.563

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

4186 335.981
11 336 568.086

8902 187.641
10 546 842.922

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 111 450.330 161 231.248

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 070.683 55 835.793

Saldo zmian 69 379.647 105 395.455
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2573 3.088

Saldo zmian 2573 3.088

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

111619 341.774
61 130 692.506
50 488 649.268
50 488 649.268

96 096 437.707
56 944 356.525
39152 081.182
39152 081.182

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 998 383.721 886 933.391
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 610 481.761 568 411.078
Saldo zmian 387 901.960 318 522.313
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 387 901.960 318 522.313
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5.661 3.088
Saldo zmian 5.661 3.088
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5.661 3.088
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lll. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

rXxX«e~-T7Tmuw

P
2. Warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

rxX«~-TTmuw

P
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

TrXCe - T m®@

»

Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Tr X« —-—Tm®w>»

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A

rRxe-Tm®

P
6. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A

rxX«~-TTmuw

P
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartosci jednostek uczestnictwa i procentowy udziat kosztow - prezentowane bez annualizacji.
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iS85
100.00
100.00
100.00
110.69
100.00
100.00
100.00
104.34

15.69
100.00
100.00
100.00
114.65
100.00
100.00
100.00
108.87

15.66
100.00
100.00
100.00
114.39
100.00
100.00
100.00
108.74

15.24
100.00
100.00
100.00
111.36
100.00
100.00
100.00
104.89
15.66
100.00
100.00
100.00
114.41
100.00
100.00
100.00
108.76
2.76%
2.74%
3.69%
17.01.2024 13.92
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
17.01.2024 101.72
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
17.01.2024 99.55
20.05.2024 15.26
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
20.05.2024 111.48
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
20.05.2024 104.98
28.06.2024 15.24
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 111.35
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 104.87
1.24%
1.03%
0.03%

0.02%

13.88
100.00
100.00
100.00
101.41
100.00
100.00
100.00
100.00

15.24
100.00
100.00
100.00
111.36
100.00
100.00
100.00
104.89

9.80%

9.81%

4.89%

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
3.10.2023

27.12.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

27.12.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

27.12.2023

29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023

2.97%

2.30%

0.06%
0.04%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujagcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktore sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
0 rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-

- 1/ Noty objasniajgce -

strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane skfadniki lokat,
(i) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery warto$ciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pozniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktorych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436
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w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktorych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywow (w ramach pozyciji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajacych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘Il.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-
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kowych Towarzystwa. W przypadku niektorych optat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegoty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii.

W prezentacji $rodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro).

W Nacie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajacych, z pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przyszitych przeptywdw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania
- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywéw w
dwdéch réznych walutach — dla czytelno$ci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktéw future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos$¢
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Podczas sporzgdzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z opéznieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek

uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).
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Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania finansowego poétrocznego, ktore w catosci
i w zakresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglagdowi przez biegtego rewidenta, podlega przekazaniu
do Komisiji i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

1

2)

3)

4)

5)

6)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych dla
wszystkich funduszy i subfunduszy zarzadzanych
przez Pekao TFI S.A. sg jednakowe i zostaty ponizej
opisane niezaleznie od tego, czy w okresie sprawoz-
dawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng Fun-
duszu dany rodzaj zdarzenia gospodarczego wyste-
powat lub mégt wystepowac (zgodnie ze Statutem),
czy nie.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kt6-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedgce papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujacej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegodlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-

Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartosc¢ 0.

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentow finanso-
wych podlegajgcych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji uyjmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akgciji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywoéw subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogélne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow
wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1

Woycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
Sci godziwe;j.

Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii warto$ci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwe;j);
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»  stosuje sig cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie wartos¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci go-
dziwej).
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Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywnosc rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegol-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom zapew-
niajgcy, ze dane z rynku mozna uznac¢ za rynek ak-
tywny.

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartoSciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtdwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwos¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecijali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papierow warto$cio-
wych, wykorzystywane moga by¢ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogolng, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-

notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, roznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujgcych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywdéw i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutbw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartosé spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje si¢ zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS laz tego mozna przyjaé, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o

administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego in-
westowania ~w  zbywalne  papiery  wartosciowe  (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
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wartos¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
Sci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedtug zasad dotyczgcych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pienigezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie¢ na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikow okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopa dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane s3 ter-
miny i zasady ustalania tych przeplywdw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegolnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych transakciji

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych (‘Dostawcow Cen’), w tym . Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
w szczegolnosci: CDS (credit default swap) stworzony zostat model

wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezacej

danego instrumentu.

. Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg  Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentéw:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywéw i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezaca wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
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przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papierow wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartos¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowanhn prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Warto$é
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega
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zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos$¢
teoretyczna tych praw poboru.

e  Woycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji
dolicza sie warto$¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gieldowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane mogg by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papierow wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wptyw na wyceneg rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spotek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

o W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w wartosci godziwej wylgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (jii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-

niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz

Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-

czawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentow badz samych posiadanych dtuznych
papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysoko$ci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé:
znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwo$cig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos$¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw
splaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegdlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jako$ci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
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oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat),

. bilans Funduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodow z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca roznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa * oraz warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa .
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych

Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

3669 152
3374

87 1

208 151

- 7/ Noty objasniajgce -





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
m| Pekao TFI Subfundusz Pekao Kompas

Tc two Fundl I tycyjnych . £ 2 .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Zobowigzania 126 802 51345
Z tytutu nabytych aktyw éw

Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 106 101 27 025
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3835 1245
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 2973 2281
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 680 747

Z tytutu w ypfaty dochodéw funduszu

Z tytutu w ypfaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytoéw
Z tytutu gw aranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 13213 20047
w tym:
Zobow igzania z tytulu depozytéw zabezpieczajgcych 12 109 17 702
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 934 2129

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow:

Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

bilansowy w walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie
w . : sprawozdania . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 5575 4202
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
EUR
Santander Bank Polska S.A.
PLN
Santander Biuro Maklerskie 1744 1748
EUR 305 1316 305 1327
PLN 163 163 163 163
usb 66 265 66 258
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3811 2324
CHF 1 4 2
CZK 1
DKK 1
EUR 140 604 30 131
GBP 5 23 1 4
HUF 78 1 78 1
NOK 7 3
PLN 2992 2992 1893 1893
SEK 1 1
usb 46 187 74 290
BNP PARIBAS
EUR
Goldman Sachs Bank Europe SE
EUR
J.P. MORGAN AG
EUR
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 20 130
PLN 20 20 130 130
SOCIETE GENERALE PARIS
EUR

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.
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00000000000 30.06.2024 31122023

s A Wartos ¢ na dzien " o Warto$ ¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

bilansowy w danej walucie
W tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

CHF 0 1 2
CZK 108 19 241 48
DKK 1

EUR -1652 -7124 -291 -1248
GBP 1 5 3 16
HUF 78 1 246 3
NOK 3 1 7 3
PLN -4292 -4292 -2 856 -2 856
SEK 1 1

Usb 157 630 695 2939

Nota5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
30.06.2024

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 2 400 tys. zt 0.2%
papiery udziatowe 91 598 tys. zt 9.5%
diuzne papiery wartos$ciowe 346 946 tys. zt 36.1%
naleznosci — w walutach 169 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 26 630 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.7%

313 tys. EUR

-238  tys. USD

106 tys. GBP

149 tys. CHF

-2281  tys.CzZK

78 tys. HUF

-62  tys. DKK

1 tys.SEK

2087 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe

obligacje Skarbu Panstwa 539 717 tys. zt 56.1%

obligacje skarbowe zagraniczne 196 067 tys. zt 20.4%
3. ryzyko przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

obligacje o zmiennej stopie procentowej 266 210 tys. zt 27.7%
4. ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej

instrumenty o statej stopie procentowej (Ilub zerowej) 469 574 tys. zt 48.8%
5. ryzyko cen akcji

udziatowe papiery warto$ciowe 198 869 tys. zt 20.7%
6. ryzyko modelu

skiadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 141 345 tys. zt 14.7%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom obcigzenia Udziat w
ryzykiem aktywach

opis ryzyka

Uwagi

1. ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 2016 tys. zt 0.3%
papiery udziatowe 24 212 tys. zt 3.5%
diuzne papiery warto$ciowe 301 372 tys.zt  44.1%
naleznosci — w walutach 151 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 11727 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 1.0%

549 tys. EUR

915 tys. USD

75 tys. GBP

-1098 tys. CZK

78 tys. HUF

1580 tys. DKK

7 tys. NOK

1 tys. SEK

. ryzyko kredytowe

obligacje Skarbu Panstwa 382514 tys. zt 56.0%
obligacje skarbowe zagraniczne 171 300 tys. zt 25.1%

. ryzyko przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

obligacje o zmiennej stopie procentowej 185 236 tys. zt 27.1%

. ryzyko warto$ci godziwej wynikajace ze stopy procentowej

instrumenty o statej stopie procentowej (lub zerowej) 368 578 tys. zt 53.9%

. ryzyko cen akciji

udziatowe papiery warto$ciowe 104 441 tys. zt 15.3%

. ryzyko modelu

sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 413 820 tys. zt 60.5%
instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg

skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie

warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowia-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjg, w ktoérej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowiednich umoéw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem doméw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

W odniesieniu do transakcji typu buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgacego przedmio-
tem / podstawg transakcji.
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3)

4)

5)

6)

7

8)

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

stan na poprz.
date bilansowg °

Emitenci (3) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywoéw (30.06.2024)

Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta udziat w 31.12.2023
ELGAE

1Akarb Paristwa (Polska) 33.0% 24.8
2. Bank Gospodarstwa Krajowego 23.2% 31.2%
3. Stany Zjednoczone Ameryki 14.1% 19.5%

Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pienigz-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w No-
cie 6 [instrumenty pochodnel].

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacii, w ktorej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okre-
sie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajgcych zlecenia
odkupienia jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos¢
niektérych z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych
do wyceny sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
niektdrych akc;ji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ograniczona ptynnos¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie
cen stosowanych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela.

Ryzyko modelu

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwej’

Ryzyko cen akcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akc;ji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.
Inne typowe klasy ryzyka
e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywodw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycii

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.
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Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest do-
starczane do Komis;ji.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (30.06.2024) w portfelu lokat wystepuja instrumenty pochodne (58)
Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:

Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Interest Rate Swap  (IRS)

Cross Currency Interest Swap (CIRS)
Skrécone opisy rodzajow posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacii:

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (je$li nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ZoZenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w Zotych, o kursach zmieniajacych sig zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okre$leniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$ ¢ przysztych przeptywdw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajacymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walutjest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koficowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.

Interest Rate Swap  (IRS)
Kontrakty zamiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap IRS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na
zmienne, badz odwrotnie), w pojedynczej walucie. W przypadku, gdy transakcja zawierana jestw celu zabezpieczenia posiadanego sktadnika lokat - taka transakcja
oznacza dokonanie efektywnie zmiane typu (sposobu oprocentowania) posiadanej w portfelu lokaty.
Wszystkie kontrakty podlegaja codziennej wycenie. Wycena kontraktéw IRS polega na okresleniu warto$ci godziwej wedtug przyjjetego na rynku modelu wyceny
takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje swap zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa
ramowa zkontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.
Cecha instrumentu jest wiele ptatno$ci wzajemnych miedzy stronami kontraktu - w kolejnych, okreslonych dla kazdej ptatno$ci terminach. W tabeli przedstawiana
jestostatnia data tych ptatno$ci dla / przez fundusz, a w kolumnie kwoty przysztych ptatno$ci - zsumowane oszacowania tych przyszlych ptatnosci (future value).
W zwigzku z wprowadzanymi zmianami w stopach procentowych stopniowo kontrakty IRS zawierane bedg w oparciu o nowe stopy procentowe (np. w Polsce -
planowane zastgpienie WIBOR przez WIRON). W Nocie 6 kontrakty na takie nowe stopy sg oznaczone - dla wyréznienia - 'OIS' (overnight index swap).

Cross Currency Interest Swap  (CIRS)
Instrumenty CIRS to kontrakty zamiany stop procentowych, przy czym ptatno$ci odbywajg sie w réznych walutach.
W awigzku ztym, w kontrakcie istnieje ryzyko stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
W przypadku, gdy ptatnosci sa w pojedynczej walucie obcej (CIRS - currencyirs), prezentowana jest ta waluta.
W przypadku ptatno$ci w dwoch réznych walutach (CCIRS - cross-currency irs) - skiadniki instrumentu w osobnych walutach prezentowane sg w osobnych
wierszach - jest to pojedynczy instrument (zdanym kontrahentem, rozliczany we wskazanych datach).
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Kwota

R Kwota bedaca imehen Kwota bedaca | Kwota bedaca Termin

Typ |instrument|  cel Wartoéé Wartos¢ przyszlych Wartos¢ przyszlych Ve || ORI || || POERET) || BRGSETR) || oy UEITE

i A 5 A N a przysztych | przysziych przysztych przysziych . wykonania

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajete! u otwarclg otwartfej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do strumieni | patnoci do przyszlyclh platnosci do platnosci (yvygasmecna) e

pozycji |pochodneg| pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. ST | e ptatnosci otrzymaniaw ——— instrumentu pochodnego

o tys. walutado tys. otrzymania pochodnego
wykonania
o [ wawn | oo [wawa || ovorn | waws | o | v ||

1 Forw ard Waluta CHF->PLN FW2403644 23.08.2024  Krétka Forward ORI -169  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1489 CHF 6547 PLN  23.08.2024 1489 CHF 6547 PLN 23.08.2024 23.08.2024
2 Forw ard Waluta CZK->PLN FW2403471 16.07.2024  Krotka Forward ORI 1 BNPPARBAS 9943 CzZK 1715 PLN  16.07.2024 9943 CZK 1715 PLN 16.07.2024 16.07.2024
3 Forw ard Waluta DKK->PLN FW2403769 23.08.2024  Krétka Forward ORI -39  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 6227 DKK 3574 PLN  23.08.2024 6227 DKK 3574 PLN 23.08.2024 23.08.2024
4 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403714 15.07.2024  Krétka Forward ORI -227 BNPPARBAS 4856 EUR 20731 PLN 15.07.2024 4 856 EUR 20731 PLN 15.07.2024 15.07.2024
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404056 15.07.2024  Krétka Forward ORI 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 369 EUR 1594 PLN  15.07.2024 369 EUR 1594 PLN 15.07.2024 15.07.2024
6. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404075 15.07.2024  Krétka Forward ORI 7  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 203 EUR 882 PLN  15.07.2024 203 EUR 882 PLN 15.07.2024 15.07.2024
7 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404107 15.07.2024  Krotka Forward ORI 11  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 400 EUR 1737 PLN  15.07.2024 400 EUR 1737 PLN 15.07.2024 15.07.2024
8 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404126 11.09.2024  Krétka Forward ORI 143  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 4548 EUR 19 842 PLN 11.09.2024 4548 EUR 19 842 PLN 11.09.2024 11.09.2024
9 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404190 15.07.2024  Krétka Forward ORI 5  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 EUR 436 PLN  15.07.2024 100 EUR 436 PLN 15.07.2024 15.07.2024
10. Forw ard Waluta GBP->PLN FW2403645 23.08.2024  Krétka Forward ORI -33  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 266 GBP 1323 PLN  23.08.2024 266 GBP 1323 PLN 23.08.2024 23.08.2024
11. Forw ard Waluta PLN->CHF FW2404342 23.08.2024 Diuga Forw ard ORI -6  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2483 PLN 549 CHF  23.08.2024 2483 PLN 549 CHF 23.08.2024 23.08.2024
12. Forw ard Waluta PLN->CZK FW2403990 16.07.2024  Diuga Forw ard ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 162 PLN 930 CZK  16.07.2024 162 PLN 930 CzZK 16.07.2024 16.07.2024
13. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403409 15.07.2024 Diuga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 862 PLN 200 EUR  15.07.2024 862 PLN 200 EUR 15.07.2024 15.07.2024
14. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403434 15.07.2024  Diuga Forw ard ORI 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 645 PLN 150 EUR  15.07.2024 645 PLN 150 EUR 15.07.2024 15.07.2024
15. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403592 15.07.2024 Diuga Forward ORI 10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1069 PLN 250 EUR  15.07.2024 1069 PLN 250 EUR 15.07.2024 15.07.2024
16. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403593 15.07.2024  Diuga Forward ORI 2  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 213 PLN 50 EUR  15.07.2024 213 PLN 50 EUR 15.07.2024 15.07.2024
17. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403753 15.07.2024  Diuga Forward ORI 15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1280 PLN 300 EUR  15.07.2024 1280 PLN 300 EUR 15.07.2024 15.07.2024
18. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403754 15.07.2024 Diuga Forward ORI 0  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 42 PLN 10 EUR  15.07.2024 42 PLN 10 EUR 15.07.2024 15.07.2024
19. Forw ard Waluta PLN->USD FW2402857 17.07.2024 Diuga Forward ORI -38  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3143 PLN 770 UsSD  17.07.2024 3143 PLN 770 usb 17.07.2024 17.07.2024
20. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403605 22.07.2024 Diuga Forward ORI 16  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 589 PLN 150 UsSD  22.07.2024 589 PLN 150 usb 22.07.2024 22.07.2024
21 Forw ard Waluta PLN->USD FW2403971 17.07.2024  Diuga Forw ard ORI 22 SOCIETE GENERALE PARIS 1187 PLN 300 USD  17.07.2024 1187 PLN 300 usb 17.07.2024 17.07.2024
22. Forw ard Waluta USD->PLN FW2402721 17.07.2024  Krétka Forward ORI -15  Santander Bank Polska S.A. 2100 usb 8453 PLN  17.07.2024 2100 usb 8453 PLN 17.07.2024 17.07.2024
23. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403076 17.07.2024  Krétka Forw ard ORI -1  Santander Bank Polska S.A. 1285 usb 5180 PLN  17.07.2024 1285 usb 5180 PLN 17.07.2024 17.07.2024
24, Forw ard Waluta USD->PLN FW2403183 17.07.2024  Krétka Forward ORI 4 Santander Bank Polska S.A. 556 usb 2245 PLN  17.07.2024 556 usb 2245 PLN 17.07.2024 17.07.2024
25. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403208 17.07.2024  Krétka Forw ard ORI 12 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2235 usD 9025 PLN  17.07.2024 2235 usD 9025 PLN 17.07.2024 17.07.2024
26. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403252 17.07.2024  Krétka Forw ard ORI -8  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2990 usb 12048 PLN  17.07.2024 2990 usb 12048 PLN 17.07.2024 17.07.2024
217. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403323 17.07.2024  Krétka Forward ORI -28  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3075 usb 12372 PLN  17.07.2024 3075 usb 12372 PLN 17.07.2024 17.07.2024
28. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403378 17.07.2024  Krétka Forw ard ORI -17  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 675 usb 2705 PLN  17.07.2024 675 usb 2705 PLN 17.07.2024 17.07.2024
29. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403438 17.07.2024  Krétka Forward ORI -10  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 250 usb 998 PLN  17.07.2024 250 usb 998 PLN 17.07.2024 17.07.2024
30. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403439 17.07.2024  Krétka Forw ard ORI -70  Santander Bank Polska S.A. 1935 usb 7732 PLN  17.07.2024 1935 usb 7732 PLN 17.07.2024 17.07.2024
31 Forw ard Waluta USD->PLN FW2403597 17.07.2024  Krétka Forward ORI -62  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 609 usb 2393 PLN  17.07.2024 609 usb 2393 PLN 17.07.2024 17.07.2024
32. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403598 17.07.2024  Krétka Forward ORI -34  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 300 usD 1176 PLN 17.07.2024 300 usD 1176 PLN 17.07.2024 17.07.2024
33. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403604 22.07.2024  Krétka Forward ORI -2122  Santander Bank Polska S.A. 20 208 usb 79 366 PLN  22.07.2024 20 208 usb 79 366 PLN 22.07.2024 22.07.2024
34. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403722 22.07.2024  Krétka Forward ORI -18  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 191 usb 752 PLN  22.07.2024 191 usb 752 PLN 22.07.2024 22.07.2024
35. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403992 17.07.2024  Diuga Forward ORI 30 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1663 PLN 420 UsD  17.07.2024 1663 PLN 420 usb 17.07.2024 17.07.2024
36. Forw ard Waluta PLN->USD FW2404196 22.07.2024 Diuga Forward ORI -6  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 691 PLN 170 UsD  22.07.2024 691 PLN 170 usb 22.07.2024 22.07.2024

OPIS 'CEL otwarcia pozycjit ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych (ORI)

Siec‘iczne instrumenii: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ
zajetej
pozycji

Rodzaj
instrum Cel
u otwarcia
pochodneg [ pozycji
0

Wartos¢
otwartej
pozycji

Kontrahent

Wartos¢ przysztych
strumieni pienigznych do

wykonaniaw tys

s e | oron e || oo vawa | o | v ]

Wartos¢ przyszltych
strumieni pienigznych do

otrzymaniaw tys

Terminy
przysziych

strumieni

Kwota bedaca
[LLHEVE]
przysziych

platnosci do

pienigznych | wykonaniaw

tys

Kwota
bedaca
[LLHEVE]
przysziych
ptatnosci
waluta do
wykonania

[LLHEE]
przysztych
platnosci do
otrzymaniaw
tys.

[LLHEVE]
przysziych
platnos:
walutado
otrzymania

Termin
zapadalno$ci
(wygasnigcia)
instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

37. CC30056 Fundusz w ykonuje platnosci state w CZK 2.710% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRRS ORI 2095 J.P. MORGANAG 95524 CZK 20921 PLN  15.05.2030 82000 CZK 16 252 PLN 15.05.2030  25.01.2023
38. (CC270226 Fundusz w ykonuje pfatnosci zmienne w CZK PRBOR3M/ Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w PLN WIBR3M Krétka  CRS ORI -343  J.P. MORGANAG 101092 CZK 17929 PLN  10.02.2027 91000 CZK 15410 PLN 10.02.2027  14.03.2024
39. CC25103 Fundusz w ykonuije pfatnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 5217  Santander Bank Polska S.A. 10489 EUR 52302 PLN  31.10.2025 10000 EUR 47835 PLN 31.10.2025  14.02.2023
40. CC270221 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR EUR003M/ Fundusz otrzymuije ptatnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 834  SOCIETE GENERALE PARIS 1950 EUR 9888 PN 22.02.2027 1800 EUR 8433 PLN 22.02.2027  03.01.2023
41. CC33024 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 1226  Santander Bank Polska S.A. 2472 EUR 14 407 PLN  14.02.2033 2000 EUR 9563 PLN 14.02.2033  10.02.2023
42. CC270931 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 2322 SOCIETE GENERALE PARIS 10922 EUR 53299 PLN  07.09.2027 10000 EUR 44 683 PLN 07.09.2027  07.09.2023
43. CC271116 Fundusz w ykonuje pfatno$ci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuije platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 526 BNPPARBAS 1298 usb 6002 PLN  16.11.2027 1100 usb 4999 PLN 16.11.2027  14.11.2022
44, CC330511 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRRS ORI 307  Goldman Sachs Bank Europe SE 3531 usb 15925 PLN  23.05.2033 2600 usb 10903 PLN 23052033  18.05.2023
45. (CC24087 Fundusz w ykonuje pfatnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 528  Goldman Sachs Bank Europe SE 10135 usb 41428 PLN  31.08.2024 10000 usb 40 760 PLN 31.08.2024  10.08.2023
46. CC25032 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w PLN WIBR3M Dluga CRRS ORI 391 J.P. MORGANAG 9473 usb 38798 PLN  31.03.2025 9000 usb 36423 PLN 31.03.2025  21.08.2023
47. CC271117 Fundusz w ykonuje ptatnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga CRS ORI 53  SOCIETE GENERALE PARIS 3451 usb 14362 PN 16.11.2027 3000 usb 12030 PLN 16.11.2027  26.07.2023
48. CI270234 Fundusz w ykonuje ptatno$ci stale w CZK 3.417% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w CZK PRIBOR6M Diuga RS ORI 351 BNPPARBAS 9291 CzK 11301 CZK  10.02.2027 92 000 CzZK 92 000 CZK 10.02.2027  11.03.2024
49, CI270922 Fundusz w ykonuje ptatno$ci stale w EUR 2.836% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EUROO6M Kréotka RS ORI -76  BNPPARBAS 566 EUR 543 EUR  07.09.2027 10000 EUR 10000 EUR 07.09.2027  31.08.2023
50. C1320312 Fundusz w ykonuje ptatno$ci stale w EUR 2.635% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EURO06M Duga RS ORI 151 BNPPARBAS 421 EUR 455 EUR  15.03.2032 2000 EUR 2000 EUR 15.03.2032  07.03.2024
51 IR24106 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 1.552% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M Diuga RS ORI 68  GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 7 PLN 147 PLN  25.10.2024 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2024  28.02.2020
52. IR24107 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 1.552% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M Duga RS ORI 68  GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL m PLN 147 PLN  25.10.2024 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2024  28.02.2020
53. IR300620 Fundusz w ykonuije pfatnosci state w PLN 0.895% / Fundusz otrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN WIBR6M Diuga RS ORI 418  Santander Bank Polska S.A. 107 PLN 591 PLN  05.06.2030 2000 PLN 2000 PLN 05.06.2030  01.10.2020
54. IR241032 Fundusz w ykonuije ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M/ Fundusz otrzymuje ptatnosci state w PLN 0.570% Krotka  IRS SZP -116  Santander Bank Polska S.A. 147 PLN 28 PLN  25.10.2024 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2024  09.10.2020
55. IR290317 Fundusz w ykonuije pfatno$ci zmienne w PLN WIBR6M/ Fundusz otrzymuje platnosci state w PLN 4.440% Krétka RS SzpP -395 BNPPARBAS 5714 PLN 5328 PLN  21.03.2029 30000 PLN 30000 PLN 21.03.2029  25.01.2024
56. CI33054 Fundusz w ykonuje ptatno$ci state w USD 3.178% / Fundusz otrzymuije pfatnosci zmienne w USD SOFRRATE Duga RS ORI 654 J.P. MORGANAG 754 usb 945 USD  23.05.2033 2600 usb 2600 usD 23.05.2033  16.05.2023
57. CI24085 Fundusz w ykonuje platno$ci stafe w USD 5.265% / Fundusz otrzymuije platno$ci zmienne w USD SOFRRATE Diuga RS ORI 85 BNPPARBAS 534 usb 555 USD  31.08.2024 10000 usb 10000 usb 31.08.2024  10.08.2023
58. Ci25031 Fundusz w ykonuje platno$ci stale w USD 4.861% / Fundusz otrzymuije platno$ci zmienne w USD SOFRRATE Duga RS ORI 144  BNPPARBAS 483 Uusb 446 USD  31.03.2025 9000 usb 9000 usD 31.03.2025  14.08.2023
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow w artosciow ych (OR)
SZP  Sprawne zarzadzanie portfelem (SZP)
Specyficzne instrumenty: IRS Interest Rate Swap
CIRS Cross Currency Interest Swa
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 1

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2024 lista aktywnych transakcji
e Wartos$¢
. . Wycenaw Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Y . 2 ISIN )
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)

w tys.)

1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 2089 PLN 2089 1 0.22% WZ1127 PL0000114559 2092
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 2089 0.22%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakeje typu Buy-Sell-back {w tym reverse repo], w wyniku kiorych nasiepuje przeniesienie na Fundusz praw wilasnosci i nie nasiepuje
przeniesenie na Fundusz ryzyka

A2 023 lista akiywnych transakcji
Wartosé
Wycena w Wycena w Dni do %  Instrument mi‘:::rha
Rodzaj walucie Waluta b o 2 ISIN
wiys) tys. PLN  zapadainosci Aktywow barowy (instr. bazowy
' : wiys.)
1. Bank Poiska Wasa Opies| BA B38 3878 AN 3878 2 [.57% PS0424 FLO000111181 3842
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 3879 0.5T%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawgq transakcji na nabywce,
Jjednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty SBB / repo: 3

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

30.06.2024 lista aktywnych transakcji
Wycena w . Wa@éé
. ; Wycenaw Dni do % Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta " . X
(wive) tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy
wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. SBB 30046 PLN 30 046 1 3.12% Wz1128 PLO000115697 30 350
2. BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANKU S.A. SBB 30030 PLN 30 030 2 3.12% wz1127 PLO000114559 30067
3. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SBB 46025 PLN 46 025 1 4.79% WZz1127 PLO000114559 46 081
" 3. -pozycje. | PODSUMOWANIE 106 101 11.03%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

lista aktywnych transakcji
Wycena w Wycenaw Dni do % Instrument
Rodzaj walucie Waluta tys. PLN e e e ISIN
(w tys.)
1. IPOFEMA SECURITIES 84 SEB 725 AN 27 025 2 3.95% WZ1128  PLODDOA 15647 27 650
" 1."- pozycia. | PODSUMOWANIE 27 025 3.95%

W powyziszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
jednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (po stronie subfunduszu)

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze po-
zyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama informacja
dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow.
Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:
0000000000000 =~ ~sooe2024a | 0 s1a122023 |

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
W &k finansowego w tys. V7 A% finansowego w tys.
I. Aktyw a 961 707 683 518
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 5575 4202
CHF 1 4 2
EUR 445 1920 335 1458
GBP 5 23 1 4
HUF 78 1 78 1
NOK 7 3
PLN 3175 3175 2186 2186
usD 112 452 140 548
2. Naleznosci 3 669 152
EUR 26 112 26 113
PLN 3 500 3 500 1 1
usD 14 57 10 38
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2 089 3879
PLN 2089 2089 3879 3879
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku: 805 194 473 365
CAD 2087 6 139
CHF 1088 4877
CzZK 177 696 30 635 87 753 15 436
DKK 6 165 3 565 8721 5087
EUR 14 204 61 261 7 150 31 092
GBP 367 1871 314 1570
PLN 456 074 456 074 237 434 237 434
usD 59 716 240 772 46 442 182 746
- w tymdiuzne papiery w artosciow e 606 325 368 924
CzZK 177 696 30 635 87 753 15 436
EUR 9 565 41 256 6 482 28 187
PLN 348 803 348 803 157 205 157 205
usD 46 040 185 631 42 719 168 096
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 145 180 201 920
CzZK -76 321 -13 157 -80 636 -14 184
DKK 30 17
EUR -23 823 -102 744 -23 907 -103 946
GBP 2 10
PLN 235174 235174 234 966 234 966
usD -25 682 -103 552 -25 372 -99 833
- diuzne papiery w arto$ciow e 129 459 184 890
EUR 20734 89 424 20 619 89 653
PLN 40 035 40 035 95 237 95 237

6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktyw a

Il. Zobow igzania 126 802 51 345
CHF 39 175
CzZK 92 252 15 904
DKK 67 39 7 5
EUR 1867 8 050 2379 10 344
GBP 6 33
PLN 100 172 100 172 40 863 40 863
usD 601 2429 34 133
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Tabela nr 125/A/NBP/2024 z dnia 2024-06-28 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29
Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 UsD 4,0320 1. dolar amerykanski 1 UsD 3,9350
2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9410 2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9698
3. euro 1 EUR 4,3130 3. euro 1 EUR 4,3480
4. forint (Wegry) 100 HUF 1,0916 4. forint (Wegry) 100 HUF 1,1359
5. frank szw ajcarski 1 CHF 4,4813 5. frank szw ajcarski 1 CHF 4,6828
6. funt szterling 1 GBP 5,0942 6. funt szterling 1 GBP 4,9997
7. korona czeska 1CZK 0,1724 7. korona czeska 1CzZK 0,1759
8. korona dunska 1 DKK 0,5783 8. korona dunska 1 DKK 0,5833
9. korona norw eska 1 NOK 0,3782 9. korona norw eska 1 NOK 0,3867

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

e 30.06.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje 368
Warranty subskrypcyijne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dtuzne papiery w artosciow e 4 485 1194
Instrumenty pochodne 1650
Udziaty w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie | zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys

Ujemne réznice kursowe
niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys

zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialnosciaq

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1)

4865

1704

26 209 8110 18379

13332 6488

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

| 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT niezrealizowanego zysku

Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
Instrumenty pochodne
Dluzne papiery w artosciow e
Akcje

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spolnego inw estow ania majace siedzibe za
granicg
Instrumenty pochodne
Dtuzne papiery w arto$ciow e

Pozostate

Suma:

Wartos¢ zrealizowanego

zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys

5144

-933
6 077
5 026

5 026

10170

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego

niezrealizowanego zysku

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

zysku (straty) ze zbycia

z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.

4027
-29

3649 -5 492

407 261

2949 13575

-3 898 17 655 11314 2789 12212

-1 759 -2 059 7 367 160 1363

3017 16 512 21230 6 976 8344
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiaggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienigznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwitocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Fundusz, w cigzar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokry-
waniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w
zakresie kategorii kosztow wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej) Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfundu-
szowi kosztow ponoszonych, przy czym czes¢ kosztow obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obciazajg Subfun-
duszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty
wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okre$lone inne koszty — w ramach putapu
maksymalnego okreslonego w Statucie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie subfunduszem sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wynagrodzenia zmien-
nego’.

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku) — zaprezentowang ponize;.

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny —w sto-
sunku do historycznego maksimum wycen. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia (hi-
storyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujgcg stawka czesc¢ takiego wzrostu. Model ten nazywany jest modelem
high water-mark (HWM). Wynagrodzenie to jest naliczane wytgcznie w przypadku wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa i nie
jest odnoszone do zadnego wskaznika odniesienia.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj obowigzujgca obowigzujgca
. stawka
Ju wynagrodzenia od do

B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 1.40% 1.02.2021 -
F state 1.40% 1.02.2021 -
| state 1.40% 1.02.2021 -
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.35% 1.09.2023 -
A zmienne 10.00% 22.06.2022 -
B zmienne 10.00% 1.11.2021 --
E zmienne 10.00% 22.06.2022 -
F zmienne 10.00% 22.06.2022 -
1 zmienne 10.00% 22.06.2022 -
J zmienne 10.00% 1.11.2021 --
K zmienne 10.00% 1.11.2021 -
L zmienne 0.00% 18.01.2022 -
1 potrocze 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 7 400 11919
(tys. z})
w tym (tys. z#)
e wynagrodzenie state (uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto 5057 7243
Subfunduszu)
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1 potrocze 2024 rok 2023

. wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od zmiany Wartosci Ak- 2 343 4 676
tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu)

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych
kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes¢é kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksigg rachunkowych Funduszu w podziale na rodzaje kosztéw / opfat wynikajgcych z dzia-
tania Subfunduszu, a ktore zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-
zanych rodzajéw oraz przypisa¢ jednoznacznie do danego Subfunduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operacji’ koszty i
kwota ich pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktérych zostaty optacone przez Subfundusz. .

NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e Sickresle RSB T CLaoa
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Optata za audytora

Optata za oprogramow anie
Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza informacje o umozliwieniu nabywania.
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
0] stawkami okres$lajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Aktywow Netto [tys. z{] 834 905 632173 418 619 680 212
Wartos¢ JU kat. A [z4] 15.66 15.24 13.88 13.80
Wartos¢ JU kat. E, F [z4] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU kat. | [z4] 114.41 111.36 101.41 100.86
Wartos¢ JU kat. P [z] 108.76 104.89 100.00 100.00
Wartos¢ JU kat. B, J, K, L [z4] 100.00 100.00 100.00 100.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystagpity).

d) Dodatkowe, szczegotowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

30.06.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartosé wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na dziat wyceny na
WARTO$CI GODZIWEJ dzien bilansowy . Y9FW 4 61 bilansowy
aktywach netto
LAVER LRVER

Aktywa 547 672 65.6% 404 791 48.6% 952 463 114.1%
Akcje 198 869 23.8% - 198 869 23.8%
Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 348 803 41.8% 386 981 46.4% - 735 784 88.1%
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - 257 522 30.8% - 257 522 30.8%
Instrumenty pochodne - 15721 1.9% - 15721 1.9%
Udzialy w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - 2089 0.3% - 2089 0.3%

Zobowi i 0 0.0% 102 266 12.2% 0 0.0% 102 266 12.2%
Transakcje repo/sell-buy back - 106 101 12.7% - 106 101 12.7%
Instrumenty pochodne - -3835 -0.5% - -3835 -0.5%

Wartosé wedtug Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

LAVER

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
LRVER

Procentowy Procentowy
udziat w

aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Aktywa 261 465 38.2% 417 699 60.6% 679 164 98.8%
Akcje 104 441 15.3% - - 104 £41 15.3%
Dhuzne papiery wartosciowe 157 024 23.0% 306700 58.1% - - 553 814 81.0%
- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - - 211 800 N.0% - - 211 800 3.0%
Instrumenty pechodne - - 17030 2.5% - - 17030 2.5%
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 3ame - - - 3ame -

Zobowigzania 0 0.0% 25780 -0.2% 0 0.0% 25780 -0.2%
Transakcje repodsell-buy back - - 27025 - - - arns -
Instrumenty pochodne - - -1245 0.2% - - -1245 0.2%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajacym sposéb szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgpowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia srodkow
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodregbnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietfdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kursow
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywaltyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gafa od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jednakze
dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej
sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyz-
sze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywéw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmienno$ci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe;).

e  Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowa emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwej.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie 5.
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Poza wyceng w warto$ci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych wartos¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1i ujawnione w Nocie 7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa ré6znych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (przeniesienie migedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos$¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
zastosowania wartosci godziwej poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do
poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach opisanych powyzej. Dotyczyto to instrumentow (wartosci w dacie bilansowej):

) .. Przeniesienie
) Termin ~ Wartosé w . R

Nazwa instrumentu miedzy Przyczyna przeniesienia

wykupu tys. zt . .

poziomami
1 Bank Gospodarstwa Krajowego 2027/04/27 10911 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu
2 Bank Gospodarstwa Krajowego 2030/06/05 817 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu
3 Bank Gospodarstwa Krajowego 2031/06/13 44162 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

WartosSc w Frzm!iesienie
szt TedH
poziomami
1 WZ0124 202401725 181 1-=2 Brak spefnienia knterium istomosci obrotu
2 Bank Gospodarstwa Krajowego 20300605 831 1-=2 Brak spetnienia knterium istonoéci obrofu

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym poza wskazanymi przeniesieniami aktywoéw z zastosowaniem wartosci godziwej
na poziomie 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do poziomu 1 lub zmiana od-
wrotna, inne nie wystgpity. We wskazanym okresie nie zaobserwowano réwniez zadnych zmian w zakresie przeniesienia akty-
wow pomiedzy poziomem 2 i 3 lub odwrotnie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

e Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stop procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkows (jw.) do daty biezace;.

«  Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.
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e  Woycena obligacji korporacyjnych ogdélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposob odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewnos¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw mogacych mie¢ istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewno$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartosé instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).
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Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Kompas wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 25 sierp-
nia 2011 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Kompas zostato sporzgdzone na dzien bilansowy
30 czerwca 2024 i obejmuje okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny kon-
czacy sie 31 grudnia 2023 oraz — w zakresie danych agregowanych za okres (np. rachunek wyniku z operacji): za okres pot-
roczny konczacy sie 30 czerwca 2023.
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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty





52\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, sierpien 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 o wartosci
............................................................................................................................ 178 419 tys. zt;

2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto

subfunduszu

VLT Yo Lo3 [ TR 193 311 tys. zt;
3. rachunek_wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024

wykazujgcy wynik z operacji W KWOCIE ..........cooeeeeiiiiiiiiiiie e 10 223 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres poétroczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie
30 czerwca 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1 Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05

01-066 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaoti.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat X1l Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
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T two Funduszy Inwestycyjnych ) : : :
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Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne regulujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nota 2  Naleznosci Subfunduszu
Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka
Nota 6  Instrumenty pochodne
Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych
Nota 8  Kredyty i pozyczki
Nota9  Waluty i r6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych pozioméw
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, zarzgdzajgcy
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
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Pekao TFI Subfundusz Pekao Strategii Globalnej
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

I 30.06.2024 31122023

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy ECOAE]
w tys. ogotem

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartosé wg Wartosé wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne -834 -0.39% 7 954 4.39%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 156 740 179 253 90.87% 135 296 160 580 88.95%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 156 740 178 419 90.48% 135 296 168 534 93.34%

Lokaty w tabeli gtéwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdétowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.
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Tabele uzupetniajace

Wartos¢é wg  |Procentowy udziat
wycenyna dzien | w aktywach
hilansowy w tys.

Kraj siedziby A —

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent

Wartos¢ wg ceny

nabyciaw tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -834 -0.39%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku -834 -0.39%
1. Fonvard Waluta AUD-5PLN FW2A02726 17072024 ETOOVaRM& i by BarkPoslaKasa o AUDSPLN 1 44 002%
aktywnymrynku Opieki SA.
2 Forward Waluta CAD>PLN FW2402725 17072004 1OV e oy BarkPostakasa o CADSPLN 1 7
aktyw nym rynku Opieki SA.
Nienotow ane na ) Santander Bank
5 - . N 0
3 Fovad Walua EURSPLN PWRALZBIB 0072024 i L Nedayary s SA Polska ERSPLN 1 70 0.04%
4. Forward Walua EURSPLN PW2A02519 10072024 POV e oy BarkPoslakasa o ERSPLN 1 4
aktyw nymrynku Opieki SA.
5. Fomward Walua EURSPLN FW2402524 1208202 eI i neay BakRSlaKasa  pa BROPIN 1 5
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na - Santander Bank
6 Fonvad Walu EUR >PLN PW2ALZ837 10072024 L Nedayary o a Priska RPN 1 3
7. Foward Walua EURSPLN FW2402564 10072024 ErOWaNEI@ i neay BarkPoslakasa o EURPLN 1 3
aktyw nymrynku Opieki S.A.
8. Forward Walua EURSPLN PW2A03275 10072024 ETOOWaMa e oy SOCETECRVERALE .1 ERSPLN 1 1
aktywnymrynku PARIS
9. Forward Waluta EURSPLN FW2403509 12082024 1OV e hoeay Sentander Bank ERSPLN 1 216 011%
aktyw nym rynku Polska SA.
10. Forward Waluta EURSPLN FW2403615 12082024 SOV e oy BarkPoblaKase o ERSPLN 1 7
aktywnymrynku Opieki SA.
11, Foward Walua EURSPLN FW2403898 1208202 eIy copeay SOCEECRERALE - ERSALN 1 5
aktyw nym rynku PARIS
12. Forward Waluta EURSPLN FW2403097 12082024 1OV e ey SOCETECRNERALE ¢ RPN 1
aktywnymrynku PARIS
13. Forward Walua EURSPLN FW2404063 12002024 1OV e hovcay BarkPoslaasa o ERSPLN 1 n 004%
aktyw nym rynku Opieki SA.
14, Foward Walua EURSPLN FW2404328 12002024 ErOIOWEeT8 gy SOCETECRNRALE BRSALN 1 2
aktyw nym rynku PARSS
Nienotow ane na ) Bank Polska Kasa
15. Forward Waluta EUR->PLN FW2404361 12.09.2024 Ty N dotyczy Opiek SA. Polska EUR->PLN 1
Nenat . Bank Polska K
16, Forward Waluta JPY-5PLN FW2402727 1707202 oo @™y otyeay akRSIakasa  oska YN 1 308 0.16%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Ni . Bank K
17, Forward Waluta JPYSPLN FW2403805 17072024 eroo @M i ey akPsakasa  pa Pr>AN 1 1
aktywnymrynku Opieki SA.
18. Forward Waluta PLN-SEUR FW2402662 10072024 1OV e by SOCEECRERALE. - ia PSER 1 2
aktyw nym rynku PARIS
10. Forward Waluta PLN>EUR FW2402950 10072024 ETOWaRM8 e vy SOCETECRVERALE (.1 PLVSER 1 3
aktywnymrynku PARIS
20. Forward Waluta PLN-SEUR FW2403874 12082024 1OV e oy SOCEECRERALE - PSER 1 5
aktyw nym rynku PARIS
Nenot . SOCETE GENERALE
21. Forward Waluta PLN->EUR FW2403936 12082024 1O 8T8 i otyeay o Franci PLNSER 1 4
aktyw nym rynku PARIS
2. Forward Waluta PLNSEUR FW2A04137 12002024 1OV e vy SOCETECRERALE. - PSER 1 4
aktyw nymrynku PARIS
23, Foward Walua PLNSEUR FW2404353 0207202 eI i eay BarkPOSIaKSs o PLNSER 1
aktyw nym rynku Opieki S.A.
' . K
24, Forward Waluta PLN->USD FW2403L77 03072024 STV e vy BarkPoslakasa o PLNSUSD 1 1
aktywnymrynku Opieki S.A.
Nenot . SOCETEGEVERALE
2. Forward Waluta PLN->USD FW2403224 03.07.2024 o0 @88 e dotyezy Francia PLNSUSD 1 3
aktyw nym rynku PARSS
Ni . |ETE GENERALE
26, Forward Waluta PLN-SUSD FW2403042 13082024 oo @M e oty SOCETEG Francia PLNSUSD 1 2 0.01%
aktywnymrynku PARIS
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21. Forward Waluta PLN->USD FW2404131 11,09.2024
28. Forward Waluta PLN->USD FW2404346 11.09.2024
29. Forward Waluta USD->PLN FW2403121 03.07.2024
30. Forward Waluta USD->PLN FW2403178 03.07.2024
31. Forward Waluta USD->PLN FW2403270 03.07.2024
32. Forward Waluta USD->PLN FW2403271 03.07.2024
3. Forward Waluta USD->PLN FW2403319 03.07.2024
34. Forward Waluta USD->PLN FW2403390 13.08.2024
35. Forward Waluta USD->PLN FW2403515 13.08.2024
36. Forward Waluta USD->PLN FW2403620 13.08.2024
31. Forward Waluta USD->PLN FW2403621 13.08.2024
38. Forward Waluta USD->PLN FW2403685 13.08.2024
39. Forward Waluta USD->PLN FW2404009 13.08.2024
40. Forward Waluta USD->PLN FW2404036 11.09.2024
4L Forward Waluta USD->PLN FW2404153 11.09.2024
42. Forward Waluta USD->PLN FW2404261 11.09.2024

43. Forward Waluta USD->PLN FW2404313 11.09.2024

Suma:

Nienotowane na
altywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nienotow ane na
akywnymrynku
Nenotowane na
akywnymrynku
Neenotowane na
altywnymrynku
Nienotowane na
altywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nenotowane na
aktywnymrynku
Neenotowane na
aktywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nienotow ane na
akywnymrynku
Nienotow ane na
altywnymrynku
Neenotowane na
altywnymrynku
Nienotow ane na
aktywnymrynku
Nenotowane na
akywnymrynku

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Ne dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
N dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

SOCIETE GENERALE .
Francja

PARIS

Bank Handlowy w

Warszawie SA.

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

SOCIETE GENERALE .
Francja

PARIS

SOCIETE GENERALE .
Francja

PARIS

Santander Bank

Polska SA.

SOCIETE GENERALE

PARIS

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

SOCIETE GENERALE .
Francja

PARIS

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

SOCIETE GENERALE Fancia

PARIS I

Bank Handlowy w

Warszawie SA.

SOCIETE GENERALE .
Francja

PARIS

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

Bank Polska Kasa

Opieki SA.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Francja

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

PLNSUSD

PLNSUSD

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN

USD->PLN
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Warto$¢ wg  |Procentowy udziat

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIAMAJACE |  Rodzaj rynku Nazwarynku | Nazwaemitenta Krjﬂi;gﬁf;by Liczba W:;:)“;ﬁ‘”;fi"" wycenyna dziefi | w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA y ¥s: bilansowy w tys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 156 740 179253 90.87%
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS Nienotow ane na ) Parvest Bond Euro
" (LUO111549050) adywnymrynku Nie dotyczy Government Luksemburg 15060.471 13228 12824 6.50%
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund ~ Nienotow ane na ) Funds - Euro .
" Open-End Fund UCITS (LU1373033965) adywnymrynky Nie dotyczy Corporate Bond Luksemburg 162 041510 7794 7716 3.91%
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Nienotow ane na ) Investment Funds - .
" Fund UCITS (LU0360483100) aktywnymrynku Nie dotyczy Euro Corporate  KSEMPU19 38712183 T4 7554 383%
Bond Fund
PIMCO Funds
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Nienotow ane na ' Global Investors )
0
" Fund Open-End Fund UCITS (EQ0BS7KCFTT) dawnymyniy e dobey SeriespLc.  manda 212500428 15621 w27 S.74%
Income Fund
5. UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) Nenolowanena e ey UBSETEMSCI | ysemburg 18877.000 2351 3135 159%
aktywnymrynku Canada
] Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV ~ Nienotow ane na ' .
" UCITS (LU1642786542) aywnymrynky Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 13089.763 5056 5810 2.95%
Fund JPY
JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond UCITS Nienotow ane na. '
" (LU0355584201) aldywnymrynku Nie dotyczy ::)Jn(;overment Luksemburg 25515928 13463 12579 6.38%
Nienotow ane na iShares MSCI
iShares MSCI Australia UCITS (IE00B5377D42) e —— Nie dotyczy Austalia Irlandia 10 044.000 1387 2017 1.02%
Schroder
International
Schroder International Selection Fund - EURO Nienotow ane na ) h
- 0/
" Goverment Bond FCP UCITS (LU0106236184) akywnymrynku Nie dotyczy Selection Fund Luksemburg 262 299.320 13877 12827 6.50%
EURO Government
Bond
Schroder
’ ! ' International
Schroder International Selection Fund - Euro Credit Nienotow ane na ' )
10. " - i 4 769
Comviction C FCP UCITS (LU0995119822) alywnymrynku Nie dotyczy Selection Fund Luksemburg 12 458.540 7290 7417 3.76%
Euro Credit
Conviction C
- MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na '
11. - . 249
UCITS (LU0219424131) alywnymrynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 4278150 5502 6389 3.24%
Research Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na . Investment Funds -
12. A .
Fund UCITS (LU0247995813) aktywnymrynku Nie dotyezy Europe Select 1KEMmEU19 4855821 5038 6628 8.36%
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na. ) FUNDS -
13 A .
UCITS (LU0219424214) aktywnymrynku Niggoliz/ EUROPEAN CORE HHksemPUrg 2065610 8412 8968 201%
EQUITY FUND
) JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS  Nienotow ane na ) .
14. X A3Y
(LU0943624824) Ay Nie dotyczy lJ:andMa Growth  Luksemburg 5866.689 3289 2813 143%
Ni . .
15. Invesco MSCI USA UCITS (IEQ0BGOSXLTO) a;;:'ﬁ;”ma:;’nz Nie dotyczy Invesco MSCI USA. Irlandia 54810.000 22186 34586 1753%
Nienotow ane na Xtrackers MSCI
16. i | .
Xtrackers MSCIUSA Swap UCITS (LU2581375073) adywnymrynia Nie dotyczy USASwap Luksemburg 84719.000 29749 33773 17.12%
Suma: 156 740 179 253 90.87%

Tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

e | e
1. Grupa Banco Santander -447 -0.23%
2. Grupa PZU S.A. 272 0.16%
Suma: -175 -0.07%

- 5/ Noty objasniajgce -
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Wartos¢ wg Procentowy udziat

Skladniki lokat nabyte od podmiotow o ktérych mowa w art.

107 Ustawy wyceny na dzien w akt’ywach
bilansowy w tys. ogoétem
1. Forward Waluta AUD->PLN FW2402726 17.07.2024 -44 -0.02%
2. Forward Waluta CAD->PLN FW2402725 17.07.2024 -7
3. Forward Waluta EUR->PLN FW2402519 10.07.2024 -4
4. Forward Waluta EUR->PLN FW2402524 12.08.2024 -5
5. Forward Waluta EUR->PLN FW2402564 10.07.2024 -3
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2403615 12.08.2024 -7
7. Forward Waluta EUR->PLN FW2404063 12.09.2024 72 0.04%
8. Forward Waluta EUR->PLN FW2404361 12.09.2024
9. Forward Waluta JPY->PLN FW2402727 17.07.2024 308 0.16%
10. Forward Waluta JPY->PLN FW2403895 17.07.2024 1
11. Forward Waluta PLN->EUR FW2404353 02.07.2024
12.  Forward Waluta PLN->USD FW2403177 03.07.2024 -1
13. Forward Waluta PLN->USD FW2404131 11.09.2024
14.  Forward Waluta USD->PLN FW2403178 03.07.2024 1
15. Forward Waluta USD->PLN FW2403270 03.07.2024 -4
16. Forward Waluta USD->PLN FW2403620 13.08.2024 -16 -0.01%
17. Forward Waluta USD->PLN FW2403685 13.08.2024 -11 -0.01%
18. Forward Waluta USD->PLN FW2404261 11.09.2024 -1
19. Forward Waluta USD->PLN FW2404313 11.09.2024 -7
Suma: 272 0.16%
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Bilans

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w z1]

| 3006204 31.12.2023

I. Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
I1l. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

o O WN =

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

mTX e T T mw

P
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa *
A

T X~ T Tmw

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réowna

197 281
1387

8

16 209

179 677

3970
193 311
146 886
876 608

-729 722
24 746
-35 230
59 976
21679
193 311

7 180 194.403
7 142 167.107

35 786.644

2 235.035
5.617
26.92
26.46

100.00
100.00
100.00
114.12
100.00
100.00
114.26
113.26

cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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180 513
224

3

11 378

168 908

8133
172 380
136 178
846 837

-710 659

2964

-33 954
36 918
33 238

172 380

6 760 614.684
6 719 935.443

38 987.309

1688.817
3.115
25.50
25.00

100.00
100.00
100.00
107.83
100.00
100.00
107.08
106.07
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt /warto$ci na JU
w zf]

1.01.2024 - 1.01.20283 - 1.01.20283 -
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 240 72 37
Przychody odsetkowe 384 780 395
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 43
Pozostate 7 16 9
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1910 3473 1729
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1718 3 066 1499
- stata czes¢ wynagrodzenia 1718 3 066 1499

- zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 89 172 83
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 65 123 61
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 3 2

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe 15 98 56
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 22
Pozostate 22 11 6
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1910 3473 1729
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1276 -2 562 -1 288
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 499 26 294 15 800
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23 058 19 375 15 637
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 559 6919 163
- z tytutu réznic kursowych -548 -12 645 -8 397
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 223 23732 14 512
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 1.42 3.44 2.07
A 1.46 3.40 2.06
B
E
=
I 6.29 14.66 8.87
J
K
L 7.18 16.02 9.45
P 7.19 6.07
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w zt]

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 172380 155839
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 223 23732
a) przychody z lokat netto -1276 -2562
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23058 19 375
Icglllgrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 11559 6919
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 223 23732
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem):
a) zprzychodéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodow ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 708 -7 191
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 29771 23 305
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -19 063 -30 496
i.:_;cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 20931 16 541
7. Warto$ ¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 193311 172 380
8. Srednia warto$ ¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 182 141 161 637
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1149 982.262 991 044.464
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 727 750.598 1288572.748
Saldo zmian 422 231.664 -297 528.284
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 444.484
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3645.149 2938.683
Saldo zmian -3200.665 -2 938.683
L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 648.128 238.648
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 101.910 2412951
Saldo zmian 546.218 -2174.303
=}
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2.502 3.115
Saldo zmian 2.502 3.115

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

44 059 094.474
36 916 927.367
7142 167.107
7142 167.107

42909 112.212
36 189 176.769
6719 935.443
6719 935.443

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 124 389.164 123 944.680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 88 602.520 84 957.371
Saldo zmian 35 786.644 38987.309
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 35 786.644 38987.309
L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 244.429 5596.301
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 009.394 3907.484
Saldo zmian 2 235.035 1688.817
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 235.035 1688.817
=}
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5617 3.115
Saldo zmian 5617 3.115
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5.617 3.115
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos$ ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

rFRG T T m®

P
2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

rX&«c~-Tmw

P
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

rXe T Tmw

P
4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

rXGC T Tmw

P

5. Maksymalna wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A

FRXG T Tmo

P
6. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A

rRXe - Tmw

P
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa i procentowy udziat kosztéw - prezentowane bez annualizacji.

24.72
100.00
100.00
100.00
106.64
100.00
100.00
105.91
104.92

26.53
100.00
100.00
100.00
114.45
100.00
100.00
114.56
113.57

26.46
100.00
100.00
100.00
114.13
100.00
100.00
114.26
113.27

25.00
100.00
100.00
100.00
107.83
100.00
100.00
107.08
106.07
26.46
100.00
100.00
100.00
114.12
100.00
100.00
114.26
113.26
5.84%
5.83%
6.71%
6.78%
5.01.2024 21.62
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
5.01.2024 93.26
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
5.01.2024 91.15
5.01.2024 96.09
25.06.2024 25.05
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
25.06.2024 108.07
2.01.2024 100.00
2.01.2024 100.00
25.06.2024 107.30
25.06.2024 106.29
28.06.2024 25.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 107.84
28.06.2024 100.00
28.06.2024 100.00
28.06.2024 107.08
28.06.2024 106.07
1.06%
0.95%
0.05%
0.04%
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21.60
100.00
100.00
100.00

93.17
100.00
100.00

91.06
100.00

25.00
100.00
100.00
100.00
107.83
100.00
100.00
107.08
106.07

15.74%

15.73%

17.59%
6.07%

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
27.10.2023

28.12.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

28.12.2023
2.01.2023
2.01.2023

28.12.2023

28.12.2023

29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023

2.15%

1.90%

0.11%
0.08%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i roznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujagcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktdre sa w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
0 rachunkowoS$ci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-

strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(i) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pozniejszych ich aktualizacji). Moze sig
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktorych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i woéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesuniete.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa
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w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) wartos¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczgtku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako srodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sag uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartos¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzagdu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-

kowych Towarzystwa. W przypadku niektorych opfat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegéty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajace (w pln oraz w euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przyszitych przeptywdw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywoéw w
dwoch roznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontraktéw future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajacego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z op6znieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek

uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartos¢ aktywéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).
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Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania finansowego poétrocznego, ktore w catosci
i w zakresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przegladowi przez biegtego rewidenta, podlega przekazaniu
do Komisiji i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

1

2)

3)

4)

5)

6)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych dla
wszystkich funduszy i subfunduszy zarzadzanych
przez Pekao TFI S.A. sg jednakowe i zostaty ponizej
opisane niezaleznie od tego, czy w okresie sprawoz-
dawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng Fun-
duszu dany rodzaj zdarzenia gospodarczego wyste-
powat lub mogt wystepowac (zgodnie ze Statutem),
czy nie.

Zobowigzania wynikajace z poszczegodlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kt6-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikéw (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzieh Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

Ujmowanie operacji dotyczagcych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartosc¢ 0.

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentoéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji uyjmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielone;j
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu s$redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Woycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegélnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogélne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjna subfunduszu dany rodzaj aktywow
wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1

Woycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
Sci godziwe;j.

Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):
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»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
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» stosuje sie wartos¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartos¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujag zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegol-
nosci instrumentéw dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom zapew-
niajacy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-
tywny.

Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kursdw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan ciag-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentéw. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwos¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na oceng czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecjali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papieréw wartoscio-
wych, wykorzystywane moga by¢ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu

wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos$¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-

- 14/ Noty objasniajgce -

notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane s wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkow z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywdéw i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wiasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zosta¢ wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje si¢ zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
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strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich wartos¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papierow warto$ciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sa za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
warto$ciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedtug zasad dotyczgcych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowiagzan: z tytutu kredytéw, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie $rodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

serwowalnych w rozumieniu Rozporzgdzenia w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacii
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonoéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujacym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikow okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopa dyskontowa odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywdw pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, dla ktérych znane sg ter-

miny i zasady ustalania tych przeptywoéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pienigz-
nych, uwzgledniajgca w szczegolnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych transakciji
danego instrumentu.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg  Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane s3g
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentéw:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegodlnosci
przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-

. Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu

CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezacej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sig rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie¢ w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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z aktywnego rynku, uwzgledniajagce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzeh majacych istotny wplyw na te warto$¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obroét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.

e  Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktérej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje si¢ podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane mogg by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papierow wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce
wpltyw na wycene rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spotek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw roznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeplywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

e W przypadku braku mozliwo$ci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-

wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)

(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

(ii) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-
niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje si¢ wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz

Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-

czawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentdw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze by¢é dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysoko$ci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé:
znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos$¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw
sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegodlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia.

stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegoélnych przypadkach (zwitaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
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przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-

okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
oraz kwoty przychoddw i kosztow. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
$ciach. W pewnych obszarach oszacowania moga okazac¢
sie niezbedne.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania wartosci go-

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle- dziwej w okresie sprawozdawczym.

gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),
. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e  wartos¢ Aktywow Netto, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa,
o  wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci 8 3
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 3 3
w tym:
Nalezno$ci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 3 3
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Zobowiazania 3970 8133
Z tytutu nabytych aktyw 6w 844
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1258 374
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 215 200
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 260 224

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 1393 7335
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 1041 6992
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 297 273

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

. . . Wartos$¢ na dzien bi:::?:;é :r‘va;:ilzr;e Wartos$¢ na dzien bi:::?;jé nwav‘::ilzge
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wlys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 1387 224
Santander Bank Polska S.A. 990
PLN 990 990
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 120
PLN 120 120
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 277 224
AUD 1 2 1 2
CAD 1 2 1 2
EUR 1 3
GBP
JPY 1 1
PLN 267 267 216 216
usb 1 3 1 3
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

I -7 M T
Warto$¢ na dzien Wartos ¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos ¢ na dzien Wartos ¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w danej walucie
AVER

bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W tys

sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych -1620
AUD 1 2 1 1
CAD 4 12 4 11
EUR 2 7 7 33
GBP
JPY 202 5 1
PLN -711 -711 -1706 -1706
usb 35 141 10 41

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane s3g bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia

opis ryzyka S

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 10 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 179 253 tys. zt 90.9%
naleznosci — w walutach 3 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 2102 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (W podziale na waluty) -0.4%
-108 tys. EUR
-54  tys. USD
-4 642 tys. JPY
30 tys. AUD
-4 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 179 253 tys.zt  90.9%
3. ryzyko cen akgcji
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 179 253 tys.zt  90.9%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 178 419 tys.zt  90.4%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom obciazenia Udziat w

ryzykiem aktywach Uwagi

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 8 tys. zt 0.0%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 160 580 tys.zt  89.0%
naleznos$ci — w walutach 3 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 748 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.1%
-30 tys. EUR
-67 tys.USD
4297 tys.JPY
-2 tys. AUD
53 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 160 580 tys. zt 89.0%
3. ryzyko cen akciji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 160 580 tys.zt  89.0%

4. ryzyko modelu

sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje nienotowane i 8331 tys. zt 4.6%
instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg

skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie

wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania si¢ emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ si¢ moze sytuacjg, w ktorej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
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3)

4)

5)

6)

Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich umoéw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem domdéw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawa transakc;ji.

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

stan na poprz.
EICHJIER ]

Emitenci (6) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywoéw (30.06.2024)

Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta auk(:;:f\jlazvh 31.12.2023

1. Invesco MSCI USA 17.5% 17.3%
2. Xtrackers MSCI USA Swap 17.1%

3. db x-trackers MSCI USA Swap 16.8%
4. PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Fund 9.7% 9.3%
5. Schroder International Selection Fund - EURO Government Bond 6.5% 6.3%
6. Parvest Bond Euro Government 6.5% 6.3%
7. JP Morgan Funds - EU Goverment Bond 6.4% 6.3%

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czgs¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w No-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowg: 90.9% w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzy¢, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny
posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych
krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwos$ci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdl-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutow uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscig,
ktére jednak mogag dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’
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7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu)).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotagczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym wartos¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie jest do-
starczane do Komisji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (30.06.2024) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne (43)

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrocone opisy rodzajow posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacji:

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (je$li nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu Zozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatno$ci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$ ¢ przysztych przeptywdw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych zaktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walut jest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest rozliczany zkontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6
Kwota bedaca Lo Kwota bedaca | Kwota bedaca

Terminy podstawa i podstawq podstawa Termm‘ . Termin
podstawg zapadalnosci
przysziych przysziych przysztych przysziych wykonania
) przysziych
strumieni platnosci do

platnosci do platnosci tevossiiock] instrumentu

Rodzaj
Typ [instrument Cel Warto$¢ Warto$¢ przysztych Wartos$¢ przyszlych

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do

pozycji [pochodneg | pozycii pozyci TR T G olrzymaniaw tys pienigznych | wykonaniaw patoee otrzymaniaw walutado e pochodnego
ys. walutado otrzymania pochodnego
wykonania
[ eon L ow L] ow | v [ oo | e |
1 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2402726 17.07.2024 Krotka  Forward ORI -44  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 724 AUD 1896 PN 17.07.2024 724 AUD 1896 PN 17.07.2024 17.07.2024
2 Forward Waluta CAD->PLN FW2402725 17.07.2024 Krétka  Forward ORI -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1071 CAD 3144 PLN 17.07.2024 1071 CAD 3144 PLN 17.07.2024 17.07.2024
3, Forw ard Waluta EUR->PLN FW2402518 10.07.2024 Krétka  Forward ORI -70  Santander Bank Polska S.A. 5800 EUR 24956 PLN 10.07.2024 5800 ER 24956 PLN 10.07.2024 10.07.2024
4. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2402519 10.07.2024 Krétka  Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 214 ER 919 PN 10.07.2024 214 ER 919 PN 10.07.2024 10.07.2024
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2402524 12.08.2024 Krétka  Forward ORI -5 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 376 ER 1620 PLN 12.08.2024 376 ER 1620 PLN 12.08.2024 12.08.2024
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2402537 10.07.2024 Krétka  Forward ORI -3 Santander Bank Polska S.A. 84 ER 359 PLN 10.07.2024 84 EUR 359 PLN 10.07.2024 10.07.2024
7. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2402564 10.07.2024 Krotka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 82 ER 351 PN 10.07.2024 82 ER 351 PN 10.07.2024 10.07.2024
8. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403275 10.07.2024 Krétka  Forward ORI 1  SOCIETE GENERALEPARIS 120 ER 519 PLN 10.07.2024 120 ER 519 PLN 10.07.2024 10.07.2024
9, Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403509 12.08.2024 Krétka  Forward ORI -216  Santander Bank Polska S.A. 5764 EWR 24701 PLN 12.08.2024 5764 EUR 24701 PN 12.08.2024 12.08.2024
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403615 12.08.2024 Krotka  Forward ORI -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 160 ER 684 PN 12.08.2024 160 ER 684 PN 12.08.2024 12.08.2024
1L Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403898 12.08.2024 Krétka  Forward ORI -5 SOCIETE GENERALE PARIS 102 ER 435 PLN 12.08.2024 102 ER 435 PLN 12.08.2024 12.08.2024
12 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403997 12.08.2024 Krétka  Forward ORI 0 SOCIETE GENERALE PARIS 140 EWR 605 PLN 12.08.2024 140 EUR 605 PN 12.08.2024 12.08.2024
13. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404063 12.09.2024 Krétka  Forward ORI 72 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5474 ER 23782 PN 12.09.2024 5474 ER 23782 PN 12.09.2024 12.09.2024
14. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404328 12.09.2024 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 160 ER 691 PLN 12.09.2024 160 ER 691 PLN 12.09.2024 12.09.2024
15. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2404361 12.09.2024 Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 93 EUR 402 PN 12.09.2024 93 EUR 402 PLN 12.09.2024 12.09.2024
16. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2402727 17.07.2024 Krétka  Forward ORI 308  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 218288 JPY 5790 PLN 17.07.2024 218288 JPY 5790 PN 17.07.2024 17.07.2024
17. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2403895 17.07.2024 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 18253 JPY 458 PLN 17.07.2024 18253 JPY 458 PLN 17.07.2024 17.07.2024
18 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2402662 10.07.2024 Duga  Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 299 PLN 70 ER 10.07.2024 299 PLN 0 EUR 10.07.2024 10.07.2024
19. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2402950 10.07.2024 Diuga Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 391 PLN 90 ER 10.07.2024 391 PN 90 ER 10.07.2024 10.07.2024
20. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403874 12.08.2024 Dluga Forward ORI 5  SOCETE GENERALEPARIS 470 PLN 110 ERR 12.08.2024 470 PLN 110 ER 12.08.2024 12.08.2024
21 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403936 12.08.2024 Duga  Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 428 PLN 100 ER 12.08.2024 428 PLN 100 EUR 12.08.2024 12.08.2024
22. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2404137 12.09.2024 Diuga Forward ORI -4 SOCIETE GENERALE PARIS 567 PLN 130 ER 12.09.2024 567 PN 130 ER 12.09.2024 12.09.2024
23. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2404353 02.07.2024 Dluga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 400 PLN 93 ER 02.07.2024 400 PLN 93 ER 02.07.2024 02.07.2024
24, Forw ard Waluta PLN->USD FW2403177 03.07.2024 Duga  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 694 PLN 172 usb 03.07.2024 694 PLN 2 usb 03.07.2024 03.07.2024
25. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403224 03.07.2024 Dluga Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 809 PLN 200 usb 03.07.2024 809 PN 200 usb 03.07.2024 03.07.2024
26. Forward Waluta USD->PLN FW2403121 03.07.2024 Krétka  Forward ORI 17 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 7033 usb 28373 PLN 03.07.2024 7033 usb 28373 PLN 03.07.2024 03.07.2024
27. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403178 03.07.2024 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 180 usD 726 PLN 03.07.2024 180 usb 726 PLN 03.07.2024 03.07.2024
28. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403270 03.07.2024 Krétka  Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 178 usb 714 PN 03.07.2024 178 usb 714 PN 03.07.2024 03.07.2024
29. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403271 03.07.2024 Krétka  Forward ORI -8 SOCIETE GENERALE PARIS 330 usD 1322 PLN 03.07.2024 330 usb 1322 PLN 03.07.2024 03.07.2024
30. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403319 03.07.2024 Krétka  Forward ORI -4 SOCIETE GENERALE PARIS 210 usD 1084 PLN 03.07.2024 270 Usb 1084 PLN 03.07.2024 03.07.2024
3L Forw ard Waluta USD->PLN FW2403390 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -158  Santander Bank Polska S.A. 7354 usb 29505 PN 13.08.2024 7354 usb 29505 PN 13.08.2024 13.08.2024
32. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403515 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -12 SOCIETE GENERALE PARIS 130 usD 512 PLN 13.08.2024 130 usb 512 PLN 13.08.2024 13.08.2024
33 Forw ard Waluta USD->PLN FW2403620 13.08.2024 Krotka  Forward ORI -16  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 142 usb 556 PN 13.08.2024 142 usb 556 PN 13.08.2024 13.08.2024
34. Forward Waluta USD->PLN FW2403621 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -26  SOCIETE GENERALE PARIS 230 usb 901 PLN 13.08.2024 230 usb 901 PLN 13.08.2024 13.08.2024
35, Forw ard Waluta USD->PLN FW2403685 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -11  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 108 usD 424 PLN 13.08.2024 108 usb 424 PLN 13.08.2024 13.08.2024
36. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403942 13.08.2024 Diuga Forward ORI 12 SOCIETE GENERALE PARIS 412 PN 120 usb 13.08.2024 412 PN 120 usb 13.08.2024 13.08.2024
OPIS 'CEL otwarcia pozycj' ~ ORI~ Ograniczenie ryzykai nego portfela papierow wartosciow ych (OR)

Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward,
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strona2 Tabela -6

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

30.06.2024 --- 43 pozycji -

Kwota bedaca e Kwota bedaca | Kwota bedaca

Terminy podstawa
przysztych przysztych

podstawa podstawa el Termin

podstawa zapadalno$ci

przysztych przysztych . . wykonania
przyszh'/c‘h platnosci do platnosci (wgasnlecna) instrumentu
platnosci ) instrumentu

otrzymaniaw | walutado pochodnego
waluta do

tys. otrzymania PRCITEE
wykonania

bedaca
Wartos¢ Warto$¢ przyszlych Wartos¢ przysztych
otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do

; strumieni platnosci do
pozycji wykonaniaw tys otrzymaniaw tys.

pienigznych | wykonaniaw
tys

e TTE————— L L L e e L L

37. Forward Waluta USD->PLN FW2404009 13.08.2024
3. Forward Waluta USD->PLN FW2404036 11.09.2024
3. Forward Waluta PLN->USD FW2404131 11.09.2024
40.  Forward Waluta USD->PLN FW2404153 11.09.2024
41. Forward Waluta USD->PLN FW2404261 11.09.2024
42. Forward Waluta USD->PLN FW2404313 11.09.2024
43, Forward Waluta PLN->USD FW2404346 11.09.2024

Krotka  Forward SOCIETE GENERALE PARIS 200 usb 791 13.08.2024 791 13.08.2024 13.08.2024
Krétka Forward ORI -615  Bank Handlowy w Warszawie SA. 6867 usb 27088 PN 11.09.2024 6867 usb 27088 PLN 11.09.2024 11.09.2024
Duga Foward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki SA. 2102 PLN 521 usb 11.09.2024 2102 PN 521 UsD 11.09.2024 11.09.2024
Krétka Forward ORI 4 SOCETE GENERALE PARIS 370 usb 1488 PN 11.09.2024 370 usb 1488 PLN 11.09.2024 11.09.2024
Krétka Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 141 usb 568 PN 11.09.2024 141 usb 568 PLN 11.09.2024 11.09.2024
Krétka Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 223 usb 893 PN 11.09.2024 223 usb 893 PLN 11.09.2024 11.09.2024
Duga Foward ORI 1 SOCIETE GENERALE PARIS 1088 PLN 210 UsD 11.09.2024 1088 PN 210 UsD 11.09.2024

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierdw wartosciow ych (OR)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Nota 7 Transakcje repo /sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

1)
W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 2

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

lista aktywnych transakcji

30.06.2024
R Warto$¢
. ) Wycenaw Dni do % Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Y " 2 ISIN .
tys. PLN  zapadalnosci Aktywow bazowy (instr. bazowy
wiys.)

wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 15008 PLN 15008 1 7.61% PS0728 PL0O000115192 13123
2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 1201 PN 1201 1 0.61% WZ1127  PLO000114559 1203

2. - pozycje. | PODSUMOWANIE 16 209 8.22%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

lista aktywnych transakcji

31.12.
Wartos¢
nominalna
(instr. bazowy
wtys.)

Wycena w )
Rodzai ywalucie Waluta Wycena w Dni do %  Instrument ISIN
Y Wiys.) tys. PLN  zapadalno$ci Aktywow bazowy

Lp. Kontrahent

5.54% PS0527 PL0000114393 10120
0.76% PS0424 PL0000111191 1360

BSB 10005 PLN 10 005 2

1. IPOPEMA SECURITIES SA
2. Bank Polska Kasa Opieki S.A. BSB 1373 PLN 1373 2
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 11 378 6.30%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
jednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)
Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo
Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakgc;ji
3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych
4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia

0 pozyczkach papieréw wartosciowych
Subfundusz nie miat na date bilansowa pozyczonych papierow wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw warto$ciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-

formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywdw, w tym srodki pieniezne iich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej
struktury pozycji bilansu:

Wartosé na dzien big:?:\f/s 'v‘vav‘ﬂi:ie Wartosé na dzier bil‘gl?;too\f/j 'v'vav‘:zﬁ';e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie e T bilansowy w danej walucie ST @EEETE
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 197 281 180 513
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1387 224
AUD 1 2 1 2
CAD 1 2
EUR 1 3
PLN 1377 1377 216 216
uUsbD 1 3 1 3
2. Naleznosci 8
EUR 1 3 1 3
PLN 5 5
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 16 209 11 378
PLN 16 209 16 209 11 378 11 378

4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku:
- w tymdtuzne papiery w arto$ciow e

5. Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 179 677 168 908
AUD 753 2017 724 1939
CAD 1 066 3135 1066 3167
EUR 18 082 77 986 16 480 71653
JPY 244 199 6119 191 082 5299
UsD 22 425 90 420 22 071 86 850

- diuzne papiery w artosciow e
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 3970 8133
AUD 16 44 1
CAD 2 7
EUR 271 1166 22 96
JPY 666 19
PLN 1868 1868 7 759 7 759
UsD 220 885 65 258
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Tabela nr 125/A/NBP/2024 z dnia 2024-06-28 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29
Nazwa waluty Kod waluty | Kurs $redni Nazwa waluty Kod waluty | Kurs $redni
1. dolar amerykanski 1USD 4,0320 1. dolar amerykanski 1 USD 3,9350
2. dolar australijski 1 AUD 2,6780 2. dolar australijski 1 AUD 2,6778
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9410 3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9698
4. euro 1 EUR 4,3130 4. euro 1 EUR 4,3480
5. jen (Japonia) 100 JPY 2,5054 5. jen (Japonia) 100 JPY 2,7730

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

A 30.06.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akciji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spodtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 1195 548

Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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Ujemne roznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uijemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys.

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dtuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialnos$cia

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica 121 12 645 74 8397
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

I — 30.06.2024 30.06.2023
Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku

z wyceny aktywow w tys.

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat

Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 23 058 -11 559 19 375 6 919 15 637 163
;r:::i)é:czestnlcma emitow ane przez instytucje w spoélnego inw estow ania majgce siedzibe za 14 388 2771 811 7323 223 3667
Instrumenty pochodne 8 670 -8 788 18 564 -404 15414 -3 504

Pozostate

Suma: 23 058 -11 559 19 375 6919 15 637 163
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigznych, w zakresie, w
jakim nie wynika on z transakgiji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standar-
dowo w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkoéw.

Nota 11  Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu — okreslone koszty sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. Ponadto, cze$¢ kosztow obstugi
Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za
zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztow, dla ktorych wprowadzone
sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (powyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzy-
stwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o przejeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, mimo ze Subfundusz
moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowa jest wynagrodzenie za zarzgdzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wypfaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie ma wynagrodzenia zmiennego (wynikajacego z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie

kategoria rodzaj obowigzujaca obowigzujgca :
J?J wynagrod;enia NG gd . 30 . uwag!
A state 1.90% 1.01.2022 --
B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 1.90% 1.01.2022 -
F state 1.90% 1.01.2022 -
| state 1.90% 1.01.2022 -
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 --
L state 0.25% 1.11.2023 -
P state 0.35% 1.09.2023 --
1 potrocze 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 1718 3068

Wynagrodzenie ma wytgcznie charakter wynagrodzenia statego.

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych
kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sa pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksigg rachunkowych Funduszu w podziale na rodzaje kosztéw / optat wynikajgcych z dzia-
tania Subfunduszu, a ktére zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-
zanych rodzajéw oraz przypisac jednoznacznie do danego Subfunduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operacji’ koszty i
kwota ich pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktérych zostaty optacone przez Subfundusz.
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30.06.2024 31.12.2023

NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO UERESET CLes EREE ChoeelE
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Oplata za audytora

Opfata za oprogramow anie
Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza informacje o umozliwieniu nabywania.
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitow) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Aktywéw Netto  [tys. zf] 193 311 172 380 155 839 307 655
Wartos¢ JU A (1] 26.46 25.00 21.60 24.69
Wartos¢ JU E, F (4 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU | (1] 114.12 107.83 93.17 106.52
Wartos¢ JU L (1] 114.26 107.08 91.06 100.00
Wartos¢ JU P (4 113.26 106.07 100.00 100.00
Wartos¢ JUB, J, K 2l 100.00 100.00 100.00 100.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-

gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-

wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad

co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej

— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-

fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegélnych po-

ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

30.06.2024

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

195 886

Wartos¢é wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W
WARTOSCI GODZIWEJ

Aktywa 101.3%

Razem

Procentowy
udziat w
aktywach netto

101.3%

195 886
Akcje -
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - -
Instrumenty pochodne - 424 0.2% - 424
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Transakcje reverse repo/buy-sell back

179 253 92.7% 179 253

16 209
-1258

16 209 8.4%

0.0% 0.0%

0.2%

92.7%

8.4%
-0.7%

Zobowigzania 0
Transakcje repo/sell-buy back -
Instrumenty pochodne

-1258 -0.7% 0

-1258 -0.7% -1258
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

H.A2.2023

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartose wedlug Wartosé wedlug Wartose wedlug Wartosé wedbug -

Proce ntowy Procentowy Proce ntowy ]
AKTYWA | ZDBOWIAZANIA WYCENIANEW ~ wyceny na friat ‘WyCceny na dziat wyceny na friat ‘wWyceny na iriat w

- e w . w S w e
WARTOSC! GODAWE) dzien bilansowy khywch netin dzien bilansowy S dzien bilansowy ihywrch nectin dzien bilansowy alywach neth

w hys. w tys w tys. wtys
Aktywa
Instrumenty pochodne - - 8328 4.68% - - 8328 4.6%
Tyhety uczestniciwa emitowane przez
instytucje wspalnego inwestowania majace - - 160 580 BR.0% - - 160 580 E0.0%
siedzibe za granicy
Transakcje rewerse repo/buy-sell back - - 11378 - - - 11 378 -
Zobowiazania 0 0.0% -374 -0.2% 0 0.0% -374 -0.2%
Instrumenty pochodne - - -374 0.2% - - -374 0.2%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym spos6b szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgpowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia srodkow
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodregbnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, omoéwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywaltyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gata od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jednakze
dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej
sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyz-
sze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegolnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywéw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnos$ci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

e  Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwej.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$é ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7).
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Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa ré6znych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu war-
tosci godziwej ulegata zmianie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywoéw i pasywdw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacije
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysziych przeptywdw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e  Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkows (jw.) do daty biezace;j.

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacja
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt bledéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

- 3/ Informacje dodatkowe -
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E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw mogacych miec istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowaé przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentow, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartosc¢ instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Strategii Globalnej wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzajg-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej zostato sporzadzone na dzien bi-
lansowy 30 czerwca 2024 i obejmuje okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 . Dane poréwnawcze obejmujg okres
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roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 oraz — w zakresie danych agregowanych za okres (np. rachunek wyniku z operacji): za
okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2023.
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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, sierpien 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny (wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 o wartosci
............................................................................................................................ 282 065 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto subfunduszu

VLT (o o2 [ TSR 301 035 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 wy-
kazujacy wynik z operacji W KWOCIE .........coooiiiiiiiiiie e 10 418 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres potroczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie
30 czerwca 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
Dokument podpisany przez
podpuisany przez = Peki'otFI“,‘ Jacek Babiriski
tukasz Kedzior Data: 2024.08.26 Dokument
3 |Pekao TFI  Data: 17:51:33 CEST podpisany przez
Lukasz Kelid4ie$26 Jacek Babinski Maciej EoRawsii4.08.26
Prezes Za %‘&4 CEST Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes ?ajr%g EST
Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych
Zbigniew Czumaj
Giéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci
Funduszy
Dokument
podpisany przez
Zbigniew
- Czumaj
»  Datar 2024.08.26
14:32:09 CEST
Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Zubra 1 Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05
01-066 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

T Tseas T atoaes
Warokiug | WSTKN | PUon | warastug | Yarokus | Ficenion
SKLADNIKI LOKAT ceny nabyciaw | .Y ceny nabyciaw | Yo"
" dzien bilansowy ECOAE] ; dzien bilansowy aktywach
ys- w tys. ogotem YS. w tys. ogotem
Akcje
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne -1 158 -0.36% 12 235 3.87%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 260 469 283 223 93.28% 266 763 282 923 90.16%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 260 469 282 065 92.92% 266 763 295 158 94.03%

Lokaty w tabeli gléwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdtowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.
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Tabele uzupetniajgce

Wartos¢ wg | Procentowy udziat
wycenyna dzien | w aktywach
bilansowy w tys ogdlem

RLeiEealy Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent Wartosc wg ceny

nabycia w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -1158 -0.36%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku -1158 -0.36%
1. Forward Walua AUDSPLN FW2A02729 17072024 ETO0MEI8 gy BarkPoslakasa g, AUDSPIN 1 4 002%
) o aktyw nym rynku / Opieki SA. .
k Pol
2 Fonvard Waluta CAD>PLN FW2402728 17072024 P TE™R e oy BarkRslakasa e CADSPN 1 5
aktywnymrynku Opieki S.A.
3 Fonvard Waluta EURSPLN FW2402520 10072026 P28 e oy Sanlander Bk gy BRSPAN 1 165 005%
aktywnym rynku Polska SA.
4 Forward Waluta EURSPLN FW2402525 12082020 ™™ e oy BarkRsIakasa e RN 1 ]
aktywnym rynku Opieki SA.
Nenotow ane na Bank Polska Kasa
. - RPN E
5. Forward Waluta EUR->PLN FW2402565 10.07.2024 Jr— Nie dotyczy il SA. Polska LR 1 7
Nenotow ane na SOCIETE GENERALE
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2403276 10.07.2024 [ Ne dotyczy RS Francia ELRSPLN 1 2
Nenotow ane na Santander Bank
7. Forward Waluta EUR->PLN FW2403510 12.08.2024 P Ne dotyczy Pk SA. Polska ELRSPLN 1 508 -0.17%
Nenotowane na Bank Polska Kasa
8. Forward Waluta EUR->PLN FW2403616 12.08.2024 atpunymyni Ne dotyczy ok SA. Polska ELRPLN 1 -1
Nenotowane na SOCIETE GENERALE
9. Forward Waluta EUR->PLN FW2403998 12.08.2024 - N dotyczy oARS Francia ELRSPLN 1 1
I
10. Forward Weluia EURSPLN PW2404064 12002024 P18y gy BarkRslakasa g RSN 1 I 0.05%
aktywnymrynku Opieki S.A.
k Pol
11 Forward Weluta EURSPLN PW2404291 12002024 PVE18 y gy BarkRslakasa g ERAN 1
aktywnymrynku Opieki S.A.
12 Forward Waluta JPYSPLN FW2A02730 1707202 PPV TETR ey BarkRslakasa e PN 1 297 0.10%
aktywnymrynku Opieki SA.
1. Forward Waluta PLNSEUR FW2402663 10072024 ™8T g oy SOCETEGRERALE. 10 PNER 1 6
aktywnym rynku PARIS
Nenotow ane na SOCIETE GENERALE
14, - i PLASELR r
Forward Waluta PLN->EUR FW2402951 10.07.2024 P Nee dotyczy PARS Tancia SEU 1 6
Nenotow ane na Bank Polska Kasa
15. Forward Waluta PLN->EUR FW2403034 10.07.2024 [ Ne dotyczy Bl SA Polska PLASELR 1 5
Nenotowane na Bank Polska Kasa
16. Forward Waluta PLN->EUR FW2403511 12.08.2024 - Ne dotyczy ok SA. Polska PLNSELR 1 6
Nenotow ane na SOCETE GENERALE
17. Forward Waluta PLN->EUR FW2403875 12.08.2024 - N dotyczy oARS Francia PLNSELR 1 10
Nenotowane na SOCIETE GENERALE
18. Forward Waluta PLN->EUR FW2403937 12.08.2024 Jr— N dotyczy oARS Francia PLNSELR 1 7
Nenotowane na SOCIETE GENERALE
19. Forward Waluta PLN->EUR FW2404138 12.09.2024 J——— Ne dotyczy PARS Francja PLN>EUR 1 -10
20, Forward Waluta PLNSUSD FW2403225 03072024 0™ e e oy SOCETEGRNERALE pni PLSUSD 1 3
aktyw nymrynku PARS
21 Forward Waluta PLN-SUSD FW2403043 13082024 ™€ g oy SOCETEGRERALE. [0 PLNUSD 1 1
aktywnymrynku PARIS
2. Forward Waluta PLN-SUSD FW2404001 13082024 ™€ e oy BarkRSIakasa e ANSUSD 1 18 001%
aktywnymrynku Opieki SA.
Nenotow ane na Bank Polska Kasa
23. Forward Waluta PLN->USD FW2404132 11.09.2024 p—. Ne dotyczy ok SA. Polska PLNUSD 1 1
Nenotowane na Bank Polska Kasa
24. Forward Waluta PLN->USD FW2404165 11.09.2024 I Ne dotyczy Ol SA. Polska PLNUSD 1 9
Nenotowane na SOCETE GENERALE
25. Forward Waluta PLN->USD FW2404347 11.09.2024 B ] Ne dotyczy — Francia PLNUSD 1 1
26. Forward Waluta USD>PLN FW2403122 03072024 ™ ET2 e oy Barkandowyw g USDSAN 1 0 001%
aktywnymrynku Warszawie SA.
Nenotowane na Bank Polska Kasa
21. Forward Waluta USD->PLN FW2403179 03.07.2024 atpunymyni N dotyczy il SA. Polska USD>PLN 1 1
[ETE GENERALE
28, Forward Weluia USD>PLN PW2403272 03072024 P OVE18 y gy SOCETEG Fancia USDSRLN 1 9
aktyw nymrynku PARS
2. Forward Waluta USD>PLN FW2403320 03072024 ™8™ e oy SOCETEGRIERALE. [ USDSRN 1 4
aktywnym rynku PARIS
Nienotow ane na Santander Bank
30. Forward Waluta USD->PLN FW2403391 13.08.2024 Ay Ne dotyczy Pl SA. Polska USD>PLN 1 -178 -0.06%
31 Forward Waluta USD>PLN FW2403622 13082020 €™ e oy SOCETECRERALE pia USDSAN 1 4 001%
aktywnymrynku PARS
Nenotow ane na SOCIETE GENERALE
32. Forward Waluta USD->PLN FW2404010 13.08.2024 P Ne dotyczy SRS Francia USD>PLN 1 -16 -0.01%
3. Forward Waluta USD>PLN FW2404037 11092024 €T e oy Banktandoy W g USDPLN 1 5 021%
aktywnymrynku Warszawie SA.
Nenotow ane na SOCETE GENERALE
34. Forward Waluta USD->PLN FW2404154 11.09.2024 - Ne dotyczy oARS Francia USD>PLN 1 4
Suma: -1158 -0.36%
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

SIEDZIBE ZA GRANICA
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na ak tywnym rynku
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta b CeEly Liczba
emitenta

Nienotow ane na

Parvest Bond Euro

" (LU0111549050) aktyw nym rynku Nie dotyczy Government Luksemburg 35204.432
Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond Fund UCITS Nienotow ane na Nie dotyczy gz:g;:alns'_:lcgﬁv- Luksemburg 84701.828
3 @ A
(LU0141799097) aktyw nym rynl vield Bond Fund
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund Nienotow ane na Funds - Euro
3. X
Open-End Fund UCITS (LU1373033965) aktyw nym rynku Nie dotyczy Corporate Bond  -Uksemburg 876 832,060
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Nienotow ane na . Investment Funds -
4.
Fund UCITS (LU0360483100) aktyw nym rynku Nie dotyezy Euro Corporate  -1Ksemburg 93012536
Bond Fund
PIMCO Funds
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Nienotow ane na " Global Investors :
Fund Open-End Fund UCITS (IEQ0BS7KCF77) aktyw nymrrynku Nie dotyczy Series PLC - andia 422540384
Income Fund
Nienotow ane na UBS ETF MSCI
6. i
UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) aktyw nym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 18 872.000
. Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV Nienotow ane na . )
" UCITS (LU1642786542) aktyw nym rynku Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 11 609.039
Fund JPY
JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond UCITS Nienotow ane na
8. .
(LU0355584201) altyw nym rynku Nie dotyczy E:)Jn(jowrment Luksemburg 60 709.137
Nienotow ane na iShares MSCI
ali . . .
iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42) aktyw nym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 10 763.000
Schroder
" " International
Schroder International Selection Fund - EURO Nienotow ane na
10. Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 623 731.890
ku
Government Bond FCP UCITS (LU0106236184) aktyw nym rynl EURO Government
Bond
Schroder
International
Schroder International Selection Fund - Euro Credit Nienotow ane na ” .
11, -
Conviction C FCP UCITS (LU0995119822) aktyw nym rynku RRdoncy Selection Fund - Luksemburg 30895690
Euro Credit
Conviction C
P MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na "
12. - X
UCITS (LU0219424131) aldywnymrynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 4533.815
Research Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na " Investment Funds -
13. X
Fund UCITS (LU0247995813) aktyw nym rynku Nie dotyezy Europe Select RUSSTmoug 4615042
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na " FUNDS -
14. X
UCITS (LU0219424214) aktyw nym rynku Nie dotyczy EUROPEAN CORE -uksemburg 1824502
EQUITY FUND
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS Nienotow ane na
15. r
(LU0943624824) aldyw nym rynku Nie dotyczy iEnMdAsla Growth  Luksemburg 6919.499
16. Invesco MSCI USA UCITS (IEO0B60SX170) Nienotow ane na Nie dotyczy Invesco MSCIUSA Irlandia 84 627.000
aktyw nym rynku
Nienotow ane na : Xtrackers MSCI
17. X
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS (LU2581375073) aktyw nym rynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 24 571.000

Suma:

Tabele dodatkowe

Wart

wg ceny
nabycia w tys

260 469
32476

13288

18 279

18418

24 679

2543

4651

32553

1534

33886

18220

5879

4739

2949

3843

33936
8596
260 469

Wartosé
wyceny na
bilansowy w tys

283223
29977

14 994

17 943

18149

29797

3134

5153

29930

2162

30501

18393

6771

6300

3505

3318

53 401
9795
283 223

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

USTAWY

Wartos¢ wg
wyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach

1. Grupa Banco Santander
2. Grupa PZU S.A

Suma:

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy

bilansowy w tys.
-851
370
-481

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

ogoélem
-0.28%
0.14%
-0.14%

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

BB
P O

12.
13.
14.

© ®NO O MRNE

Forward Waluta AUD->PLN FW2402729 17.07.2024
Forward Waluta CAD->PLN FW2402728 17.07.2024
Forward Waluta EUR->PLN FW2402525 12.08.2024
Forward Waluta EUR->PLN FW2402565 10.07.2024
Forward Waluta EUR->PLN FW2403616 12.08.2024
Forward Waluta EUR->PLN FW2404064 12.09.2024
Forward Waluta EUR->PLN FW2404291 12.09.2024
Forward Waluta JPY->PLN FW2402730 17.07.2024

Forward Waluta PLN->EUR FW2403034 10.07.2024
Forward Waluta PLN->EUR FW2403511 12.08.2024
Forward Waluta PLN->USD FW2404001 13.08.2024
Forward Waluta PLN->USD FW2404132 11.09.2024
Forward Waluta PLN->USD FW2404165 11.09.2024
Forward Waluta USD->PLN FW2403179 03.07.2024

Suma:
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147

297

-0.02%

0.05%

0.10%

0.01%

0.14%

rocentowy udziat
w aktywach
ogotem

93.28%

9.87%

4.94%

5.91%

5.98%

9.81%

1.03%

1.70%

9.86%

0.71%

10.05%

6.06%

2.23%

2.07%

1.15%

1.09%

17.59%

3.23%

93.28%
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Bilans

. Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
I1l. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

o b WN -

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

mrXoe - T mm

P
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa *
A

T X @ T Tmw

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotgd nabyte: wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w z1]

| 300620 31.12.2023

303 619
543

15

19 308

283 753

2 584
301 035
269 947
979 088
-709 141

9 370
-21 980

31 350
21718
301 035

20 909 534.216
20 829 297.401

80 226.595

10.220
14.40
14.03

100.00

100.00

100.00

108.69

100.00

100.00

100.00

110.77

cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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313 801
1276

8

16 866

295 651

14 078
299 723
279 053
961 915

-682 862

-7 848
-19 685

11 837

28 518
299 723

21 568 687.833
21 488 078.614

80 604.020

5.199

13.90

13.55
100.00
100.00
100.00
104.97
100.00
100.00
100.00
106.15
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt / warto$ci na JU

wzt]
I A A
30 06 2024 31 12 2023 30 06 2023
I. Przychody z lokat 1 506
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 101 73 38
Przychody odsetkowe 520 1311 720
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 53 80
Pozostate 17 42 25
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2 986 5663 2 868
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2694 5 356 2693
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2694 5 356 2693
- zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 122 97 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 121 21
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 27 187 109
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo roznic kursowych 25
Pozostate 22
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111) 2 986 5 663 2 868
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 295 -4 157 -2 085
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 713 42 146 23111
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 513 29 992 23 442
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 800 12 154 -331
- z tytutu réznic kursowych 253 -22 662 -16 270
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 418 37 989 21 026
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 0.50 1.57 0.87
A 0.48 1.62 0.86
B
E
F
| 3.72 12.56 6.68
J
K
L
P 4.62 6.15
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt/warto$ci JU w z#]

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 209723 208511
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10418 37989
a) przychody z lokat netto -2 295 -4 157
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19513 29992
lcgll/grost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny -6 800 12154
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10418 37989
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem):
a) zprzychodow zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodow ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 106 -36 777
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 17 173 13841
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -26 279 -50 618
i’f_.:)cma zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 1312 1212
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 301035 299723
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 300991 297574
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1244 987.956 1102 297.931
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1903 769.169 3711401.587
Saldo zmian -658 781.213 -2 609 103.656
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 377.425 38 353.959
Saldo zmian -377.425 -38 353.959
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5.021 5.199
Saldo zmian 5.021 5.199
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 77174 712.212 75929 724.256
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56 345 414.811 54 441 645.642
Saldo zmian 20829 297.401 21488 078.614
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 20829 297.401 21488 078.614
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 376 651.674 376 651.674
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 296 425.079 296 047.654
Saldo zmian 80 226.595 80 604.020
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 80 226.595 80 604.020
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10.220 5.199
Saldo zmian 10.220 5.199
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10.220 5.199
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

TrXe~-"Tmw

2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A

TrXe - TTmw

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A

TrXCe T Tmo

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrXeTTmw >

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

IrAC-Tm®O >

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

TrXe~-Tmw)»

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartosci jednostek uczestnictwa i procentowy udziat kosztow - prezentowane bez annualizacji.
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13.41
100.00
100.00
100.00
103.88
100.00
100.00
100.00
105.07

14.08
100.00
100.00
100.00
109.02
100.00
100.00
100.00
111.08

14.04
100.00
100.00
100.00
108.70
100.00
100.00
100.00
110.77

13.55
100.00
100.00
100.00
104.97
100.00
100.00
100.00
106.15

14.03
100.00
100.00
100.00
108.69
100.00
100.00
100.00
110.77

3.54%

3.54%

4.35%

5.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
5.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
5.01.2024

25.06.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
25.06.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
25.06.2024

28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024
28.06.2024

1.00%

0.90%
0.04%
0.04%

11.95
100.00
100.00
100.00

92.54
100.00
100.00
100.00

97.40

13.59
100.00
100.00
100.00
105.25
100.00
100.00
100.00
106.41

13.56
100.00
100.00
100.00
104.98
100.00
100.00
100.00
106.14

11.93
100.00
100.00
100.00

92.41
100.00
100.00
100.00
100.00

13.55
100.00
100.00
100.00
104.97
100.00
100.00
100.00
106.15

13.58%

13.59%

6.15%

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
27.10.2023

27.12.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

28.12.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

28.12.2023

29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023
29.12.2023

1.90%

1.80%
0.03%
0.01%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota 2  Naleznos$ci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysig-
cach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sa w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu

o rachunkowoS$ci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery warto$ciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyé¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesuniete.
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W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest réwna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczgtku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako srodki pie-
nigzne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywow (w ramach pozyciji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘Il.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-

rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-
kowych Towarzystwa. W przypadku niektérych optat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegoty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii.

W prezentacji sSrodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajace (w pln oraz w euro).

W Nacie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajacych, z pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przyszitych przeptywdw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania
- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywéw w
dwéch réznych walutach — dla czytelno$ci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktéw future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos$¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentow finansowych.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z op6znieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek

uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$é aktywodw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
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uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania finansowego poétrocznego, ktore w catosci
i w zakresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglagdowi przez biegtego rewidenta, podlega przekazaniu
do Komisiji i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

1

2)

3)

4)

5)

6)

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych dla
wszystkich funduszy i subfunduszy zarzadzanych
przez Pekao TFI S.A. sg jednakowe i zostaty ponizej
opisane niezaleznie od tego, czy w okresie sprawoz-
dawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng Fun-
duszu dany rodzaj zdarzenia gospodarczego wyste-
powat lub mégt wystepowac (zgodnie ze Statutem),
czy nie.

Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kt6-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedgce papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

16)

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentoéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielone;j
pozyczki papierow warto$ciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sSredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Potgczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia.
Zastosowanie metody nabycia skutkuje wprowadze-
niem do ksiag podmiotu przejmujgcego wartosci
sktadnikéw aktywow i zobowigzan podmiotu przejmo-
wanego oraz aktywow netto, jako kapitatu wptaco-
nego stanowigcego réwnowarto$¢ przydzielonych
uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa.

Woycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sig¢ w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegélnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogélne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjnag subfunduszu dany rodzaj aktywow
wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.
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1) Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto- rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
$ci godziwe;j. stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Zasady szacowania wartosci godziwej skfadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywnosc¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom zapew-
niajacy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-
tywny.

Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akciji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu taka klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwosé i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wplywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecjali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papierow wartoscio-
wych, wykorzystywane moga by¢ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
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Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu

wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wediug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogolna, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéfki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte warto$ci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, roznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze byé¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
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odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogag zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutébw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
wartos¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedtug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikow okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopa dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane s3 ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywow) jest metoda

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

wyliczania zdyskontowanych przeptywdéw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegolnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych transakcji
danego instrumentu.

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

e Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentéw:

. Dla instrumentdw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezacej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania

e Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

e W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzeh majacych istotny wptyw na te wartos¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrot, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

e  Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji
dolicza sie warto$¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktoérej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akc;ji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane s3g akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane mogg by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papierow wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce
wplyw na wycene rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny porownaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spotek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw roznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczgcych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie

e W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w wartosci godziwej wylgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)

(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papierow wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-

niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu

utraty wartosci sktadnika aktywow.

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz

Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-

czgwszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byc¢:
znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw
sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegodlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia.

Z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
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stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdbw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-

okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac

Ciad Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
sie niezbedne.

nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajag okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o warto$¢ Aktywow Netto, stanowigca roznice miedzy wartoscig jego aktywdw i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,

o warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci 15 8
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek 6
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 9 8
w tym:
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 9 8
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Zobowigzania 2584 14078
Z tytutu nabytych aktyw éw
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1688 493
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 144 189
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 232 271

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligacii

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobow igzan 520 13125
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 13 12 563
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 443 455
Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
Wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 543 1276
Santander Bank Polska S.A. 240
PLN 240 240
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 90
PLN 920 920
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 213 1276
AUD 1 3 1 2
CAD 1 2 1 2
EUR 1 2 1
GBP 1 4 1 4
JPY 1 1
PLN 200 200 1267 1267
usb 1 2
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

I 30.06.2024 31122023

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

. e : AT
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH arosc na gzien

. ; . bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie

sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

wys. finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych -1131 -3053
AUD 1 2 3
CAD 4 12 24
EUR 1 6 25
GBP 1 4 4
JPY 1
PLN -1174 -1174 -3185
usb 5 19 76
Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
30.06.2024

Poziom obcigzenia

opis ryzyka e

1. ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 13 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 283 223 tys. zt 93.3%
naleznosci — w walutach 9 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 1688 tys. zt -
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.2%

-156  tys. EUR
-49  tys. USD

1 tys.GBP
5177  tys.JPY
36 tys. AUD

79 tys. CAD

2. ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 283 223 tys. zt 93.3%

3. ryzyko cen akcji

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 283 223 tys. zt 93.3%

4. ryzyko modelu

sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 282 065 tys. zt 92.9%
instrumenty pochodne) wycenione w sposob inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodag

skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie

wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom obcigzenia Udziat w

opis ryzyka Uwagi

ryzykiem aktywach

1. ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 9 tys. zt 0.0%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 282 923 tys. zt 90.2%
naleznosci — w walutach 8 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 986 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.1%

-85 tys. EUR

-26  tys. USD

1 tys. GBP

-2 657  tys.JPY

2  tys. AUD

36 tys. CAD

2. ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 282 923 tys. zt 90.2%

3. ryzyko cen akcji

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 282 923 tys. zt 90.2%

4. ryzyko modelu

sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 12 731 tys. zt 4.1%
instrumenty pochodne) wycenione w sposoéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda

skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie

wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowia-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie¢ moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartos$ciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy pfatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
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3)

4)

5)

6)

7

(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich umoéw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktow future rozliczanych za posrednictwem doméw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawg transakcji.

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

stan na poprz.
date bilansowg

Emitenci (8) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywow (30.06.2024)

Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta ;:gi:;;g] 31.12.2023
1. Invesco MSCI USA 17.6% 17.1%
2. Schroder International Selection Fund - EURO Government Bond 10.0% 9.6%
3. Parvest Bond Euro Government 9.9% 9.7%
4. JP Morgan Funds - EU Goverment Bond 9.9% 9.7%
5. PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Fund 9.8% 9.5%
6. Schroder International Selection Fund - Euro Credit Conviction C 6.1% 5.8%
7. Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Fund 6.0% 5.8%
8. BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund 5.9% 5.7%

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czgs¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pienigz-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w No-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 93.3%] w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzy¢, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny
posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych
krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdl-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich skfadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg réznic¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwig-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwej’

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.
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e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wigc obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym wartos¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie jest do-
starczane do Komisji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowa (30.06.2024) w portfelu lokat wystepuja instrumenty pochodne (34)
Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrécone opisyrodzajéw posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacji:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)  (Forward)

Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ZoZenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w Zotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.

Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatno$ci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okre$leniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig na danych zaktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.

W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdyjedna ztych walut jest PLN - prezentowana jest druga waluta.

Zwykle - je$li zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koncowe;j jest rozliczany zkontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Rodzaj Kwota bedaca I;VL:I; Kwota bedaca |Kwota bedaca Termin
Typ [instrument Cel Wartosé Wartos¢ przysztych Wartosé przysziych VG IR podstawa podsies podsiavs zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajpte] u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do bizvezlich przysfly‘ch przysziych przysfly‘ch przysz&lyc.h (wygagnigcia) Wykanania

pozycji [pochodneg| pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys ?’”f’“.‘e"' IR platnosci platnosc{do Eecid instrumentu nstrumentu

pienigznych | wykonaniaw otrzymaniaw walutado pochodnego

tys. el tys. otrzymania Eocioilees
wykonania
e T | won v || wvon [ v | oo | e

1 Forward Waluta AUD->PLN FW2402729 17.07.2024 Krétka  Forward ORI -47  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 72 AUD 2021 PN 17.07.2024 2 AUD 2021 PLN 17.07.2024 17.07.2024
2, Forw ard Waluta CAD->PLN FW2402728 17.07.2024 Krétka  Forward ORI -6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 988 CAD 2900 PLN 17.07.2024 988 CAD 2900 PN 17.07.2024 17.07.2024
3. Forward Waluta EUR->PLN FW2402520 10.07.2024 Krotka  Forward ORI -165  Santander Bank Polska S.A. 13750 EUR 59164 PLN 10.07.2024 13750 EIR 59 164 PLN 10.07.2024 10.07.2024
4, Forward Waluta EUR->PLN FW2402525 12.08.2024 Krétka  Forward ORI -13  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 929 EWR 4003 PN 12.08.2024 929 EUR 4003 PN 12.08.2024 12.08.2024
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW?2402565 10.07.2024 Krotka  Forward ORI -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 204 EUR 873 PLN 10.07.2024 204 ER 873 PLN 10.07.2024 10.07.2024
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2403276 10.07.2024 Krétka  Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 230 EWR 994 PN 10.07.2024 230 ER 994 PLN 10.07.2024 10.07.2024
7. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403510 12.08.2024 Krétka  Forward ORI -508  Santander Bank Polska S.A. 13553 EUR 58 081 PN 12.08.2024 13553 EUR 58081 PN 12.08.2024 12.08.2024
8. Forward Waluta EUR->PLN FW2403616 12.08.2024 Krotka  Forward ORI -11  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 240 EUR 1026 PLN 12.08.2024 240 EIR 1026 PLN 12.08.2024 12.08.2024
9. Forward Waluta EUR->PLN FW2403998 12.08.2024 Krétka  Forward ORI 1 SOCIETE GENERALEPARIS 290 EWR 1254 PN 12.08.2024 290 EUR 1254 PN 12.08.2024 12.08.2024
10. Forward Waluta EUR->PLN FW2404064 12.09.2024 Krétka  Forward ORI 147  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 13099 EUR 56 885 PLN 12.09.2024 13099 ER 56 885 PLN 12.09.2024 12.09.2024
11 Forward Waluta EUR->PLN FW2404291 12.09.2024 Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 210 EWR 909 PN 12.09.2024 210 EUR 909 PLN 12.09.2024 12.09.2024
12. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2402730 17.07.2024 Krétka  Forward ORI 297  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 210843 JPY 5593 PLN 17.07.2024 210843 JPY 5593 PN 17.07.2024 17.07.2024
13. Forward Waluta PLN->EUR FW2402663 10.07.2024 Diuga Forward ORI 6 SOCIETE GENERALE PARIS 770 PLN 180 ER 10.07.2024 770 PLN 180 EUR 10.07.2024 10.07.2024
14. Forward Waluta PLN->EUR FW2402951 10.07.2024 Dluga Forward ORI -6 SOCIETE GENERALEPARIS 739 PN 170 EUR 10.07.2024 739 PN 170 EUR 10.07.2024 10.07.2024
15. Forward Waluta PLN->EUR FW2403034 10.07.2024 Diuga Forward ORI -5 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 794 PLN 183 ER 10.07.2024 794 PLN 183 EUR 10.07.2024 10.07.2024
16. Forward Waluta PLN->EUR FW2403511 12.08.2024 Diuga Forward ORI 6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 28 PLN 170 EUR 12.08.2024 728 PN 170 EWR 12.08.2024 12.08.2024
17. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2403875 12.08.2024 Dluga Forward ORI 10  SOCIETE GENERALEPARIS 983 PLN 230 EUR 12.08.2024 983 PLN 230 EUR 12.08.2024 12.08.2024
18. Forward Waluta PLN->EUR FW2403937 12.08.2024 Diuga Forward ORI 7 SOCIETE GENERALE PARIS 770 PLN 180 ER 12.08.2024 770 PLN 180 EUR 12.08.2024 12.08.2024
19. Forward Waluta PLN->EUR FW2404138 12.09.2024 Dluga Forward ORI -10  SOCIETE GENERALE PARIS 1396 PLN 320 EUR 12.09.2024 1396 PN 320 EUR 12.09.2024 12.09.2024
20. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403225 03.07.2024 Diuga Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 809 PLN 200 usb 03.07.2024 809 PLN 200 usb 03.07.2024 03.07.2024
21 Forward Waluta PLN->USD FW2403943 13.08.2024 Diuga Forward ORI 14 SOCIETE GENERALEPARIS 550 PLN 140 usb 13.08.2024 550 PN 140 usb 13.08.2024 13.08.2024
22. Forw ard Waluta PLN->USD FW2404001 13.08.2024 Dluga Forward ORI 18 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1083 PLN 273 usb 13.08.2024 1083 PLN 213 usb 13.08.2024 13.08.2024
23 Forward Waluta PLN->USD FW2404132 11.09.2024 Diuga Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2357 PLN 584 usb 11.09.2024 2357 PLN 584 usb 11.09.2024 11.09.2024
24, Forward Waluta PLN->USD FW2404165 11.09.2024 Dluga Forward ORI -9 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 679 PLN 166 usb 11.09.2024 679 PN 166 usb 11.09.2024 11.09.2024
25. Forw ard Waluta PLN->USD FW2404347 11.09.2024 Diuga Forward ORI 1 SOCIETE GENERALE PARIS 1048 PLN 260 usb 11.09.2024 1048 PLN 260 usb 11.09.2024 11.09.2024
26. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403122 03.07.2024 Krétka  Forward ORI 20  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 8296 usb 33469 PN 03.07.2024 8296 usb 33469 PLN 03.07.2024 03.07.2024
21. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403179 03.07.2024 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 200 usb 807 PLN 03.07.2024 200 usb 807 PN 03.07.2024 03.07.2024
28. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403272 03.07.2024 Krétka  Forward ORI -9 SOCETE GENERALE PARIS 370 usb 1482 PN 03.07.2024 370 usb 1482 PLN 03.07.2024 03.07.2024
29. Forward Waluta USD->PLN FW2403320 03.07.2024 Krétka  Forward ORI -4 SOCIETE GENERALE PARIS 270 usb 1084 PN 03.07.2024 210 usb 1084 PN 03.07.2024 03.07.2024
30. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403391 13.08.2024 Krotka  Forward ORI -178  Santander Bank Polska S.A. 8298 usb 33293 PLN 13.08.2024 8298 usb 33293 PLN 13.08.2024 13.08.2024
3L Forward Waluta USD->PLN FW2403622 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -41  SOCIETE GENERALE PARIS 370 usb 1450 PN 13.08.2024 370 usb 1450 PLN 13.08.2024 13.08.2024
32. Forw ard Waluta USD->PLN FW2404010 13.08.2024 Krétka  Forward ORI -16  SOCIETE GENERALE PARIS 210 usb 830 PLN 13.08.2024 210 usb 830 PN 13.08.2024 13.08.2024
33 Forw ard Waluta USD->PLN FW2404037 11.09.2024 Krotka  Forward ORI -645  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 7205 usD 28421 PLN 11.09.2024 7205 usb 28421 PLN 11.09.2024 11.09.2024
34, Forward Waluta USD->PLN FW2404154 11.09.2024 Krétka  Forward ORI -4 SOCIETE GENERALE PARIS 340 usb 1367 PN 11.09.2024 340 usb 1367 PN 11.09.2024 11.09.2024

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw wartosciow ych (ORJ)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, po-
zyczek papierow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 2

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2024 lista aktywnych transakcji
i Warto$¢
. . Wycenaw Dni do % Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Y " 2 ISIN .
tys. PLN  zapadalno$ci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)
w tys.)

1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 18510 PLN 18510 1 6.10% PS0728 PLO000115192 16 186

2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 798 PLN 798 1 0.26% WZ1127  PL0000114559 799
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 19 308 6.36%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastgpuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2023 lista aktywnych transakcji
Wartos$¢
Wycena w . .
. . Wycenaw Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta L, . . ISIN .
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)
w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 3199 PLN 3199 2 1.02% PS0527 PL0000114393 3236
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 12309 PLN 12 309 2 3.92% Wz1127 PL0000114559 12 446
3. Bank Polska Kasa Opieki S.A. BSB 1358 PLN 1358 2 0.43% PS0424 PL0000111191 1345
3. -pozycje. | PODSUMOWANIE 16 866 5.37%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
jednakze ryzyko emitenta zwiqzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajgcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowa nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw warto$ciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

- 13/ Noty objasniajgce -





P k TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
| Pekao

d N ey Imvestycyimch Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
euarzysto Funduszy lwestyeyive Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$é pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien bi:’e\\’:?:j/j rv‘vavl::ilzrgie Wartos¢ na dzien bilv::::vi(; 'Jvaxziﬁzie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie SErEv e bilansowy w danej walucie SErER R
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 303 619 313 801
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 543 1276
AUD 1 3 1 2
CAD 1 2 1 2
EUR 1 1
GBP 1 1 4
PLN 530 530 1267 1267
usD 1 2
2. Nalezno$ci 15 8
EUR 2 9 2 8
PLN 6 6
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 19 308 16 866
PLN 19 308 19 308 16 866 16 866

4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku:
- w tymdiuzne papiery w arto$ciow e

5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 283 753 295 651
AUD 807 2162 776 2077
CAD 1066 3134 1060 3148
EUR 40 956 176 642 41 837 181 911
JPY 217 528 5450 194 258 5387
USsD 23898 96 365 26 206 103 128

- diuzne papiery w arto$ciow e
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 2584 14 078
AUD 17 a7 1 2
CAD 2 6 1 3
EUR 167 725 55 238
PLN 896 896 13 585 13 585
usD 225 910 64 250
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Tabela nr 125/A/NBP/2024 z dnia 2024-06-28 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty Nazwa waluty

1. dolar amerykanski 1. dolar amerykanski

2. dolar australijski 1 AUD 2,6780 2. dolar australijski 1 AUD 2,6778
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9410 3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9698
4. euro 1 EUR 4,3130 4. euro 1EUR 4,3480
5. funt szterling 1 GBP 5,0942 5. funt szterling 1 GBP 4,9997
6. jen (Japonia) 100 JPY 2,5054 6. jen (Japonia) 100 JPY 2,7730

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 30.06.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 158 253

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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T e b e T s | e s | P e e | e el e e || e e e
NOTA. DODATNIE | UJEM NE ROZ| E KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow &
Instrumenty pochodne

Udzialy w spo z i odpow iedzialnoscia
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyine

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica 1196 22 662 419 16 270

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Wwaluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

0000000000000 ] 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 19 513 -6 800 29992 12 154 23442 -331
;i/;:li;;:czestnlctw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibg za 4795 6594 2320 11731 1009 2051
Instrumenty pochodne 14 788 -13 394 32312 423 24 451 -2382

Pozostate

Suma: 19513 -6 800 29 992 12 154 23 442 -331
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywoéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigeznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakciji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu — okreslone koszty sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. Ponadto, czes¢ kosztéw obstugi
Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za
zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym zakresie, w tym wskazanie rodzajow kosztéw, dla ktérych wprowadzone
sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (powyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzy-
stwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o przejeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, mimo ze Subfundusz
moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowa jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywow netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie ma wynagrodzenia zmiennego (wynikajgcego z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywdw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj

obowigzujgca obowigzujgca

Ju wynagrodzenia siEne od do
A state 1.80% 1.02.2021 --
B state 2.00% 1.11.2021 --
E state 1.80% 1.02.2021 --
F state 1.80% 1.02.2021 --
| state 1.80% 1.02.2021 -~
J state 2.00% 1.11.2021 --
K state 2.00% 1.11.2021 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.30% 1.09.2023 --

1 péirocze 2024 rok 2023

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci
(tys. zh) 2694 5 356
Wynagrodzenie ma wylgcznie charakter wynagrodzenia statego.
Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjga¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych
kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztow dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksiag rachunkowych Funduszu w podziale na rodzaje kosztéw / optat wynikajgcych z dzia-
tania Subfunduszu, a ktére zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-
zanych rodzajéw oraz przypisa¢ jednoznacznie do danego Subfunduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operacji’ koszty i
kwota ich pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktorych zostaty optacone przez Subfundusz.
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO WEREEE™ e WA chuesle
sprawozdawczym w tys.

sprawozdawczym w tys.
Opfata za audytora

Depozytariusz optata
Optata za oprogramow anie

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza informacje o umozliwieniu nabywania.
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitow) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywow Netto [tys. zf] 301 035 299 723 298 511 489 715
Wartos¢ JU A M 14.03 13.55 11.93 13.45
Wartos¢ JUE, F 1] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU | 1 108.69 104.97 92.41 104.17
Wartos¢ JU P M 110.77 106.15 100.00 100.00
Wartos¢ JU B, J, K, L 2] 100.00 100.00 100.00 100.00

W roku 2022 miato miejsce potgczenie (Subfundusz wystapit w roli podmiotu przejmujacego)
Wartosci aktywow dla subfunduszu przejetego (Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego)

Opis 5.05.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywdw Netto [tys. zf] - - 32720 35 250

W roku 2022 miato miejsce potgczenie (Subfundusz wystapit w roli podmiotu przejmujacego)
Wartosci aktywow dla subfunduszu przejetego (Pekao Zmiennej Alokacii)

Opis 8.09.2022 31.12.2021
Wartos¢ Aktywow Netto [tys. zi] - -

58 582 66 224
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywoéw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegélnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

30.06.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na Pro(;:e.niowy wyceny na Prodce.ntowy wyceny na Pro(;:e.niowy wyceny na Pro(;:e.n:owy
WARTOSCI GODZIWEJS dzien bilansowy _ UoZatW udziatw udziatw udziatw

dzien bil dzien bil. dzien bil.
W tys aktywach netto Zlen blansowy aktywach netto Zlen blansowy aktywach netto Zlen bllansowy aktywach netto

w tys. w tys. w tys.
Aktywa 303 061 100.7% 303 061 100.7%

Akcje - - - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - -

Instrumenty pochodne - 530 0.2% - 530 0.2%

Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdinego inwestowania majgce - 283223 94.1% - 283223 94.1%

siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcije reverse repo/buy-sell back - 19 308 6.4% - 19 308 6.4%
Zobowi i 0 0.0% -1688 -0.6% 0 0.0% -1688 -0.6%

Transakcje repo/sell-buy back - - - -

Instrumenty pochodne - -1 688 -0.6% - -1 688 -0.6%
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom 1 Poziom 2
AKTYWA | ZOBOW v Procentowy "7 ¢
IAZANIA WYCENIANE W Wyceny na wksalw wyceny na
WARTOSCI GODZIWED dzlen.mll::my akiywach netio dzien bilansowy
Aktywa M2 M7 94.2% 2517 94.2%
Instrumenty pochodne - - 12 728 4.0% - - 12728 4.0%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnege inwestowania majace| - - 282 823 90.2% - - 282923 80.2%
siedzibe za granicy
Trans akeje reverse repo'buy-sell back - - 16 BEG - - 16 885 -
Zobowiazania 0 0.0% -493 0.1% 0 0.0% 493 -0.1%
Instrumenty pochodne - - -483 0.1% - - 443 0.1%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym spos6b szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane s3 kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodregbnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietfdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywalyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gata od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jednakze
dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej
sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyz-
sze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywéw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajacych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnos$ci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykc;ji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnos$ci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe;j).

e  Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie 5.

Poza wyceng w warto$ci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych wartos$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7).
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Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych pozioméw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu wartosci
godziwej ulegata zmianie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktow. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

e  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘'spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wiasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kaciji i aktualizacji parametréw). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt bledéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

- 3/ Informacje dodatkowe -





m , Pekao TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
™ Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Tc two Fundl I tycyjnych R £ 2 .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw moggcych mieé istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewno$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowaé przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujacy wartosé instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowa nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 16 wrze$nia 2015 roku.
Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny zostato sporza-
dzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 i obejmuje okres pdtroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 . Dane poréwnawcze
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obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 oraz — w zakresie danych agregowanych za okres (np. rachunek wyniku
z operacji): za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2023.
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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty





52\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, sierpien 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny (wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 o wartosci
.............................................................................................................................. 44 221 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2024 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto subfunduszu

(VLT (o o2 (= TR 48 229 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 30 czerwca 2024 wy-
kazujacy wynik z operacji W KWOCIE .........cooviiiiiiiiiie e 4 404 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres potroczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie
30 czerwca 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

- : 31.12.2023

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Wartos¢ wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne -238 -0.47% 2648 5.81%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 36 291 44 459 91.05% 33687 40 042 88.32%
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 36 291 44 221 90.58% 33 687 42 690 94.13%

Lokaty w tabeli gléwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdtowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.

- 2/ spis tresci i tabele





m | P k TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
™ €Kao Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Tc two Fundl I tycyjnych . 2 M .
pwarzystwo Fncuszy WesyelVeh - sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny koriczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg  [Procentowy udziat
wyceny na dzien |  w aktywach
bilansowy w tys. ogélem

Kraj siedziby nstrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent Wartos¢ wg ceny

nabycia w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -238 -047%

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku -238 047%
1. Forward Waluta USD->PLN FW2404277 11.09.2024 :;;;':‘y”:’r‘:"'z Ne dotyczy gz;‘:;‘is:‘_’ 3 USDSPLN 1 1
2. Forward Waluta USD->PLN FW2404314 11.09.2024 :;;‘;’:‘y’“:’r‘:"'z Ne doyczy 22;?‘15:‘_’ ka2 ok USDSPLN 1 2
3. Forward Waluta AUD->PLN FW2402732 17.07.2024 :;;;’:‘y”:’r‘:"'z Ne dotyczy 2:;@5:‘_’ K52 pogia AUDSPLN 1 1 003%
4. Forward Waluta CAD->PLN FW2402731 17.07.2024 :;;;’:‘y’“:m Ne doyczy g:?:;’is:‘_’ K2 ok CADSPLN 1 2
5. Fonward Waluta EUR->PLN FW2402521 10.07.2024 :;;:":y’“:’:ﬂ”kz Ne dotyczy :Z‘k:"d;"\“"k Folska ERSAN 1 18 004%
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2403500 10.07.2024 :;;;’":y’“:’:ﬂ”kz Ne doyczy z;?:;'is;‘_’ K2 ok BRPN 1 2
7. Fonward Waluta EUR->PLN FW2403017 10.07.2024 m’z‘;’:m Ne dotyczy z:?:;'is:’ K3 BRSPLN 1 1
8. Forward Waluia JPY->PLN FW2402733 17.07.2024 m’x:’r‘m Ne dotyczy z:?:;?;‘_’ K3 PN 1 21 025%
9. Forwrd Waluta JPY->PLN FW2403503 17.07.2024 :;;;‘x:’:ﬂ”kz Ne dotyczy z:?:;‘is;‘_’ K2 PN 1 3 001%
10. Forward Waluta JPY->PLN FW2403896 17.07.2024 :;;;m’:ﬂ’; Ne dotyczy 22?:;?:‘ K2 PN 1
11 Forward Waluta PLN->USD FW2403226 03.07.2024 :;;;‘x;:ﬂ’; Ne dotyczy iﬂ:‘?mmﬁ Fanca PLNSUSD 1 1
12. Forward Waluta PLN->USD FW2403044 13.08.2024 mxjxﬂ’; Ne dotyczy sﬂ:‘?mmﬁ Fianca PLNSUSD 1 5 001%
13, Fonward Waluta PLN->USD FW2404133 11.00.2024 mxmam Ne dotyczy g:?:;?:‘ K2 PLNSUSD 1
14, Forward Waluta PLN->USD FW2404218 1.00.2024 mxmam Ne dotyczy g:;:;‘if:‘_‘ K2 ka PLNSUSD 1 1
15. Forward Waluia USD->PLN FW2403123 03.07.2024 mx;’:ﬂ”k: Ne dotyczy ﬂi:ﬂw&w Folska USDSPN 1 6 001%
16, Forward Waluta USD->PLN FW2403180 03.07.2024 f;;w"am Ne dotyczy g:?:ﬂf;‘_‘ B2 USDSPLN 1
17, Forward Waluia USD->PLN FW2403273 03.07.2024 f;;m"am Ne dotyczy g:?:ﬂf K2 i USD>PLN 1 3 001%
18, Forward Waluta USD->PLN FW2403274 03.07.2024 féy”m;m Ne dotyczy ;?;:—EGWEQALE Francia USDSPLN 1 3 001%
1. Forward Waluia USD->PLN FW2403321 03.07.2024 f;;x:ynfm Ne dotyczy ;?;EEGWERALE Fianca USD>PLN 1 1
20, Forvard Waluta USD->PLN FW2403392 13.08.2024 m‘;‘mm Ne dotyczy i;zt:d; ':a"k s USD>PLN 1 55 011%
21, Forvard Waluta USD->PLN FW403443 13.08.2024 f;;m:m Ne dotyczy g:lkwp‘ff K2 pogia USD>PLN 1 1
22, Forvard Waluta USD->PLN FW2403516 13.08.2024 z'kfy”m:r‘:nﬁ Ne dotyczy z?s‘ls;reemmm Fanca USD>PLN 1 5 001%
23, Fomviard Waluta USD->PLN FW403623 13.08.2024 mmﬁm Ne dotyczy ;?;EEGEWLE Fanca USD>AN 1 10 002%
24, Forvard Waluta USD->PLN FW403725 13.08.2024 m'm’:m Ne dotyczy gﬁ:ﬂf K52 i USD>PLN 1 5 001%
25, Forvard Waluta USD->PLN FW403923 13.08.2024 m'm:m Ne dotyczy gfﬁ:;?:_a K2 i USD>PLN 1 4 001%
26. Forward Waluta USD->PLN FW2404011 13.08.2024 mlmmi Ne dotyczy iz)’g‘?mmﬁ Francia USDSPLN 1 5 -0.01%
27. Forward Waluta USD->PLN FW2404038 11.09.2024 ::y”;':‘y”:::n';: Ne dotyczy mﬁ:ﬂ”’&w Risla USD>PLN 1 229 049%
28. Forward Waluta USD->PLN FW2404155 11.09.2024 :2;;':;“’:’[‘;’"13 Ne dotyczy ifcm?GENERALE Franca USDSPLN 1 2
29, Forvard Waluta USD->PLN FW2404262 11.09.2024 :z;m::m Ne dotyczy gz;k;‘is:‘_’ 3 USDSPLN 1

Suma: 238 0.47%
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e — Liczba i wyceny na dzien
SIEDZIBE ZA GRANICA Y YS- | pilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 36291 44 459
- . Fidelity Funds -
Fidelity Funds - Emerging Markets Focus Fund FCP Nienotow ane na . .
UCITS (LU1102506067) aktyw nym rynku Nie dotyczy Emerging Markets Luksemburg 5202.190 324 341
Focus Fund
Goldman Sachs
Goldman Sachs Emerging Markets CORE Equity Nienotow ane na . Emerging markets
" Portfolio FCP UCITS (LU0313358250) aktyw nym rynku Nie dotyezy CORE Equity Luksemburg 10733599 838 991
Portfolio

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund Nienotow ane na Nie dotyczy Emerging Markets |Luksemburg 1649978 923 959

) kt ku
FCP UCITS (LU0431993749) aktyw nymrynl Opportunities Fund
Schroder
Schroder International Selection Fund - Emerging Nienotow ane na . International
" Markets FCP UCITS (LU0106252546) aktyw nym rynku Nie dotyezy Selection Fund - -Uksemburg 11512.090 919 969
Emerging Markets
5. UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) Nenotow ane na Nie dotyczy UBSETFMSCl | \ksemburg 6839.000 873 1136
aktyw nym rynku Canada
" Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV Nienotow ane na " N
" UCITS (LU1642786542) aldyw nym rynku Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 5347.601 2226 2374
Fund JPY
B . Nienotow ane na iShares MSCI "
7.
iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42) akywnym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 3539.000 494 711
T Rowe Price
T Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markets Equity|  Nienotow ane na Funds SICAV -
" FCP UCITS (LU0133084979) akyw nym rynku Nie dotyczy Emerging Markets -UXSeMPU9 6714.550 1067 950
Equity |
MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na
" UCITS (LU0219424131) akyw nym rynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 1710.981 2219 2555
Research Fund
Wellington
Wellington Emerging Markets Reaserch Equity Fund Nienotow ane na Emerging Markets
10.
FCP UCITS (LU1054168221) aktyw nym rynku Nie dotyezy Reaserch Equity  -UKSeMPUg 17116401 932 942
Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na . Investment Funds -
11. .
Fund UCITS (LU0247995813) aktyw nym rynku elonrzy Europe Select  -UKSemPurg 1860801 1923 2540
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na . FUNDS -
12. .
UCITS (LU0219424214) aktywnymrynku Nie dotyczy EUROPEAN CORE HUksemburg 824259 1360 1583
EQUITY FUND
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS Nienotow ane na .
13. §
(LU0943624824) altyw nym rynku Nie dotyczy .;IandM\a Growth  Luksemburg 2396.816 1229 1149
14. Invesco MSCI USA UCITS (IEO0B60SX170) Nenotow ane na Nie dotyczy Invesco MSCIUSA  Irlandia 14 342,000 5912 9050
aktyw nym rynku
15. iShares MSCI USASwap UCITS (IEO002WBNB38) Nenotowane na Nie dotyczy iShares MSCIUSA 121 ia 309 965.000 7058 9131
aktyw nym rynku Swap
Nienotow ane na Xtrackers MSCI
16. i
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS (LU2581375073) aldyw nym rynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 22771.000 7994 9078
Suma: 36 291 44 459

Tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Y OWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

ol
1. Grupa Banco Santander -73 -0.15%
2. Grupa PZU S.A 90 0.20%
Suma: 17 0.05%

- 4/ spis tresci i tabele
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91.05%

0.70%

2.03%

1.96%

1.98%

2.33%

4.86%

1.46%

1.95%

5.23%

1.93%

5.20%

3.24%

2.35%

18.54%
18.70%

18.59%
91.05%
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Wartos¢ wg  |Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy bilansowy w tys. ogétem
1. Forward Waluta AUD->PLN FW2402732 17.07.2024 -14 -0.03%
2. Forward Waluta CAD->PLN FW2402731 17.07.2024 -2
3. Forward Waluta EUR->PLN FW2403590 10.07.2024 -2
4. Forward Waluta EUR->PLN FW2403917 10.07.2024 -1
5. Forward Waluta JPY->PLN FW2402733 17.07.2024 121 0.25%
6. Forward Waluta JPY->PLN FW2403503 17.07.2024 3 0.01%
7. Forward Waluta JPY->PLN FW2403896 17.07.2024
8. Forward Waluta PLN->USD FW2404133 11.09.2024
9. Forward Waluta PLN->USD FW2404218 11.09.2024 -1
10.  Forward Waluta USD->PLN FW2403180 03.07.2024
11.  Forward Waluta USD->PLN FW2403273 03.07.2024 -3 -0.01%
12.  Forward Waluta USD->PLN FW2403443 13.08.2024 -1
13.  Forward Waluta USD->PLN FW2403725 13.08.2024 -5 -0.01%
14.  Forward Waluta USD->PLN FW2403923 13.08.2024 -4 -0.01%
15.  Forward Waluta USD->PLN FW2404262 11.09.2024
16.  Forward Waluta USD->PLN FW2404277 11.09.2024 1
17.  Forward Waluta USD->PLN FW2404314 11.09.2024 -2
Suma: 90 0.20%
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Bilans

[Kwoty wys. zt/ wartosci JU w zf]

| 300202 31.12.2023

I. Aktywa 48 822 45 341
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 353
2. Naleznosci 94
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 4002 2185
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 44 595 42 803
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 593 2720

I1l. Aktywa netto (I - 1) 48 229 42 621

IV. Kapitat funduszu 37714 36 510
1. Kapitat wptacony 153 899 144 966
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -116 185 -108 456

V. Dochody zatrzymane 2585 -2 892
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3792 -3 486
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 377 594

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7930 9003

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 229 42 621

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 975 223.658 2 902 006.469
A 2 854 453.501 2781 329.207
B
E
F
I 120 564.743 120 564.743
J
K
L
P 205.414 112.519

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa * 16.21 14.69
A 16.36 14.83
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 12.67 11.49
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 11.78 10.58

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotagd nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys zt/ wartoéci na JU

1.01.2024 - 1 01.2023 - 1.01.2023 -
30.06. 2024 31.12. 2023 30.06. 2023

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 67 29 14
Przychody odsetkowe 84 206 109
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 13
Pozostate

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 470 999 531
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 448 853 426

- stata cze$¢ wynagrodzenia 448 853 426

- zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 19 36 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe 3 25 13
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo roznic kursowych 85 75
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-111) 470 999 531
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -306 -764 -408
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4710 8 292 5 806
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5783 7 114 6 425
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 073 1178 -619
- z tytutu réznic kursowych 100 -4 477 -3 284
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 404 7 528 5398
VIIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 1.52 2.38 1.66
A 1.53 2.40 1.66
B
E
F
I 1.18 1.86 1.29
J
K
L
P 1.20 0.58
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt/wartosci JU w z#]

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 42621 42242
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4404 7528
a) przychody z lokat netto -306 -764
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5783 7114
Icglzzv;rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 1073 1178
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4404 7528
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychodow zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1204 -7 149
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 8933 3422
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7729 -10571
i.:sq)czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 5608 379
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 229 42 621
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 45 047 42 669
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 570 608.211 249 063.151
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 497 483.917 751 255.840
Saldo zmian 73124.294 -502 192.689
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 525.199
Saldo zmian -26 525.199
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92.895 112.519
Saldo zmian 92.895 112,519
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 147 925.308 11577 317.097
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9293 471.807 8795 987.890
Saldo zmian 2854 453.501 2781 329.207
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2854 453,501 2781 329.207
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 321 144.310 321 144.310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 200 579.567 200 579.567
Saldo zmian 120 564.743 120 564.743
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 120 564.743 120 564.743
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 205.414 112,519
Saldo zmian 205.414 112,519
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 205.414 112,519
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1ll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 14.83 12.43
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 11.49 9.63
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.58 10.00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 16.36 14.83
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 12.67 11.49
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 11.78 10.58
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 10.32% 19.31%
B
E
F
| 10.27% 19.31%
J
K
L
P 11.34% 5.80%
4. Minimalna wartos ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 14.59 17.01.2024 12.43 2.01.2023
B 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
E 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
F 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
I 11.30 17.01.2024 9.63 2.01.2023
J 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
K 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
L 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
P 10.42 17.01.2024 9.38 27.10.2023
5. Maksymalna wartos ¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 16.40 26.06.2024 14.84 28.12.2023
B 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
E 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
F 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
I 12.71 27.06.2024 11.50 28.12.2023
J 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
K 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
L 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
P 11.81 27.06.2024 10.59 28.12.2023
6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 16.36 28.06.2024 14.83 29.12.2023
B 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
E 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
F 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
I 12.68 28.06.2024 11.49 29.12.2023
J 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
K 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
L 10.00 28.06.2024 10.00 29.12.2023
P 11.78 28.06.2024 10.58 29.12.2023
Procer’rtowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 1.05% >.340%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.00% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.04% 0.08%

Optaty zZwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartos$ci jednostek uczestnictwa i procentowy udziat kosztéw - prezentowane bez annualizacji.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota 2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i roznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
o rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-

strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane skfadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery warto$ciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dluzne prezentowane sg w warto$ciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pozniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzy¢, ze ta data wypada w dni, w ktorych nie sa przepro-
wadzane rozliczenia i wowczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesuniete.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa

- 1/ Noty objasniajgce -
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w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa roznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) wartos¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktorych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pienigezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako s$rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartos¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzagdu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-

kowych Towarzystwa. W przypadku niektorych opfat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegéty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa roznych
kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przyszitych przeplywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania
- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwéch réznych walutach — dla czytelno$ci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktéw future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej pfatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z opdznieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek

uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
rbwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartos¢ aktywoéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

- 2/ Noty objasniajgce -
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Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania finansowego poétrocznego, ktore w catosci
i w zakresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi przez biegtego rewidenta, podlega przekazaniu
do Komisiji i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

1

2)

3)

4)

5)

6)

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych dla
wszystkich funduszy i subfunduszy zarzadzanych
przez Pekao TFI S.A. sg jednakowe i zostaty ponizej
opisane niezaleznie od tego, czy w okresie sprawoz-
dawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng Fun-
duszu dany rodzaj zdarzenia gospodarczego wyste-
powat lub mégt wystepowac (zgodnie ze Statutem),
czy nie.

Zobowigzania wynikajace z poszczegodlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikéw (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzieh Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami warto$ciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-

Wycena aktywoéw i pasywoéw Subfunduszu

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentoéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentéw
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sSredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegélnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdélne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjna subfunduszu dany rodzaj aktywow
wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1

Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w wartosci
godziwej.

Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lokat
(ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwej i stoso-
wania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na pozio-
mie wczesniejszym jest niedostepna):
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» stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii warto$ci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezpo-
Sredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);
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»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwo-
walne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat noto-
wane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg maja
ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do skfadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / instru-
mentu finansowego rynek notowan zostaje uznany za
rynek aktywny. Aktywnos¢ rynku weryfikowana jest
okresowo, z zastosowaniem kryterium wielkosci ob-
rotu w okresie. Dotyczy to w szczegdlnosci instrumen-
tow dtuznych, dla ktérych dla uznania rynku za aktywny
konieczny jest obrét na danym instrumencie przekra-
czajgcy okreslony poziom zapewniajgcy, ze dane z
rynku mozna uznac za rynek aktywny.

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, prawa
poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot Poland
(obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sa wedtug kur-
séw zamkniecia ogtaszanych przez prowadzgcego
dany rynek (w przypadku notowan ciggtych), lub ostat-
niego kursu jednolitego (w przypadku notowan jednoli-
tych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany jest
okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego papieru
wartosciowego), przy czym gtéwnym kryterium branym
pod uwage sg obroty danym papierem wartosciowym
w okresie miesiecznym. Dla instrumentéw diuznych
dodatkowym kryterium jest skala obrotéw danym in-
strumentem oraz okreslenie, czy dany rynek jest typo-
wym miejscem obrotu takg klasg instrumentéw.
Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania transakcji
na danym rynku danym papierem wartosciowym oraz
czestotliwos¢ i terminy zawierania transakcji majace
wptyw na klasyfikacje, czy analizowany rynek jest ryn-
kiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartosciowych
na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozyskiwania
kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co wptywa na
ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a jest mozli-
wo$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowanego
niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie dostarcza-
niem wycen takich papieréw wartosciowych, wykorzy-
stywane mogg by¢ do wyceny tak pozyskane kursy. W
przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzy-
skiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jed-
nostek dokonujgcych wycen rynkowych i ustalania kur-
séw rynkowych Fundusz stosuje kursy od Dostawcy
Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach, dla
ktorych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania kurséw
z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich notowan
rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyceniane
w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu wy-
ceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku gietdo-
wym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba, ze
do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W takim
przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie warto$¢
tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjgtkiem sy-
tuacji, kiedy notowane akcje danej spotki odnotowujg

spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyliczanej warto-
Sci. Ponadto, w przypadku kolejnych emisji publicz-
nych akcji spotki, ktorej akcje danej emisji nie sg noto-
wane na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po
ktorej zostata przeprowadzona emisja, staje sie pod-
stawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujgcych
sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan z uwzgled-
nieniem kryterium wyboru rynku przedstawionego po-
wyzej. Przed rozpoczeciem notowan przez Gielde,
prawa wyceniane sg odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajacych te prawa. Wartosc¢ tych
praw, jesli nie odbywa sie nimi obroét, nie ulega zmia-
nie, chyba ze notowane akcje danej spétki odnotowujg
spadek ceny uzasadniajacy korekte wartosci praw po-
boru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy noto-
wanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego in-
strumentu, przy czym w uzasadnionych przypadkach
(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réz-
nice czasowe migdzy rynkami, niskie obroty na takim
rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie wyceny ty-
tutéw uczestnictwa ustalanej przez podmiot odpowie-
dzialny za fundusz, a w przypadku funduszy replikuja-
cych obserwowalny indeks moze byé¢, przy braku bie-
zgcych danych z rynku i takiej wyceny, zastosowany
odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa si¢ zgodnie z notowaniami tych kontraktéw na
gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabezpie-
czajgcego.

Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobowig-
zan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania ma-
jace siedzibe za granicg) sa wyceniane — jesli nie od-
bywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie z po-
dawang publicznie informacjg o wartosci aktywéw
netto na jednostke (odpowiedniego typu / kategorii /
klasy, w odpowiedniej walucie denominowania — jest to
cena ustalana przez zarzadzajgcego funduszem, wy-
korzystywana do rozliczen z uczestnikami przystepuja-
cymi i odkupujgcymi posiadane tytuty uczestnictwa),
wediug danych publicznie dostgpnych w dacie ustala-
nia tej wartosci przez Fundusz. W przypadku braku
wyceny takich tytutdw uczestnictwa, na zasadach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, odpowied-
nim dokumencie emisyjnym, dla zapewnienia ciagtosci
zbywania i odkupywania wtasnych jednostek uczest-
nictwa, moga zosta¢ wykorzystane oszacowania wy-
ceny takich tytutdbw uczestnictwa.  Towarzystwo
uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia wymogi warto-
Sci godziwej ustalonej nie wedtug rynku aktywnego da-
nego instrumentu. Przyjmuje sig zatozenie, czy naby-
wane jednostki uczestnictwa sg instrumentami UCITS,
regulowanymi zgodnie z dyrektywg UCITS laz tego

mozna przyjaé, ze w tych instrumentach ich wartosé
ustalana jest w oparciu o wartos$¢ godziwg sktadnikow

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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inwestycji, a zobowigzania (w tym wynikajgce z kosz-
téw) sg uzasadnione i racjonalne, ujmowane wspot-
miernie do przyczyny i czasu ich ponoszenia.

e  Odsetki od papierow wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzien Wy- .
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy naleznosci
odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyrazone
sg w walutach obcych, podlegajg one wycenie odpo-
wiedniej do zmian wartosci danych walut (wyrazonych
kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki naliczane sg
za okres, za ktéry sg nalezne (odpowiednio do prawa
do odsetek).

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosztami
z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpieczen)
wycenia si¢ wedtug zasad dotyczgcych tych papierow
wartosciowych.

e  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu (SBB) .
odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia, z za-
stosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie (np.
ich notowania na aktywnym rynku w danej walucie),
a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie ztote —
wedtug odpowiedniego kursu Sredniego, ogtaszanego
przez NBP na Dzierh Wyceny. W przypadku wyceny in-
strumentéw o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktorej
NBP nie ogtasza codziennie kurséw (tabela A), wyko- .
rzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro (usta-
lany przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
$rodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowigza-
nia) ustalone w walutach innych niz waluta polska wy-
kazuje sie w walucie i przelicza na ztote wedtug powyz-
szych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz in- .
formacji o instrumentach finansowych, z uznanych ser-
wiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’, ‘Bloom-
berg Data License’ °

e  Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specyficz-
nych instrumentow:

. Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowigzan
w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy wycena
oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego in-
strumentu — tworzone sg modele wyceny bedace prze-
liczeniem przysztych kwot, w szczegolnosci przepty-
wow pienieznych lub dochoddéw i wydatkow na ich bie-
zgcg wartosc¢, z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub stanowigce oszacowanie wartosci godziwej
za pomocg innych powszechnie uznawanych metod,
przy wykorzystaniu danych obserwowalnych w rozu-
mieniu Rozporzadzenia w sprawie szczegdinych za-
sad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

e  Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy obrot
na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji skar-
bowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako zabezpie-
czenie wykonania zobowigzan z emisji uzyskali gwa-
rancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR S.A.) przepro-
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wadzana jest z zastosowaniem modelu wyceny opar-
tego na mierzalnych danych rynkowych dla odpowied-
nich obligacji skarbowych (z uwzglednieniem réznicy
w terminach, oprocentowaniu, warunkach opodatko-
wania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym kursy
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiednich dla
danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy
czym po uzyskaniu wynikdw okresowych aukcji tych
bonéw skarbowych wycena uwzglednia wyniki ostat-
niej aukcji organizowanej przez Ministerstwo Finan-
SOW.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienoto-
wane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane in-
strumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu wyceny, przy czym wybor modelu zaleze¢ be-
dzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument po-
chodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wyli-
czania wartosci pozycji w instrumentach pochodnych
stopy procentowej typu swap (interest rate swap oraz
cross-currency interest rate swap), kontrakty termi-
nowe na przysziag stope procentowg (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopg dyskontowa odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przysziymi
przeptywami pienieznymi, dla ktérych znane s3 ter-
miny i zasady ustalania tych przeplywéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredytowag
(spread) ustalang z ceny faktycznych transakcji da-
nego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu CDS
(credit default swap) stworzony zostat model wyceny
polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem
danej pfatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne dane z
rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, w
ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania Blacka-
Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (biezgcy kurs ak-
cji, odpowiednia zmiennos$¢ kurséw akcji, stopa wolna
od ryzyka).

W przypadku warrantdow subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w warto$ci godziwej: modele
wyceny na podstawie danych pochodzacych z aktyw-
nego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych
im papieréw wartosciowych udziatowych danego emi-
tenta, szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowa-
nych praw oraz z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na te wartos¢ i w oparciu o ocene sytuacii
finansowej emitenta. Przed rozpoczeciem notowan
prawa poboru akcji nowej emisji sg wyceniane odpo-
wiednio do jednorazowej zmiany wartosci akcji dajg-
cych te prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie
nimi obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadnia-
jacy korekte wartosci praw poboru. Tym samym
uwzgledniana jest wartos¢ teoretyczna tych praw po-
boru.
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e  Woycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady
— wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszonej o wartos¢ godziwg prawa poboru nie-
zbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem modelu
uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i planowa-
nym wprowadzeniem na rynek lub asymilacjg z ak-
cjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene nabycia,
kursy akcji notowanych na rynku oraz — w przypadku
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru — wartosci
tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji dolicza sie
wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spdtki, ktdrej akcje danej emisji
nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena emi-
syjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja, staje
sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych znajdu-
jacych sie w portfelu. W przypadku, gdy na rynku giet-
dowym wyceniane sg akcje danego emitenta, dla kto-
rych uprawnienia akcjonariuszy sg identyczne z posia-
danymi akcjami, po ocenie zasadno$ci takiego poste-
powania, akcje nienotowane mogg by¢ wyceniane we-
diug kursu akcji w obrocie. Po zakonczeniu notowan
na rynku zorganizowanym udziatowych papierow war-
tosciowych wycena nie ulega zmianie, chyba, ze zda-
rzenia majgce wptyw na wycene rynkowa tych papie-
réw warto$ciowych uzasadniajg obnizenie ich warto-
$ci, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charak-
terze udziatowym, innych niz wymienione powyzej,
stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang
i uznawang za adekwatng do danego instrumentu fi-
nansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw ak-
tywnych, w tym np. model wyceny poréwnawczej z wy-
korzystaniem kurséw akcji spotek z odpowiedniej
grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy, o podob-
nej charakterystyce przychodéw), z uwzglednieniem
czynnikéw roznicujgcych lub w oparciu o analize da-
nych finansowych i prognoz dotyczacych spdétki (pro-
gnoz przeptywdw pienigznych, wartosci rezydualnej)
lub potgczenie kilku metod.

e W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyska¢ war-
to$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi.

6) Zwyceny w warto$ci godziwej wytgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywoéw i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie z
przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktywnego
rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzystujg-
cego obserwowalne dane rynkowe albo (jii) zastosowanie
modelu, w ktérym gtdwne dane nie sg obserwowalne.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku danych
z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek
utraty warto$ci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania osza-
cowania z zastosowaniem modelu wyceny poziomu 3 — z wy-
korzystaniem danych nieobserwowalnych, opartego o su-
biektywne oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywaja-
cych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezen-

(i) niepodlegajgce operacjom objecia dtuznych
papierow wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-

niane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, osza-

cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci skladnika aktywow.

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz

Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-

czgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowe;.
W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentéw bgadz samych posiadanych dtuznych
papieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg przedmiotem
obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku moze by¢
dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci odzy-
skiwalnej (w cigzar niezrealizowanego wyniku z inwestycji).
W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery warto-
Sciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przykia-
dowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci oraz
oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardowego
mechanizmu wyceny instrumentéw) moga by¢: znaczne po-
gorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogtoszenie przez
sad upadiosci emitenta z mozliwoscig zawarcia ukladu z
wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z
wierzycielami w zakresie odtozenia termindw sptaty wierzy-
telnosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwosci re-
gulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej kwoty od-
pisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika lokat w kazdym
przypadku dokonywane jest adekwatnie do informacji o emi-
tencie i instrumencie, oceny jego sytuacji finansowej i ptyn-
nosci, a w szczegdlnosci mozliwosci sptaty zobowigzan z
uwzglednieniem jako$ci posiadanych zabezpieczenh wierzy-
telno$ci i terminéw ich realizacji / zbycia.

towane wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przycho-
dow i kosztow. Oszacowania dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwo-
wania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. W pewnych obszarach
oszacowania mogg okazac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg
okresowym przegladom. Korekty w wartosciach szacunko-
wych sa rozpoznawane w okresie, w ktéorym dokonano
zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przy-
sztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przy-
szte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfiko-
wane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed

- 6 / Noty objasniajgce -





m , Pekao TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
™ Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Tc two Fundl I tycyjnych . £ 2 .
pwaraysiwo Funcussy lnwestyeyinye Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania warto$ci godzi-
wej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sy-
tuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje nie-
pewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sg:

e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat),
. bilans, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw oraz jego zobowigzan,

e  warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e warto$¢ Aktywow Netto, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa,
e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2024 31.12.2023

Naleznosci 94
Z tytutlu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 94
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiagzania 593 2720
Z tytutu nabytych aktyw éw
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych 374 113
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 54 36
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 81 85

Z tytutu w yptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligacji

Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw
Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 84 2 486
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéow zabezpieczajgcych 2394
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 78 73
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien

Wartos$ ¢ na dzieri Warto$¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie e bilansowy w danej walucie s ek
wys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 131
Santander Bank Polska S.A.
PLN
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PLN
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 131 353
AUD 1
CAD 1 2 1
EUR 1 1
GBP
JPY
PLN 123 123 343 343
usD 1 4 1 4
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

I X 7 E R vy 7 -
. . , Warto$¢ na dzien Wartosc na dzien Wartosé na dzien WartoSé na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PO_ZIOM SRODKOW PIENI‘ENYCH bilansowy w dane] walucie bilansowy w walucie bilansowy w danej walucie bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W tys. sprawozdania W tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych 181 -107
AUD 1 0o 1
CAD 2 6 4 12
EUR 3 14 13 61
GBP
JPY 52 1 34 1
PLN 124 124 -505 -505
usD 9 35 75 323
Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
30.06.2024

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 8 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 44 459 tys. zt 91.1%
zobowigzania w walutach 374 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.4%
-28 tys. EUR
-36  tys. USD
-1982  tys. JPY
32 tys. AUD
9 tys.CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 44 459 tys. zt 91.1%
3. ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 44 459 tys. zt 91.1%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 44 221 tys. zt 90.6%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

- 9/ Noty objasniajgce -





m l Pekao TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
™ Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom obcigzenia Udziat w

opis ryzyka Uwagi

ryzykiem aktywach

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 10 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 40 042 tys. zt 88.3%
zobowigzania w walutach 226 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.0%
4 tys.EUR
-34  tys. USD
-1534  tys.JPY
21 tys. AUD
34 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 40 042 tys. zt 88.3%
3. ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 40 042 tys. zt 88.3%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje nienotowane i 2760 tys. zt 6.1%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie¢ moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbeg rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jiree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem doméw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

W odniesieniu do transakcji typu buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang $rodkéw pienieznych i instrumentu bedacego przedmio-
tem / podstawa transakcji.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (5) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktyw6w (30.06.2024)

Lp.  oznaczenie emitenta / kontrahenta ;gx;g} 31.12.2023
1. iShares MSCI USA Swap 18.7% 17.8%
2. Xtrackers MSCI USA Swap 18.6%
3. Invesco MSCI USA 18.5% 17.7%
4. MFS Meridian Funds - European Research Fund 5.2% 5.3%
5. JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 5.2% 5.3%
6. db x-trackers MSCI USA Swap . 17.9%

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwieksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.
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4)

5

6)

)

8)

e  Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pienigz-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w No-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 91.1%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzy-
kiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegolnych skfadni-
kow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i aktualizacje tzw. portfela
modelowego. Moze sie zdarzyé, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania
wystapi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny
istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuaciji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegél-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich skfadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdow uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku {j. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym mogag rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwig-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwej’

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyngé negatywnie na ich warto$é. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizszg, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym wartos¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sa zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

- 11/ Noty objasniajgce -





m , Pekao TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
™ Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Tc two Fundl I tycyjnych . £ 2 .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024 roku

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest do-
starczane do Komis;ji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (30.06.2024) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne (29)
Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:

Terminowa wymiany walut (FX Forward)
Skrécone opisy rodzajow posiadanych instrumentdw pochodnych i ew. ich prezentacii:

Terminowa wymiany walut (FX Forward)  (Forward)

Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) mialy na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, Ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ZoZenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w Zotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.

Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okre$leniu warto$ci godziwe] kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysziych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opieraja sie na danych zaktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajacymi.

W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdyjedng ztych walut jest PLN - prezentowana jest druga waluta.

Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest roziiczany z kontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

1 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2402732 17.07.2024
2 Forw ard Waluta CAD->PLN FW2402731 17.07.2024
3 Forward Waluta EUR->PLN FW2402521 10.07.2024
4, Forward Waluta EUR->PLN FW2403590 10.07.2024
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2403917 10.07.2024
6. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2402733 17.07.2024
7 Forward Waluta JPY->PLN FW2403503 17.07.2024
8, Forward Waluta JPY->PLN FW2403896 17.07.2024
9. Forw ard Waluta PLN->USD FW2403226 03.07.2024
10. Forward Waluta PLN->USD FW2403944 13.08.2024
1. Forward Waluta PLN->USD FW2404133 11.09.2024
12. Forward Waluta PLN->USD FW2404218 11.09.2024
13 Forw ard Waluta USD->PLN FW2403123 03.07.2024
14. Forward Waluta USD->PLN FW2403180 03.07.2024
15, Forw ard Waluta USD->PLN FW2403273 03.07.2024
16. Forward Waluta USD->PLN FW2403274 03.07.2024
17. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403321 03.07.2024
18. Forward Waluta USD->PLN FW2403392 13.08.2024
19. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403443 13.08.2024
20. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403516 13.08.2024
21 Forw ard Waluta USD->PLN FW2403623 13.08.2024
22. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403725 13.08.2024
23. Forw ard Waluta USD->PLN FW2403923 13.08.2024
24. Forward Waluta USD->PLN FW2404011 13.08.2024
25. Forw ard Waluta USD->PLN FW2404038 11.09.2024
26. Forward Waluta USD->PLN FW2404155 11.09.2024
21. Forw ard Waluta USD->PLN FW2404262 11.09.2024
28. Forw ard Waluta USD->PLN FW2404277 11.09.2024
29. Forw ard Waluta USD->PLN FW2404314 11.09.2024

Rodzaj
instrument [~ Cel
u otwarcia
pochodneg | pozycji
o

Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Diuga Forward ORI
Duga  Forward ORI
Diuga Forward ORI
Diuga Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krétka  Forward ORI
Krotka  Forward ORI

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI

Wartosé Wartos¢ przyszlych
strumieni pienieznych do

otwartej Kontrahent

pozycji wykonaniaw tys.

Tom || taem e || Cmem | cewn || Gwme [ cdie

-14  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 234
-2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 378
-18  Santander Bank Polska S.A. 1508
-2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50
-1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 19
121 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 85549
3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 6410

0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4762
-1 SOCIETE GENERALE PARIS 202
5  SOCIETE GENERALE PARIS 196

0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 827
-1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 182
6 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2500

0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 80
-3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 118
-3 SOCIETE GENERALE PARIS 130
-1 SOCIETE GENERALE PARIS 80
-55  Santander Bank Polska S.A. 2552
-1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24
-5 SOCIETE GENERALE PARIS 60
-10  SOCIETE GENERALE PARIS 90
-5 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 51
-4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 34
-5 SOCIETE GENERALE PARIS 60
-239  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2669
-2 SOCIETE GENERALE PARIS 150
0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 29

1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 35
-2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 48

Ograniczene ryzyka inw estycyjnego portiela papierdw wartosciow ych (OR)

Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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AUD

30.06.2024

Wartosé przyszlych

strumieni pienigznych do

otrzymaniaw tys

612
1109
6488

213

81
2269
163
119

50

50

205
5
10086
322
473
520
321
10239
95

236
352
200
133
237
10528
603
116
142
192

Kwota
bedaca
podstawa

Kwota bedaca
Terminy podstawa
przysziych przysziych
strumieni | platnosci do platnoscido | platnosci
ienigznych | wykonaniaw otrzymaniaw walutado
Gt YEOREAW 1\ aluta do y

tys. tys. otrzymania
Y wykonania 4 g

podstawa podstawa
przyszlych | przysziych

17.07.2024 234 AUD 612 PLN
17.07.2024 378 CAD 1109 PLN
10.07.2024 1508 ER 6488 PLN
10.07.2024 50 ER 213 PLN
10.07.2024 19 EUR 81 PLN
17.07.2024 85549 Py 2269 PN
17.07.2024 6410 JPY 163 PLN
17.07.2024 4762 JPY 119 PLN
03.07.2024 202 PLN 50 usb
13.08.2024 196 PLN 50 usD
11.09.2024 827 PLN 205 usb
11.09.2024 182 PLN 45 Usb
03.07.2024 2500 usb 10086 PLN
03.07.2024 80 usD 322 PLN
03.07.2024 118 usb 473 PLN
03.07.2024 130 usb 520 PLN
03.07.2024 80 usb 321 PLN
13.08.2024 2552 usD 10239 PLN
13.08.2024 24 usb 95 PLN
13.08.2024 60 usb 236 PLN
13.08.2024 90 usb 352 PLN
13.08.2024 51 usb 200 PLN
13.08.2024 34 usb 133 PLN
13.08.2024 60 usb 237 PLN
11.09.2024 2669 usb 10528 PLN
11.09.2024 150 usb 603 PLN
11.09.2024 29 usb 116 PLN
11.09.2024 35 usD 142 PLN
11.09.2024 48 usb 192 PN

Kwotabedaca | Kwota bedaca

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)
instrumentu
pochodnego

17.07.2024
17.07.2024
10.07.2024
10.07.2024
10.07.2024
17.07.2024
17.07.2024
17.07.2024
03.07.2024
13.08.2024
11.09.2024
11.09.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

17.07.2024
17.07.2024
10.07.2024
10.07.2024
10.07.2024
17.07.2024
17.07.2024
17.07.2024
03.07.2024
13.08.2024
11.09.2024
11.09.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
03.07.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
13.08.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024
11.09.2024
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 2

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2024 lista aktywnych transakcji
Wycena w UERERE
. X Wycenaw Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Y o o ISIN X

ive) tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy

ys- wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 3201 PLN 3201 1 6.56% PS0728 PLO000115192 2799
2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 801 PLN 801 1 1.64% WZ1127 PLO000114559 802

2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 4002 8.20%

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2023 lista aktywnych transakcji
Wycenaw Wartos¢
; o .
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Wycena w Dni do o ’/u Instrument ISIN mmmalna
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)

w tys.)

1. Bank Polska Kasa Opieki S.A. BSB 2185 PLN 2185 2 4.82% PS0424 PL0000111191 2164
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 2185 4.82%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wiasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
Jjednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw warto$ciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnigtych pozyczek papierow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama infor-
macja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

A Ay Wartos¢ na dzien asm Gy Wartos$¢ na dzien
Wartos ¢ na dzien bilansowy w waluci Wartos ¢ na dzien bilansowy w waluci
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ansowyw wallcle | nsowy w danej walucie EIISENIA 1 W REE
- sprawozdania - sprawozdania
ek finansowego w tys. e finansowego w tys.
I. Aktyw a 48 822 45 341
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 131 353
AUD
CAD 1 2 1
EUR 1 2
PLN 123 123 343 343
usD 1 4 1 4
2. Naleznosci 94
PLN 94 94
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 4002 2185
PLN 4 002 4002 2185 2185

4. Skladniki lokat notow ane na aktyw nym rynku:
- w tymdiuzne papiery w arto$ciow e

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 44 595 42 803
AUD 265 711 255 685
CAD 386 1136 388 1154
EUR 1548 6678 1528 6 647
JPY 99 664 2498 77 436 2147
usbD 8326 33572 8173 32170

- dluzne papiery w arto$ciow e
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 593 2720
AUD 5] 14
CAD 1 2
EUR 5] 21 2 12
JPY 89 2
PLN 219 219 2607 2607
uUsbD 82 337 25 99
Tabela nr 125/A/NBP/2024 z dnia 2024-06-28 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29
Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 4,0320 1. dolar amerykanski 1 USD 3,9350
2. dolar australijski 1 AUD 2,6780 2. dolar australijski 1 AUD 2,6778
3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9410 3. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9698
4. euro 1 EUR 4,3130 4. euro 1 EUR 4,3480
5. jen (Japonia) 100 JPY 2,5054 5. jen (Japonia) 100 JPY 2,7730
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

0000000000000 | 30.06.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. prawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diluzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 331 100

Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe i Ujemne réznice kursowe mne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucij zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys rawozdaniaw tys
Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kwity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczona odpow iedzialnoscia
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica 833

4477 892 3284

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

0000000000000 ] 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 5783 -1073 7114 1178 6 425 -619
;Z::]Iii/::czestmctwa emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 3264 1814 1740 1515 1492 961
Instrumenty pochodne 2519 -2 887 5374 -337 4933 -1 580

Pozostate

Suma: 5783 -1073 7114 1178 6425 -619
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakciji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu — okreslone koszty sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. Ponadto, czes¢ kosztéw obstugi
Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za
zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztow, dla ktorych wprowadzone
sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (powyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzy-
stwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o przejeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, mimo ze Subfundusz
moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowa jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywow netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie ma wynagrodzenia zmiennego (wynikajgcego z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesul)).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj . ——. obowigzujgca  obowigzujgca oy
Ju wynagrodzenia od do
A state 2.00% 1.01.2022
B state 2.00% 1.01.2022
E state 2.00% 1.01.2022
F state 1.90% 1.01.2022
| state 2.00% 1.01.2022
J state 2.00% 1.01.2022
K state 2.00% 1.01.2022
L state 0.01% 1.06.2022
P state 0.45% 1.09.2023
1 pélrocze 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie
W wysokosci (tys. zt) _ 248 853
Wynagrodzenie ma wytacznie charakter wynagrodze-
nia statego.

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych
kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksiag rachunkowych Funduszu w podziale na rodzaje kosztéw / optat wynikajgcych z dzia-
tania Subfunduszu, a ktére zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-
zanych rodzajéw oraz przypisac jednoznacznie do danego Subfunduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operacji’ koszty i
kwota ich pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktdrych zostaty optacone przez Subfundusz.
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Wartos¢ w okresie Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Optata za audytora
Depozytariusz optata

Opfata za oprogramow anie

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza informacje o umozliwieniu nabywania.
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rozni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitow) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywdéw Netto [tys. zi] 48 229 42 621 42 242 63 299
fariosc JU A (24 16.36 14.83 12.43 14.75
Wartos¢ JUE, F (4] 10.00 10.00 10.00 10.00
fasC JU | (24 12.67 11.49 9.63 11.42
Wartosé JU P (4] 11.78 10.58 10.00 10.00
Wartos¢ JUB, J, K, L (2] 10.00 10.00 10.00 10.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie jest sporzadzane za pierwszy rok dziatalnosci. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych wyma-
gajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystagpity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywoéw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

30.06.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
WEREES ety Procentow WEREES Tetiiy Procentow WEREES Teiiy Procentow (e rtosciveciug Procentow
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na A y wyceny na A y wyceny na A y wyceny na A Y
& Py 1] udziat w P 1] udziat w Py ] udziat w o ] udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto aktywach netto
w tys. w tys. w tys. w tys.
Aktywa 48 597 100.8% 48 597 100.8%
Akcje - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - -
Instrumenty pochodne - 136 0.3% - 136 0.3%
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - 44 459 92.2% - 44 459 92.2%
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back - 4002 8.3% - 4 002 8.3%
Zobowi i 0 0.0% -374 -0.8% 0 0.0% -374 -0.8%

Transakcje repo/sell-buy back - - - -

Instrumenty pochodne - -374 -0.8% - -374 -0.8%
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Poziom 1
P - ‘Wartose wediug
udziat w wyceny na
akbywach netio dzien bilansowy
Instrumenty pechodne - - 2761 a3.1% - - 2 761 6.1%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 40 042 83.3% - - 40 042 8B.3%
siedzibe za granicg
Transakcje reverse repo’buy-sell back - - 2 185 - - - 2 185 -
Zobowiazania 0 0.0% 113 0.2% 0 0.0% 113 0.2%
Instrumenty pechodne - - -113 -0.2% - - -113 -0.2%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania warto$ci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane s3 kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione s3 (jesli wystgpuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na datg bilansowa (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietfdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kursow
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywalyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gafa od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jednakze
dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywoéw jest bardzo duzy i w zwyktej
sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzec transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyz-
sze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegolnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywoéw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajacych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywdw transakcje zawierane sg z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnos$ci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykc;ji
zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe;j).

e  Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowa emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych wartos¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7).
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Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (przeniesienie migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu war-
tosci godziwej ulegata zmianie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e  Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréw). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszos$ci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.
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E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw mogacych mieé istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewno$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowaé przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujacy wartosé instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny zostato sporzgdzone
na dzien bilansowy 30 czerwca 2024 i obejmuje okres pdiroczny koriczacy sie 30 czerwca 2024 . Dane poréwnawcze obej-
mujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 oraz — w zakresie danych agregowanych za okres (np. rachunek wyniku z

operacji): za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2023.
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52 | Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2024 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi

subfunduszami:

- Pekao Strategii Globalnej
- Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
- Pekao Kompas

- Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01

stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument
Sﬁ;{gﬁ? %odpisany przez
ariusz
U Kan Barbara m Kuzdzat
™ e Bank Pekao  Data:
————— Daa Bank Pekao
Bank Pekao  2024.08.27 2024.08.27
09:42:13 09:32:18 CEST

CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao
Strategie Funduszowe Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»,Funduszem”), obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz potgczony rachunek
wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2024 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzad Pekao Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,

co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi

w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao
Strategie Funduszowe Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»,Funduszem”), obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone
zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz potgczony rachunek
wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2024 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzad Pekao Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,

co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi

w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Pekao Kompas, (zwanego dalej ,Subfunduszem”) bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujgcego
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz rachunek wyniku z operacji i
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej, (zwanego dalej ,Subfunduszem”) bedgcego wydzielonym
Subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2024 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
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przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — konserwatywnego, (zwanego dalej ,Subfunduszem”) bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2024 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — dynamicznego, (zwanego dalej ,Subfunduszem”) bedacego
wydzielonym Subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2024 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), odpowiedzialny jest Zarzgd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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