2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtloszenie o0 zmianie statutu

Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 12
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jako
organ Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) niniejszym ogtasza o
dokonaniu ponizszych zmian w statucie ww. Funduszu:

1)

2)

Rozdziat | Artykut 6 § 1. ppkt. 10) - 13) otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,10) Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Dluznym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa, ktdre
zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dtuznym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie instrumentow, to

powinna wynosi¢ co najmniej 50% warto$ci aktywow), badz w inny sposdb uzyskujg ekspozycje na te instrumenty
(na przyktad poprzez replikacje indekséw lub instrumenty pochodne),

1)

13)

Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udzialowym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie
instrumentoéw, to powinna wynosi¢ co najmniej 50% warto$ci aktywow), badz w inny sposdb uzyskujq
ekspozycje na te instrumenty (na przyktad poprzez replikacje indeksdw lub instrumenty pochodne),

Instrumentach Finansowych o Charakterze Dluznym — nalezy przez to rozumie¢:

obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke
samorzadu terytorialnego,

obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggniecia dtugu,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

instrumenty pochodne ktérych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit. a) — e) powyzej; lub od stop procentowych,

Instrumentach Finansowych o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoinosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sq akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z
akciji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
akcji,”

Rozdziat | Artykut 6 § 1. po tresci ppkt. 25) zostaje dodany ppkt. 26) w nastepujacym brzmieniu:

+26)

Tytutach Uczestnictwa - nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.”
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3) Rozdziat IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat IV
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody
Czes$C A
Postanowienia dotyczace poszczegoinych Subfunduszy

Podrozdziat 1
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (,,Subfundusz”)

. 11a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§1.

§2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1.

. 11b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]
§1.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje spétek oraz rynki akcyjne krajow z regionu
Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),

2. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowa¢ dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

ZWwigzanego ze zmiana kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czesé Aktywdw Subfunduszu moze

by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 11¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 11b w §1.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 11b w §1 pkt 1.
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majq zastosowania do Subfunduszu.

. 11d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]
§1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11b w §1, moze ulega¢ zmianie

w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
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d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakciji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Podrozdziat 2
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Obligacji i Dochodu (,,Subfundusz”)

. 12a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§1.

§2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 12b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]
§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sa gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dluznym dajace ekspozycje na zagraniczne
obligacje wysokodochodowe (tzw. High Yield).

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 12¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]
§1.
§2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 12b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 12d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]
§1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 12b §1 moze ulega¢ zmianie w

zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow i regiondéw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu zagranicznego,

5. warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutéw
Uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub witasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiang struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 3
Postanowienia szczegélne dla Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (,,Subfundusz”)

Art. 13a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 13b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje
matych i Srednich spétek oraz rynki akcyjne z sektora matych i Srednich spétek z krajow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 13c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 13b w §1.

§ 2. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 13d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 13b §1 moze ulega¢ zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkow oraz gospodarek krajow i regiondéw, w ktérych
koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

§ 3. W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyj$cie z inwestyciji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutéw

Uczestnictwa.

§4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.
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Podrozdziat 4
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych (,,Subfundusz”)

Art. 14a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
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Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonegow § 1.

. 14b [Gtéwne lokaty Subfunduszu]
§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na akcje
spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

. 14c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]
§1.
§2.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 14b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

. 14d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]
§1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowane;j sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 14b §1 moze ulega¢ zmianie w

zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkow oraz gospodarek krajow i regiondw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyj$cie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub witasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 5
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Obligacji Strategicznych (,,Subfundusz”)

Art. 15a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 15b [Gldwne lokaty Subfunduszu]

§1.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym o elastycznej polityce
inwestycyjnej, lokujace aktywa na globalnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka

5



kredytowego i stopy procentowej, majace mozliwo$¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem oraz alokacjg i selekcja sposrod
poszczegdlnych grup obligacii,

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 15¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w art. 15b w §1.

§ 2. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 15d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

§ 2. Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 15b §1 moze ulega¢ zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdinych rynkéw oraz gospodarek krajow iregiondw, w ktérych
koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

§ 3. W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyjScie z inwestyciji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutow
Uczestnictwa.

§4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaC swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.
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Podrozdziat 6
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (,,Subfundusz”)

Art. 16a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywdw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 16b [Gldwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg gtownie lokowane w Tytuty Uczestnictwa funduszy realizujacych strategie absolute return rozumiang
jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury
na poszczegdlnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywéw

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
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zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZe poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 16¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w art. 16b w §1.

§ 2. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 16d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 16b §1 moze ulega¢ zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkow oraz gospodarek krajow iregiondw, w ktérych
koncentrujg sie inwestycje poszczegolnych funduszy zagranicznych.

§ 3. W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow

Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutdw

Uczestnictwa.

§4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub witasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.
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Podrozdziat 7
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Surowcow i Energii (,,Subfundusz”)

Art. 17a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 17b [Gldwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Tytuly Uczestnictwa dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje
spotek dziatajgcych w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwdrstwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajacych w
branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energi.

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiana kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywédw Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.



Art. 17¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.

Nie mniej niz 80% WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu beda stanowic lokaty wskazane w art. 17b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wiacznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 17d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdére sg przedmiotem

lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw

ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych oraz surowcowych, jak réwniez celu

inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikaciji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 17b §1 moze ulega¢ zmianie w

zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych rynkéw oraz gospodarek krajow i regiondéw, w ktérych

koncentrujg sie inwestycje poszczegoinych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:;

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu Tytutdw Uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia Tytutow
Uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych Tytutdw
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiang struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 8
Postanowienia szczegélne dla Pekao Spokojna Inwestycja (,,Subfundusz”)

Art. 18a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz moze
dazy¢ do wzrostu warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33f §4 ust. 2, w tym w
szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 18b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.
§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdw netto
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Art. 18¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 18b w §1.
Nie wigcej niz 10% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.



§ 3.
§ 4.
§ 5.

§ 6.

Art

Art

Art

§3.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktérym mowa w § 3.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 3, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem
18, z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

. 18d [Zasady doboru lokat Subfunduszul]
§1.

§2.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnoSci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady

ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 9
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Akcji Dywidendowych (,,Subfundusz”)

. 19a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§1.

§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost warto$ci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

. 19b [Gléwne lokaty Subfunduszu]
§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym dajace ekspozycje na
emitentow, ktorzy w okresie ostatnich pieciu lat, w co najmniej dwoch latach dokonaty wyptaty dywidendy akcjonariuszom.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 19¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§ 3.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 19b w §1.

Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 19d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Wyb6r Instrumentéw Finansowych o charakterze udzialowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikéw wyptaty dywidendy spétek wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej
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§ 3.

istotne znaczenie beda miaty analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawczg
wskaznikdw wyceny rynkowej. W$rod elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowe;j
przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej
kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o
charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na
rynku, na ktérym sg notowane.

Zarzadzajacy Subfunduszem bedzie si¢ koncentrowac gtéwnie, ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

1. regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

2. 0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajgacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywna zmiane struktury

portfela Subfunduszu.

B w

Podrozdziat 10
Postanowienia szczegélne dla Pekao Dochodu USD (,,Subfundusz”)

Art. 20a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 20b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtownie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym emitentéw majacych siedzibe
na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki i depozyty bankowe. Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w Instrumenty
Finansowe o Charakterze Diuznym emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz dolar amerykanski (USD)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursdw walut wobec USD, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 20c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§3.
§4.
§ 5.

§ 6.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w art. 20b w §1.

Nie wigcej niz 10% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuly Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Fundusz moze lokowac cato$¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z nastepujacych
podmiotéw: pafistwa cztonkowskie i paristwa nalezace do OECD.

Fundusz moze lokowac cato$é Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny
podmiot, o ktérym mowa w § 3.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w § 3., depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 20d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow
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§2.

ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Ea

Podrozdziat 11
Postanowienia szczegodlne dla Pekao Obligacji Samorzadowych (,,Subfundusz”)

Art. 21a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33e §4 ust. 2, w tym w
szczegblnosci osiggania stép zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 21b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.

§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie,

2) Obligacje Municypalne,

3) Depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywéw netto

Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Art. 21¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§3.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowié¢ lokaty, o ktérych mowa w art. 21b § 1..

Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowaé Aktywéw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 21d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentdéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Ea
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§ 3. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2. wysoko$¢ stawek WIBOR,
3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtornym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 12
Postanowienia szczegolne dla Pekao Dtuzny Aktywny (,,Subfundusz”)

Art. 22a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

§ 3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33h §4 ust. 2, w tym w
szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym i depozyty bankowe.

§2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. Z uwagi na aktywny charakter Subfunduszu, Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu
sktadnikow lokat w catosci aktywow netto Subfunduszu, jest zmienne i zawiera sie w szerokim przedziale od minimalnie 0,
do maksymalnie 9 lat.

Art. 22¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mniej niz 80% WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 22b w §1.

§ 2. Nie wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

§ 3. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

§ 4. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktorym mowa w § 3.

§5. Laczna wartod¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 3, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

§ 6. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 22d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentow finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

§2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

§ 3. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,
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3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 13
Postanowienia szczegodlne dla Pekao Globalny Zrownowazony (,,Subfundusz”)

Art. 23a [Cel inwestycyjny Subfunduszul]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Art. 23b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1. Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym,

2. Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

3. Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym,

4. Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

5. depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 23c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 23b w §1.

Nie wiecej niz 65% Aktywow Subfunduszu moga stanowic lokaty, o ktérych mowa w art. 23b w §1 pkt. 2 oraz pkt. 4.
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 23d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.
§3.

§ 4.

§ 5.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 26jj moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od

oceny potencjatu wzrostowego i dochodowo$ci poszczegdinych kategorii lokat.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5. warto$C aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczern w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutéw
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udzialowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akgji

obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty
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§ 6.

analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize

przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wérod

elementéw analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycii

rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci

dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium plynno$¢ i bezpieczeristwa obrotu na rynku, na ktérym sg

notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentdw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym
momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 14
Postanowienia szczegolne dla Pekao Ekologiczny (,,Subfundusz”)

Art. 24a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33p §4 ust. 2, w tym w
szczegbInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 24b [Glowne lokaty Subfunduszu]

§1.
§2.

§3.

§ 4.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w instrumenty wyemitowane przez przedsiebiorstwa objete wykluczeniem zgodnie
z art. 12 Rozporzadzania Delegowanego Komisji UE 2020/1818 z dnia 17 lipca.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czes$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takZe lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 24c [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty, o ktérych mowa w art. 24b w §1 spetniajace
kryteria doboru okreslone w art. 24d w §1 i §2.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 24d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw
ekonomicznych i prognozowane;j sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest réwniez ocena aspektow
pozafinansowych w kontekscie analizy emitentdw instrumentéw finansowych i prowadzonej przez nich dziatalnosci
gospodarczej, a w szczegoinosci aspektéw zwigzanych z tematyka ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju.
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe iflub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady UE 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych. Analiza aspektow Srodowiskowych w procesie doboru do portfela poszczegdlnych rodzajow
lokat moze prowadzi¢ do wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego instrumentéw finansowych niektérych emitentéw oraz
niektorych branz. Uwzglednienie tych aspektéw definiujg zapisy statutowe w zakresie kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Wybdr Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analize czynnikow
pozafinansowych w zakresie analizy emitentow, w szczegolnoci zwigzanych z kwestiami ekologii, ochrony Srodowiska i
zréwnowazonego rozwoju w zakresie prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej, analizy fundamentalne oraz analizy
wskaznikdw wyceny rynkowej spotek wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie beda mialy analizy historyczne i
prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw,
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§3.

rentownos¢, struktury finansowania, plynnosci oraz analize poréwnawcza wskaznikow wyceny rynkowej. W$rod elementow

analizy jako$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii

skali, wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych
perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczeristwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

B w

Podrozdziat 15
Postanowienia szczegélne dla Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 25a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto$ci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w §1.

Art. 25b [Gléwne lokaty Subfunduszul]

§1.
§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w:Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym i depozyty bankowe.

Art. 25¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty wskazane w art. 25b w §1.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 25d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywoéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwosé odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentdw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
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15



prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

B w

Podrozdziat 16
Postanowienia szczegolne dla Pekao Strategii Globalnej 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26a [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto$ci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 26b [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

2) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Diuznym,

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 26¢ [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

§ 4.
§5.

Od 40% do 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana facznie w lokaty, o ktérych mowa w art. 26b
w§1ust. 1.

Do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktorych mowa w art. 26b w §1 ust. 2..
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w art. 26b w §1 nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Do limitu, 0 ktérym mowa w §3 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 26b w §2.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26d [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w

niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem

warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego

oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) warto$C aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczern w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutéw
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

e
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Podrozdziat 17
Postanowienia szczegolne dla Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26e [Cel inwestycyjny Subfunduszul]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w §1.

Art. 26f [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

2) Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Diuznym.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym i depozyty bankowe.

Art. 26g [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

§4.
§5.

Od 10% do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art. 26f
w §1ust. 1.

Do 90% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 26f w §1 ust. 2

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 26f w §1 nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §3 powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 26f w §2.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d oraz w art. 29 §§ 5 -7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26h [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentdw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane] sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaC swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5) plynno$C zapewniajaca realizacje zobowigzahn Subfunduszu oraz umoZliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

oser

=
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Podrozdziat 18
Postanowienia szczegolne dla Pekao Kompas 2 (,,Subfundusz”)

Art. 26i [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.

§ 2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okres$lonego w §1.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 26j [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§1.

§2.
§ 3.

§4.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym,

3) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym,

4) Tytuly Uczestnictwa o Charakterze Diuznym,

5) Tytuly Uczestnictwa inne niz wymienione w ust. 3 — 4 powyzej,

6) Depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w §1 pkt 2 i pkt 6 sg wykorzystywane réwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci
Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN) zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmienno$ci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzadzajacy portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzykiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiane proporcji pomiedzy
lokatami wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 26k [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§3.
§4.
§5.
§6.

§7.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa w art. 26j w §1.
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w art. 26j w §1 — 4, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat zgodnie z niniejszym
punktem, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego, zwigzanego z zawieraniem umow, o ktdrych mowa w art. 26j w §4

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty
okre$lone w § 5, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym podrozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z Podrozdziatem 18
z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w art. 28 §1 pkt 4 lit. d, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Art. 26l [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1

§2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg6inych rodzajéw lokat wskazanych w ninigjszym Statucie oraz ich

wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu sg uzaleznione od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacii

stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 26j w §1 ust. 3- 5, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

5) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.
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§ 3. W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o Charakterze Udziatowym, o ktérych mowa w art. 26j w §1 ust 1, zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegélnych sektoréw lub grup
sektoréw oraz segmentéw rynku rozumianych jako m.in. spdtki o matej, Sredniej i duzej kapitalizaciji, spotki o charakterze
wzrostowym oraz wartosciowym oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w ramach innych segmentéw
rynku dajacych mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spétek. Dodatkowo zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowac
metody ilosciowe z mozliwosciq uwzglednienia perspektywy fundamentainej spotek. Metoda ilosciowa ma na celu
zaklasyfikowanie spdtek do danej grupy, np. indeksu, sektora, segmentu rynku, umozliwiajace efektywne zarzadzanie
portfelem.

§4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych, o ktérych mowa w art. 26j w §1 ust. 2 i ust. 6, zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosg,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane; sytuaci
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

2

Czes¢ B
Zasady ogdlne dla wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,.Subfunduszem” lub wszystkie facznie ,,Subfunduszami”)

Ponizsze zasady stosuje sie¢ do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, za wyjatkiem sytuacji gdy zapisy szczegétowe dotyczace
danego Subfunduszu okreslone w Rozdziale IV Czesci A stanowig inacze;j.

Art. 27 [Dochody Subfunduszu]

§ 1. Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym odsetki
oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

Art. 28 [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz z zastrzezeniem ponizszego § 2., art. 30 oraz art. 31 moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu wytgcznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
Rynkach;
2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktbrym mowa w
pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3.;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1) — 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz Parstwo Cztonkowskie albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Parstwo Cztonkowskie,

lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspélnotowym, albo

19



§2.

§3.
§4.

przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone Prawem Wspdlnotowym,

lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze inwestycje w takie

papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a - ¢ oraz emitent
spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuie roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa
Wspdlnotowego dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow
spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), pkt 2) i pkt 4), z tym, ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w pafstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywa¢ cze$c¢
Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 29 [Ograniczenia w lokowaniul]

§1.
§2.

§3.

§ 4.

§5.

§6.
§7.

§8.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit o ktdrym mowa w § 1., moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w kidrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartoci Aktywdw danego Subfunduszu tacznie w papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktdrym mowa w § 3., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu moze by¢ ulokowane w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j,
o ktorej mowa w § 3..

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowq_instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, z uwzglednieniem Postanowien Szczegdlnych dla danego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktérym mowa w § 5, z uwzglednieniem Postanowien Szczegoinych dla danego Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w § 5., depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 30 [Prawa pochodne]

§1.

§2.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a

takZe na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym parstwie

cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawieraC umowy, o ktérych mowa w § 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;
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a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu
danego Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ do portfela danego Subfunduszu w przysztoSci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysokosSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.
§3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena, dostepnos$¢ oraz zgodnos¢ ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztéw transakcyjnych, mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych
niedostepnych przy uzyciu innych instrumentéw finansowych.

§4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép

procentowych, transakcje wymiany papierow wartoSciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

§5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w § 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w
sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztdw,
bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego  instrumentem
bazowym.

Art. 31 [Lokaty w Tytuly Uczestnictwa]

§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywaé:
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, ze gieldowa warto$¢ tytutow uczestnictwa tych instytucii
nie rdzni sie w znaczny sposéb od wartoSci aktywodw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub pafstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji
zapewniajg ochrone interesdw inwestorow w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspdinotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych,
o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

Art. 32 [Inne transakcje Funduszul]
§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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§ 2. Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w
trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 4. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 8 sierpnia 2024 r.
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