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Sytuacja na rynku w czerwcu 2024

W czerwcu 2024 roku, ktéry tradycyjnie jest relatywnie spokojny pod wzgledem naptywajgcych informacji ze spétek
przed nadchodzgcym okresem publikacji kwartalnych raportéw finansowych, na rynkach finansowych na pierwszy plan
wysuneta sie globalna polityka. Europejskie indeksy akcji byty pod silng presjg po rozpisaniu przez prezydenta Francji
przedterminowych wyboréw parlamentarnych w tym kraju. Miato to miejsce po wyraznym zwyciestwie w wyborach do
Europarlamentu Zjednoczenia Narodowego, czyli skrajnie prawicowego ugrupowania zwigzanego z Marine Le Pen. Po
poczgtkowej panice rynki jednak ustabilizowaty sie za sprawg sondazy, ktére sugerowaly brak jednoznacznego
zwyciezcy w lipcowych wyborach. To z kolei oznaczatoby brak presji na ustgpienie obecnego prezydenta Francji i co
za tym idzie, przynajmniej czeSciowe utrzymanie status quo.

Poczagtkowo gietda w Warszawie ucierpiata za sprawg silnej korekty na bazowych rynkach w Europie. Presja
europejskich indekséw na gietde w Warszawie utrzymywata sie jednak tylko do potowy czerwca. Druga potowa czerwca
okazata sie znacznie bardziej taskawa dla inwestoréow akcyjnych na GPW. Szeroki indeks WIG zakonczyt czerwiec
wzrostem o ponad 2,6%. Ruch indeksu na potnoc byt napedzany gtéwnie przez sektor bankowy. W ramach
poszczegodlnych segmentow rynku bardzo dobrze prezentowat sie WIG20 (duze spétki) zwyzkujgc o ponad 3%. Na
przeciwnym biegunie znalazt sie natomiast indeks srednich spotek mWIG40, ktéry zakonczyt opisywany miesigc
z ujiemnym wynikiem (po korekcie o wptacone dywidendy zaledwie +0,8% w czerwcu). Na rynkach bazowych najgorzej
prezentowaty sie parkiety w Europie. Indeks obrazujgcy zachowanie sie akcji europejskich - MSCI Europe
— w konsekwencji nie zdotat odrobi¢ strat z poczgtku czerwca i ostatecznie zakonczyt miesigc na jednoprocentowym
minusie.
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Po drugiej stronie Atlantyku - w USA obserwowalismy z kolei kontynuacje dobrego sentymentu inwestoréw oraz silnego
trendu wzrostowego w spotkach z ekspozycjg na Al (sztuczna inteligencja), co ostatecznie przetozyto sie na ponad 6%
wzrost indeksu spotek technologicznych Nasdaq100 oraz ponad 3,5% zwyZzke indeksu szerokiego rynku, czyli S&P 500.

Indeksy sektorowe WIG (dane w pkt)
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Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 30.06.2024 r.)

W czerwcu w mediach pojawity sie spekulacje na temat potencjalnych debiutow gietdowych na GPW na przetomie
trzeciego i czwartego kwartatu 2024. Oczekuje sie, ze jeszcze w tym roku na gietde w Warszawie wejdzie (IPO) znana
sie¢ sklepoéw spozywczych ,Zabka”. Debiut tak duzej spotki niesie za sobg wiele konsekwenciji. Z jednej strony
z pewnoscig przyciagnie Swiezy kapitat zagraniczny i zwigkszy, w naszej opinii, przynajmniej chwilowo, poziom obrotu
na naszej gietdzie. Jednoczesnie poprawi to dywersyfikacje sektorowg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (GPW), gdzie wystepuje nadreprezentacja sektora finansowego. Z drugiej strony, przy braku istotnych
naptywéw na GPW (poza nowymi srodkami w ramach PPK oraz strumieniem dywidend), pojawienie sie nowej spofki
na gietdzie bedzie wywierato presje podazowg na obecne walory. Intuicyjnie inwestorzy powinni szuka¢ ,finansowania”
w ramach zblizonych sektoréw, takich jak choéby handel detaliczny. Mozliwe, Ze relatywna stabo$¢ sektora spoétek
z branzy odziezowej w ubiegtym miesigcu byta preludium do przygotowywania portfeli na nowg emisje. Z punktu
widzenia branz czerwcowe wzrosty na szerokim rynku zawdzieczamy sektorowi spozywczemu, pomimo zapowiedzi
IPO Zabki, oraz bankom. Przy braku nowych informacii z tych sektoréw mozna przypuszczaé, ze obserwowane wzrosty
byly odreagowaniem ich stabosci z poczatku drugiego kwartatu.
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Komentarz do wynikéw subfunduszu

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu zyskata w czerwcu 1,06%, co byto
wynikiem gorszym od benchmarku subfunduszu (o 0,16%) oraz okazato sie osiggnieciem nieznacznie ponizej sredniej
dla grupy poréwnawczej wg danych serwisu Analizy Online w tym samym okresie. Pozytywnie do wyniku Pekao
Stabilnego Wzrostu kontrybuowata selekcja w sektorze energetycznym i finansowym, negatywnie natomiast w spétkach
IT.

Oczekiwania

W tym roku wakacje mogg by¢ wyjatkowo gorgce na rynkach finansowych. Tradycyjnie zrodtem zmiennosci jest sezon
publikacji przez spotki swoich kwartalnych wynikéw finansowych. Po pieciu ostatnich bardzo dobrych kwartatach,
w ktérych wyniki raportowane znacznie pobity estymacje analitykow, poprzeczka biezgcych oczekiwan jest
zawieszona relatywnie wysoko. Ponadto, pomimo raportowania bardzo dobrych wynikéw w poprzednim kwartale,
spotki cechowaty sie znaczng wstrzemiezliwoscig w ramach swoich oczekiwan na kolejny okres. Najblizsze tygodnie
pokazg, czy mielismy do czynienia z nadmiernym konserwatyzmem czy zblizajgcg sie zadyszkg wynikowg. Tym razem
nie tylko wyniki bedg determinantg zmiennosci. Na pierwszy plan powoli wysuwa sie globalna polityka, ktéra bedzie
miata niebagatelny wptyw, takze na zachowanie gietdy w Warszawie. Wprawdzie wybory we Francji zakonczg sie
brakiem wyraznego zwyciescy, co powinno dac ulge rynkom finansowym w krétkim terminie. W Srednim terminie jest
jednak ryzyko, ze procesy oddolnej dezintegracji w ramach Unii Europejskiej bedg przybieraty na sile, co moze sktania¢
globalnych inwestorow do przykfadania wyzszego dyskonta do rynkéw akcji na Starym Kontynencie. Po blamazu
obecnego prezydenta USA w debacie telewizyjnej analitycy sugerujg nawet mozliwo$¢ wycofania sie Joe Bidena
z wyscigu o reelekcje. Obecnie sondaze jednoznacznie wskazujg Donalda Trumpa jako zwyciezce. Jezeli pojawi sie
nowe nazwisko moggce realnie zagrozi¢ bylemu prezydentowi, niewykluczona jest podwyzszona zmienno$¢é na
rynkach.

Na tym tle bardzo spokojnie wyglada polski rynek akcji, gdzie poza sezonem wynikowym nie spodziewamy sie
wiekszych czynnikow mogacych wptynaé na kursy akcji, zatem oczy inwestorow beda gtdwnie zwrdcone na rynki
bazowe oraz ich wptyw na notowania nad Wistg. Potencjalnie wieksze debiuty gietdowe przyniosg zmiennos¢, jednak
wg nas mogg one mie¢ miejsce nie wczesniej niz na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2024.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji,
kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym
oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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Wyniki Pekao Stabilnego Wzrostu (kat. A) na 28.06.2024

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

1M ‘ 3M ‘ 6M ‘ 1Y ‘ 3Y ‘ 5Y ‘ 10Y ‘ YTD ‘
1,06% ‘ 2,61% ‘ 5,29% ‘ 15,04% ‘ 16,39% ‘ 29,81% ‘ 33,36% ‘ 5,29% ‘
2023 ‘ 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 ‘ 2015 ‘ 2014 ‘
21,96% ’ -6,16% ‘ 2,09% ‘ 5,70% ‘ 3,20% ‘ -5,27% ‘ 8,38% ‘ 0,50% ‘ -3,87% ‘ 0,35% ‘

Ww. wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika.
Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig
subfunduszu. Do 85% aktywow subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno
panstwo czionkowskie UE. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub
ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czeéci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowe;j
uczestnika. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$é
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i
zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje podjete
na podstawie niniejszego materialu ponoszg wylgcznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota
uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 15.07.2024.
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