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Pekao 1ygodnik

24.07.2024 r. Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy
na 2024-07-19
Pekao Konserwatywny 0,14% 0,55% 0,41% 4,53% 8,37% 20,64% 24,10% | 34,99%
Pekao Konserwatywny Plus 0,21% 0,69% 0,48% 5,67% 10,15% | 23,85% | 27,54% | 41,44%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,13% 0,46% 0,39% 3,79% 6,97% 18,18% | 20,98% | 31,34%
Pekao Obligacji Plus 0,19% 1,04% 0,67% 2,49% 6,86% 6,46% 11,65% | 25,54%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,20% 1,21% 0,75% 3,01% 7,87% 9,48% 15,21% | 33,28%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,21% 1,24% 0,83% 2,30% 7,32% 9,08% 14,71% | 32,07%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,25% 1,34% 0,92% 1,17% 5,88% 15,06% 17,99%
Pekao Obligacji Strategicz- -0,10% 0,72% 1,03% 1,98% 5,77% -1,16% 4,70% 13,36%
nych
Pekao Kompas* -0,51% 0,64% 0,19% 2,95% 7,17% 12,88% | 30,53% | 35,73%
Pekao Akcji Dywidendo- 0,24% 1,78% 2,02% 5,08% 7,59% 10,13% 17,63%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna Selek- | -3,16% -1,63% -3,36% 7,94% 17,04% | 25,08% | 88,66% | 80,54%
cja
Pekao Megatrendy -4,61% -1,00% -1,47% 3,78% 11,44% | 25,85% | 63,57%
Pekao Ekologiczny -3,69% -1,44% 0,83% 4,39% 3,89% 10,05%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i
60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawo-
wemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipu-
lacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

Wakacje, upaty, burze — takze w tej wielkiej, Swiatowej polityce. Ale Tygodnik, niemal w $rodku wakacji,

przypomina o dwéch bardzo waznych sprawach. Obie zwigzane sg z podatkami.

Wiem, wiem, ze lato, ze wakacje.... | ze jest rozleniwiajgco ciepto, momentami nawet przesadnie ciepto. | wiem, ze
trudno ostatnio opedzi¢ sie od newsoéw o Trumpie czy Harris. To wazne, bardzo wazne — wszak od losu tych wybo-
réw moze zaleze¢ nasze bezpieczenstwo. Ale sg tez rzeczy, na ktére — w przeciwienstwie do wielkiej polityki - mamy
wplyw, a sg takze bardzo wazne. Ani Harris, ani — tym bardziej Trump - nie zadbajg bowiem o nasze portfele. A chce
przypomniec, ze to juz druga potowa roku. | czas najwyzszy na ,$rédroczny” remanent finansowy — wazny dla tych,
ktorzy inwestujg lub beda inwestowac za posrednictwem funduszy. Uspakajam od razu - wiasnie z uwagi na wakacje
i momentami meczgcg aure, na razie, uproscimy sprawe i skoncentrujmy sie na dwoch wybranych, istotnych spra-

wach. Takich, ktérych nie wolno przeoczy¢.

Po pierwsze: wptaty na Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

-,No i ten znowu swoje... Przeciez jeszcze tyle czasu do kornca roku, na pewno zdgze wpfaci¢ na to cate IKZE” —
juz stysze te komentarze. | oczywiscie je szanuje. Niemniej, tak, ja znowu swoje. Pomysimy, czy nie lepiej wptaci¢
lub zacza¢ wptaca¢ na IKZE teraz, nie czekajgc do konca roku. Tak, wiem — lato to wydatki na wakacje, ale jesienig
bedg wydatki na szkote, cieplejsze ubrania, a potem — na swieta. Mozna zazartowac, ze - w sumie — nigdy nie ma
idealnego czasu na oszczedzanie. | dlatego warto pomysle¢ moze o roztozeniu odktadania na IKZE na raty. Np. co
miesigc — tak jak ptacimy wiele domowych rachunkéw. Potgczymy systematyczne inwestowanie z uzyskiwaniem

ulgi podatkowej.

No witasnie — przypomnijmy, ze IKZE to potagczenie diugoterminowej inwestycji w fundusze z szybko odczuwalng
korzyscig w postaci ulgi podatkowej, o ktorej nizej. Jak juz ,wypominaliSmy” w Tygodniku, poza sezonem rozliczania
podatku PIT za poprzedni rok, o IKZE wiele oséb przypomina sobie gdzie$ w okolicy Swigt Bozego Narodzenia. No
a wtedy, gdy - po zrobieniu potrzebnych i niepotrzebnych zakupéw — w portfelu juz pusto, na koncie posucha a limit
na karcie juz wyczerpany. Dlatego z uporem proponuje — pomysimy o IKZE teraz wiadnie, zanim znowu stracimy

szanse na inteligentng dtugoterminowg inwestycje potgczong z ulgg podatkowsq.

Tygodnik grzmiat juz wczesniej, ze IKZE jest wyjgtkowym produktem. Bo jest! Réwniez w ramach IKZE tym ofero-
wanego przez Pekao TF| oszczedzajgcy inwestuje dtugoterminowo w wybrane fundusze inwestycyjne, oraz - co
roku, przy okazji sktadania rocznego zeznania podatkowego PIT - moze odliczy¢ wptaty dokonane na IKZE (w roku,
ktérego owo zeznanie dotyczy) od dochodu (podstawy opodatkowania). Inwestuje wiec na dtugie lata, z dodatko-
wym corocznym ,bonusem” - ,prezentem” w postaci wspomnianej ulgi podatkowej. W zaleznosci od indywidualne;j
sytuacji, dzieki niej oszczedzajgcy zaptaci nizszy podatek lub wrecz dostanie zwrot nadptaty (ktérg zresztg mozna
potem wykorzystac np. jako dopftate do IKZE).
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Ustawowy limit wptat na IKZE w 2024 r.: 9 388,80 zt (lub 14 083,20 zt dla os6b prowadzgcych pozarolniczg dzia-
talno$¢). Szczegodtowe zasady uczestnictwa w programie IKZE okreslajg Warunki uczestnictwa w tym programie,
dostepne u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje i na naszej stronie internetowej pod adresem:
www.pekaotfi.pl/produkty/programy/ikze.

Po drugie — podatki.

-,No, zwariowat go$¢. Znowu o podatkach?” — to tez juz stysze. Tak, tak, ja zndw o podatkach. Tyle, Zze z innegj
strony. Przypominajac o IKZE zwracaliSmy uwage na podatki, ktérych mozna nie zaptacic. A teraz o tych, ktére

zaptaci¢ bedzie trzeba. Czego zresztg Pahstwu zycze, bo mowa o podatku od dochodow kapitatowych.

Otéz — od poczatku tego roku — w Polsce nastgpity bardzo istotne zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw

z funduszy inwestycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Koniecznie zapoznaijcie sie Pahstwo z szerszg in-

formacjg na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.ol — pod linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-

klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwa-

nych-przez-osoby-fizyczne. Ale — uwaga! Skoro wczesniej przypominalismy o IKZE, to koniecznie trzeba wie-

dzie¢, ze zmianie nie ulegajg zasady opodatkowania wyptat z produktéw emerytalnych (IKE, IKZE, PPE ).

Jak zawsze, przypominamy o zdrowym rozsadku przy inwestowaniu. | o tym, ze portfel kazdego inwestora musi by¢

dopasowany do jego indywidualnych mozliwosci i potrzeb finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowa-
nego ryzyka i czasu, jaki moze daé¢ swoim pienigdzom na to, by zapracowaty dla swojego wtasciciela. Zapraszamy

do lektury, stuchania i oglagdania naszych materiatéw np. na stronie internetowej www.pekaotfi.pl czy na naszym

firmowym profilu w serwisie Linkedin.

A jak patrzymy na perspektywy poszczegoélnych, gtéwnych klas aktywoéw w rozpoczetym drugim pétroczu
20247 O tym —w najnowszym wydaniu naszego raportu analitycznego ,,Perspektywy rynkowe” i w specjal-
nych komentarzach autorstwa naszych zarzadzajacych. Dostepny — na naszej stronie internetowej — a
wkrotce — takze w tradycyjnej wersji — papierowej, w placowkach Banku Pekao SA. Zapraszam do lektury!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e Materiat ,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na |l pétrocze 2024 r.: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

¢ miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty-| 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
cja
Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%

gicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
Pekao Aklcjik— Aktywna | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% [-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***\N zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzyc¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosé
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przyszitosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
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— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane s aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywi-
dendowych, Pekao Megatrendy sa zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czesé aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao AKgji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChiAskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykarnskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



