Pekao Megatrendy
RYNKOWY

LIPIEC 2024 MATERIAL REKLAMOWY

»,GORACY CZERWIEC NA PLUSACH”

Piotr Stopinski
Dyrektor Zespotu
Zarzadzania Akcjami
Rynkéw Zagranicznych

Filip Lubka

Zarzgdzajacy Portfelem
Zespot Zarzadzania Akcjami
Rynkéw Zagranicznych

Sytuacja na rynku w czerwcu 2024

Czerwiec 2024 roku byt wzrostowym miesigcem dla gtdwnych indeksow akcji w USA. Z kolei europejskie gietdy
wykazaty stabos¢ po ogtoszeniu wynikéw wyboréw do Europarlamentu oraz rozpisaniu przedterminowych wyborow we
Francji. Tym samym amerykanski indeks Nasdaq i S&P 500 wzrosty odpowiednio 0 5,96% i 3,47%, a indeksy w Europie
i Japonii nie zmienity sie istotnie.

Kluczowym czynnikiem obserwowanym przez inwestorow byta amerykanska inflacja. Jej spadek byt lekko nizszy od
oczekiwan, cho¢ niestety dalej problematyczne jest obnizenie inflacji bazowej, ktéra pozostaje wyzsza od celu.
Cztonkowie amerykanskiej Rezerwy Federalnej (Fed) w czerwcu sugerowali mniejszg skfonno$¢ do obnizek stop
procentowych, a rynek obecnie wycenia mniej niz dwie do konca tego roku. W Chinach dane kolejny miesigc z rzedu
pokazujg trudy przywrdcenia kraju na sciezke wzrostu. Wynika to z faktu, ze dane poprawiajg sie powoli, chociazby
wydatki konsumenckie pozostajg dodatnie, podczas gdy indeks aktywno$¢ przemystu nie sugeruje odbicia. Europejski
Bank Centralny (EBC) dokonat pierwszej obnizki stép procentowych, ale bez wyraznego wskazania kolejnych krokéw
dalszego luzowania polityki monetarnej. W trakcie czerwca ceny surowcoéw w zasadzie nie miaty jednego trendu. Cena
barytki ropy Brent wzrosta o ok. 6%, cena miedzi spadta o prawie 5%, podczas gdy cena ziota nie zmienita sie
(odniesienie do cen surowcow w USD).

W tym kontekscie, naszym zdaniem w najblizszych miesigcach dla globalnych rynkéw wazne bedzie przede wszystkim
tempo dalszego spadku inflacji bazowej, stanowigce kluczowy czynnik ksztattujgcy polityke monetarng bankow
centralnych. W globalnej uktadance istotng role stanowig rowniez Chiny, a konkretnie czy uda sie wrécic¢ tej gospodarce
na trajektorie wzrostu, ktérg widzieliSmy przed pandemig koronawirusa. Nie mozemy réwniez ignorowaé sytuacji na
arenie geopolitycznej, czyli dalszego przebiegu wojny za naszg wschodnig granicg oraz na Bliskim Wschodzie.

W tym miejscu warto wspomnie¢, ze wedlug doniesien prasowych rosnie trend korzystania z zegarkéw
cyfrowych/smartwatchéw w celu monitorowania zdrowia pacjentow!. O ile kiedy$ myslano, ze nowe ,gadzety” bedg
petnity funkcje multimedialne, o tyle w zakresie medycyny przydajg sie do codziennego ostrzegania o zaburzeniach
czynnosci organizmu.

! https://www.wsj.com/tech/personal-tech/apple-watch-is-becoming-doctors-favorite-medical-device-af3719ec
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Aplikacje na zegarkach sg w stanie wysytaé monity do lekarzy odnosnie nieregularnego bicia serca, co moze
szczegoblnie pomoc w leczeniu pacjentow, ktdrzy majg zdiagnozowane choroby ukfadu kragzenia, w tym migotanie
przedsionkéw czy arytmie. O ile czekamy na poszczegodine certyfikacje amerykanskiej Federalnej Agencji Zywnosci
i Lekéw (w skrocie FDA), to relacje lekarzy wskazujg na rosnacy trend korzystania z cyfrowych zegarkéw do
monitorowania podstawowych parametréw zdrowia. Wybrane elementy taficucha warto$ci zwigzane z rozwigzaniami
cyfrowymi, digitalizacjg oraz technologig uzytkowg wchodzg w skfad spektrum inwestycyjnego jednego z megatrendéw
(tzw.,cyfrowego spoteczenstwa”) w ramach naszego subfunduszu Pekao Megatrendy.

Komentarz do wynikéw subfunduszu

W czerwcu 2024 roku jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu Pekao Megatrendy wypracowata dodatnig stope
zwrotu na poziomie 2,29%. W opisywanym miesigcu relatywnie lepiej zachowywaly sie firmy z segmentow tzw.
,cyfrowego spoteczenstwa” i ,robotyzacji zycia”. O ile pierwszy segment zyskiwat dzieki sile internetowych gigantow,
ktérzy podkreslajg site biznesu na tle rosngcych wymagan obliczeniowych aplikacji sztucznej inteligencji, o tyle drugi
segment dobry wynik spétek zawdziecza potencjalnemu zakonczeniu korekty zapaséw oraz potencjalnemu odbiciu
popytu w najblizszych kwartatach wraz za stabilizujgcymi sie wskaznikami aktywnosci gospodarczej. W tym miejscu
warto wspomnie¢, ze nasza strategia zakfada dtugoterminowe inwestowanie w firmy, ktére stale tworzg wartos¢ bez
wzgledu na cykl koniunkturalny. Firmy te, dzieki uczestniczeniu w dtugofalowych tzw. ,megatrendach” majg wg nas
potencjat uzyskania ponadprzecietnych stop zwrotu.

Nastawienie rynkowe

Obecnie na sytuacje na globalnych rynkach akcji (nastawienie inwestorow) wptywajg przede wszystkim nastepujgce
czynniki: odczyty wskaznikbw makroekonomicznych pokazujgce spadajgcg dynamike aktywnosci gospodarczej,
zaostrzona sytuacja na tle geopolitycznym oraz podwyzszone odczyty wskaznikéw inflacji, ktére mogg prowadzié
globalnie do utrzymywania relatywnie wyzszych stép procentowych przez gtéwne banki centralne. Dalsza zmienno$é
na rynkach uzalezniona jest od tempa zmian w polityce monetarnej i Sciezce dochodzenia do celéw inflacyjnych przez
gtébwne banki centralne. Stad tez zwracamy uwage na dwa filary naszej strategii, ktdra koncentruje sie na firmach
o0 mocnych fundamentach finansowych (niskie zadtuzenie, czyli mocny bilans), a takze o dominujgcej pozycji rynkowe;j
(liderzy swoich rynkéw). W dlugim terminie uwazamy, ze sita naszej strategii tkwi w odpowiedniej selekcji firm
wpisujgcych sie w megatrendy.

O strategii subfunduszu

Subfundusz Pekao Megatrendy to globalna strategia akcyjna oparta o sekularne trendy (tendencje zmian zachodzacych
miedzy pokoleniami) wystepujace w swiatowej gospodarce. Szukamy firm, ktére rozwijajg sie w sposob zréwnowazony
i potwierdzajg swojg jako$¢ poprzez stabilng sytuacje finansowa. Nasza mantra inwestycyjna ,patrze¢ dalej niz
konsensus” skutkuje skoncentrowanym portfelem inwestycyjnym i matg rotacjg pozycji. Dzieki takiemu doborowi firm
i konstrukcji portfela inwestycyjnego chcemy wykazaé sie nizszg zmiennoscig niz globalne indeksy akcji wzrostowych.
Inwestorzy, ktérzy szukajg alternatywy do polskiego rynku akcji i strategii opartych o agresywny wzrost, mogg
zainteresowac¢ sie naszg strategig. Subfundusz stosuje peten hedging walutowy, czyli stara sie zniwelowa¢ ryzyko
wynikajgce ze zmiany kursow walutowych w odniesieniu do PLN.
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Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: rynku akcji, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje
sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Wyniki Pekao Megatrendy (kat. A) na 28.06.2024

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

1M‘3M‘6M‘1Y ’ 3y ’5Y‘YTD’2023‘2022’2021‘2020‘

2,29% 1,67% 5,33% | 15,18% | 23,28% | 67,98 5,33% | 39,98% | -22,72% | 21,80% | 14,17%

Ww. wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika.

Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wiasnos$cig
subfunduszu. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu (mozliwy znaczny udziat
instrumentéw finansowych o charakterze akcyjnym) wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,
jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszag starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autorow. Powielanie,
publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu 2z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodow kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzgcych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje
podjete na podstawie niniejszego materiatu ponosza wytgcznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 zlotych, tgczna kwota
uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 15.07.2024.
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