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Warszawa, sierpien 2024 r.

Szanowni Panstwo,

Pierwsze potrocze 2024 r. w gospodarce europejskiej nie zachwycito. Polskie ozywienie
gospodarcze rozwija sie na razie stabiej od oczekiwan. Niczym wielka gradowa chmura,
zwlaszcza nad naszym regionem $wiata, wisi tragiczna, brutalna wojna w Ukrainie. Nie
brakuje zaskakujacych i potencjalnie ryzykownych dla rynkéw sytuacji politycznych jak np.
wczesniejsze wybory w wielkiej Brytanii i Francji czy zamach na Donalda Trumpa (ten - na
poczatku drugiego poétrocza). A mimo tej skomplikowanej sytuacji, minione pierwsze
potrocze, byto dobre dla rynkéw i inwestoréw, a zarzadzane przez nas fundusze
inwestycyjne ponownie zarabiaty dla ich uczestnikéw — inwestorow.

Pierwsze szes¢ miesiecy 2024 roku to byt kolejny okres generowania dochodu przez nasze
fundusze diuzne krotkoterminowe. Warto$¢ jednostki uczestnictwa wzrosta od ponad 3% do ponad
5%. Zawirowania na rynku obligacji dtugoterminowych sprawily, ze byt to natomiast trudniejszy
czas dla funduszy obligacyjnych. Z tego powodu wzrost wartosci ich jednostek uczestnictwa byt
w tym samym okresie skromniejszy — od paru dziesigtych procenta do ponad 2%. Sporo ruchu byto
na rynku surowcéw i energii. Wzrosty na rynkach surowcowych znalazty odbicie we wzroscie
wartosci jednostki uczestnictwa naszego funduszu ,surowcowego” — o ponad 3%.

Najbardziej efektowne zmiany, w pierwszej potowie 2024 roku, zachodzity jednak na rynkach akgc;ji.
Mimo bardzo znacznych zwyzek w roku 2023, i przy - momentami - sporych wahaniach,
w pierwszym poétroczu nadal dominowata na nich dobra koniunktura. Cze$¢ flagowych indeksow
kluczowych rynkow akcji ustanawiata nawet nowe rekordy historyczne. Bardzo dobrze na tym,

momentami — zmiennym, tle wypadt parkiet w Warszawie.

Ta nadal dobra koniunktura na rynkach akcji byta ,wodg na mtyn” naszych funduszy na nich
inwestujgcych. Wzrost wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych siegat od kilku do
kilkunastu procent. Wartos¢ jednostki uczestnictwa o kolejne kilka procent poprawit w omawianym
okresie takze nasz jubilat — Swietujgcy niedawno pieciolecie dziatania subfundusz Pekao

Megatrendy. Dobrg sytuacje wykorzystaty takze fundusze mieszane.
Wybrane, wazniejsze czynniki, ktére miaty wptyw na zachowanie rynkéw (i wyniki funduszy):

e MAKRO:

KONIUNKTURA: Gospodarka USA, ktéra przez wiele miesiecy zdawala sie zaskakiwac
zdecydowanie lepszym od oczekiwan zachowaniem, w ostatnich miesigcach zaczynata dostarcza¢

sygnatow ,zadyszki”. Cho¢ dane mialy mieszany charakter, to pojawiaty sie kolejne sygnaty
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stabniecia jej dynamiki. Jesli te sygnaty potwierdzg sie w kolejnych miesigcach, a wysokie realne
stopy procentowe zaczynajg faktycznie ,infekowac¢” gospodarke w USA, to — mimo obecnie bardzo
dobrej sytuacji — nie mozna by wykluczyé nawet scenariusza recesyjnego w roku 2025. Strefa euro,
po bardzo trudnym roku 2023, nowy 2024 rozpoczeta tez z trudnosciami, ale i nadziejami - na
chocéby umiarkowane ozywienie. Obcigzeniem pozostawat paradoksalnie jej w przesztosci potezny,
sprawny silnik — czyli obecnie kulejgca gospodarka niemiecka. Chihskie wladze wyznaczyty
ambitny i — w opinii analitykow — trudny do realizacji cel wzrostu PKB o0 5% w 2024 r. Tymczasem,
olbrzymie problemy strukturalne chinskiej gospodarki pozostajg aktualne, a rozruszanie (bez
rozchwiania...) tej wielkiej machiny wymagac¢ bedzie znacznej stymulacji, ale i rozwagi. W Polsce
aktualne pozostaje oczekiwanie na ozywienie gospodarcze, mimo, iz pierwsze miesigce nie
przyniosty tu przetomu. Sygnaty z polskiego przemystu pokazywalty, ze $ciezka do ozywienia jest
wyboista. Sytuacje komplikowaty m.in. perspektywa utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej
NBP przez dtuzszy czas, drogi kredyt, mocny ztoty oraz konieczno$¢ dalszego zwiekszania
wydatkéw na obronnos¢ (kosztem innych, prorozwojowych). Polskim firmom warunki dziatania
komplikowaty m.in. wyrazny wzrost kosztow (w tym energii i ptac) oraz stabo$¢ naszego gtéwnego
partnera handlowego — Niemiec. Ewentualnie mniejsza od oczekiwanej skala ozywienia
gospodarczego w Polsce moze komplikowa¢ sytuacje budzetu (mniejsze przychody), co —
w dtuzszej perspektywie — moze wymusi¢ trudne szukanie oszczednosci po stronie wydatkowej

i/lub ewentualne podnoszenie podatkow.

INFLACJA: Bardzo mocny wczes$niej proces dezinflacji w USA ulegt lekkiemu wyhamowaniu. Jak
podkreslali jednak przedstawiciele samego Fed zanotowano dalszy postep w tlumieniu inflaciji,
cho¢ na sciezce ku celowi pojawity sie ,wyboje”. Inflacja nadal spadata w Europie, cho¢ — jakby na
przekér EBC — w maju - pojawity sie sygnaty lekkiej zwyzki tempa inflacji. Spektakularng skalg
spadku inflacji wyréznita sie Polska — zgodnie z naszymi oczekiwaniami, bylismy swiadkami
przejsciowego ,dotka” inflacyjnego wczesng wiosng. Obecnie obserwujemy lekkie odbicie inflacji
w gore, co - wedtug nas — moze przynies¢ umiarkowany wzrost tempa inflacji takze w kolejnych

kwartatach.

STOPY PROCENTOWE: Gtéwne banki centralne swiata — Fed (amerykanska Rezerwa Federalna)
i EBC (Europejski Bank Centralny) w pierwszym pétroczu 2024 utrzymywaly swojg restrykcyjng
polityke monetarng, a minimalna obnizka stép EBC w czerwcu nie zmienita wtasciwie tego obrazu.
W potowie 2024 r. aktualne pozostawato oczekiwanie na pierwszg obnizke stop Fed, przy czym
kazdy nowy odczyt kolejnych danych z USA wzbudzat dyskusje o liczbie i terminach owych
obnizek. Oczekiwania co do polityki i spodziewanego kalendarza ewentualnych zmian stop ulegaty
W pierwszym potroczu czasem niekiedy wrecz dramatycznym zmianom, co prowadzito takze do

mocnych wahan na rynkach. Tymczasem polski bank centralny, w niedalekiej przesztoSci
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krytykowany za zbyt tagodne podejscie, po jesieni 2023 roku bardzo wyraznie zmienit wizerunek,
sprawiajgc od tego czasu wrazenie niezwykle restrykcyjnego. Projekcje inflacji, ale i ta wyrazna
zmiana nastawienia, sprawiajg, ze nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem stdép bez zmian w catym roku
2024.

RYZYKA: Poza kwestiami makroekonomicznymi podstawowym ryzykiem dla $wiatowej
koniunktury — w tym - dla handlu — pozostaje caty czas bardzo powazna sytuacja geopolityczna.
Wojna Rosji z Ukraing stwarza bezposrednie, fizyczne zagrozenie zwiaszcza dla naszej czesci
Europy, ale podnosi takze ryzyko globalne. Krwawy konflikt w Gazie oraz napigcia w Azji (Tajwan,
Korea Pdétnocna) czy blokowanie transportu morskiego przez Morze Czerwone i Kanat Sueski — to
najwazniejsze problemy, z ktérymi zyliSmy wiosng roku 2024. Zamieszanie na rynkach
w pierwszych dniach czerwca, wywotane wynikami wyboréw w Indiach i Meksyku raz jeszcze
przypomniato o ryzyku charakteryzujagcym Emerging Markets. O tym, ze konieczna jest gotowo$¢é
na niespodzianki rowniez na rynkach rozwinietych przypomniato natomiast zamieszanie zwigzanie
z zaskakujgca decyzjg o przedterminowych wyborach we Francji. Mimo, iz do listopada jeszcze
troche czasu, to analitycy coraz wigcej czasu poswigcali ryzyku zwigzanemu z zapowiadajgcymi
sie bardzo burzliwie wyborami prezydenckimi w USA. | cho¢ Sprawozdanie dotyczy pierwszego
potrocza, to trudno nie wspomnie¢ o wydarzeniu, ktére jeszcze bardziej podniosto temperature
polityczng w USA — to jest zamachu na Donalda Trumpa w potowie lipca 2024. Wydarzenie to
przypomniato o nieprzewidywalnosci niektérych wydarzen, ktérych faktyczny wptyw na $wiatowg

geopolityke, ale i na rynki poznamy zapewne jednak dopiero w przysztosci.

e RYNKI

WALUTY: Ton wahaniom kurséw poszczegoélnych walut krajowych nadawatl amerykanski
dolar. Niekonczace sie dyskusje o inflacji i polityce Fed, w tym dosé znaczace zmiany
narracji i zwroty akcji, prowokowaly wahania kursu dolara wobec pozostalych walut.
Globalnie jednym z najciekawszych wydarzen ostatnich miesiecy bylo ostabianie
japonskiego jena. Dzialo sie to mimo historycznej decyzji o rezygnacji z polityki ujemnej
stopy procentowej Banku Japonii. Taniejacy jen prowokowal kolejne dyskusje
o ewentualnych spektakularnych interwencjach i dalszych podwyzkach stép w Japonii.
W Polsce notowania zlotego byly stosunkowo stabilne po spektakularnym rajdzie
zapoczatkowanym w drugiej potowie 2022 r. To z jednej strony pomagato w ograniczaniu
inflacji, ale z drugiej wywolywalo np. nasze obawy o spadek konkurencyjnosci naszego
eksportu i — szerzej — naszej gospodarki. Zbyt mocny zioty jest — naszym zdaniem -

niedoszacowanym ryzykiem dla koniunktury w Polsce.
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OBLIGACJE: Rozbudzone pdzng jesienig przesadne nadzieje na szybkie i znaczgce obnizki stop
procentowych gtéwnych bankéw centralnych zostaly wyraznie ostudzone. Efektem tej
»hormalizacji” oczekiwan byty wahania, ale — generalnie — zwyzki rentownosci dtugoterminowych
amerykanskich obligacji skarbowych. Podobny proces mozna bylo obserwowaé na rynku
skarbowych papieréw niemieckich. Z nieco innych przyczyn rosty w tym samym czasie takze
rentownosci japonskie - tam z uwagi na oczekiwanie, a potem faktyczng rezygnacje z polityki
ujemnej stopy procentowej banku centralnego. W Polsce z kolei wzrost rentownosci wynikat
zarowno z efektow procesoéw na rynkach bazowych (tzw. ,core” — dla nas: USA, Niemcy), jak i wizji
odbicia inflacji w drugiej potowie roku oraz narastania przekonania o braku szans na obnizke stép
NBP co najmniej do kohca roku 2024. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze sytuacja byta i jest

dynamiczna.

AKCJE: Mimo bardzo znacznych zwyzek w roku 2023, i przy - momentami - sporych wahaniach,
w pierwszym potroczu 2024 nadal dobra koniunktura panowata na rynkach akcji. Czes¢ flagowych
indeksow kluczowych rynkéw akcji ustanawiata nawet nowe rekordy historyczne. W pierwszej
potowie roku, relatywnie najlepiej zachowywaly sie indeksy japonskiego rynku akcji oraz
ustanawiajgce takze nowe maksima indeksy w USA — z technologicznym Nasdaq na czele. Tu
warto odnotowac, ze wzrosty koncentrowaty sie jednak gtéwnie w waskiej grupie gigantycznych
spoétek technologicznych, a znaczna czes$é rynku — nawet bardzo duzych firm z innych sektoréw
gospodarki — odnotowywata nieporownywalnie skromniejsze zwyzki lub nawet ich nie
doswiadczyta. Dobrze radzity sobie rynki akcji w Europie Zachodniej. Niemcy cieszyli sie zwyzkami
mimo, iz kontrastowaty z tym bardzo stabe dane makroekonomiczne. Pod koniec pétrocza,
Paryzowi zaszkodzito nieco zamieszanie zwigzane z przedterminowymi wyborami. Bardzo dobrze
na tym momentami zmiennym tle wypadt parkiet w Warszawie. Po bardzo stabych wczesniejszych
latach, w biezgcym roku pewne oznaki ozywienia wykazywaty rynki chinskie, acz nastroje

pozostawaty nerwowe a zachowanie poszczegdlnych indekséw tego rynku — mocno zréznicowane.

SUROWCE: Szerokie indeksy surowcowe zyskiwaty w pierwszym poétroczu. Przyczyniaty sie do
tego m.in. rosngce, ale przy wahaniach, notowania ropy, a zwtaszcza — bardzo mocno zwyzkujgce
notowania ztota, srebra czy miedzi. Uwage medidow zwracaty takze zwyzki takich towardow jak kawa
czy kakao. Nadal znaczgcy wpltyw na wahania kurséw ropy mialy — poza kwestiami
makroekonomicznymi — takze ograniczenia podazy ropy przez panstwa OPEC i Rosje oraz
nawracajgce incydenty terrorystyczne, powaznie wydtuzajgce transport i podnoszgce koszty

frachtu.
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o NASZE SCENARUSZE na KOLEJNE POLROCZE:

e Prawdopodobna perspektywa utrzymania restrykcyjnej polityki pienieznej w Polsce w kolejnych
kwartatach sprzyja¢ powinna portfelom opartym o papiery dtuzne krétkoterminowe. Tak jak

oczekiwali$my, to nadal czas na generowanie dochodu z tego segmentu.

e Przejsciowo osiagniety dotek inflacyjny w Polsce i perspektywa umiarkowanego wzrostu inflacji
w kolejnych kwartatach, przy jednoczesnym utrzymywaniu stop procentowych NBP oraz
jednoczesne wahania na rynkach obligacji na swiecie doprowadzity w pierwszym pétroczu do
zmiennosci i pogorszenia notowan takze polskich obligacji dtugoterminowych. Pretekstem do
mocnej korekty u nas byty zaburzenia na globalnych rynkach obligacji, wywotane bardzo
mocng zmiang oczekiwan co do tempa i skali obnizek stop w USA. Tak wygenerowane
wahania i spadki cen obligacji dtugoterminowych sprawity, iz krotkoterminowe wyniki portfeli
takich papierow ulegly pogorszeniu. Jednak w perspektywie drugiego potrocza 2024,
pozytywnie oceniamy ten segment rynku — przy wyzszym ryzyku niz obligacje krétkoterminowe,
dajg one - naszym zdaniem - w horyzoncie 6 miesiecy wyzszy potencjat stopy zwrotu.
Zwracamy uwage jednak na ryzyko zmiennosci, ktére moze wynika¢ takze z sytuacji na
rynkach $wiatowych (np. z uwagi na wybory w USA) oraz ewentualnie napietg sytuacje

budzetowg Polski.

[ uacja w nadal stwarza Korzysing sytuac O utrzymywania pozycji I Inwestowania
Sytuacja w USA nadal st korzystng sytuacje do utrzymywania pozycji i inwestowani

w portfel amerykanskich bonéw skarbowych i krétkoterminowych obligaciji rzadu USA.

e Na globalnym rynku obligacji korporacyjnych, nadal za atrakcyjniejsze (przy uwzglednieniu

ryzyka i potencjatu zysku) uwazamy obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (1G).

e Utrzymujemy ostrozne lub lekko negatywne podejscie do zagranicznych rynkéw akciji.
Relatywnie wysokie wyceny i niezwykle wysrubowane oczekiwania wobec spoétek, przede
wszystkim amerykanskich, przy jednocze$nie utrzymujgcych sie wysokich stopach
procentowych (i kosztach finansowania i refinansowania), mogg by¢é powaznym wyzwaniem
i prowokowac korekty. Ryzyko zmiennosci zwiekszajg np. jesienne wybory prezydenckie
w USA.

e Mimo dotychczasowych wzrostéw kursoéw i sporych wahan nastrojow, podtrzymujemy naszg
opinie o wzglednej, relatywnej atrakcyjnosci wybranych segmentow i spotek polskiego rynku
akcji —wzgledem rynku globalnego. W diuzszej perspektywie sprzyjaé mu powinno oczekiwane
ozywienie gospodarcze w Polsce, aczkolwiek — naszym zdaniem - jego tempo moze byé
stabsze od oczekiwan. Takie zjawiska jak podtrzymanie popytu konsumpcyjnego, czy
zwiekszajgce sie naptywy na rynek srodkow z PPK powinny dziata¢ korzystnie na portfele na

polskim rynku akcji. Jednoczesnie caly czas bardzo duzym ryzykiem dla polskich aktywéw
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pozostaje wojna na Ukrainie (ofrzymuje on pomoc zachodnig, ale na razie brak nadziei na

korzystne rozstrzygniecie wojny).
W pierwszej potowie 2024 r. Pekao TFI oraz zarzgdzane fundusze otrzymaly szereg nagréd:

e 8 nagréd Alfa 2023 przyznawanych przez Analizy Online (Pekao TFI ustanowito

absolutny, historyczny rekord w liczbie zdobytych w jednej edycji Alf) dla:

o Pekao TFI - nagroda gtéwna Alfa 2023 w kategorii , Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych” oraz nagroda w kategorii ,Najlepsze fundusze PPK”.
o subfunduszy:

o Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,stabilnego wzrostu”,

o Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 w kategorii ,polskich papieréw
dtuznych dtugoterminowych”,

o Pekao Dtuzny Aktywny w kategorii ,polskich papieréw skarbowych
dtugoterminowych”,

oraz wyréznienia Alfa 2023 dla funduszy:

o Pekao Dynamicznych Spotek w kategorii ,akcji polskich matych i
srednich spofek”,

o Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO, Pekao Obligacji Plus w
kategorii ,polskich papierow dtuznych dlugoterminowych”.

o ,Zloty Portfel’ ,Gazety Gietdy i Inwestoréw Parkiet” za najlepszy wynik w 2023 r. dla PPK
Pekao SFIO w kategorii ,Najlepszy fundusz PPK”.

Jak zawsze, przypominamy o zdrowym rozsadku przy inwestowaniu. | o tym, ze portfel
kazdego inwestora musi byé dopasowany do jego indywidualnych mozliwosci i potrzeb
finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowanego ryzyka i czasu, jaki moze daé
swoim pienigdzom na to, by zapracowatly dla swojego witasciciela. Zapraszamy do lektury,
stuchania i ogladania naszych materialéw np. na stronie internetowej www.pekaotfi.pl czy

profilu w serwisie Linkedin.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument Dokument
podpisany przez Dokument podpisany przez
U [Pekao Tl + ukasz Kedzior podpisany przez G [PekaoTFI Maciej toziriski
s e 302.0.08.26 [ PekaoTFI Jacek Babirisk Data: 2024.08.25
. cnet e ata: 2024.08. 18:14:55 CEST
18:34:45 CEST 17:44:19 CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 28.06.2024) (') 2)

Fund  Waluta Zmiana warto$ci Wartos¢ Udziat w

Data
pierwszej jednostki aktywdw netto aktywach netto

Nazwa funduszu / subfunduszu @)
Uz zbywania

() (esliinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2024 (tys. zh)

Pekao FIO z wydzielonymi

subfunduszami
1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 41% 5032 396 17.8%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 5.2% 2571796 9.1%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 1.8% 1570 344 5.6%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 1.5% 558 072 2.0%
5% Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 2.6% 43 047 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 5.3% 289623 1.0%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 7.4% 711 056 2.5%
8. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 23.12.2010 1.7% 708 438 2.5%
9. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 12.0% 350 970 1.2%
10. Pekao Megatrendy (i) 4.06.2019 5.3% 141130 0.5%
1" Pekzll:tlJoObllgacp - Dynamiczna Alokacja 1 04.2010 299 498 325 18%

Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
12. Peléz::hlis)(k)i(:;(;du | Warostu Rynku (i) 5.05.2006 0.9% 122 613 0.4%
13. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych (i) 2.03.2007 51% 135 164 0.5%
1. Pekao A,ijI Ma’fyfsr? i Srednich Spétek i 10.04.2007 3.2% 68 436 0.2%

Rynkow Rozwinietych
15. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 0.9% 372 669 1.3%
16. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 3.4% 66 317 0.2%
17. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 2.2% 118 700 0.4%
18. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 3.4% 6 119 320 21.7%
19. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 3.2% 1929 254 6.8%
20. Pekao Akcji Dywidendowy (i) 11.02.2015 3.0% 92 779 0.3%
2. Pe;e\::r (;Atll:ernatywny — Absolutnej Stopy il 15.06.2015 3.9% 72128 0.3%
22. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 5.0% 137 551 0.5%

Pekao Dochodu USD (ii) usD 11.05.2016 2.4%
23. Pekao Diuzny Aktywny (i) 7.03.2018 0.3% 236 339 0.8%
Pekao Bazowy 15 Obligacii ) 0 o
24, Wysokodochodowych (i) 16.07.2020 1.9% 32 396 0.1%
25. Pekao Ekologiczny (i) 7.07.2021 3.5% 24 228 0.1%
Pekao Strategie Funduszowe SFIO

Z wydzielonymi subfunduszami
26. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 5.8% 193 078 0.7%
27, Peiiﬁsitﬁg'v'vfy'°ba'”e’ : i 16062015 3.5% 301103 11%
28. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 10.3% 47 983 0.2%
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Pekao TFlI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Nazwa funduszu / subfunduszu @) Fund  Waluta Data Zmi.ana wart.oéci Wa’rtoé(: A
'g)z Uzet;mr::lz pierwszej jednc?stkl aktywdw netto aktywach netto
PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2024 (tys. zh)
29. Pekao Kompas (ii) 25.08.2011 2.8% 832 791 2.9%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami
30. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 13.2% 380473 1.3%
Pekao Akcji Amerykariskich (v)  USD 10.10.2003 10.5%
31. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 4.3% 934 305 3.3%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 1.8%
32. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 0.2% 169 079 0.6%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv)  EUR 6.06.2003 1.1%
33. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 5.0% 229 460 0.8%
Pekao Akcji Europejskich (v)  EUR 29.04.2004 5.8%
3 Pekao Zrowpovyazony Rynku ) 25,07 2005 9.9% 214 799 0.8%
Amerykanskiego
Pekao Zrévyno'waz'ony Rynku i) uSD 25.07.2005 7.0%
Amerykariskiego
Pekao PPK SFI0 z wydzielonymi
subfunduszami
35. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 13.12.2019 3.4% 3550 0.0%
36. Pekao PPK 2025 () 29.11.2019 3.5% 139917 0.5%
37. Pekao PPK 2030 ) 29.11.2019 4.5% 234998 0.8%
38. Pekao PPK 2035 () 29.11.2019 6.4% 314639 1.1%
39. Pekao PPK 2040 ) 29.11.2019 7.0% 296 400 1.0%
40. Pekao PPK 2045 () 29.11.2019 8.1% 224 829 0.8%
41. Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 8.4% 136 483 0.5%
42. Pekao PPK 2055 () 29.11.2019 8.3% 77 445 0.3%
43, Pekao PPK 2060 ) 4122019 8.2% 25992 0.1%
44, Pekao PPK 2065 ) 6.04.2021 9.3% 2694 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (28.06.2024) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (29.12.2023).
Wartodci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i mogq nie byc¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartoci, jakie uczestnik
mégtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkéw)
Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku kategorii
prezentowane zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wytaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do publicznego obrotu ani nie
beda wprowadzone na rynek.

3. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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