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Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Art. 1 [Statut Funduszu, nazwa Funduszu]

§ 1. Niniejszy statut okresla cele, sposob dziatania oraz organizacje ,Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego” zwanego dalej ,Funduszem”.

§ 2. Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skroconej ,Pekao Funduszy Globalnych SFIO”.

Art. 2 [Rodzaj Funduszu, czas trwania Funduszu]

§ 1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2004, poz.146, Nr 1546 z

pdzn. zm.) zwanej dalej ,Ustawq’ i dziata na podstawie Ustawy.
§ 2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 3 [Konstrukcja Funduszu, forma prawna Funduszu]

§ 1. Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wiasng polityke inwestycyjng, z ktérych kazdy z
osobna zwany jest dalej ,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,Subfunduszami”.

§ 2. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy;
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego;
(skreslony);

(skreslony);

Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych;
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych;
(skreslony);

Pekao Obligaciji Strategicznych;

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu;
Pekao Surowcéw i Energii.

Pekao Spokojna Inwestycja;

(skreslony);

(skreslony);

Pekao Akcji Dywidendowych;

Pekao Dochodu USD;

Pekao Obligaciji i Dochodu;

Pekao Obligacji Samorzadowych;

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych;
Pekao Dtuzny Aktywny;

Pekao Globalny Zréwnowazony;

Pekao Ekologiczny;

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 2;
Pekao Strategii Globalnej 2;
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23) Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2;
24) Pekao Kompas 2.
§ 3. Fundusz moze tworzy¢ kolejne subfundusze.
§ 4. Fundusz jest osobg prawna. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Art. 4 [Towarzystwo]

§ 1. Organem Funduszu jest Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, zwane dalej , Towarzystwem”.

§ 2. Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

§ 3. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

§ 4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sq dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa tacznie albo
jeden czionek zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem albo dwdch prokurentéw tacznie.

§ 5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 4a [Zgromadzenie Uczestnikow]

§ 1. W Funduszu zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikdw, o ktdrym mowa w art. 113a Ustawy, zwane dalej Zgromadzeniem
Uczestnikow.

§ 2. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

§ 3. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo. W tym celu zawiadamia o tym kazdego Uczestnika przesytka polecong
lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, ogtasza na stronie
internetowej www.pekaotfi.pl o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

§ 4. Zawiadomienie, o ktérym mowa w §3, zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa , o ktorym mowa w § 8;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

§ 5. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z
Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje udostepnia si¢ informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow,
zawierajacq informacje, o ktérych mowa w §4.

§ 6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieri Zgromadzenia Uczestnikéw. Liste Uczestnikdw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w rejestrze Uczestnikdw.

§ 7. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiécie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

§ 8. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

§ 9. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

§ 10. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnier na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

§ 11. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w §2.

§ 12. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

§ 13. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w §2, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

§ 14. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

§ 15. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

§ 16. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktorym mowa w §15, przystuguije:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
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3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia
Uczestnikow.

§ 17. Prawo do wniesienia powddztwa, o ktérym mowa w §15, wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

§ 18. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikéw Funduszu sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci
kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych.

§ 19. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$é¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Stwierdzenie przez sad
niewaznosci uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w §2, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie
Uczestnikow tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.
§ 20. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu, o ktérym mowa w §3.

§ 21. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu ponosi Towarzystwo.

Art. 5 [Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

§ 1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem:
01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

§ 2. (skreslony)

Art. 6 [Definicje]
§ 1. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktdrej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak rowniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych
rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, obstugi rachunkowo-ksiegowej,
jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa;

2) Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich
Subfunduszy;

3) Aktywach Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw;

4) Biegtym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktoéra na podstawie
umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag
i sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

5) Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawg oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

6) Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi
od pracy;

7) Dokument zawierajacy kluczowe informacje - dokument, ktéry w zwiezly i prosty sposéb przedstawia kluczowe
informacje o Funduszu/Subfunduszu. Dokument ten jest wymagany w odniesieniu do produktéw finansowych
oferowanych inwestorom detalicznym. Przekazanie Dokumentu zawierajacego kluczowe informacje jest
wymogiem prawnym, majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru, opfat i ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Fundusz/Subfundusz;

8) Duration zmodyfikowane — szacunkowa wzgledna zmiana warto$ci rynkowej instrumentu o charakterze
dtuznym w relacji do jego warto$ci rynkowej lub wartosci nominalnej (dla instrumentéw pochodnych) w reakcji
na zmiang poziomu rynkowych stop procentowych;

9) Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

10) funduszach zagranicznych o charakterze dtuznym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze
zagraniczne, ktérych polityka inwestycyjna daje bezpo$rednio lub posrednio ekspozycje gtéwnie na
Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym;

11) funduszach zagranicznych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze
zagraniczne, ktdrych polityka inwestycyjna daje bezpo$rednio lub posrednio ekspozycje gtéwnie na
Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym;

12) Instrumentach Finansowych o charakterze diuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,
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b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym
z zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) instrumenty pochodne ktdrych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w lit. a) — e) powyzej;

13) Instrumentach Finansowych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje lub inne instrumenty
finansowe, ktdrych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne);

14) Instrumentach Rynku Pienigznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

15) Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okre$lajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane
z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika;

16) Obligacjach Municypalnych — nalezy przez to rozumie obligacje emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego (gminy, powiaty i wojewddztwa) Rzeczpospolitej Polskiej, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne, panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD albo w przypadku panstw federalnych
emitowane przez jednego z czionkéw federacii, a takze zwigzki tych jednostek oraz emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza realizujgce wspdlnie z tymi jednostkami samorzadu terytorialnego,
regionalnymi lub lokalnymi wtadzami publicznymi lub cztonkami federacji - w przypadku parstw federalnych,
projekty inwestycyjne lub podmioty, ktérych witascicielami lub wspotwtascicielami sq te jednostki samorzadu
terytorialnego, regionalne lub lokalne wtadze publiczne, pafistwa cztonkowskiego lub pafstwa nalezacego do
OECD lub jeden z cztonkéw federaciji w przypadku panstw federalnych;

17) Prawie dewizowym — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.].
Dz.U. z 2019 poz.160);

18) Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

19) Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak rowniez podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy oraz odbierania innych
o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w tych Subfunduszach;

20) Rejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elekironicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

21) Rynkach — nalezy przez to rozumie¢ nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz pahstwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NASDAQ Global Select,
Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Option
Exchange, ICE Futures US,

Australia: Australian Securities Exchange,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael : Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange,

Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange,

Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

Turcja: Borsa Istanbul,

Wielka Brytania: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, Turquoise, Liquidnet od dnia

nastepujacego po dniu, w ktdrym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca

2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa

Wielkiej Brytanii i Ilandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowe;j;

22) Subrejestrze Uczestnikéw — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow ewidencje
danych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

23) Uczestniku — nalezy przez to rozumieC osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz kidrej w Subrejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;
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24) Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest sumg Warto$ci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy;

25) Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

§ 2. Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.

Rozdziat I
Whptaty do Funduszu

Art. 7 [Spos6b i termin dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa]

§ 1. Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Towarzystwo przeprowadzi
zapisy na Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wplat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa Pekao
Investment Management Spétke Akcyjna.

§ 2. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu przed jego zarejestrowaniem nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 zt.

§ 3. Z wptaty, o ktorej mowa w § 2, Towarzystwo tworzy portfel inwestycyjny Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego.

§ 4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie nie wcze$niej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
dokonane wpfaty bedg réwne co najmniej minimalnej wysokosci wptat do Funduszu okre$lonej w § 2.

§ 5. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza.

Art. 8 [Przydziat Jednostek Uczestnictwa)

§ 1. Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego.
Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi 10 zt

§ 2. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru Uczestnikow Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, wydzielonego przez Towarzystwo w ramach Rejestru Uczestnikow, liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej na dokonang wptate do Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

§ 3. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w § 2, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat lll
Warunki tworzenia subfunduszy

Art. 9 [Tworzenie Subfunduszy]

§ 1. Wplaty do danego Subfunduszu, zbierane sq w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Towarzystwo
przeprowadzi zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A przez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa — Pekao Investment Management Spétke Akcyjna.

§ 2. Minimalna wysoko$¢ wptat do danego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 zt.

§ 3. Z wpfat, o ktérych mowa w § 2, Towarzystwo tworzy portfel inwestycyjny danego Subfunduszu.

§ 4. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu Towarzystwo okre$la w
drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ diuzszy niz
dwa miesiace. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym dokonane wptaty beda réwne
€0 najmniej minimalnej wysokosci wptat do danego Subfunduszu okreslonej w § 2.

§ 5. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym
prowadzonym na rzecz Funduszu.

§ 6. Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.

Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi:

a) dla Pekao Obligacji Samorzadowych 100.00 zt
b) dla Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 100.00 zt
c) dla pozostatych subfunduszy 10.00 zt

§ 7. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu,
wydzielonego w ramach Rejestru Uczestnikéw, liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do
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Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty

na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

§ 8. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii realizowanego po zakonczeniu zapisow, o ktérych mowa
powyzej w niniejszym art. 9, Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sq nabywane zgodnie z zasadami ustalania ceny
nabycia;

a) w subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja: pierwsze nabycie (od momentu utworzenia tego subfunduszu)
Jednostki Uczestnictwa kategorii: J, K, L nastepuje po cenie 100.00 zt;

b)  w innych przypadkach: po cenie wynikajacej z wyliczenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Art. 10 [Tworzenie subfunduszy nieokreslonych w statucie]
Fundusz moze takze tworzy¢ kolejne subfundusze nieokre$lone w niniejszym statucie w drodze zmiany niniejszego statutu.
Do tworzenia kazdego kolejnego subfunduszu stosuje sie odpowiednio postanowienia art. 9.

Rozdziat IV
Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody

Podrozdziat 1
Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (,,Subfundusz”)

Art. 11 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 12 [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udzialowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),
2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

§ 2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 13 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art. 12 w §1 pkt 1.

§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 12, a ktére mogq by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

§3. Do limitu, o ktorym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 12 §3.

§4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 14 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegblnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych
w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
o ktérych mowa w art. 12w §1 pkt 1 oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych
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§3.

mowa w art. 12 w §1 pkt 2, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutéw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

Sl

§ 4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce

Art
§1

§2

Art
§1

§2.
§3.

§ 4.

§5.

Art

§1.
§ 2.
§3.

§4.

kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Podrozdziat 2
Postanowienia szczegolne dla Pekao Obligacji i Dochodu (,,Subfundusz”)

. 15 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywdw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1.

.16 [Gtowne lokaty Subfunduszu]

. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym
dajace ekspozycje na zagraniczne obligacje wysokodochodowe (tzw. High Yield).

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ takze lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o
charakterze dtuznym realizujgce strategie inwestycyjng inng niz fundusze wskazane w §1.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnoéci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu czesé Aktywow Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony
lub Funduszu do odkupu.

. 17 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
0 ktérych mowa w art. 16 §1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 16, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4e, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 16 §4.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
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Art. 18 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

§ 4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych

w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4e jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkow ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow

finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art. 16 §1

moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegoinych rynkéw oraz gospodarek krajow

i regionow, w ktdrych koncentrujg sie inwestycje poszczegdinych funduszy zagranicznych.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutdw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.
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Podrozdziat 3
(skreslony)

Podrozdziat 3a
(skreslony)

Podrozdziat 3b

Postanowienia szczegélne dla Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (,,Subfundusz”)

Art. 22e [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1.

Art. 22f [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1.

§ 2.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajace ekspozycje na akcje matych i $rednich spdtek oraz rynki akcyjne z sektora matych i Srednich spotek
z krajéw zaliczanych do rynkéw rozwinietych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu czesé Aktywow Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 229 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.

Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
o charakterze udziatowym, o ktorych mowa w art. 22f w §1.
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§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22f, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

§3. Do limitu, o ktdrym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22f §3.

§4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22h [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych
w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
o ktérych mowa w art. 22f §1, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegdlnych kategorii lokat.

§ 3. W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz oceng ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutéw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow

uczestnictwa.

§ 4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.
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Podrozdziat 3c
Postanowienia szczegélne dla Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”)

Art. 22i [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1.

Art. 22 [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

§ 2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22k [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art. 22j w §1.
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§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w art. 22j, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

§3. Do limitu, o ktdrym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22j §3.

§4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22| [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,
o ktérych mowa w art. 22j §1, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegdlnych kategorii lokat.

§ 3. W odniesieniu do tytutbw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow

uczestnictwa.

§ 4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentdéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzarn Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

o=

B w

Podrozdziat 3d
(skreslony)

Podrozdziat 3e
Postanowienia szczegélne dla Pekao Obligacji Strategicznych (,Subfundusz”)

Art. 22p [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 22r [Gtdwne lokaty Subfunduszu]
§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze diuznym o elastycznej polityce inwestycyjnej, lokujace aktywa na globalnych
rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka kredytowego i stopy procentowej, majace
mozliwo$¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem oraz alokacjq i selekcjg sposréd poszczegdlnych grup obligacii,

2. inne fundusze zagraniczne o charakterze diuznym.

§2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu

moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
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uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22s [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w art. 22r w §1.

§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22r, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4b, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

§3. Do limitu, o ktdrym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22r §3.

§4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22t [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentoéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkow ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na globalnych rynkach dtuznych
instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki
inwestycyjnej.

§ 2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, o
ktérych mowa w art. 22r §1, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegdlnych kategorii lokat.

§ 3. W odniesieniu do tytutbw uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw

uczestnictwa.

§ 4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

o~ wbd =

B w

Podrozdziat 3f
Postanowienia szczegolne dla Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (,,Subfundusz”)

Art. 22u [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 22w [Gtéwne lokaty Subfunduszu]
§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg
inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegélnych rynkach
finansowych, na przyktad w rozne nieskorelowane klasy aktywow,

2. inne niz okre$lone powyzej fundusze zagraniczne.

§2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow Subfunduszu

moze by¢ takze lokowana w:

11
Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



§3.

1. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22x [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§3.
§4.
§5.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktérych mowa w art. 22w w §1 pkt 1).

taczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art.22w w §1 pkt 2), nie moze
stanowi¢ wiecej niz 30 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22w, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4b, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa w §3 powyzej, nie wlicza sie Instrumentdéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 22w §3.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22y [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§ 4

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentow finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkdéw ekonomicznych, prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art.

22w §1, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii
lokat.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutdw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentdw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

a0~

Ea

Podrozdziat 3g
Postanowienia szczegoélne dla Pekao Surowcow i Energii (,,Subfundusz”)

Art. 22aa [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonegow § 1.

Art. 22bb [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dziatajacych w branzach zwigzanych z wydobyciem,
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§2.

§ 3.

przetwérstwem lub dystrybucjg surowcow lub dziatajacych w branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem
energii.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie inne;
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22cc [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§3.
§4.

Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktérych mowa w art. 22bb w §1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22bb, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4c, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow, o ktdrych mowa w art. 22bb §3.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22dd [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§ 4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4c jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych oraz surowcowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach
polityki inwestycyjnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art.

22bb §1, moze ulegac¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii

lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

o=

&~

Podrozdziat 3h
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Spokojna Inwestycja (,,Subfundusz”)

Art. 22ee  [Cel inwestycyjny Subfunduszu]
§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz moze

§ 2.

dazy¢ do wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.
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§ 3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stdp zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w art. 33f §4 ust. 2, w tym
w szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22ff  [Glowne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:
1. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym oraz
2. depozyty bankowe.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu..

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty
finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Art. 22gg [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. Calos¢ Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff w §1, w tym w
instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

§2. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4d, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

§ 3. Do limitu, o ktdrym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow, o ktérych mowa w art. 22ff w §3.

§ 4. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow netto
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Art. 22hh  [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegélno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

§ 2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentdéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Ea

Podrozdziat 3i
(skreslony)

Podrozdziat 3j
(skreslony)

Podrozdziat 3k
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Akcji Dywidendowych (,,Subfundusz”)

Art. 22rr  [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 22ss  [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym.

§ 2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu cze$¢ Aktywéw Subfunduszu moze by¢ takze
lokowana w:
1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.
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§ 3.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22t  [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§3.
§4.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 22ss w §1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktdrych mowa w art. 22ss, a ktore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa w art. 22ss §3.

(skreSlony)

Art. 22uu  [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2.

§ 3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybor Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikoéw wyptaty dywidendy spétek wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie
iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynno$ci oraz
analize pordwnawcza wskaznikdw wyceny rynkowej. Wérdd elementdw analizy jakoSciowej istotne beda migdzy innymi
oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju. W odniesieniu
do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajgacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium
ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

Zarzadzajacy Subfunduszem bedzie si¢ koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

1. regularnie wypfacajacych akcjonariuszom dywidende,

2. o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

3. generujgcych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe.

Podrozdziat 3l
Postanowienia szczegélne dla Pekao Dochodu USD (,,Subfundusz”)

Art. 22ww  [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost warto$ci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w § 1.

Art. 22xx  [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§ 1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:
1. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym z wyjatkiem obligacji emitowanych przez podmioty prowadzace

dziatalno$¢ gospodarcza;
2. Instrumenty Rynku Pienieznego;
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§4.

3. Obligacje Municypalne;
4. listy zastawne;
5. depozyty bankowe.

. (skre$lony)
. Subfundusz moze inwestowaé w lokaty denominowane w dowolnych walutach. W przypadku gdy czes¢ lokat

Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz dolar amerykarski, Zarzadzajacy Subfunduszem moze
podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw innych walut w relaci
do dolara amerykanskiego, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu.

Art. 22yy  [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§3.

§4.
§5.

Calos¢ Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa w art.
22xxw § 1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22xx, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfundusz zgodnie z
podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22xx §3.

(skreslony)

1. Fundusz moze lokowaé catos¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: panstwa cztonkowskie i pafstwa nalezace do OECD.

2. Fundusz moze lokowa¢ catos¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktorym mowa w § 5. pkt. 1.

3. Lacznawarto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 5. pkt. 1., depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 22zz  [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1.

§ 2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentoéw finansowych wskazanych w

niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw

finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny

wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje

zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

o

Podrozdziat 3m
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Obligacji Samorzadowych (,,Subfundusz”)

Art. 22aaa [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33e §4 ust. 2, w tym
w szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22bbb [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w:

1. obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo

cztonkowskie, panistwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie;

2. depozyty bankowe;
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A
§ 1.
§ 2
§ 3.
§ 4.
§ 5.
§ 6.

5
6

§7.

Instrumenty Rynku Pienigznego;

Obligacje Municypalne;

listy zastawne;

jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej 50% aktywéw w instrumenty dtuzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne paristwa cztonkowskiego albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdw federacii.

2

. (skreslony)
. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac¢ dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcije przy zobowigzaniu sie drugiej strony

lub Funduszu do odkupu.

rt. 22ccc [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Subfundusz lokuje minimum 50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w kategorie lokat o ktérych mowa w art. 22bbb
w §1 pkt 4-6.

(skreslony)

(skreSlony)

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22bbb, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa w §4 powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i w celu sprawnego zarzadzania.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w cato$ci aktywow netto
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Art. 22ddd [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

§ 1.

§ 2.

§ 3.

§ 4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych
w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigZzajacych uczestnikdw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka
ograniczonej ptynnosci, ryzyka stop procentowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

o=
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3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 3n

Postanowienia szczegolne dla Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (,,Subfundusz”)

Art. 22eee [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33g §4 ust. 2, w tym
w szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22fff [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.

§4.

§ 5.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty bankowe.

Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ réwniez lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym,
w tym tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych dajacych ekspozycje na zagraniczne obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield).

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22999 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§2.
§3.
§ 4
§ 5.

Subfundusz lokuje minimum 60% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa w art.. 22fff w §1 - 3.

Subfundusz lokuje do 40% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o
charakterze dtuznym, o ktérych mowa w art. 22fff w §4.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w art. 22fff, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w § 3 powyzZej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 22fff §5.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22hhh [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

§1.

§ 2.

§ 3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych

w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw

finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do tytutbw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutdw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
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wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Ea

Art. 22iii [Polityka inwestycyjna oraz optata za zarzadzanie Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2]

§ 1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao Funduszu

§ 2.
§ 3.

§7.

Inwestycyjnego Otwartego, w ktérego jednostki uczestnictwa mogg byé lokowane Aktywa Subfunduszu, zaktada
lokowanie aktywéw w instrumenty finansowe spetniajace warunki okreslone w art. 93 i art. 93a Ustawy, w nastepujacy
sposéb:

1. Do 100% Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty

finansowe nominowane w ztotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

2. Do 40% Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze by¢ lokowane w diuzne instrumenty

finansowe nominowane w innych walutach niz ztoty polski, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza.

3. Do 100% Aktywoéw Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze by¢ lokowane w instrumenty

finansowe o charakterze diuznym, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowsq instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie, w tym instrumenty rynku pienieznego, a takze
w depozyty bankowe.
Udziaty lokat innych niz dtuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, o ktérych
mowa w § 1 nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestyciji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq wartos¢ aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa.

. Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 nie bedzie wyptaca¢ dywidend ani innych dochodéw.
. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, w szczegolnosci kryteria doboru lokat,

bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalezniony

od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 podejmowanej z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 okreslonego jako wzrost warto$ci aktywow
w wyniku wzrostu wartoSci lokat przy podejmowaniu dziatan, o ile nie sg sprzeczne z zlozonym celem inwestycyjnym,
majacych na celu ochrone realnej warto$ci aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 oraz
osigganie dochodu Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 z lokowanych aktywéw.

Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w
odniesieniu do lokat Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, o ktérych mowa w § 1:

rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych

prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

3.
4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5. plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzarn Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 oraz

umozliwiajacy efektywng zmiang struktury portfela Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2.

§8. Zzastrzezeniem § 9, § 17 - § 23 oraz § 25, Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 mogq by¢

1.

lokowane wytacznie w:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na Rynkach;

2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji

lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt.1
powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne

na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 10,
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§9.

§10.

§11.

§12.

§13.

§14.

§ 15.

§ 16.

§17.

4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w § 8, pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq,
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz parstwo czionkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czlonkdw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtadciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim,

d. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w § 8, pkt 4, lit. a-c. oraz
emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

i. jestspdtka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10°000'000 euro,

ii. publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspolnotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu n rynku regulowanym,

iv. zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w pkt. iii albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcenia dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewnienia ptynno$ci;

5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w § 8, pkt 1, 2i 4., z tym, Ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2.
Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, pafistwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji
na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Za zgodg Komisji Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze lokowaC Aktywa w depozyty w bankach
zagranicznych.
Z zastrzezeniem § 24. Statutu oraz art. 97-100 Ustawy, Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 nie moze
lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w § 11, moze byC zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Funduszu.
Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w § 13., Subfundusz Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 nie moze lokowaé wiecej
niz 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 13.
Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Ustawie.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja
2, Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze utrzymywac cze$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach
bankowych.
Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, a takze umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze:
1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2;
2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez

Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
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§18.

§19.

§ 20.

§ 21.

§22.

§ 23.

§ 24.

§ 25.

pienieznego, ktore Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 zamierza naby¢ w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi;

b. kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 lub
planowanymi lokatami Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2,

c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2;

3. baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w Subfunduszu Pekao Obligacji -

Dynamiczna Alokacja 2 bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji -

Dynamiczna Alokacja 2, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: plynno$¢, cena

lub dostepno$¢, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja 2.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja 2 Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1. kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byC stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe

3. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w § 20, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao

Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, w szczegoInosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci

lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla

Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka

Subfunduszu Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2.

Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem

pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajq kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany

instrument pochodny:

1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartoSciowych.

Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym

instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te speiniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a

wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w § 22.

Subfundusz Pekao Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 moze lokowa¢ do 100% warto$ci aktywéw w papiery warto$ciowe

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski.

Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moga by¢ lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
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b. instytucje te podlegaja nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym parstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdipraca
Komisji z tym organem,

¢. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wtadciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg
ochrong interesdw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspdlnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,

d. instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktdrych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

§ 26. Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe z innym Funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

§ 27. Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywow netto Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 28. Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem
sq zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 29. Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony
lub Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego do odkupu.

§ 30. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, kalkulowane i
wyptacane jest w nastepujacy sposob:

1.

5.

naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 reprezentujacych kazdq kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane
jest Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu Pekao
Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry
przystuguje.

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegoinych kategorii,
wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,60 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,60 %
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,55 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,60 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,60 %
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,60 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,60 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz te okre$lone w pkt. 4.

Podrozdziat 30

Postanowienia szczegdlne dla Pekao Dtuzny Aktywny (,,Subfundusz”)

Art. 22jjj [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

§ 3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33h §4 ust. 2, w tym
w szczegoInosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Art. 22kkk [Gtdwne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
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1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej $rodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegdlnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne
nieskorelowane klasy aktywow,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okre$lone w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej zaliczanych do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych,

Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

Instrumenty Rynku Pienieznego;

Obligacje Municypalne;

listy zastawne;

8. depozyty bankowe.

w

No ok~

. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie inne;
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

[skreslony]

. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony

lub Funduszu do odkupu.

Art. 22Ill [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszul]

§1.
§ 2.

§ 3.
§ 4.

§5.

Cato$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajow lokat, o ktdrych mowa w art. 22kkk w §1.
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22kkk, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa w §2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia

ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22kkk §2.

Fundusz moze lokowac:

a) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagranicznego, a w
przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartoci Aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu,

b) do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartodci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w §5 pkt 1.

3. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w §5 pkt 1, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 22mmm [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych, prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art.
22kkk §1, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegélnych
kategorii lokat.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegélnych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdéw uczestnictwa
poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktdre sa przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
(mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa i wyjcie z inwestycji),

a0 =
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§4.

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

§ 5. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentdw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym

okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 3p

Postanowienia szczegdlne dla Pekao Globalny Zrownowazony (,,Subfundusz”)

Art. 22 nnn [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Art. 22 ooo [Gtowne lokaty Subfunduszul]

§1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym.
3. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,
4.  Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,
5. Depozyty bankowe,
6.  Instrumenty Rynku Pienigznego,
7. Obligacje Municypalne;
8. listy zastawne;
§2 [skreslony]
§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

§ 4.

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcije przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu.

Art. 22 ppp [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszul]

§1.
§2.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 22000 w §1, z
zastrzezeniem §2.

Catkowita warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art.
22000 §1 pkt 2 oraz Instrumentdw Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art. 22000 §1 pkt 4 nie
bedzie wigksza niz 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

. [skreSlony]

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22000, a ktore moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

. Do limitu, o ktérym mowa w §4 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia

ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 22000 §3.
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§ 6.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22 rrr [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§ 3.

§ 4

§ 5.

§ 6.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych
w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 22000 moze ulega¢ zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowos$ci poszczegoinych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow
uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybor Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikow wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena

akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowe;j istotne znaczenie bedg
miaty analizy historyczne i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz analize poréwnawczg wskaznikow wyceny
rynkowej. Wsrdd elementdw analizy jakoSciowej istotne bedq miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i produktow oferowanych przez dang spétke, jej kadry

zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogolnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o

charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnoS¢ i bezpieczeristwa obrotu

na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtornym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

o=

Podrozdziat 3r

Postanowienia szczegoélne dla Pekao Ekologiczny (,,Subfundusz”)

Art. 22sss [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§2.

§ 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w art. 33p §4 ust. 2, w tym
w szczegdlnosci osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.
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Art. 22ttt [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym.

§2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,
2. depozyty bankowe.

3. Instrumenty Rynku Pienieznego,

4. Obligacje Municypalne,

5. listy zastawne.

§ 3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

§ 4. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu.

Art. 22uuu [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§ 1. Nie mnigj niz 65% Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowana w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym
i w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art. 22ttt w §1.

§ 2. Laczny udziat lokat w instrumenty, o ktérych mowa w art. 22ttt w §2, nie moze stanowi¢ wiecej niz 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

§ 3. [skreslony]

§ 4. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ttt, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z
podrozdziatem 4f, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 5. Do limitu, o ktdrym mowa w §4 powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktérych mowa w art. 22ttt §3.

§ 6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Art. 22www [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na
rynkach instrumentéw finansowych, jak roéwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacii
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej. Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu jest réwniez ocena aspektéw pozafinansowych w kontekscie analizy
emitentdw instrumentéw finansowych i prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej, a w
szczegoInosci aspektow zwigzanych z tematyka ekologii, ochrony Srodowiska i zréwnowazonego rozwoju.
Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem W sektorze ustug finansowych.  Analiza aspektéw
$rodowiskowych w procesie doboru do portfela poszczegélnych rodzajow lokat moze prowadzi¢ do
wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego instrumentéw finansowych niektérych emitentdw oraz niektérych
branz. Uwzglednienie tych aspektéw definiujg zapisy statutowe w zakresie kryteriow doboru lokat do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

§2. W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem
lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$é

odkupienia tytutow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych tytutdw uczestnictwa.

7. czynniki pozafinansowe w szczeg6lno$ci zwigzane z kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska oraz

zrbwnowazonego rozwoju w zakresie instrumentéw finansowych, na ktére ekspozycje dajg tytuty
uczestnictwa danego funduszu zagranicznego.

ko™
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§ 3.

§4.

§5.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o

analize czynnikéw pozafinansowych w zakresie analizy emitentéw, w szczegdlnoSci zwigzanych z

kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju w zakresie prowadzonej przez nich

dziatalnosci gospodarczej, analizy fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek
wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej,

jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historyczne i

prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize

przychodow, rentowno$¢, struktury finansowania, plynnosci oraz analize poréwnawczg wskaznikow
wyceny rynkowej. Ws$rod elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg migdzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartoci marki i produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem

stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o porownywalnym okresie do wykupu,

2. wysokosc stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentdw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego,
o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtdrnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Podrozdziat 3s

Postanowienia szczegolne dla Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 22zzz [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 227727 [Gtéwne lokaty Subfunduszu]
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

§1.

§2.

1.

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze udziatowym,

3.

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inne niz wymienione w ust. 1 — 2 powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1.

Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 2227z [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]
§ 1. Calos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktdrych mowa w art. 2222z w §1, ust. 1.
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§ 2.
§3.
§4.

§ 5.
§ 6.

Do 10% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 2222z w §1, ust.
2.

Do 10% warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22zzz w §1, ust.
3.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu zagranicznego.

Udgziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 2222z w §1 - 4, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa w §5 powyzej, nie wlicza sie Instrumentdéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego, zwigzanego z zawieraniem umow, o ktérych mowa w 2222z w §4.

Art. 22aaaa [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentow finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja migedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz oceng ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutéw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

o=

. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki

oraz dywidendy, powiekszaja warto$¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.
. Fundusz, z zastrzezeniem § 8 oraz § 14-16, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2. papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust 1., oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw, pod warunkiem ze zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 9,

4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ust. 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne parstwa cztonkowskiego, albo przez
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§ 8.

§11.

§12.
§13.

§14.

bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim;

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a — ¢ oraz emitent spetnia facznie
nastepujace warunki:

i. jestspdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
ii. publikuie roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,
iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
iv. zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcenia diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;
5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okre$lone w ust. 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna warto$¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.
. 1. Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy i §11 pkt 1 i 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Jezeli zasady polityki inwestycyjne Subfunduszu tak przewidujg, limit, o ktdrym mowa w ust.. 1., moze by¢
zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w
ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

1. Jezeli zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu tak przewiduja, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢
ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1., nie wigcej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ ulokowane w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac
czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

1. Fundusz moze zawieraé umowy, dotyczace aktywéw danego Subfunduszu, majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a. kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do portfela danego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
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§15.

§ 16.

§17.

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
Subfunduszem,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego
w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego. Przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynno$¢, cena,
dostepnos$¢, zgodnosé ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcie wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

4. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w ust. 3, zawierane sa W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w
sytuacji, gdy zastosowanie instrumentdw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw,
bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.
5. Fundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spetniajq kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywa¢ na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Fundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.. 93a Ustawy, a wbudowany instrumenty pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w § 14.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezpo$rednio lub

posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie

rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym paristwa

cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca

Komisji z tym organem,

¢. ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej

takie, jak okres$lone w niniejszym rozdziale, przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajq
ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspélnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

d. instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich

statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.
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§ 18. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto danego
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 19. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wchodzace w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 20. Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywow Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu
do odkupu.

Podrozdziat 3t
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Strategii Globalnej 2 (,,Subfundusz”)

Art. 22bbbb [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

Art. 22cccc [Gtowne lokaty Subfunduszu]
§ 1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:
1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze udziatowym,

) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym,

) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inne
niz wymienione w pkt. 1 - 4 powyzej.

§2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywdw Subfunduszu
moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

§ 3. Subfundusz moze zawierac¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

§ 4. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

a1 B w

Art. 22dddd [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1. 0Od 40% do 65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art.
22cccc w §1, pkt. 11 pkt 2.

§2. Do 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22cccc w §1, pkt.
3.

§ 3. Do 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22cccc w §1, pkt.
2.

§ 4. Do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22cccc w §1, pkt.
4,

§5. Do 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22cccc w §1, pkt.
5.

§6. Do 20% wartoSci Aktywow Subfunduszu moze byé inwestowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu zagranicznego.

§ 7. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22cccc w §1 — 4 nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

§ 8. Do limitu, o ktdrym mowa w §7 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 22cccc w §4.

Art. 22eeee [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§ 1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak roéwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
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§2.

§3.

§4.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, kiére sa przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikdw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutdw

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

ol B w

)
)
)
)

. Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki

oraz dywidendy, powiekszajg warto§¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$é Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.
. Fundusz, z zastrzezeniem § 8 oraz § 14-16, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust 1., oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 9,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ust 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parnistwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

d. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze inwestycie w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a — ¢ oraz emitent spetnia facznie
nastepujace warunki:

i. jestspotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
ii. publikuie roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spotek,
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§8.

§11.

§12.
§13.

§14.

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
iv. zajmuje sie¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmoéw
przeksztatcenia diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;
5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ust 1, 2i 4, z tym, ze faczna wartosé tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czionkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

. Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.
. 1. Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy i §11 ust 1 i 2, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Jezeli zasady polityki inwestycyjne Subfunduszu tak przewiduija, limit, o ktorym mowa w ust. 1., moze by¢ zwigkszony
do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych
ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1. Jezeli zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu tak przewiduja, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢
ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1., nie wigcej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ ulokowane w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac
czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

1. Fundusz moze zawiera¢é umowy, dotyczace aktywéw danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktdrych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie czionkowskim oraz na Rynkach, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a. kursoéw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ do portfela danego Subfunduszu w przysztoci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
Subfunduszem,

d. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w
celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnosé,
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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§ 15.

§ 16.

§17.

§18.

§19.

§ 20.

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartoSciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty
na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 3, zawierane sa W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w

sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow,

bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub fatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te

spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywa¢ na czes¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.. 93a Ustawy, a wbudowany instrumenty pochodny spetnia odpowiednio

kryteria, o ktorych mowa w § 14.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg
ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspélnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartociowe,

d. instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem

inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki

i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto danego

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe

wchodzace w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywdw Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu

do odkupu.

Podrozdziat 3u
Postanowienia szczegoélne dla Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2 (,,Subfundusz”)

Art. 22ffff [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w §1.

Art. 22gggg [Gtéwne lokaty Subfunduszu]

§1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:
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1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze udziatowym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze dtuznym,

5) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych inne
niz wymienione w ust. 1 - 4 powyzej.

. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywédw Subfunduszu

moze by¢ takze lokowana w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowa¢ dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Art. 22hhhh [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszul]

§1.
§2.
§3.
§4.
§5.
§6.

§7.
§8.

Od 10% do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art.
229999 w §1, pkt. 1 pkt 2.

Do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22gggg w §1, pkt.
3

D.o 10% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22gggg w §1,
plil)(g ?O% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22gggg w §1,
FIZ))‘E)tl140l% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktérych mowa w art. 22gggg w §1,
Blgl gO% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu

zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu zagranicznego.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22gggg w §1 — 4 nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §7 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w 22gggg w §4.

Art. 22iiii [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentow finansowych wskazanych w
niniejszym podrozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu
inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci

poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

SRR N

)
)
)
)

35

Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



§8.

§11.

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

. Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki

oraz dywidendy, powiekszajg warto§¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$é Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.
. Fundusz, z zastrzezeniem § 8 oraz § 14-16, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust 1., oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 9,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ust 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parnistwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére s co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspoinotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

d. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajq ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a — ¢ oraz emitent spetnia facznie
nastepujace warunki:

i. jestspotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

ii. publikuje roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spotek,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

iv. zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcenia diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ust 1, 2 i 4, z tym, ze faczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie
lub rynku.

. Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.
. 1. Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy i §11 ust 1 i 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Jezeli zasady polityki inwestycyjne Subfunduszu tak przewidujg, limit, o ktérym mowa w ust. 1., moze by¢ zwigkszony
do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktérych
ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

1. Jezeli zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu tak przewiduja, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé
ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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§12.
§13.

§14.

§15.

§16.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ ulokowane w
papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac

czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

1. Fundusz moze zawieraé umowy, dotyczace aktywéw danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty

pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie

cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w

innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfela danego Subfunduszu w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c. wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
Subfunduszem;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w
celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos$eé,
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) ftransakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 3, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w

sytuacji, gdy zastosowanie instrumentdw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow,

bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub fatwo$ci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz
instrumentu bazowego, badZ papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te

spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywa¢ na cze$€, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentdw finansowych,
kursow wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.. 93a Ustawy, a wbudowany instrumenty pochodny spetnia odpowiednio

kryteria, 0 ktorych mowa w § 14.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;
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2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywéw tych instytucji albo zapewniajg, ze gietfdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytuciji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym parnstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,
¢) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg,
ochrong interesdw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspdlnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

§ 17. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

§ 18. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% WartoSci Aktywéw Netto danego
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 19. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wchodzace w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 20. Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywow Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu
do odkupu.

Podrozdziat 3w
Postanowienia szczegdlne dla Pekao Kompas 2 (,,Subfundusz”)

Art. 22jjjj [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§ 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost warto$ci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

§ 2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w §1.

§ 3. Subfundusz dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia dodatniej stopy zwrotu, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

Art. 22kkkk [Gtowne lokaty Subfunduszu]

§ 1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze diuznym,

) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz wymienione w ust. 3 — 4 powyzej,

) jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus wydzielonego w ramach funduszu Pekao Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego,

7) Depozyty bankowe.

§ 2. Instrumenty, o ktérych mowa w §1 ust 2 i ust 7 sq wykorzystywane rowniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci
Subfunduszu.

§ 3. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

§ 4. Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang, kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

§5. W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmienno$ci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzadzajacy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzykiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiang proporcji
pomiedzy lokatami wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

@U‘I#OOI\J:
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Art. 221lll [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

§1.
§ 2.

§ 3.

§ 4.
§5.

Cato$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa w art. 22kkkk w §1,
ust. 1-7.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytulty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu zagranicznego.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa subfunduszu Pekao
Konserwatywny Plus oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy
kapitatowej nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w art. 22kkkk w §1 — 4, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat zgodnie z
niniejszym punktem, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w §4 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia
ryzyka walutowego, zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w art. 22kkkk w §4.

Art. 22mmmm [Zasady doboru lokat Subfunduszul]

§1

§2.

§3.

§4.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow lokat wskazanych w niniejszym Statucie oraz
ich wzajemne proporcie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu sg uzaleznione od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z na podstawie przyjetych kryteriow z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdow uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art. 22kkkk w §1 ust.

3- 5, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztoéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,

) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow
uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art. 22kkkk w §1 ust. 1,

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegélnych

sektorow lub grup sektordw oraz segmentow rynku rozumianych jako m.in. spétki o matej, Sredniej i duzej kapitalizaci,

spotki o charakterze wzrostowym oraz wartoSciowym oraz spétki o charakterze defensywnym i cyklicznym, a takze w

ramach innych segmentdw rynku dajacych mozliwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spotek. Dodatkowo zarzadzajacy

Subfunduszem moze stosowaé metody iloSciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy fundamentalnej spotek.

Metoda ilosciowa ma na celu zaklasyfikowanie spdtek do danej grupy, np. indeksu, sektora, segmentu rynku,

umozliwiajace efektywne zarzadzanie portfelem.

W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych, o ktérych mowa w art. 22kkkk w §1 ust. 2 i ust. 6, zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownosg,

2) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki

oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdw

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochoddw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

o1 BN

. Z zastrzezeniem § 8 oraz § 15 - § 21 i § 25 Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 1., oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
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§8.

§9.

§10.

§11.

§12.

§13.

§14.

§15.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 9,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ust 1 i ust 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiaéciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne paristwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoinotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sgq w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia fgcznie
nastepujace warunki:

i. jestspdika, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

ii. publikuie roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spotek,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

iv. zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ust. 1., ust. 2., i ust. 4., z tym, ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych

dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo cztionkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,

Zze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak

okre$lony w prawie wspdlnotowym.

Z zastrzezeniem postanowien § 22 - 24 oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu

moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w § 10 moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie

przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla

ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w § 12, nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o

ktérej mowa w § 12.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac¢ cze$é

Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz

umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace

aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie czionkowskim oraz na rynkach z zastrzezeniem § 16 oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, wchodzacych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
majq zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu,

40

Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



§ 16.

§17.

§18.

§19.

§ 20.

§21.

§22.
§ 23.

§ 24.

§ 25.

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub planowanymi lokatami portfela
inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c. wysoko$¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) Zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okre$lonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela

inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedq

zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie

nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena lub dostepno$é, a takze zgodno$é ze strategig i

celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢é w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) ftransakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych

mowa w § 18, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w

szczegoInosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow,

bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozone;
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie
ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem

pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany

instrument pochodny:

1) moze wplywa¢ na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartoSciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kursow wymiany walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny
instrument pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio

kryteria, 0 ktorych mowa w § 20.

Do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z

nastepujacych podmiotéw: Skarb Parnistwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% % warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty

okreslone w § 22, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub

posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie

rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym parnstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,
¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okres$lone w niniejszym rozdziale, przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibg tych instytucji zapewniajg
ochrong interesdw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspdlnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,
d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
§ 26. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
§ 27 Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
§ 28. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
§ 29. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
lub Funduszu do odkupu.
§ 30. Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 22nnnn [Polityka inwestycyjna oraz oplata za zarzadzanie Pekao Konserwatywny Plus]

§1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej warto$ci aktywow
oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

§ 2. Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w §1.

§ 3. Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus sg lokowane gtéwnie w nastepujgce instrumenty finansowe o
charakterze dluznym spetniajgce warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) Depozyty bankowe.

§ 4. Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus moze zawieraC w ramach portfela inwestycyjnego transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

§ 5. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Konserwatywny Plus moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami tego
Subfunduszu dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty
finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 6. Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) catos$¢ aktywoéw Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus moze by¢ inwestowana w lokaty, o ktorych mowa w § 3
ust 1 — 2, w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugie;
strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w §3 - 5, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao
Konserwatywny Plus, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu.

3) do limitu, o ktérym mowa w ust 2 powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umaéw, o ktérych mowa w §5.

§ 7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus, w odniesieniu do udziatu sktadnikdw lokat
w cato$ci aktywow netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 2 lata.

§ 8. Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Konserwatywny Plus umowy, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

§9. Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartoSciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Konserwatywny Plus w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 10. Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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§11.

§12.

§13.

§14.

§15.

§16.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajgq wartos¢ aktywédw Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus, jak rowniez zwiekszaja odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus.

Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wyptaca dywidend ani innych dochodow z tytutu uczestnictwa w

Subfunduszu Pekao Konserwatywnym Plus.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus poszczegdlnych rodzajéw instrumentow

finansowych, ktore sg przedmiotem lokat tego Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego tym

Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach

instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki

inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o charakterze dluznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao

Konserwatywny Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem § 16 oraz § 24 — 30 i § 34, Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus mogg by¢ lokowane

wylacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w § 15 pkt 1,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 17,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w § 15 ust 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parnistwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspdlnotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i kraje
cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajq ochronie inwestora
réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

i. jestspotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

ii. publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery wartosciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

iv. zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w § 15 ust 1, 2i 4, z tym, ze faczna wartosé
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus mogq by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
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§17.

§18.

§19.

§ 20.

§ 21.

§22.

§ 23.

§ 24.

§ 25.

§ 26.

§ 27.

§28.

pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska,

panstwo cztonkowskie lub pafistwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat

na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien § 31 - 33 oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu

Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w § 18 moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus.

Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w § 20, nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus

moze by¢ ulokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 20.

Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone

w Statucie oraz Ustawie.

Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus.

Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, a takze na Rynkach, oraz umowy
majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) Umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a. kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus albo papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktdre maja zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus,

b. kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus,

c. wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan danego Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus.

2) Zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus okre$lonym w
statucie Funduszu Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawieraé umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus. Umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedq zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego

w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnos¢, cena lub dostepnosé, a

takze zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus,

fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stp
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksoéw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych

mowa w § 27, zawierane sg w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione
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§ 29.

§ 30.

§31.

§32.

§ 33.

§ 34.

§ 35.

pod wzgledem kosztow, bezpieczenistwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci

wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu

Pekao Konserwatywnego Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te

spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywa¢ na czes¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kursow wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio

kryteria, 0 ktorych mowa w § 24.

Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

Do 100% aktywoéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w § 31.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego

papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 31 depozytéow w tym podmiocie oraz

wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moga by¢ lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji nie
rézni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co najmnie;
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg
ochrong interesdw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspdlnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartociowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Wynagrodzenie Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus ustalane jest proporcjonalnie do Warto$ci Aktywéw Netto

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia
Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dziefi nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia
Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;
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4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych kategorii

Wwynosza;
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,13%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,13%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,08%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,13%
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,13%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,13%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedlug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Podrozdziat 4
Zasady ogdlne dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Akcji Dywidendowych oraz Pekao Dochodu
usD
(w niniejszym podrozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,, Subfunduszami”)

Art. 23  [Dochody Subfunduszy]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ Aktywéw tego Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 24  [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 27 i art. 29, moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panistwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez
jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem
Wsp6lnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sq w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim; lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a - ¢ oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

—  jest spotka, ktérej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

—  publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspoinotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdar finansowych niektorych rodzajow spétek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery warto$ciowe
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1, 2 i 4, z tym, ze fgczna warto$é
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu.
§ 2. Aktywa Subfunduszy mogq byé lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Zazgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 25 [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1. Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow danego Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. (skreslony)

3. Limit, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywdw danego Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

4. (skreslony)

5. (skreslony)

§ 2. (skreslony)

§ 3. 1. (skreslony)

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktyw6w danego Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 2.

4. (skreslony)

§ 4. Fundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 26 [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$é
Aktywoéw tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 27 [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1)  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w parstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na Rynkach oraz

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

3)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw, ptynnos$é, cena, dostepno$C oraz zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu.
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4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢é w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuaciji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Art. 28  (skreslony)

Art. 29 [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa]
§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;
2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika, bezpo$rednio lub
posrednio z aktywdw tych instytuciji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucii
nie rdzni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong,
w prawie wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i polrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Art. 30 [Transakcje miedzy funduszami]
§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
§ 2. (skre$lony)
§ 3. (skre$lony)

Art. 31 [Kredyty i pozyczki]

§ 1. (skreslony)

§ 2. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32 [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje Funduszu]
§ 1.Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.
§ 2.Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

. Podrozdziat 4a
Zasady ogdlne dla, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych oraz Pekao Akcji Rynkow
Wschodzacych
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(w niniejszym podrozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,Subfunduszami”)

Art. 32a [Dochody Subfunduszy]

§ 1. Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ Aktywéw tego Subfunduszu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢
Aktywéw Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 32b  [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32e i art. 329, moze lokowa¢ Aktywa danego Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem Wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone Prawem
Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztionkowskim;

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1, 2 i 4, z tym, Ze tgczna warto¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywéw danego Subfunduszu.

§ 2. Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafstwo Cztonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Zazgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32¢  [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1. Z zastrzezeniem 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow danego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. (skre$lony)

3. Limit, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywéw tego Subfunduszu.

4. (skreslony)

5. (skreslony)

§ 2. (skreslony)

§ 3.1. (skreslony)

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10 % warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 2.

4. (skreslony)

§ 4. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

49
Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



Art. 32d [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$é
Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 32e [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

1) kurséw, cen lub wartoci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktoére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami wyboru tych instrumentow, ptynnosé, cena, dostepnos$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym
Funduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w

ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla

zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuaciji, gdy

zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenistwa rozliczenia,

szybko$ci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz

papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

§ 2.1. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te
spetniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i. moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jako
samodzielny instrument pochodny;

i nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

il ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

2. Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te speniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w pkt 1. Fundusz mozne nabywac papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 32f  (skreslony)
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Art. 329 [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa]
§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;
2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezpo$rednio lub
posrednio z aktywow tych instytuciji albo zapewniajg, ze gietdowa warto$¢ tytutdow uczestnictwa tych instytucii
nie rozni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdfpraca Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow inwestordw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong
w prawie wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ftacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Art. 32h  [Transakcje miedzy funduszami]
§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
§ 2. (skreslony)
§ 3. (skreslony)

Art. 32i [Kredyty i pozyczki]

§ 1. (skreslony)

§ 2. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32 [Pozyczanie papieréw wartosciowych, inne transakcje Funduszu]
§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.
§ 2. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Podrozdziat 4b
Zasady ogdlne dla Pekao Obligacji Strategicznych i Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (w niniejszym
podrozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,, Subfunduszami”)

Art. 32aa

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ Aktywéw tego Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$é
Aktywow Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochoddw.

Art. 32bb  [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32ee i art. 32gg, moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu wytacznie w:
1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
Rynkach,
2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3;
4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa;
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Parnstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo inne niz Painstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtadciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem WspoInotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone Prawem Wspoinotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim ;
5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 24, z tym, ze faczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu.
§ 2. Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Zazgodq Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32cc [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1.Zzastrzezeniemart. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow danego Subfunduszu
w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. (skreslony)

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

4. (skreslony)

5. (skreslony)

§ 2. (skreslony)

§ 3. 1. (skreslony)

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow danego Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 2.

4. (skreslony)

§ 4. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 32dd [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywoéw tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 32ee [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1)  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,
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c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;
3)  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie Funduszu.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentéw, plynnos¢, cena, dostepnos¢ oraz zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu.
4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢é w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w

ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegdlnosci dla

zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartoSciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy

zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,

szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz

papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

§ 2.1. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaC na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartoSciowych.

2. Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w pkt 1. Fundusz mozne nabywac papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 32ff (skreslony)

Art. 3299 [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa]
§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, Ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucii
nie rézni sie w znaczny sposob od warto$ci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub parfistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong
w prawie wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych
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- pod warunkiem Ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

Art. 32hh  [Transakcje migdzy funduszami]

§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
§ 2. (skreslony)
§ 3. (skreslony)

Art. 32ii [Kredyty i pozyczki]

§ 1. (skreSlony)

§ 2. Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32jj [Pozyczanie papieréw wartosciowych, inne transakcje Funduszu]
§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.
§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Podrozdziat 4c
Zasady ogdlne dla Pekao Surowcéw i Energii
(w niniejszym podrozdziale zwany ,,Subfunduszem”)

Art. 32aaa [Dochody Subfunduszu]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki oraz
dywidendy, powigkszajg warto$¢ Aktywow tego Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto
tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodow.

Art. 32bbb [Przedmiot lokat Subfunduszu]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32eee i art. 32ggg, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiaciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Parnstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafstwo Czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi Prawem WspoInotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone Prawem WspoInotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1, 2 i 4, z tym, ze taczna warto$¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu.

§ 2. Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
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takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo Cztonkowskie lub paristwo nalezace
do OECDpod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32ccc [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1. Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. (skre$lony)

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

4. (skreslony)

5. (skreslony)

§ 2. (skreslony)

§ 3. 1. (skreslony)

2. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktdrej mowa w ust.2.

4 (skreslony)

§ 4. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 32ddd [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$¢ Aktywdw
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 32eee [Prawa pochodne]
§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie czionkowskim oraz na Rynkach oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu lub planowanymi lokatami Funduszu,

c.  wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu okreslonym w statucie Funduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
3. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentow, ptynnosé, cena, dostepnos$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym
Funduszu.
4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.
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5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w
ust. 4, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu w szczegoinosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztdéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

§ 2.1. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery
te spetniajq kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

2. Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktorych mowa w pkt 1. Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym.

Art. 32fff (skreslony)

Art. 32999 [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa]
§ 1. Fundusz inwestujgc Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;
2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytuciji albo zapewniajg, ze gietdowa warto$¢ tytutdow uczestnictwa tych instytucii
nie rozni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wiasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone interesow inwestordw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong
w prawie wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ftacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Art. 32hhh [Transakcje miedzy funduszami]
§ 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
§ 2. (skreslony)
§ 3. (skreslony)

Art. 32iii [Kredyty i pozyczki]

§ 1. (skreslony)

§ 2. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosSci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32jjj [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje Funduszu]
§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.
§ 2. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
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Podrozdziat 4d
Zasady ogdlne dla Pekao Spokojna Inwestycja
(w niniejszym podrozdziale zwany ,,Subfunduszem”)

Art. 32kkk  [Dochody Subfunduszu]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki oraz
dywidendy, powiekszajg warto$¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 32l [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32000, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1)  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

2)  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz parstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspéinotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére s co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim;

5)  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna wartosé
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

§ 2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub pafstwo nalezace
do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
§ 3. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32mmm  [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1.1.Z zastrzezeniem art. 32ppp Statutu oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moZze lokowaé wiecej niz 5% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 2. 1. Fundusz moze lokowac do 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

§ 3. Fundusz stosuje zasady dwersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 32nnn  [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
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Art. 32000 [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywéw Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze

na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w portfelu
Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do portfela Subfunduszu w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig,
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy,
lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi

kryteriami wyboru tych instrumentéw: zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztéw

transakcyjnych oraz mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych instrumentéw
finansowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na roznice oraz
transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy

zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,

szybko$ci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz innych instrumentéw finansowych.

Art. 32 ppp  [Skarbowe papiery wartosciowe]

§ 1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

§ 2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktdrym mowa w § 1.

§ 3.taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w § 1, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgiji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 32rrr [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32sss [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje Funduszu]
§ 1. 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
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§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywow Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu
do odkupu.

Podrozdziat 4e
Zasady ogdlne dla Pekao Obligacji i Dochodu
(w niniejszym podrozdziale zwany ,,Subfunduszem” )

Art. 32ab  [Dochody Subfunduszu]

§ 1. Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki
oraz dywidendy, powiekszajq wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 32ac  [Przedmiot lokat Subfunduszy]
§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32af, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1)  papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie czionkowskim oraz na Rynkach;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajq
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej
nalezy co najmniej jedno paristwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim;

5) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 4, z tym, Ze fgczna warto$¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub
rynku.

§ 3. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32ad  [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1. 1. Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 2. 1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.
§ 3. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.
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Art. 32ae  [Aktywa na rachunkach bankowych]
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 32af [Prawa pochodne]

§ 1.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a
takZze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
w portfelu Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

c) wysokosSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.

3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie
nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
ograniczenie kosztéw transakcyjnych oraz mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych
instrumentéw finansowych.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuaciji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybko$ci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz innych instrumentéw
finansowych.

Art. 32ag [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa)
§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniaja, Ze gietfdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji
nie rdzni sie w znaczny sposob od warto$ci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspofpraca Komisji z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujq ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long,
w prawie wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktorych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Art. 32ah  [Transakcje miedzy funduszami]
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 32ai [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zaciagac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32aj [Pozyczanie papieréw wartosciowych, inne transakcje Funduszu]

§ 1. 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sq zdematerializowane papiery
warto$ciowe wchodzace w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywow Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

Podrozdziat 4f

Zasady ogdlne dla Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao
Dluzny Aktywny, Pekao Globalny Zréwnowazony oraz Pekao Ekologiczny (w niniejszym podrozdziale kazdy

z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,,Subfunduszami”)

Art. 32ak [Dochody Subfunduszu]

§ 1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ Aktywow tego Subfunduszu, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢
Aktywow Netto tego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§ 2. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Art. 32al [Przedmiot lokat Subfunduszy]

§ 1. Fundusz, z zastrzezeniem § 2 oraz art. 32a0 i art. 32ap, moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu wytacznie w:

1)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne

na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem § 3,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg

regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centraine, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parnistwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do kiérej nalezy co najmniej jedno panfstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
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podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim;
5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4, z tym, ze faczna wartosé tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % warto$ci Aktywow danego Subfunduszu.

§2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

§ 3. Zazgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

Art. 32am [Ograniczenia w lokowaniu]

§ 1. 1. Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy i art. 32au Statutu, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci
Aktywow danego Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
2. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow danego
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw tego Subfunduszu.

§2. 1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow danego Subfunduszu tgcznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% warto$ci Aktywéw danego
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowe;j.

§ 3. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Art. 32an [Aktywa na rachunkach bankowych]

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywa¢ cze$é
Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 32a0 [Prawa pochodne]

§ 1. 1. Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paistwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym paristwie cztonkowskim
oraz na Rynkach oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
2. Fundusz moze zawieraC umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, Ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego w portfelu danego
Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfela danego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez
rozliczenie pieniezne.
3. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynnosé, cena, dostepnos$¢ oraz zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, ograniczenie kosztéw transakcyjnych, mozliwo$¢ zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy
uzyciu innych instrumentow finansowych.
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4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stoép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

5. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papierdw warto$ciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Art. 32ap [Lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwal

§ 1. Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytuciji albo zapewniaja, ze gietdowa warto$¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucii
nie rozni sie w znaczny sposob od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale, przepisy wlasciwe ze wzgledu na
siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long,
w prawie wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179
ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Art. 32ar [Transakcje miedzy funduszami]

Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 32as [Kredyty i pozyczki]

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 32at [Pozyczanie papierow wartosciowych, inne transakcje Funduszu]

§ 1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

§ 2. Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczace Aktywdéw Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu
do odkupu.

Art. 32au [Skarbowe papiery wartosciowe]

§ 1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
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miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, z uwzglednieniem Postanowien Szczegdlnych dla danego Subfunduszu.

§ 2. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktdrym mowa w § 1, z uwzglednieniem Postanowien Szczegolnych dla danego Subfunduszu.

§ 3.Laczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w § 1, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$C ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu

Rozdziat V
Koszty

Art. 33 [Koszty Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (w niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami

okreslonymi w § 3;

2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,
c) podatki;

3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykq
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3)  koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systemow
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5)  koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
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b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksdw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapiséw w Statucie oraz koszty tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymiw § 7.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami

okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokos$ci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zi.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg byé pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie, ktére jest kalkulowane i wyptacane w
nastepujacy sposob:

1)

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;
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§ 4.

§ 5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia
Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzienh Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3)  Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

4)  Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

5)  Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. wprzypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztoéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie
rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust.
4.,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informaciji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.
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§ 10. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

Art. 33a (skreslony)

Art. 33b [Koszty Pekao Akcji Dywidendowych (w niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymiw § 3;
2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane

z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) opftaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegolnosci Komisji,

c) podatki;

3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji
warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% S$redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondenciji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksdw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapiséw w Statucie oraz koszty tumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymiw § 7.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

1.

2.

5.

§ 3. Towa
naste
1.

Statut Pekao

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami

okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokoSci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

rzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie, ktdre jest kalkulowane i wyptacane w

pujacy sposab:

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z

ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia

Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz

pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegoinych

kategorii wynosza;
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§ 4.

§ 5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.
§10.

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie
rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4.,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzier rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.
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Art. 33c (skreslony)

Art. 33d (skreslony)

Art. 33 e

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych (w niniejszym artykule
zwany ,,Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymiw § 3;

wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikéw zarzadzania

Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

koszty nielimitowane, do ktorych naleza;

1.

2.

3.

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane

z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) opftaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegoélnosci Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem oswiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng, Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosSci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksdw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapiséw w Statucie oraz koszty tumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym tumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujgacymi zasadami:

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzieh, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

| a) | dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A | 1,80%
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5)

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,80%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,75%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,80%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,80%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,80%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w
tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem Alfa (,Model Alfa”) opartym
0 nastepujace zasady:

1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w kazdym Dniu Wyceny od nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii (wzglednej zmiany wartosci takiej jednostki w okre$lonym okresie) ponad wzrost poziomu
odniesienia Subfunduszu (,Benchmark”), wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego. Wynik z inwestycji
ponizej Benchmarku skutkuje brakiem mozliwosci naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Benchmark Subfunduszu (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Subfunduszu), w
odniesieniu do ktérego naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke
POLONIA powiekszong o 5 punktéw bazowych, gdzie:

POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem poszczegdinych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N
(overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Warto$¢ Benchmarku w danym Dniu Wyceny obliczana jest z wykorzystaniem stawki POLONIA obowigzujacej

w poprzednim Dniu Wyceny i warto$ci Benchmarku z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktorych nie jest ustalane

Wynagrodzenie Zmienne).

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawki nizszej niz okreslona w ust. 3,

w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego. Stawka Wynagrodzenia Zmiennego moze by¢

ustalona osobno dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego w Subfunduszu wprowadza sie okresy odniesienia (,Okres

Odniesienia”). Stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz warto$¢ ponad poziom odniesienia

w Subfunduszu (Benchmark) okre$lane sg wzgledem warto$ci na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzieh poczatkowy

Okresu Odniesienia do Daty Wyceny, dla ktorej wylicza sie Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie ze wzorem

okreslonym w ust. 11 ponizej. Zasady okre$lania Okresu Odniesienia i daty poziomu odniesienia:

1) pierwszy Okres Odniesienia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 r.,
a konczy sig po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

2)  wprzypadku rozpoczecia zbywania (i pierwszego nabycia przez Uczestnikéw) Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sig w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym liczba Jednostek
Uczestnictwa jest niezerowa i koriczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

3)  po zakonczeniu pierwszego Okresu Odniesienia: w kazdym Dniu Wyceny zostaje ustalony nowy Okres
Odniesienia, w ktérym data poczatku Okresu Odniesienia to pierwszy Dzien Wyceny pie¢ lat przed Datg
Wyceny, a poziom odniesienia ustalany jest na ostatnig Date Wyceny przed tym 5-letnim Okresem
Odniesienia (kroczacy Okres Odniesienia).

Ustalenie Wynagrodzenia Zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuije:

1) nakazdy Dzien Wyceny —w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére zostaty odkupione
w dniu poprzedzajacym ten Dziet Wyceny lub odkupienie ktdrych zostalo uwzglednione w tym dniu,
w wysokos$ci rezerwy naliczonej dla tej liczby Jednostek Uczestnictwa (od daty poprzedniej Krystalizacii
Rocznej). Jest to Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa;

2)  na ostatni Dzieri Wyceny w roku (,Krystalizacja Roczna”) — w wysokosci rezerwy naliczonej w danym roku
do tego Dnia Wyceny (z uwzglednieniem Wynagrodzenia Zmiennego pobranego od odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii — zgodnie z pkt. 1).

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje:

1) w okresach miesiecznych - od Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w ciggu miesiaca,
w terminie do 15 dnia kolejnego miesiaca,

2)  wokresach rocznych w terminie do 15 stycznia kolejnego roku.

Warunkiem koniecznym do naliczenia i wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego jest:
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1)  osiggniecie w trakcie catego Okresu Odniesienia stopy zwrotu Subfunduszu powyzej stopy zwrotu
Benchmarku,
2)  wzrost nadwyzki powyzej Benchmarku ponad poziom nadwyzki, przy ktorym w trakcie Okresu Odniesienia
nastgpita Roczna Krystalizacja.
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupionych nastepuje naliczenie i wyptata kwoty rezerwy dla danej
liczby Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z ust. 7 pkt. 1) oraz ust. 8 pkt 1).
10. Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu jest ujemna (ale korzystniejsza od ujemnej zmiany Benchmarku
w danym okresie).
11. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona zgodnie z nastepujacymi wzorem (odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa poszczegéinych kategorii):

RWZ; = S; X max(alfay; — maxalfag; 0) X WANJU;_y X LJU;_4

RWZg4 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d (skumulowane naliczenie od poczatku
Okresu Odniesienia, z uwzglednieniem Jednostek Uczestnictwa odkupionych),
Sq stawka Wynagrodzenia Zmiennego obowigzujaca w dniu d,

WANJUg-1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu d-1
(warto$¢ uzywana do wyliczenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii na ten dzien d-1),

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii na
ten dzien d-1),

maxalfax najwyzsza warto$¢ alfa, dla ktérej zostato pobrane Wynagrodzenie Zmienne w rocznych
(wczesniejszych) okresach Krystalizacji w trakcie danego Okresu Odniesienia, a w pierwszym roku
danego Okresu Odniesienia — warto$¢ zerowa,

alfaq wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny d,
ponad poziom odniesienia obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

WANJU; BENCHMARK,
alfaq = (WAN]UO - BENCHMARKO)
gdzie:
WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;

kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu zyskéw i strat
oraz przychoddéw i innych kosztéw (kosztéw pokrywanych z aktywow
Subfunduszu), w tym Wynagrodzenia Statego,

WANJUo Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia K (dla Jednostek Uczestnictwa tej kategorii),
zgodnie z ust. 6 (warto$¢ uzywana do wyliczenia WartoSci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa na ten dzien),

BENCHMARKgs warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BENCHMARKo, warto$¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem aktualnego
Okresu Odniesienia K (zgodnie z opisem dla WANJUo).

12. Wpis dzienny w danym Dniu Wyceny, czyli warto$¢ o ktdra bedzie powiekszana lub pomnigjszana (w przypadku
wyniku z inwestycji ponizej Benchmarku) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym okresie
rozliczeniowym obliczany jest, z zastrzezeniem ust. 13, zgodnie ze wzorem:

WRd = RWZd - (RWZd—l - KOd)

przy czym warto$¢ rezerwy naliczonej do wyptaty, zgodnie z ust. 7 i ust. 8 staje sie w dniu d zobowigzaniem z
tytutu Wynagrodzenia Zmiennego wobec Towarzystwa od dnia wskazanego w ust. 7 do daty rozliczenia:

gdzie:

WRq¢ wartos¢ wpisu dziennego rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu) w Dniu Wyceny d,

Kod Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,

o ktérej mowa w ust. 7 pkt 1), obliczana jako:
LJU_Odkupienie,
Koq =
LjUq-4

X RWZ,_y

73
Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

§10.

§11.

gdzie:
LJU_Odkupienies  liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych z datg wyceny ¢-1,

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na ten
dzien d-1),

RWZ4-1 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu d-1.

13.  Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie moze by¢ warto$cig ujemna, Jesli warto$¢ dziennego wpisu, ustalona
zgodnie z ust. 12 bytaby wielkoScig ujemng i przewyzszata wartos¢ Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne przyjmuje warto$¢ 0 (zero).

14. Towarzystwo bedzie naliczato i pobierato Wynagrodzenie Zmienne na zasadach okreslonych w niniejszym
paragrafie od dnia 1 stycznia 2024 r.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposdb partycypacji;

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okre$la sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust.
4,

b)  wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzier rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % WartoSci Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzier rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztdw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.
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Art. 33f [Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;
2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;
3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1)

koszty obstugi transakciji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) optlaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane

z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) opftaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedow, w tym w szczegéinosci Komisji,

c) podatki;

4.  koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykq
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% S$redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedq pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
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w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywana na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapisow w Statucie oraz koszty tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami

okreslonymiw § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcije
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie
z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

przypadajgcych

na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie State, ktére jest kalkulowane i wyptacane
w nastepujacy sposob:

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 0,91%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 0,91%
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§ 4.

5)

C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,91%
d dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,86%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 0,91%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 0,91%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 0,91%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 0,91%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w
tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem Alfa (,Model Alfa”) opartym
0 nastepujace zasady:
1.

&~

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w kazdym Dniu Wyceny od nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii (wzglednej zmiany wartosci takiej jednostki w okre$lonym okresie) ponad wzrost poziomu
odniesienia Subfunduszu (,Benchmark”), wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego. Wynik z inwestycji
ponizej Benchmarku skutkuje brakiem mozliwosci naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Benchmark Subfunduszu (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Subfunduszu), w
odniesieniu do ktérego naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke
POLONIA powiekszong o 10 punktow bazowych, gdzie:

POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako Srednia (wazona wolumenem poszczegélnych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N
(overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Warto$¢ Benchmarku w danym Dniu Wyceny obliczana jest z wykorzystaniem stawki POLONIA obowigzujacej

w poprzednim Dniu Wyceny i warto$ci Benchmarku z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktorych nie jest ustalane

Wynagrodzenie Zmienne).

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawki nizszej niz okreslona w ust. 3,

w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego. Stawka Wynagrodzenia Zmiennego moze by¢

ustalona osobno dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego w Subfunduszu wprowadza sie okresy odniesienia (,Okres

Odniesienia”). Stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz warto$¢ ponad poziom odniesienia

w Subfunduszu (Benchmark) okre$lane sg wzgledem warto$ci na Dzieri Wyceny poprzedzajacy dzief poczatkowy

Okresu Odniesienia do Daty Wyceny, dla ktorej wylicza sie Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie ze wzorem

okre$lonym w ust. 11 ponizej. Zasady okreslania Okresu Odniesienia i daty poziomu odniesienia:

1) pierwszy Okres Odniesienia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 r.,
a konczy sig po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

2)  wprzypadku rozpoczecia zbywania (i pierwszego nabycia przez Uczestnikow) Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sig w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym liczba Jednostek
Uczestnictwa jest niezerowa i koriczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

3)  po zakonczeniu pierwszego Okresu Odniesienia: w kazdym Dniu Wyceny zostaje ustalony nowy Okres
Odniesienia, w ktérym data poczatku Okresu Odniesienia to pierwszy Dzien Wyceny pie¢ lat przed Datg
Wyceny, a poziom odniesienia ustalany jest na ostatnia Date Wyceny przed tym 5-letnim Okresem
Odniesienia (kroczacy Okres Odniesienia).

Ustalenie Wynagrodzenia Zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuije:

1) nakazdy Dzien Wyceny —w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére zostaty odkupione
w dniu poprzedzajacym ten Dzien Wyceny lub odkupienie ktdrych zostato uwzglednione w tym dniu,
w wysokos$ci rezerwy naliczonej dla tej liczby Jednostek Uczestnictwa (od daty poprzedniej Krystalizacii
Rocznej). Jest to Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa;

2)  na ostatni Dziet Wyceny w roku (,Krystalizacja Roczna”) — w wysokosci rezerwy naliczonej w danym roku
do tego Dnia Wyceny (z uwzglednieniem Wynagrodzenia Zmiennego pobranego od odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii — zgodnie z pkt. 1).

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje:

1) w okresach miesiecznych - od Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w ciggu miesiaca,
w terminie do 15 dnia kolejnego miesigca,

2)  wokresach rocznych w terminie do 15 stycznia kolejnego roku.

Warunkiem koniecznym do naliczenia i wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego jest:
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1)  osiggniecie w trakcie catego Okresu Odniesienia stopy zwrotu Subfunduszu powyzej stopy zwrotu
Benchmarku,
2)  wzrost nadwyzki powyzej Benchmarku ponad poziom nadwyzki, przy ktérym w trakcie Okresu Odniesienia
nastgpita Roczna Krystalizacja.
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupionych nastepuje naliczenie i wyptata kwoty rezerwy dla danej
liczby Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z ust. 7 pkt. 1) oraz ust. 8 pkt 1).
10. Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu jest ujemna (ale korzystniejsza od ujemnej zmiany Benchmarku
w danym okresie).
11. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona zgodnie z nastepujacymi wzorem (odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa poszczegéinych kategorii):

RWZ; = S; X max(alfay; — maxalfag; 0) X WANJU;_y X LJU;_4

RWZg4 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d (skumulowane naliczenie od poczatku
Okresu Odniesienia, z uwzglednieniem Jednostek Uczestnictwa odkupionych),
Sq stawka Wynagrodzenia Zmiennego obowigzujaca w dniu d,

WANJUg-1 Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu d-1
(warto$¢ uzywana do wyliczenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii na ten dzien d-1),

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii na
ten dzien d-1),

maxalfax najwyzsza warto$¢ alfa, dla ktérej zostato pobrane Wynagrodzenie Zmienne w rocznych
(wczesniejszych) okresach Krystalizacji w trakcie danego Okresu Odniesienia, a w pierwszym roku
danego Okresu Odniesienia — warto$¢ zerowa,

alfaq wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny d,
ponad poziom odniesienia obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

WANJU; BENCHMARK,
alfaq = (WAN]UO - BENCHMARKO)
gdzie:
WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;

kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu zyskéw i strat
oraz przychoddéw i innych kosztéw (kosztéw pokrywanych z aktywow
Subfunduszu), w tym Wynagrodzenia Statego,

WANJUo Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia K (dla Jednostek Uczestnictwa tej kategorii),
zgodnie z ust. 6 (warto$¢ uzywana do wyliczenia WartoSci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa na ten dzien),

BENCHMARKgs warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BENCHMARKo, warto$¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem aktualnego
Okresu Odniesienia K (zgodnie z opisem dla WANJUo).

12. Wpis dzienny w danym Dniu Wyceny, czyli warto$¢ o ktdra bedzie powiekszana lub pomniejszana (w przypadku
wyniku z inwestycji ponizej Benchmarku) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym okresie
rozliczeniowym obliczany jest, z zastrzezeniem ust. 13, zgodnie ze wzorem:

WRd = RWZd - (RWZd—l - KOd)

przy czym warto$¢ rezerwy naliczonej do wypfaty, zgodnie z ust. 7 i ust. 8 staje sie w dniu d zobowigzaniem z
tytutu Wynagrodzenia Zmiennego wobec Towarzystwa od dnia wskazanego w ust. 7 do daty rozliczenia:

gdzie:

WRq¢ warto$¢ wpisu dziennego rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu) w Dniu Wyceny d,

Kod Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,

o ktérej mowa w ust. 7 pkt 1), obliczana jako:
LJU_Odkupienie,
Koq =
LjUq-4

X RWZ,_y
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§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

gdzie:
LJU_Odkupienies  liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych z datg wyceny ¢-1,

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na ten
dzien d-1),

RWZ4-1 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu d-1.

13.  Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie moze by¢ warto$cig ujemna, Jesli warto$¢ dziennego wpisu, ustalona
zgodnie z ust. 12 bytaby wielko$cig ujemng i przewyzszata wartos¢ Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne przyjmuje warto$¢ 0 (zero).

14. Towarzystwo bedzie naliczato i pobierato Wynagrodzenie Zmienne na zasadach okreslonych w niniejszym
paragrafie od dnia 1 stycznia 2024 r.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okresSlonymi w § 2 ust. 4,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone
o0 nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okre$lonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informaciji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

§ 10. Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

§ 11. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.
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Art. 33 g [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
(w niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikéw zarzadzania

Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2)  podatkii optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,
b) opftaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegoélnosci Komisji,
c) podatki;

4.  koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykq
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3)  koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,25% Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systemow
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5)  koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedq pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji
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w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapisow w Statucie oraz koszty thumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymiw § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcije
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzieh, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieh Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkdéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,77%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,77%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,77%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,72%
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5.

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,77%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,77%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,77%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,77%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w
tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem Alfa (,Model Alfa”) opartym
0 nastepujace zasady:

1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w kazdym Dniu Wyceny od nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii (wzglednej zmiany wartosci takiej jednostki w okre$lonym okresie) ponad wzrost poziomu
odniesienia Subfunduszu (,Benchmark”), wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego. Wynik z inwestycji
ponizej Benchmarku skutkuje brakiem mozliwosci naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Benchmark Subfunduszu (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Subfunduszu), w
odniesieniu do ktérego naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, jest ustalany jako 15% ICE BofA US High Yield
Index + 65% ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index + 20% (POLONIA + 35 punktoéw bazowych), gdzie:

ICE BofA US High Yield Index - liczony w USD i ustalany przez ICE Data Indices LLC indeks odzwierciedlajgcy
zmiany cen obligacji korporacyjnych z rynku amerykariskiego ponizej ratingu inwestycyjnego. (Bloomberg:
[HOAO Index]);

ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index — liczony w PLN i ustalany przez ICE Data Indices LLC indeks,
ktory odwzorowuje stopy zwrotu obligacji skarbowych emitowanych przez Skarb Paristwa o okresie zapadalnosci
mnigjszym niz 4 lata oraz wigkszym niz rok (Bloomberg: [GFPL Index]);

POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako Srednia (wazona wolumenem poszczegélnych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N
(overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Warto$¢ Benchmarku w danym Dniu Wyceny obliczana jest z wykorzystaniem stawki POLONIA obowigzujacej

w poprzednim Dniu Wyceny i warto$ci Benchmarku z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktérych nie jest ustalane

Wynagrodzenie Zmienne).

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawki nizszej niz okre$lona w ust. 3,

w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego. Stawka Wynagrodzenia Zmiennego moze by¢

ustalona osobno dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego w Subfunduszu wprowadza sie okresy odniesienia (,Okres

Odniesienia”). Stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz warto$¢ ponad poziom odniesienia

w Subfunduszu (Benchmark) okre$lane sg wzgledem warto$ci na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzieh poczatkowy

Okresu Odniesienia do Daty Wyceny, dla ktorej wylicza sie Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie ze wzorem

okre$lonym w ust. 11 ponizej. Zasady okreslania Okresu Odniesienia i daty poziomu odniesienia:

1) pierwszy Okres Odniesienia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 r.,
a konczy sig po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

2)  wprzypadku rozpoczecia zbywania (i pierwszego nabycia przez Uczestnikdw) Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym liczba Jednostek
Uczestnictwa jest niezerowa i koriczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

3)  po zakonczeniu pierwszego Okresu Odniesienia: w kazdym Dniu Wyceny zostaje ustalony nowy Okres
Odniesienia, w ktérym data poczatku Okresu Odniesienia to pierwszy Dzien Wyceny pie¢ lat przed Datg
Wyceny, a poziom odniesienia ustalany jest na ostatnia Date Wyceny przed tym 5-letnim Okresem
Odniesienia (kroczacy Okres Odniesienia).

Ustalenie Wynagrodzenia Zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuije:

1) nakazdy Dzien Wyceny —w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére zostaty odkupione
w dniu poprzedzajacym ten Dzien Wyceny lub odkupienie ktdrych zostato uwzglednione w tym dniu,
w wysokos$ci rezerwy naliczonej dla tej liczby Jednostek Uczestnictwa (od daty poprzedniej Krystalizacii
Rocznej). Jest to Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa;

2)  na ostatni Dziet Wyceny w roku (,Krystalizacja Roczna”) — w wysokosci rezerwy naliczonej w danym roku
do tego Dnia Wyceny (z uwzglednieniem Wynagrodzenia Zmiennego pobranego od odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii — zgodnie z pkt. 1).

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje:
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1) w okresach miesiecznych - od Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w ciggu miesiaca,
w terminie do 15 dnia kolejnego miesiaca,
2)  w okresach rocznych w terminie do 15 stycznia kolejnego roku.
9. Warunkiem koniecznym do naliczenia i wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego jest:
1)  osiagniecie w trakcie catego Okresu Odniesienia stopy zwrotu Subfunduszu powyzej stopy zwrotu
Benchmarku,
2)  wzrost nadwyzki powyzej Benchmarku ponad poziom nadwyzki, przy ktérym w trakcie Okresu Odniesienia
nastgpita Roczna Krystalizacja.
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupionych nastepuje naliczenie i wyptata kwoty rezerwy dla danej
liczby Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z ust. 7 pkt. 1) oraz ust. 8 pkt 1).
10. Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu jest ujemna (ale korzystniejsza od ujemnej zmiany Benchmarku
w danym okresie).
11. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona zgodnie z nastepujacymi wzorem (odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa poszczegéinych kategorii):

RWZ; = S; X max(alfay; — maxalfag; 0) X WANJU;_y X LJU;_4

RWZg4 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d (skumulowane naliczenie od poczatku
Okresu Odniesienia, z uwzglednieniem Jednostek Uczestnictwa odkupionych),
Sq stawka Wynagrodzenia Zmiennego obowigzujaca w dniu d,

WANJUg-1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu d-1
(warto$¢ uzywana do wyliczenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii na ten dzien d-1),

LJUg-1 liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana do
wyliczenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii na
ten dzien d-1),

maxalfax najwyzsza warto$¢ alfa, dla ktérej zostalo pobrane Wynagrodzenie Zmienne w rocznych
(wczesniejszych) okresach Krystalizacji w trakcie danego Okresu Odniesienia, a w pierwszym roku
danego Okresu Odniesienia — warto$¢ zerowa,

alfaq wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny d,
ponad poziom odniesienia obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

alfa, = <WAN]Ud 3 BENCHMARKd)
WANJU, BENCHMARK,
gdzie:
WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;

kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu zyskéw i strat
oraz przychodéw i innych kosztdw (kosztow pokrywanych z aktywow
Subfunduszu), w tym Wynagrodzenia Statego,

WANJUo Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia K (dla Jednostek Uczestnictwa tej kategorii),
zgodnie z ust. 6 (warto$¢ uzywana do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa na ten dzien),

BENCHMARKqs  warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BENCHMARKo, warto$¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem aktualnego
Okresu Odniesienia K (zgodnie z opisem dla WANJUo).

12. Wpis dzienny w danym Dniu Wyceny, czyli warto$¢ o ktdra bedzie powiekszana lub pomniejszana (w przypadku
wyniku z inwestycji ponizej Benchmarku) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym okresie
rozliczeniowym obliczany jest, z zastrzezeniem ust. 13, zgodnie ze wzorem:

WRd = RWZd - (RWZd—l - Kod)

przy czym warto$¢ rezerwy naliczonej do wypfaty, zgodnie z ust. 7 i ust. 8 staje sie w dniu d zobowigzaniem z
tytutu Wynagrodzenia Zmiennego wobec Towarzystwa od dnia wskazanego w ust. 7 do daty rozliczenia:

gdzie:

WRq¢ warto$¢ wpisu dziennego rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu) w Dniu Wyceny d,

83
Statut Pekao Funduszy Globalnych SFIO



§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

§10.

Kod Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
o ktdrej mowa w ust. 7 pkt 1), obliczana jako:

_ LJU_Odkupieniey

= XRWZ,;_
od L]Ud—l a-1

gdzie:

LJU_Odkupienies  liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych z datg wyceny ¢-1,

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na ten
dzien d-1),

RWZq-1 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu d-1.

13. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie moze by¢ warto$cig ujemna, Jesli warto$¢ dziennego wpisu, ustalona
zgodnie z ust. 12 bytaby wielko$cig ujemng i przewyzszata wartos¢ Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne przyjmuje warto$¢ 0 (zero).

14. Towarzystwo bedzie naliczato i pobierato Wynagrodzenie Zmienne na zasadach okreslonych w niniejszym
paragrafie od dnia 1 stycznia 2024 r.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okreslonymi w § 2 ust.
4,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzier rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkéw

Towarzystwa.
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§ 11. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

Art. 33 h [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dluzny Aktywny (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymiw § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikéw zarzadzania

Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 4;

3. koszty nielimitowane, do ktérych nalezg;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) optaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddéw, w tym w szczegdlnosci Komisji,
c) podatki;

4.  koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem oSwiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykq
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbgdne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3)  koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5)  koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoScig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapiséw w Statucie oraz koszty tumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8)  ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedq pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokoSci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujgacymi zasadami:

1.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzieh, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie p6zniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

| a) | dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A | 1,77% |
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5.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,77%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,77%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,72%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,77%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,77%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,77%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,77%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w
tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem Alfa (,Model Alfa”) opartym
0 nastepujace zasady:

1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w kazdym Dniu Wyceny od nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii (wzglednej zmiany wartosci takiej jednostki w okre$lonym okresie) ponad wzrost poziomu
odniesienia Subfunduszu (,Benchmark”), wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego. Wynik z inwestycji
ponizej Benchmarku skutkuje brakiem mozliwosci naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Benchmark Subfunduszu (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Subfunduszu), w
odniesieniu do ktérego naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, jest ustalany jako 70% ICE BofAML All Maturity
Polish Government Index + 30% ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index, gdzie:

ICE BofAML All Maturity Polish Government Index — gtéwny indeks, ktory odwzorowuje stopy zwrotu w polskich
ztotych dla obligacji skarbowych emitowanych przez Skarb Paristwa. (Bloomberg: [GJPL Index]);

ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index - indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w USD i
EUR dla obligacji publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 ti.. USA, kraje tzw. Eurolandu, Wielka
Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. (Bloomberg: [EMGB
Index]);

Warto$§¢ Benchmarku w danym Dniu Wyceny obliczana jest z wykorzystaniem warto$ci Benchmarku z

poprzedniego Dnia Wyceny, ktéra jest skorygowana o stopy zwrotu poszczegdlinych komponentéw Benchmarku

za okres od poprzedniego do biezacego Dnia Wyceny. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi

20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa

kategorii P (dla ktérych nie jest ustalane Wynagrodzenie Zmienne).

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Towarzystwo moze nalicza i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawki nizszej niz okre$lona w ust. 3,

w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego. Stawka Wynagrodzenia Zmiennego moze by¢

ustalona osobno dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego w Subfunduszu wprowadza sie okresy odniesienia (,Okres

Odniesienia”). Stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wartos¢ ponad poziom odniesienia

w Subfunduszu (Benchmark) okre$lane sg wzgledem warto$ci na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzieh poczatkowy

Okresu Odniesienia do Daty Wyceny, dla ktorej wylicza sie Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie ze wzorem

okreslonym w ust. 11 ponizej. Zasady okre$lania Okresu Odniesienia i daty poziomu odniesienia:

1) pierwszy Okres Odniesienia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa rozpoczyna sie 1 stycznia 2024 r.,
a konczy sig po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

2)  wprzypadku rozpoczecia zbywania (i pierwszego nabycia przez Uczestnikéw) Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sig w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym liczba Jednostek
Uczestnictwa jest niezerowa i korczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

3)  po zakonczeniu pierwszego Okresu Odniesienia: w kazdym Dniu Wyceny zostaje ustalony nowy Okres
Odniesienia, w ktérym data poczatku Okresu Odniesienia to pierwszy Dzien Wyceny pie¢ lat przed Datg
Wyceny, a poziom odniesienia ustalany jest na ostatniq Date Wyceny przed tym 5-letnim Okresem
Odniesienia (kroczacy Okres Odniesienia).

Ustalenie Wynagrodzenia Zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuije:

1) nakazdy Dzien Wyceny —w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktore zostaty odkupione
w dniu poprzedzajacym ten Dziet Wyceny lub odkupienie ktérych zostato uwzglednione w tym dniu,
w wysokosci rezerwy naliczonej dla tej liczby Jednostek Uczestnictwa (od daty poprzedniej Krystalizacii
Rocznej). Jest to Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa;

2)  na ostatni Dzieri Wyceny w roku (,Krystalizacja Roczna”) — w wysokosci rezerwy naliczonej w danym roku
do tego Dnia Wyceny (z uwzglednieniem Wynagrodzenia Zmiennego pobranego od odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii — zgodnie z pkt. 1).

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje:
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1) w okresach miesiecznych - od Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w ciggu miesiaca,
w terminie do 15 dnia kolejnego miesiaca,
2)  w okresach rocznych w terminie do 15 stycznia kolejnego roku.
9. Warunkiem koniecznym do naliczenia i wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego jest:
1)  osiagniecie w trakcie catego Okresu Odniesienia stopy zwrotu Subfunduszu powyzej stopy zwrotu
Benchmarku,
2)  wzrost nadwyzki powyzej Benchmarku ponad poziom nadwyzki, przy ktérym w trakcie Okresu Odniesienia
nastgpita Roczna Krystalizacja.
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupionych nastepuje naliczenie i wyplata kwoty rezerwy dla danej
liczby Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z ust. 7 pkt. 1) oraz ust. 8 pkt 1).
10. Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje réwniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu jest ujemna (ale korzystniejsza od ujemnej zmiany Benchmarku
w danym okresie).
11. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona zgodnie z nastepujacymi wzorem (odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa poszczegéinych kategorii):

RWZ; = S; X max(alfay; — maxalfag; 0) X WANJU;_y X LJU;_4

RWZg4 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d (skumulowane naliczenie od poczatku
Okresu Odniesienia, z uwzglednieniem Jednostek Uczestnictwa odkupionych),
Sq stawka Wynagrodzenia Zmiennego obowigzujaca w dniu d,

WANJUg-1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu d-1
(warto$¢ uzywana do wyliczenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii na ten dzien d-1),

LJUg-1 liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii na
ten dzien d-1),

maxalfax najwyzsza warto$¢ alfa, dla ktérej zostalo pobrane Wynagrodzenie Zmienne w rocznych
(wczesniejszych) okresach Krystalizacji w trakcie danego Okresu Odniesienia, a w pierwszym roku
danego Okresu Odniesienia — warto$¢ zerowa,

alfaq wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny d,
ponad poziom odniesienia obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

l _(WAN]Ud BENCHMARKd)
lfas = \yanju, ~ BENCHMARK,

gdzie:

WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu zyskéw i strat
oraz przychodéw i innych kosztéw (kosztéw pokrywanych z aktywow
Subfunduszu), w tym Wynagrodzenia Statego,

WANJUo Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia K (dla Jednostek Uczestnictwa tej kategorii),
zgodnie z ust. 6 (warto$¢ uzywana do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa na ten dzien),

BENCHMARKqs  warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BENCHMARKo, warto$¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem aktualnego
Okresu Odniesienia K (zgodnie z opisem dla WANJUo).

12. Wpis dzienny w danym Dniu Wyceny, czyli warto$¢ o ktéra bedzie powiekszana lub pomniejszana (w przypadku
wyniku z inwestycji ponizej Benchmarku) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym okresie
rozliczeniowym obliczany jest, z zastrzezeniem ust. 13, zgodnie ze wzorem:

WRd = RWZd - (RWZd—l - Kod)

przy czym warto$¢ rezerwy naliczonej do wyptaty, zgodnie z ust. 7 i ust. 8 staje sie w dniu d zobowigzaniem z
tytutu Wynagrodzenia Zmiennego wobec Towarzystwa od dnia wskazanego w ust. 7 do daty rozliczenia:

gdzie:

WRq¢ warto$¢ wpisu dziennego rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu) w Dniu Wyceny d,
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§5.

§ 6.

§7.

§8.

Kod Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa,
o ktérej mowa w ust. 7 pkt 1), obliczana jako:

_ LJU_Odkupieniey

= XRWZ,;_
od L]Ud—l a-1

gdzie:

LJU_Odkupienies  liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych z datg wyceny ¢-1,

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na ten
dzien d-1),

RWZq-1 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu d-1.

13. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie moze by¢ warto$cig ujemna, Jesli warto$¢ dziennego wpisu, ustalona
zgodnie z ust. 12 bylaby wielkoScig ujemng i przewyzszata wartos¢ Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne przyjmuje warto$¢ 0 (zero).

14. Towarzystwo bedzie naliczato i pobierato Wynagrodzenie Zmienne na zasadach okreslonych w niniejszym
paragrafie od dnia 1 stycznia 2024 r.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartoSci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztoéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust.
4

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o

nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.
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§9. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez
Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sa przez Towarzystwo.

§ 10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze srodkéw
Towarzystwa.

§ 11. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

Art.33i [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (w
niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymiw § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikéw zarzadzania

Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 4,

3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowiazaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankow), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedow, w tym w szczegdlno$ci Komisj,
c) podatki;

4. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3)  koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu, systemow
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem
i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywéw,
w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5)  koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
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do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksdw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisdw prawa
lub zapiséw w Statucie oraz koszty tumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

1.

2.

5.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami

okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty

Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa,

8)  ogtoszeh wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie
z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zi.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

przypadajacych

na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie State, ktére jest kalkulowane i wyptacane
w nastepujacy sposob:

1.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;
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5.

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,30%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,30%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,30%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,20%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,30%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,30%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,30%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,30%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w
tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem High Water - Mark, opartym
0 nastepujace zasady:
1.

6.

7.

maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, ponad maksymalng
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzq warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU ¢ LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze
Uczestnikéw w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartoSci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)

w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxg-1

WANJUq¢ Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,
WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;
Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wcze$niejszej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z
dokfadnoscig co najmniej do odmiu miejsc po znaku dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);
Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy Wartos¢
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z poprzedniego Dnia
Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie
odniesienia rownym catej historii dziatalnosci Subfunduszu, za ktéry Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane;
W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi warto$ci
Jednostki Uczestnictwa ponad wczes$niejsze wartosci maksymalne);
Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 1,
w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

§ 5. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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§ 6.

§7.

§ 8.

§9.

§10.

§11.

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okre$la sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia
likwidaciji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2
ust. 4,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
0 nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzief rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreSlonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

Art. 33j [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dochodu USD (w niniejszym artykule zwany

§ 1.

»Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 3;
2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
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e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdéw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane

z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegéinosci Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

10)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysokos$ci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem oswiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systemow
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig,
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow prawa
lub zapisow w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym tlumaczen
przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymiw § 7.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty
Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1.

2.

1)
2)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,
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5.

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), beda pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie, ktére jest kalkulowane i wyptacane w
nastepujacy sposob:
1.

5.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia
Wyceny bezpo$rednio poprzedzajgcego Dzient Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,80%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,75%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,80%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,80%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,80%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedltug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

§ 4. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktdra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu;

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
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§ 6.

§7.

§ 8.

§9.
§10.

warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

. W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane

rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidaciji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzane;j z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okreslonymi w § 2 ust.
4,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieni rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaC decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

Art. 33k [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych (w niniejszym artykule

§ 1.

zwany ,,Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 3;
2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:
a) opfaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci Komisji,
c) podatki;
3. koszty limitowane, do ktérych nalezg;
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10)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywow Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysoko$ci
nieprzekraczajacej 0,03% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondenciji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosSci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé bedq pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszeh — w zakresie wynikajacym z przepisdw prawa
lub zapisow w Statucie oraz koszty tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym tlumaczen
przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymiw § 7.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okre$lonymiw § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty
Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1.

2.

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,
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8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zi.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie, ktére jest kalkulowane i wyptacane w

§ 4.

§ 5.

nastepujacy sposob:

1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2. naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktry przystuguje;

4.  Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegélnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,83%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,83%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,83%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,78%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,83%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,83%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,83%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,83%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czeSci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakciji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sq one alokowane

rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.
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§ 6.

§7.

§8.

§9.
§10.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmierno$ci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotyczg. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwiazanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust.
4,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.

Art. 331 [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu (w niniejszym artykule zwany

§ 1.

»Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okre$lonymiw § 3;
2. koszty nielimitowane, do ktorych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),
c) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzeddw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,
c) podatki;
3. koszty limitowane, do ktérych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze
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1.

2.

10)
§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty
Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

~

zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw
dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i
Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w
tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaé bedq pro rata Subfundusze, w ktorych
te indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na
rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa
lub zapisow w Statucie oraz koszty tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku bilansowym,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymiw § 7.

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa,

ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P
w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zi.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogq by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem Wynagrodzenie, ktére jest kalkulowane i wyptacane w

§ 4.

§5.

§ 6.

§7.

nastepujacy sposob:

1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2. naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia
Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktry przystuguije;

4,  Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,86%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,86%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,86%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,81%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,86%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,86%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,86%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,86%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacj;

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sa one alokowane

rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade stosuje sie odpowiednio

w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wylaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmierno$ci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotyczg. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okre$la sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia
likwidacji. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwiazanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust.
4,

2. wprzypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 2 ust. 4.

§ 8. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez
Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

§9. Towarzystwo moze podjaC decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkow
Towarzystwa.

§ 10. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.

Art. 33t  [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Surowcoéw i Energii (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajagce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:
1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymiw § 3;
2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza:
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 3 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),
c) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
bankdw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,
c) podatki;
3. koszty limitowane, do ktérych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywdw Netto Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
2)  koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu
(rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodno$ci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do
wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,04% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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10)

koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich

subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w

danym roku bilansowym,

koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systemow

dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania

i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i

Subfunduszem, obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywow, w

tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci

nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig

inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,10%

Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie

licencii), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktérych

te indeksy oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycii

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym

roku bilansowym,

koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz

cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywana na

rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszeh — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa

lub zapisow w Statucie oraz koszty tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen

przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku bilansowym,

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymiw § 7.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z zasadami
okre$lonymiw § 3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Su