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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszto$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2024-08-06
Pekao Konserwatywny -0,05% 0,23% 0,45% 4,56% 7,91% 20,49% 24,17% | 34,97%
Pekao Konserwatywny Plus -0,14% 0,21% 0,41% 5,60% 9,41% 23,45% 27,57% | 41,07%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,00% 0,26% 0,52% 3,92% 6,74% 18,24% | 21,14% | 31,39%

Pekao Obligacji Plus 1,36% 2,72% 2,49% 4,35% 8,78% 8,74% 13,36% | 28,05%
Pekao Obligacji - Dyna- 1,54% 3,01% 2,74% 5,04% 9,87% 12,01% | 17,11% | 35,99%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 1,83% 3,45% 3,16% 4,68% 9,97% 11,86% | 16,91% | 35,14%

miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 1,82% 3,35% 3,09% 3,35% 8,73% 17,43% | 21,36%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,46% 1,39% 1,86% 2,81% 7,39% -0,40% 5,22% 14,95%

nych
Pekao Kompas* 0,19% 0,32% 0,45% 3,22% 7,37% 12,04% | 30,97% | 36,78%
Pekao Akcji Dywidendo- -2,68% -0,40% 0,08% 3,08% 6,45% 7,29% 17,92%
wych**
Pekao Akcji - Aktywna Selek- | -4,88% -8,65% | -10,12% 0,39% 8,99% 12,47% | 81,50% | 72,60%
cja
Pekao Megatrendy -5,14% | -11,33% | -8,82% -3,97% 6,38% 9,93% 53,92%
Pekao Ekologiczny -3,61% -6,05% -4,14% -0,76% 2,87% 1,07%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

Wez oddech... Spdjrz szerzej i dalej... To propozycja Tygodnika po bardzo nerwowym poczatku sierpnia na

rynkach swiata.

Strach o gospodarke USA, watpliwosci wobec rozmachu technologii, chaos w Japonii, modty do Fedu, spadki kur-
séw akgciji i rentownosci obligacji, jednosesyjne spektakularne zatamanie gietd, ale i zywiotowe odbicia. | potem —
znéw wahania... Jakby tego byto mato, to 8 sierpnia rano potudnie Japonii doswiadczyto silnego trzesienia ziemi.
To wszystko zadziato sie w pierwszej dekadzie nowego miesigca, z dotychczasowym apogeum 5 sierpnia. My —

w tym Tygodniku - polecamy wziecie oddechu i szersze spojrzenie...

Oj, sierpien zaczat sie na rynkach mocno.... Mocno nerwowo. Pierwsze trzaski i narastajgcy toskot spadajgcej na

rynki lawiny ztych informacji obserwowali§my juz w drugiej potowie lipca. Ale po kolei...

CO SIE WYDARZYtO?

W drugiej potowie lipca i na poczatku sierpnia br. na rynkach akcji na swiecie obserwowalismy wahania i spadki

kurséw spotek i indeksow. Wsrod powoddw mozna wskazaé m.in.:

e narastajgce watpliwosci co do perspektyw koniunktury gospodarczej w USA (mimo lepszych od oczekiwan
wstepnych danych o PKB w drugim kwartale, szereg danych z USA od dtuzszego czasu sygnalizuje chio-
dzenie w przemysle i na rynku pracy) — to sprawito, ze pojawity sie obawy, iz wcze$niej, mimo wysokich
stép i drogich kredytéw, radzgca sobie lepiej od oczekiwan gospodarka USA zwolni bardzo mocno, co
oznaczac¢ by mogto nawet ryzyko recesiji; to z kolei oznaczatoby brutalng weryfikacje nierealnych oczekiwan
co do tempa wzrostu wynikéw spotek amerykanskich (i dostosowanie zbyt wygérowanych kurséw tych spo-
tek do nowych, gorszych realiéw gospodarczych);

o weryfikacje niekiedy nadmiernie rozbudzonych, wrecz euforycznych oczekiwan wobec postepow rewolucji
technologicznej (w tym sztucznej inteligencji) — choé sam fakt postepu technologicznego nie ulega watpli-
wosci i ma olbrzymi potencjat szybkiej zmiany oblicza wielu branz $wiatowego biznesu, to — w uproszczeniu
— mozna powiedzie¢, ze rynek niekiedy zagalopowat sie w optymistycznej ocenie finansowych korzysci
z tego procesu; duzo do myslenia daty rozczarowujgce wyniki i prognozy niektérych wielkich spotek nowych
technologii; efektem tej refleksji byty wrecz spektakularne zatamania kurséw uznanych ,ikon” nowych tech-
nologii (aczkolwiek nalezy pamieta¢, ze kursy wielu z nich przez lata szybowaty bardzo szybko i bardzo
wysoko);

e koniecznie wspomnie¢ nalezy o pogarszajgcej sie sytuacji geopolitycznej, co podnosito i podnosi ryzyko na
rynkach — kolejnych ofiarach konfliktu na Bliskim Wschodzie, grozbie eskalacji w tym regionie, krwawe;j
wojnie w Ukrainie, tragicznych wydarzeniach i zamieszkach w Wielkiej Brytanii oraz potencjalnych nowych
ogniskach zapalnych na swiecie (np. Bangladesz);

e katalizatorem strachu i paniki byty kolejne — tym razem nieudane - préby normalizacji polityki Banku Japonii
(po wczesniejszych wielu latach bardzo kontrowersyjnej polityki ujemnych stép i skupu obligacji, czyli - de

facto dodruku pienigdza) — druga w tym roku podwyzka stop procentowych i interwencje w obronie bardzo
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stabego jena przestraszyty nie tylko japonskich eksporteréw (obawiajgcych sie efektéw zbyt duzego umoc-
nienia jena), ale i inwestorow wczesniej wykorzystujacych niskie stopy w Japonii do pozyczania pieniedzy
na inwestycje na innych rynkach (tzw. carry trade).

e ...po serii kolejnych spadkéw na gietdach, 5 sierpnia obserwowaliSmy dotychczasowe apogeum strachu —
indeksy gietdy w Tokio, nie tak dawno bijgce rekordy wszechczaséw, zatamaty sie dramatycznie a spadki
siegnety dwucyfrowej skali w jeden dzien...

e ...to z kolei stato sie sygnatem do momentami panicznej wyprzedazy akcji w Azji, Europie i USA...

e ...jednoczesnie — strach przed spowolnieniem gospodarczym i ucieczka do bezpieczniejszych lokat — ostro
zwiekszyta popyt na obligacje rzagdowe — ich ceny mocno wzrosty a rentownosci spadty...

e ...po ,czarnym poniedziatku” 5 sierpnia kolejne dni przyniosty najpierw odreagowanie — wzrosty kurséw
akgji i indeksow (szczegdlnie spektakularne w Japonii) i nastepne wahania...

e ...wzrosty oczekiwania na bardziej zdecydowane ciecia stop procentowych w USA; na zamet zareagowat
tez 7 bm. jeden z gtdwnych ,winowajcéw” zametu — Bank Japonii, tym razem sugerujgc, ze nie podniesie
stop w niestabilnych warunkach rynkowych...

e ...deklaracje japonskie nie zafatwiajg jednak trwale zadnego problemu a kluczowe dla rynkéw pozostaja

losy koniunktury w USA oraz polityka tamtejszego, najwazniejszego na swiecie, banku centralnego.

JAK TO WPLYWA NA PORTFELE | STRATEGIE?

W wielkim skrocie mozna powiedzie¢, ze caly ten zamet na rynkach bardzo wyraznie poprawit wyceny obligacji
rzagdowych. Ich kursy wzrosty (co przetozyto sie takze na wzrost wartosci portfeli tych papieréw — np. w funduszach
inwestycyjnych), a rentownosci — spadty. Pewne uspokojenie paniki po dotychczasowym apogeum 5 sierpnia spra-
wito, ze rentownosci obligacji ponownie wzrosty (i wahalty sie), ale mozna powiedzie¢, ze ,wygranymi” tej kryzysowej
sytuacji na rynkach byli m.in. inwestujgcy w funduszach obligacji. Wzrost wartosci obligacji zadziatat tez jako amor-
tyzator tagodzacy skale spadkdw wycen portfeli mieszanych (akcje i obligacje), co przypomniato o korzysciach ply-

nacych z dywersyfikacji (zréznicowania) portfeli.

A tak sytuacje na rynkach obligacji skomentowat DARIUSZ KEDZIORA, Dyrektor Zespotu Zarzadzania Instrumen-

tami Dtuznymi: ,,Ostatnie gorsze dane z gospodarki amerykarniskiej oraz przecena na rynkach akcyjnych zwiekszyty
prawdopodobieristwo wystgpienia recesji w USA. Jednocze$nie te wydarzenia praktycznie przypieczetowujg po-
czgtek cyklu obnizek stop procentowych w USA. Wszystko to spowodowato gwattowne umocnienie sie obligacji
stafoprocentowych, zaréwno na rynku amerykanskim, jak i na pozostatych rynkach krajow rozwinietych (w tym
w Polsce). Obligacje statoprocentowe tym samym odzyskaly status ,bezpiecznej przystani” i przyciggajg kapitat
w momencie stresu rynkowego — tendencja ktorej juz dawno nie obserwowali$my na rynku. Uwazamy, iz w najbliz-
szych miesigcach obawy o inflacje zejdg na dalszy plan a Zywe pozostang obawy o stan gospodarki $wiatowej. To

powinno caty czas wspierac sektor obligacji statoprocentowych”.

Z kolei spadek kursow akcji przetozyt sie oczywiscie na spadek wycen wartosci portfeli i jednostek uczestnictwa
funduszy inwestujgcych w te papiery (czesciowo zrekompensowany pdzniejszymi odbiciami w gore na rynkach, ale

mocno zmienny z uwagi na kolejne wahania). Tu jednak koniecznie trzeba zwréci¢ uwage, ze strategie akcyjne —
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dzieki mocnej hossie (zapoczatkowanej jesienig 2022 i trwajgcej praktycznie do konca pierwszego potrocza 2024)

daty inwestorom mozliwosé wypracowania zyskéw rzedu niekiedy nawet kilkudziesieciu procent.

Tak wydarzenia na rynku akcji komentowat PIOTR GRZELINSKI, Dyrektor Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynku

Krajowego: , Tak, jak wskazywalismy w ,Perspektywach rynkowych na drugie pétrocze”, czynniki ryzyka dla naszego
parkietu majg charakter zewnetrzny. Mimo relatywnie atrakcyjniejszych bo nizszych wskaznikowych wycen wielu
naszych spofek wzgledem zaréwno rynkéw rozwinietych oraz rozwijajgcych sie, polska gietda nie jest samotng
wyspg i takie wydarzenia jak wyrazne spadki kurséw na rynkach $wiatowych w pierwszych dniach sierpnia, ze
spektakularnym zatamaniem 5 bm., musiaty wpfyng¢ negatywnie na notowania na GPW. Mysle, ze ten kwartat
moze by¢ trudny dla rynkéw akcji i mozemy zobaczy¢ jeszcze podwyzszong zmiennos¢. Kluczem bedzie rozwoj
sytuacji w USA. Obawy o rewizje w dét obecnych dynamik wzrostu dla gospodarki USA na ten i przyszly rok sg
uzasadnione, ale mysle, ze Amerykanie moga jednak unikngc gtebokiej recesji. A to dlatego, ze Fed ma czym broni¢
gospodarki USA. Moze, na regularnych posiedzeniach, bardziej zdecydowanie obniza¢ obecnie wysokie stopy,
cho¢ oczywiscie na efekty w realnej gospodarce trzeba bedzie poczekac. A gdyby to byto konieczne — moze nie
tylko zatrzymac tzw. iloSciowe zacie$nianie (QT), ale i wréci¢ do luzowania ilosciowego (QE), czyli skupu obligacii
z rynku, co m.in. obniza rentownoS$ci i dziata podobnie, jak obnizka stdp, zwiekszajgc ptynnosc¢ na rynkach. Jesli
chodzi o polski rynek akcji, podtrzymujemy nasze opinie z ,Perspektyw” — przy naszej ostroznosci do rynku global-
nego, dfugoterminowo uwazamy rodzimy parkiet za atrakcyjny, a spadki kurséw mozna wykorzystac¢ do przebudowy

i uzupetniania dtugoterminowego portfela”.

CO DALEJ?

e Oddtuzszego czasu, w naszych publikacjach, zwracaliSmy uwage na ryzyko wiekszego od oczekiwan osta-
bienia gospodarki w USA. Dlatego tez w naszym tradycyjnym raporcie analitycznym ,Perspektywy rynkowe
na drugie potrocze 2024” podtrzymaliSmy nasze ostrozne i lekko negatywne podejscie do Swiatowych ryn-
kéw akcji (jednoczesnie uznajac, iz — dtugoterminowo — relatywnie lepiej prezentujg sie szanse wybranych
segmentow i spotek rynku polskiego).

e Jak pisalismy we wspomnianym raporcie (ale i w jednym z poprzednich wydan naszego , Tygodnika”) o per-
spektywach rynkéw swiatowych: ,Relatywnie wysokie wyceny i niezwykle wysrubowane oczekiwania wo-
bec spotek przede wszystkim amerykanskich, przy jednoczesnie utrzymujgcych sie wysokich stopach pro-
centowych (i kosztach finansowania i refinansowania), mogg by¢ powaznym wyzwaniem i prowokowac ko-
rekty. Ryzyko zmiennos$ci zwiekszajg np. jesienne wybory prezydenckie w USA”.

e | znowu — cytujgc nasze ,Perspektywy” — ,mimo dotychczasowych wzrostéw kurséw i sporych wahan na-
strojow, podtrzymujemy naszg” opinie o wzglednej, relatywnej atrakcyjno$ci wybranych segmentéw i spo-
fek polskiego rynku akcji — wzgledem rynku globalnego. W dtuzszej perspektywie sprzyjac mu powinno
oczekiwane ozywienie gospodarcze w Polsce, aczkolwiek — naszym zdaniem — jego tempo moze by¢ stab-
sze od oczekiwan’.

e Zakladamy, ze to drugie potrocze 2024 moze by¢ trudne i zmienne na rynkach akcji, ale — z drugiej strony
— moze to stworzy¢ okazje do przebudowy i uzupetniania portfeli dlugoterminowych.

e Tak, jak pisalismy we wspomnianych ,Perspektywach”, ,to nadal dobry czas na generowanie dochodu

z portfela krétkoterminowych papieréw dtuznych (polskich, ale i z rynku amerykanskiego). Po naszym, jak
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sie okazato, zasadnym sceptycznym podejsciu do polskich obligacji dtugoterminowych i do$¢ burzliwym
pierwszym potroczu 2024 r., w perspektywie kolejnych szesciu miesiecy znowu pozytywnie patrzymy na

polskie obligacje dtugoterminowe”.

Zachecamy niezmiennie do lektury naszych ,Perspektyw rynkowych”. A wstepem do owej lektury moze by¢ krotki
seans wideo — wypowiedzi naszych Zarzgdzajgcych o szansach i ryzykach gospodarek i rynkéw w trwajgcym juz
drugim potroczu. A zeby jeszcze bardziej utatwi¢ dostep do tych opinii — w Tygodniku — skrét, esencja tych wypo-

wiedzi...

Zacznijmy od strategii dtuznych. Tak o sytuacji na rynku mowit LUKASZ TOKARSKI, Zastepca Dyrektora Zespotu

Zarzadzania Instrumentami Diuznymi, Zarzadzajacy Portfelem, CFA:

»Z punktu widzenia inwestora strategii dtuznych, sytuacja pozostaje komfortowa. Wysokie stopy procentowe i brak
perspektyw ich szybkich obnizek, powodujg, Zze na ten moment strategie dfuzne oferujg caly czas wysokie rentow-
nosci, a w konsekwencji atrakcyjne oczekiwane stopy zwrotu. Na drugg potowe roku, dalej przychylnie patrzymy na
strategie dtuzne krétkoterminowe. W poréwnaniu z naszym nastawieniem z korica roku 2023, wyraznie poprawity
sie perspektywy strategii dtuznych inwestujgcych w obligacje statoprocentowe. W poprzednich perspektywach za-
znaczali$my, iz wolimy obligacje zagraniczne od obligacji polskich. W tym momencie, z powrotem zaczynamy
Z wiekszg przychylnoScig patrze¢ w strone obligacji krajowych, czemu sprzyjajg atrakcyjniejsze obserwowane po-

ziomy rentownosci”.

O tym jak oceniamy sytuacje na globalnym rynku obligacji korporacyjnych opowiadat natomiast KAROL CIUK,
Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Strategiami Globalnymi, Zarzgdzajgcy Portfelem, CAIA:

sBiorgc pod uwage nizsze wzgledem historycznych spread-y kredytowe i relatywnie wigkszg atrakcyjno$¢ wycen
obligacji o nizszym ryzyku kredytowym, w drugiej potowie 2024 roku preferujemy obligacje investment grade wzgle-
dem high yield. Jednoczesnie zwracamy uwage na wcigz wysokie rentownosci obligacji korporacyjnych, niezaleznie

od segmentu rynku, co - w naszej ocenie - wspiera argument o atrakcyjnosci tej klasy aktywow”.

Opinie o zagranicznych rynkach akcji przekazywat PIOTR STOPINSKI, Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Akcjami

Rynkéw Zagranicznych, CFA:

W drugiej czesci roku, pomimo niepewnego obrazu, chcemy wykorzysta¢ korekty i stabosci rynku jako czas na
akumulowanie firm sekularnych. Czyli takich, ktére zyskujg mocno na dfugoterminowym wzro$cie gospodarczym,
w oczekiwaniu na poprawe dynamik w 2025 roku. Jednocze$nie utrzymujemy jednak nadal przewazenie w akcjach
firm dywidendowych, traktowanych przez nas jako defensywne — mniej wrazliwe na wahania tempa wzrostu gospo-

darczego i dajgce szanse na korzysci z inwestycji w postaci regularnie ptaconych dywidend”.

A o polskim rynku akcji méwit w tym nagraniu cytowany juz wcze$niej PIOTR GRZELINSKI, Dyrektor Zespotu Za-

rzgdzania Akcjami Rynku Krajowego:

»,Nadal jestesmy konstruktywnie nastawieni do rodzimego rynku akcji. Warto jednak zaznaczy¢, ze ,najnizej wiszgce
owoce” zostaly juz zerwane, a kontynuacja wzrostow moze wigzac sie z konieczno$cig akceptacji wyzszego po-
ziomu wskaznikoéw przez uczestnikOw rynku. Ryzyka dla polskiej gietdy majg charakter gtdwnie zewnetrzny. Nalezy

do nich skomplikowana sytuacja geopolityczna — potencjalna zmiennos$¢ wynikajgca np. z wyborow prezydenckich
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w USA i zagrozenie skutkami wojny w Ukrainie. Z drugiej strony, silne fundamenty polskiej gospodarki, wspierane
przez konsumpcje prywatng oraz nadal szeroko ptyngce $rodki na inwestycje z Unii Europejskiej, bedg stanowity

mocne wsparcie dla akcji spétek notowanych nad Wistg”.

Tak jak powiedziatem — petna wersja komentarzy — w specjalnym nagraniu wideo — na naszej stronie internetowe;j
www.pekaotfi.pl. Oczywiscie, niezmiennie, przypominamy o zdrowym rozsgdku w inwestowaniu. Bo inwestowanie
to podejmowanie ryzyka. | inwestycja — takze w fundusze - oczywiscie wigze sie z ryzykiem. Fundusz nie moze
obieca¢ ani zagwarantowaé zadnej konkretnej stopy zwrotu (zysku). Oferta funduszy jest jednak tak szeroka, ze
kazdy moze znalez¢ co najmniej kilka funduszy pasujgcych do wiasnych preferenciji. | réznig sie one wtasnie miedzy
innymi podejmowanym ryzykiem. Ankiety i doradcy pewnie pomogg Ci okre$li¢ Twdj indywidualny profil inwestora,
ale to Ty musisz zdecydowadé, w co chcesz inwestowac przez lata. Z zasady, szansa na wyzszy zarobek wigze sie
z wiekszym ryzykiem. A to oznacza koniecznos¢ swiadomej akceptacji wahan — a wiec i ryzyka spadku - wartosci
inwestycji. Zazwyczaj im dtuzszy czas dostajg pienigdze na zarabianie, tym wieksza szansa, ze zdgzg one spetic

oczekiwania.

Sytuacje kryzysowe, spadki na rynkach, sprzyjajg refleksjom — czasem nerwowym — czy aby na pewno maj portfel
inwestycyjny jest faktycznie tym, ktory najlepiej do mnie pasuje... Zanim zaczniesz jednak studiowac i wymyslac
zawite ,systemy” inwestowania, spojrz, co jest w zasiegu wzroku. PPE, PPK, IKZE czy IKE mogg pomagaé w ,,zmu-
szaniu” sie do dtugoterminowego, systematycznego inwestowania. A to juz jest duzo. Dzieki przywilejom podatko-
wym np. IKZE jest naprawde atrakcyjnym pomystem na dodatkowe pienigdze na przysztosc¢. A ze w programach
takich jak IKE czy IKE obowigzujg ograniczenia inwestowanych corocznie kwot? Nie przesadzajmy — dla miazdzgcej
wiekszosci obywateli, to i tak putapy marzen... Oczywiscie, jesli tylko pracodawca to umozliwia, korzystajcie z zalet
PPE i PPK — naprawde warto. Fundusze cyklu zycia — tak mocno upowszechnione za sprawg PPK — to takze gotowa
strategia inwestowania. Indywidualne strategie, budowanie wtasnych portfeli i zarzgdzanie nimi? Jak najbardziej,
swietna sprawa, cho¢ zapewne dla waskiej grupy naprawde zainteresowanych. Dla wiekszosci narzedzia sg i sg

dostepne na rynku.

Zapraszamy do lektury naszych materiatéw na stronie internetowej www.pekaotfi.pl i na firmowym profilu w serwisie

LinkedIn. I, rzecz jasna, do nastepnego Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

o Materiat ,Perspektywy rynkowe” — scenariusze na Il potrocze 2024 r.: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-ii-polrocze-2024-roku

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych

lendarzow
Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty-| 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
cja
Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%

gicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
Pekao Aklcjik-Aktywna 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%| -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***\W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0Sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informac;ji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszag
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wyfgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieé
Swiadomos$¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
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— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywi-
dendowych, Pekao Megatrendy sa zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diluzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, ,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywéw subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao AKGji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akgciji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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