5\ Pekao TFI YIS RV

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6 3

Pekao 1ygodnik

22.05.2024 r. Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszto$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2024-05-17
Pekao Konserwatywny 0,19% 0,59% 1,09% 3,59% 8,56% 19,94% 23,54% | 34,37%
Pekao Konserwatywny Plus 0,28% 0,77% 1,41% 4,65% 10,18% | 23,50% | 26,98% | 41,04%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,13% 0,46% 0,86% 2,84% 7,12% 17,28% | 20,35% | 30,70%

Pekao Obligacji Plus 0,03% 1,12% 0,24% 1,13% 7,99% 6,33% 11,57% | 25,29%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,01% 1,36% 0,23% 1,48% 9,03% 9,43% 15,20% | 33,22%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,00% 1,48% 0,14% 0,63% 8,58% 8,50% 14,44% | 32,05%

miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,17% 1,89% -0,08% -0,42% 8,20% 14,12% | 17,62%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,47% 1,79% 0,05% 0,62% 5,57% -1,78% 5,34% 12,90%

nych
Pekao Kompas* 0,71% 2,28% 2,02% 2,82% 8,07% 12,09% 33,36% | 37,94%
Pekao Akcji Dywidendo- 1,27% 6,80% 2,66% 6,00% 11,68% 11,38% 21,03%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna 2,45% 7,15% 6,70% 12,30% 35,49% 37,82% | 107,87% | 89,26%
Selekcja
Pekao Megatrendy 1,32% 5,75% 1,20% 4,83% 24,69% 29,46%
Pekao Ekologiczny 0,99% 9,34% 4.27% 7,15% 15,76%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i
60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawo-
wemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipu-
lacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

To juz prawie pie¢ lat pieciu globalnych inwestycyjnych megatrendow! W tym Tygodniku — pie¢ pytan przed

piecioleciem funduszu Pekao Megatrendy - do zarzadzajacego nim Piotra Stopinskiego.

Pekao Megatrendy. Jak sugeruje nazwa, fundusz ten inwestuje w wybrane tematy biznesowe — trendy, ktére ksztat-

tujg Swiatowy biznes. Inwestujemy wiec w akcje spétek z najszybciej rozwijajgcych sie trendow swiatowej gospo-
darki. Czyli wtasnie w tytutowe globalne megatrendy. Opieramy sie na wyrazistych trendach spoteczno-ekonomicz-
nych. Czyli takich, ktore ksztattujg sie od dtuzszego czasu - tj. kilku dekad. | takich, ktérych prognozy wzrostu $wiad-
czg o dalszym potencjale wzrostu w dtugim terminie - tj. dtuzej niz dekade - ponad globalne przyrosty PKB. O ile
w tej strategii rzadko kiedy inwestor otrzyma sowitg dywidende, o tyle formg nagrody moze by¢ dynamiczny wzrost
zyskow. Stgd punktem wyjsciowym tej strategii jest osiggniecie odpowiedniej dojrzatosci firmy. Tak by byta docho-
dowa, aby méwic¢ o stabilnosci osigganych przyrostow zysku. | poniekad o powiekszaniu swojego udziatu w rynku -
réwniez dzigki stabilnosci finansowej. Prawie pie¢ lat temu, gdy startowat ten fundusz zarzadzajacy przyjeli, ze
najciekawiej prezentuje sie piec¢ takich megatrendéw: cyfrowe spoteczenstwo, robotyzacja zycia, zielona przestrzen,

awiacja i infrastruktura.

To fundusz zarzgdzany aktywnie, bez wyznaczonego benchmarku, czyli nie porébwnywany z zadnym konkretnym
portfelem czy indeksem. Starannie wybieranych jest ok. 30-50 spétek. To liderzy lub czotowe firmy z megatrendéw
- atym samym z branz, ktére zarzgdzajgcy uwazajg za przysziosciowe. Takie, ktére decydujg o zmianach w $wia-
towej gospodarce. Zarzadzajgcy zaktadajg, ze — w diugim terminie - kursy akcji tych spoétek bedg rosty szybciej niz
szersze indeksy akcji globalnych. Zarzgdzajacy patrzg zaréwno na to, jak dana firma wpisuje sie w odpowiednie
megatrendy, ale tez czy mozna zakwalifikowac¢ jg jako firme jakosciowa, ktéra wyrdznia sie parametrami biznesu
na tle szerokiego rynku. Pekao Megatrendy to fundusz akcji, a wiec propozycja dla osdb akceptujgcych wysokie

ryzyko inwestycyjne. To inwestycja na przynajmniej pie¢ lat.

A w naszym studio jest juz Piotr Stopinski, Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych, zarza-

dzajgcy funduszem Pekao Megatrendy.

- Piotrze, za nami pie¢ lat Megatrendéw, ale i pieé lat niesamowicie burzliwych na swiatowych rynkach. Czy
teraz wybér tytutowych megatrendéw bylby taki sam, jak wtasnie pie¢ lat wczesniej? Czy, Twoim zdaniem,
koncepcja tego funduszu obronita si¢ biorac pod uwage sztormy i burze, ktore przezyliSmy w tej w sumie
koszmarnej dla swiata pieciolatce?

- Pieciolecie oczywiScie Swietujemy w miesigcach letnich, natomiast, tak jak wspomniates, nie obyto sie bez troche
mozna powiedziec nuty jesieni, a nawet mroznej zimy. Z poczatku batem sie, powiem szczerze, ze bedg dominowac
przede wszystkim megatrendy skupione wokét technologii. | Zze to zabierze czas przede wszystkim naszym inwe-
storom, mnie, jako ten megatrend, czy mozna powiedzie¢ super-megatrend, ktory praktycznie dotyczy co najmniej
trzech z naszych zidentyfikowanych pieciu. Natomiast po pieciu latach moge powiedzie¢, ze jestem o tyle zadowo-
lony, jak portfolio menedzer moze by¢ zadowolony, Ze nie tylko technologia, przyspieszenie wdrozen technologicz-

nych przez pandemig, ale takze miedzy innymi przez pandemie otworzyliSmy troche oczy mowigc krotko na wiasne
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podworko, wtasny ogrédek, docenilismy to, ze jednak potrzebna jest bardzo dobra infrastruktura, zeby obstuzy¢
wiele naszych zapotrzebowan - i tych codziennych, i tych stricte biznesowych, oczywiscie tez wszystko w zgodzie
Z naturg. Tak wiec wydaje mi sie Ze te pie¢ megatrenddw, ktére sobie zidentyfikowali$my, jak najbardziej obronito

sie i wykazato swojg istotng role w ksztattowaniu tej naszej rzeczywistosci spoteczno — ekonomicznej.

- Sprébujmy powiedzie¢ o tych najlepszych, ale i najgorszych doswiadczeniach tych pieciu lat. Gdybys miat

wskazac hity i wpadki tych pieciu lat, to co by to byto?

- Przede wszystkim, jesli chodzi o podstawe samego dziatania, to mysle ze pandemia bardzo mocno sprawdzita
proces inwestycyjny. Jak zaczynalismy, to bytfo lato 2019, nic nie zwiastowafo nadejscia takiej przeogromnej burzy
juz tak de facto na poczatku nastepnego roku. Bylismy bardzo skupieni na tym, zeby wyselekcjonowac te firmy,
ktére bedg dla nas odpowiednie. Z dtugim horyzontem inwestycyjnym, ktére, de facto, pozwolg naszym inwestorom,
przysztym inwestorom, osobom zainteresowanym inwestowaniem w akcje, doSwiadczy¢ w pewnym sensie tego, co
chcemy zaproponowac. | zbudowac takg pewnie bardziej zdywersyfikowang albo z duzo bardziej zdywersyfikowang
wersje tego $wiata megatrendowego, niz to zostato zrealizowane juz, ze tak powiem, z dobrodziejstwem i pietnem
pandemii. Wiec, z dobrych rzeczy, mozna powiedzie¢ tak: obronilismy proces inwestycyjny. Selekcja jako$ciowych
firm wpisujgcych sie w megatrendy absolutnie byta kluczowa, szczegdlnie w tak ciezkich chwilach, jak marzec 2020,
ale tez pokazata, ze w momencie, kiedy $wiat zaczyna wstawac z kolan, rozkwita¢, mamy taki zaséob firm tak zo-
rientowanych, ze swobodnie przechodzimy, méwigc krotko, z defensywy do ofensywy. | w zwigzku z tym kreujemy
na nasze zapotrzebowania nowe korzystne rozwigzania w ramach tego portfela, tego spektrum. | nie chce mowic
czy jeden megatrend byt lepszy czy nie, czy drugi bardziej sie obronit. Uwazam, ze - troche tak jak w zespole - tak

jest w tym portfelu - mamy kolektywny wynik, ale i odpowiedzialno$c.

- No dobrze, a jak te pie¢ lat Megatrendéw zmienito Twéj warsztat jako zarzadzajgcego? Bo zapewne pomo-
glto Twoje doswiadczenie z pracy na rynkach zagranicznych. Ale jak oceniasz prace na rynku globalnym —
ale z Warszawy, z naszego ,,dealing roomu” - w nowoczesnym biurze, ale jednak odleglym fizycznie od tych
swiatowych rynkéw i samych globalnych spétek, decydujacych o faktycznych globalnych megatren-
dach?

- Ciezkie pytanie. Po pigciu latach na pewno trzeba powiedziec, Ze nie czuje sie, nie wiem, gorzej pozycjonowany
czy lokalizowany, dlatego, Ze to jest tez co$, co doswiadczatem bedgc w Genewie. Nie jestedmy w tym centrum
obrotu informacji i przeptywu ludzi, jakim jest Nowy Jork, San Francisco, Londyn. Ale, przez to wtasnie, Zze stoimy
z boku, natomiast wstuchujemy sie, méwigc krotko, w ten szum informacyjny i jesteSmy w stanie w wiekszym
skupieniu selekcjonowac to, co jest istotne. | to moze brzmie¢ zawsze dla wszystkich dosyc¢ tak teoretycznie zbyt
gornolotnie, natomiast wydaje mi sie, Zze, przede wszystkim, poswiecamy sie tym firmom, w ktére inwestujemy, ktére
analizujemy. Tak na pewno, nawigzujgc do poprzedniego pytania, co byto takg zdobyczg i tez pozwala funkcjono-
wac nam jeszcze lepiej z Warszawy, to jest fakt, ze mozemy organizowac po prostu bardzo szybko zdalne spotkania
z firmami, ktére nas interesujg. To kiedy$ byfo duzo trudniejsze, wymagato zarezerwowania potgczenia telefonicz-
nego, okreslenia godziny, teraz robimy to tak naprawde z technologii uzytkowej, niekoniecznie z komputera, i mozna

powiedzie¢, ze duzo tatwiej moim zdaniem wszystkim sie w takiej przestrzeni funkcjonuje.
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- Mimo tych burzliwych pieciu lat, to byl bardzo dobry czas dla funduszu Pekao Megatrendy. No ale teraz
zapytajmy o przysziosé, o to jak planujesz zarzadzaé¢ nim w kolejnych pieciu latach, by kontynuowacé ta
dobra tradycje?

- Na pewno to, co, moim zdaniem, sprawdzito si¢ stricte jesli chodzi o nasz modus operandi, to jest to, ze chcemy
mie¢ i zachowac ten dobor jakosciowy firm i nie rzucac sie na wszystko co przystowiowo ,ro$nie” albo wydaje sie
by¢ jaka$ dobrg okazjg. Tak wiec ten dobér jakosciowy zostaje, tak samo jak uwazam, ze prowadzenie skoncen-
trowanego portfela jest korzystniejsze i fatwiejsze dla nas, niz takiego bardzo, bardzo zdywersyfikowanego. Wiec
mysle, ze te dwie bazy naszego dziatania obronity sie. Pytanie jest pewnie, jak chcemy dalej realizowa¢ naszg
polityke? Czy mozemy bra¢ wigksze jeszcze ekspozycje na firmy? Wydaje mi sie, ze nie jest to konieczne. Nato-
miast, na pewno konieczne jest caty czas pos$wiecanie sie analityce. | o ile potrafimy analizowac firmy — tam myslimy
- i chcemy utrzymac ten nasz proces inwestycyjny, tak co jaki$ czas pojawiajg sie pytania o moze jakie$ inne filtry,
moze jakie$ skorzystanie z dobrodziejstw dzisiejszej technologii. Patrzymy na to. Nie wszystko jest tatwe do takiego

zaimplementowania na potrzeby naszego zespotu, ale jest to jakas mozliwos¢ w przysztoSci.

- No i trzymamy za to kciuki, ale troche Cie jednak pomecze o tg przysztos¢. Troche futurystyki — co, Twoim
zdaniem, moze okaza¢ sie najciekawszym wielkim tematem inwestycyjnym — megatrendem — na kolejne
pie¢ lat? Czyli gdzie szuka¢ tych wszystkich przysztych Amazonow, Applow, Nvidii — tak, by teraz kupowaé

moze nieznane jeszcze firmy, a cieszy€ sie z odkrycia zyskownych inwestycji za lat pie¢?

- Troche teorii moze i troche praktyki, tak zeby odpowiedziec¢ na to pytanie. Numer jeden - jesteSmy transparentni
z tym, co robimy, jak robimy, jesli chodzi o ogélne podejscie. Miedzy innymi, to, co méwitem przy okazji prezento-
wania podejscia w tym funduszu, to jest to, ze zeby byt nowy megatrend w naszym spektrum inwestycyjnym, po-
trzebujemy okoto 50 inwestowalnych pomystéw. Na dzien dzisiejszy wydaje nam sie, Ze nie mozemy zidentyfikowac
tak jasno, z takim doborem w tym naszym spektrum inwestycyjnym, kolejnego megatrendu, natomiast - bo wiem,
ze chciatbys zebym tutaj uchylit rgbka tajemnicy - to wydaje mi sig, ze musimy wrocic do idei wymiany. Mamy kilka
megatrendow, gdzie nastepuje, nazwijmy to wymiana, odnowa, technologiczna. Natomiast podstawg istnienia go-
spodarki wolnorynkowej jest wymiana i teraz mozna to szeroko rozumiec. ,Pije” tutaj troche do mozliwosci chociazby
nowoczesnych systeméw pfatno$ci i tak dalej. | mysle, Zze ten temat jest bardzo przysztosciowy i mam nadzieje, ze

by¢ moze bedzie mégt by¢ zgtebiony w ciggu nastepnych pieciu lat.

- Z Piotrem oczywiscie porozmawiamy predzej niz za pie¢ lat. Pamietajcie Paninstwo - te pie¢ dotychczaso-
wych lat — trudnych, ciezkich, ale naprawde swietnych dla Pekao Megatrendy, dla funduszu, dla inwestycji,
dla jego uczestnikéw, no i dla zarzadzajacego. Liczymy na kolejnych pie¢ swietnych lat — ciekawych, ktére
zapewne tez przyniosg wiele zakretdw, niespodziewanych sytuacji, ale i szans inwestycyjnych. | tego zy-

czymy sobie i Tobie Piotrze. Dzigekuje Ci bardzo za rozmowe!
tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dZzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty-| 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
cja
Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%

gicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
Pekao Ak::jik-Aktywna 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |(-14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***\W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosé
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wyfgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieé
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu
USD, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obli-
gacji i Dochodu, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
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— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao
PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywi-
dendowych, Pekao Megatrendy sa zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodows instytucje finansowag, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% warto$ci w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykarskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dtuzny Aktywny, moze by¢é inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akgciji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



