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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktorymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu:
USTAWA ©eiiiiiieiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2023, poz. 681, ze zm.];

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych wa-
runkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2013] ;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 w sprawie przejrzystosci trans-
akciji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 [SFTR] ;

Ustawa o rachunkowosci:............ccccccceevinnene ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2023, poz.
120, ze zm.));

Przepisy PRIIP: ...

1286/2014: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) [Dz.U. L 352 z 9.12.2014, ze zm.: aktualna wersja skonsolido-
wana: 9.01.2024]

2017/653 (RTS): Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgce rozporza-
dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumen-
tow zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw [Dz.U. L
100 z 12.4.2017, s. 1, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana: 1.01.2023] .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do (finansowego) sprawozdania rocznego dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
i funduszu inwestycyjnego zamknietego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci funduszu. Stanowi ono przeglad dziatal-
nosci i wynikdw uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkna¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE
nr 231/2013 istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuaciji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektow
oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiggnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wiec przeglad dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sig¢ ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzgdzany i ujawniany wraz z rocz-
nym sprawozdaniem finansowym. Wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu finansowym rocz-
nym nie sg w niniejszym dokumencie powtérzone, a zostajg wskazane odwotania do sprawozdania finansowego jako ujaw-
nione w sprawozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2023

Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2023

Rok 2023 okazat sie zdecydowanie duzo bardziej przychylny dla inwestoréw niz 2022 r. i to zaréwno w przypadku instrumentow dtuznych,
jak i udziatowych. Wyjatkowg odpornoscig na zaciesnianie polityki monetarnej wykazata sie gospodarkach Stanéw Zjednoczonych. Po-
mimo kontynuacji szybkiego cyklu podwyzek stép procentowych oraz ograniczania wielkosci bilansu FED, amerykanskiej gospodarce
udato sie unikng¢ ,twardego lgdowania”. Nie obyto sig¢ jednak bez pewnych turbulenciji, do jakich nalezy zaliczy¢ kryzys w sektorze bankéw
regionalnych w USA, ktéry miat réwniez swoje reperkusje na Stary Kontynencie w postaci ,ratunkowego” przejecia banku Credit Suisse
przez UBS. Jednak dzieki skoordynowanym dziataniom amerykanskiej administracji oraz Rezerwy Federalnej, kryzys udato sig¢ relatywnie
szybko zazegna¢. Globalnie jednym z bardziej istotnych tematéw inwestycyjnych w ubiegtym roku byta rewolucja zwigzana ze sztuczng
inteligencja, a spotki, czy nawet cate branze, ktére mogty pochwali¢ sie rozwigzanymi w tym zakresie, odnotowywaty ponadprzecietne
stopy zwrotu.
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2023 r. nie byt najbardziej udanym czasem dla segmentu surowcowego. Wiele szokéw podazowych z 2022 r. zwigzanych z surowcami
energetycznymi, ulegto istotnemu ztagodzeniu. Kontynent europejski poradzit sobie relatywnie dobrze z uzupetnieniem ,luki” po rosyjskim
gazie, m.in. dzieki efektywnemu zastgpieniu go poprzez importowany, drogg morskg gaz LNG. Przetozyto sie to, nie tylko na istotne spadki
cen gazu zaréwno w Europie Zachodniej, jak réwniez w skali globalnej. Co wiecej, z uwagi na stabsze od oczekiwan analitykow zachowa-
nie gospodarki chinskiej, surowce przemystowe w 2023 r. radzity sobie z zmiennym szczesciem. Dodatkowo, jedng z przyczyn presji na
segment surowcowy, byta utrzymujgca sie stabos$é, sektora przemystowego, ktéry juz od 2022 r. nie moze odnotowaé zauwazalnej po-
prawy koniunktury.

Jednym z nastepstw spadku cen surowcow byt zauwazalny trend dezinflacyjny, ktory na krajowym rynku skutkowat decyzjg Rady Polityki
Pienieznej, o obnizce stop procentowych w drugiej potowie roku tgcznie o 100 punktéw bazowych. Powyzsze wydarzenia istotnie przy-
czynity sie do silnego zachowanie krajowego rynku obligacji skarbowych. Co wiecej, dla krajowego rynku finansowego przetomowym
wydarzeniem w 2023 r. byly wybory parlamentarne. Inwestorzy zagraniczny postanowili bardziej przychylnym okiem spojrze¢ na aktywa
finansowego w naszym kraju, co przetozyto sie na spadki rentownosci krajowych obligacji oraz wzrosty wycen akcji na warszawskim
parkiecie. Pespektywa odmrozenia srodkéw z KPO, przy nadal utrzymujgcych sie dobrych prognozach makroekonomicznych, skutkowaty
bardzo dobrag koncowka roku, dla aktywow finansowych w Polsce.

W takim otoczeniu po raz kolejny bardzo dobrze radzily sobie fundusze zarzgdzane przez Pekao TFI. Subfundusz Dluzny Aktywny
odnotowat wysokg stope zwrotu wynoszacg +17,7%. Jeszcze wyzszym wynikiem moégt sie pochwali¢ Subfundusz Pekao Strategii Global-
nej — dynamiczny, ktory w 2023 r. wzrést 0 19,3%. W zdecydowanej wiekszos¢ fundusze Pekao TFI odnotowaty pozytywne stopy zwrotu,
czesto wypadajgc lepiej na tle konkurenciji, plasujgc sie w czotdwkach zestawien dla swoich grup porownawczych.

Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2024 (po dacie bilansowej)

KONIUNKTURA. Gospodarka USA nadal radzie sobie zdecydowanie najlepiej wsréd najwazniejszych panstw, cho¢ pojawiajg sie kolejne
sygnaly stabniecia jej dynamiki. Strefa euro po bardzo trudnym roku nowy rozpoczeta tez z trudnosciami, ale i nadziejami na chocby
umiarkowane ozywienie. Obcigzeniem jest tu nadal kulejgca gospodarka niemiecka. Chinskie wladze wyznaczyly ambitny i — w opinii
analitykdw — trudny do realizacji cel wzrostu PKB o 5% w 2024 r. Tymczasem olbrzymie problemy strukturalne chinskiej gospodarki pozo-
stajg aktualne, a rozruszanie tej wielkiej machiny wymagac¢ bedzie znacznej stymulacji. W Polsce aktualne pozostaje oczekiwanie na
ozywienie gospodarcze, ale pierwsze miesigce nie przyniosty tu przetomu, a sytuacje komplikuje m.in. perspektywa utrzymania restrykcyj-
nej polityki pienieznej przez dtugi czas oraz prawdopodobna konieczno$¢ dalszego zwiekszania wydatkéw na obronnos¢ (kosztem innych,
prorozwojowych).

INFLACJA Bardzo mocny wczesniej proces dezinflacji w USA ulegt lekkiemu wyhamowaniu. Inflacja nadal spadata w Europie. Spektaku-
larng skalg spadku inflacji wyréznita sie Polska — zgodnie z naszymi oczekiwaniami jestesmy $wiadkami formowania przej$ciowego ,dotka”
inflacyjnego, przy czym — zwtaszcza w drugiej potowie roku — nalezy liczy¢ si¢ z umiarkowanym wzrostem inflacji.

STOPY PROCENTOWE Gtéwne banki centralne $wiata — Fed i EBC utrzymaty swojg restrykcyjng polityke monetarng w pierwszych mie-
sigcach roku 2024, ale aktualne pozostaje oczekiwanie na pierwsze obnizki - prawdopodobnie latem br.. Polski bank centralny, w niedale-
kiej przesztosci krytykowany za zbyt fagodne podejscie, po jesieni 2023 roku bardzo wyraznie zmienit wizerunek, sprawiajgc od tego czasu
wrazenie niezwykle restrykcyjnego. Projekcje inflacji ale i ta wyrazna zmiana nastawienia sprawiajg, ze nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem
stop bez zmian nawet w catym roku 2024.

RYNKI:

. OBLIGACJE. Rozbudzone pézng jesienig przesadnie nadzieje na szybkie i znaczace obnizki stop procentowych gtéwnych ban-
kéw centralnych zostaty wyraznie ostudzone — takze przez narracje samych bankieréw centralnych. Efektem tej ,normalizacji” oczeki-
wan byly wahania, ale — generalnie — zwyzki rentownosci dlugoterminowych amerykanskich obligacji skarbowych (miedzy grudniem a
potowg marca). Podobny proces mozna byto obserwowaé¢ na rynku skarbowych papieréw niemieckich. Z nieco innych przyczyn rosty
w tym samym czasie takze rentownosci japonskie - tam z uwagi na oczekiwanie na rezygnacje z polityki ujemnej stopy procentowej
banku centralnego. W Polsce z kolei wzrost rentownos$ci wynikat zaréwno z efektéw proceséw na rynkach bazowych (tzw. ,core” — dla
nas: USA, Niemcy), jak i wizji odbicia inflacji w drugiej potowie roku oraz narastania przekonania o braku szans na obnizke stép NBP
co najmniej w roku 2024.

. AKCJE. Mimo bardzo znacznych zwyzek w roku 2023 i przy - momentami - sporych wahaniach, nadal dobra koniunktura pano-
wata na rynkach akcji. W pierwszych miesigcach roku relatywnie najlepiej zachowywaly sie indeksy japonskiego rynku akcji (nowe
historyczne rekordy) oraz ustanawiajgce takze nowe maksima indeksy w USA i Europie Zachodniej. Ze wzgledu na trudne wcze$niejsze
lata, po $wietnym roku 2023, mniej spektakularne ale godne odnotowania sg takze nowe rekordy polskiego WIG.

. SUROWCE. Szerokie indeksy surowcowe zyskiwaty w okresie grudzien — potowa marca. Przyczynialy sie do tego m.in. rosngce
(ale przy znacznych wahaniach) notowania ropy, ztota czy miedzi. Nadal znaczacy wplyw na kursy ropy miaty — poza kwestiami ma-
kroekonomicznymi — takze manipulacje tj. ograniczenia podazy ropy przez panstwa OPEC i Rosje oraz nawracajgce incydenty terrory-
styczne powaznie wydiuzajgce transport i podnoszgce koszty frachtu.

RYZYKA. Poza kwestiami makroekonomicznymi podstawowym ryzykiem dla $wiatowej koniunktury —w tym - dla handlu — pozostaje coraz
powazniejsza sytuacja geopolityczna. Wojna Rosji z Ukraing, krwawy konflikt w Gazie oraz napiecia w Azji (Tajwan, Korea Pétnocna) czy
blokowanie transportu morskiego przez Morze czerwone i kanat Sueski- to tylko te najwazniejsze problemy, z ktérymi zyjemy w pierwszych
miesigcach roku 2024.
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Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegélnych subfunduszy wydzielonych w Pekao Stra-
tegie Funduszowe SFIO

1

2

Pekao Strategii Globalnej

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na globalnym rynku
akciji (gtéwnie rynkdw rozwinietych) i na globalnym rynku diugu (gtéwnie w segmencie rzadowych obligacji strefy euro,
obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych).

Problemy bankéw regionalnych w Stanach Zjednoczonych i Europie oraz upadek Credit Suisse stanowity punkt kulmi-
nacyjny obaw o zbyt nadmierne zaciesnienie warunkéw monetarnych przez banki centralne. Globalny trend dezinfla-
cyjny obserwowalny przez caly rok zaréwno w Europie jak i Stanach Zjednoczonych przetozyt sie jednak na wzrost
oczekiwan odnosnie przyspieszenia cig¢ stop procentowych przez FED i ECB. Co wigcej, wieksza niz oczekiwano od-
pornos¢ gospodarcza (w szczegolnosci gospodarki amerykanskiej) kontrybuowata do zmiany narracji ze strony bankéw
centralnych jak i analitykdw, ktérzy zaczeli otwarciej mowi¢ o mozliwosci tzw. migkkiego lgdowania (z ang. soft landing)
czyli schtodzenia amerykanskiej gospodarki i redukcji dynamiki inflacyjnej przy jednoczesnym uniknigciu recesji. Wzro-
sty na globalnych rynkach akcji napedzita napedzit natomiast niespodziewany rozwdj sztucznej inteligenc;ji i kolosalny
krok naprzéd w tej dziedzinie. Pomimo wzrostu napie¢ wojennych w wielu miejscach globu oraz wcigz relatywnie wyso-
kiej inflacji rok 2023 zakonczyt sie znaczacym wzrostem wiekszosci indeksow gietdowych, a gros z nich notowato swoje
historyczne maksimum.

W koncéwce poprzedniego roku obserwowali$my kontynuacje dynamicznych wzrostéw na $wiatowych rynkach obligacji
i akcji co pozytywnie przetozyto sie na wyniki subfunduszu w 2023 roku. Poprawa nastrojéw na rynkach ryzykownych
aktywow, a takze bezpieczniejszych obligacji wspierata ten trend. Widziano to chociazby z perspektywy rentownosci
obligacji skarbowych i korporacyjnych w Stanach Zjednoczonych i Europie, ktére po osiggnieciu w pazdzierniku nowych
maksiméw w koncéwcee roku zaczety spada¢ w bardzo szybkim tempie, wspierajgc wyceny instrumentéw dtuznych, na
ktére subfundusz utrzymuje ekspozycje.

Rynki finansowe w 2023 roku podlegaty istotnym wahaniom pod wplywem natezenia ryzyka geopolitycznego, stabngce;j
koniunktury i wysokiej inflacji. W takim otoczeniu subfundusz w 2023 roku wygenerowat dodatnig stope zwrotu.

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na globalnym rynku
diugu (gtéwnie w segmencie rzadowych obligaciji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjed-
noczonych) oraz w mniejszym stopniu na globalnym rynku akcji (gtéwnie rynkach rozwinietych).

Problemy bankéw regionalnych w Stanach Zjednoczonych i Europie oraz upadek Credit Suisse stanowity punkt kulmi-
nacyjny obaw o zbyt nadmierne zacie$nienie warunkéw monetarnych przez banki centralne. Globalny trend dezinfla-
cyjny obserwowalny przez caly rok zaréwno w Europie jak i Stanach Zjednoczonych przetozyt sie jednak na wzrost
oczekiwan odnosnie przyspieszenia cig¢ stop procentowych przez FED i ECB. Co wigcej, wieksza niz oczekiwano od-
pornos$¢ gospodarcza (w szczegdlnosci gospodarki amerykanskiej) kontrybuowata do zmiany narracji ze strony bankéw
centralnych jak i analitykéw, ktérzy zaczeli otwarciej méwi¢ o mozliwosci tzw. migkkiego lgdowania (z ang. soft landing)
czyli schtodzenia amerykanskiej gospodarki i redukcji dynamiki inflacyjnej przy jednoczesnym uniknieciu recesji. Wzro-
sty na globalnych rynkach akcji napedzita napedzit natomiast niespodziewany rozwdj sztucznej inteligencji i kolosalny
krok naprzéd w tej dziedzinie. Pomimo wzrostu napie¢ wojennych w wielu miejscach globu oraz wcigz relatywnie wyso-
kiej inflacji rok 2023 zakonczyt si¢ znaczgcym wzrostem wiekszosci indeksow gietfdowych, a gros z nich notowato swoje
historyczne maksimum.

W koncéwce poprzedniego roku obserwowalismy kontynuacje dynamicznych wzrostéw na swiatowych rynkach obligaciji
i akcji co pozytywnie przetozyto sie na wyniki subfunduszu w 2023 roku. Poprawa nastrojow na rynkach ryzykownych
aktywéw, a takze bezpieczniejszych obligacji wspierata ten trend. Widziano to chociazby z perspektywy rentownosci
obligacji skarbowych i korporacyjnych w Stanach Zjednoczonych i Europie, ktére po osiggnieciu w pazdzierniku nowych
maksiméw w koncéwce roku zaczety spada¢ w bardzo szybkim tempie, wspierajgc wyceny instrumentéw dtuznych, na
ktore subfundusz utrzymuje ekspozycje.

Rynki finansowe w 2023 roku podlegaty istotnym wahaniom pod wplywem natezenia ryzyka geopolitycznego, stabnacej
koniunktury i wysokiej inflacji. W takim otoczeniu subfundusz w 2023 roku wygenerowat dodatnig stope zwrotu.
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3 . Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na globalnym rynku
akcji (gtéwnie rynkéw rozwinietych i w nieznacznym stopniu rynkéw wschodzacych).

Ubiegty rok byt szczegolnie interesujgcy zaréwno z ogdinej perspektywy makroekonomicznej jak i geopolitycznej. Trwa-
jacy na Ukrainie konflikt zintensyfikowat napiecia miedzy krajami cztonkowskimi NATO a Rosjg. Dodatkowo, rozgorzaty
nowe walki miedzy Izraelem i Hamasem, a handlu na morzu czerwonym zagrozity ataki rebeliantéw Huti. Na rynkach
wschodzgcych rozczarowaniem ponownie okazata sie koniunktura w Chinach. Brak stymulacji gospodarczej ze strony
Pekinu, strukturalne problemy z demografig, stabsze nastroje wéréd konsumentéw jak i przedsiebiorstw, a réwniez
wzrost presji deflacyjnej, przetozyly sie na relatywnie niski wzrost PKB w poréwnaniu do historycznych odczytow.
Problemy bankéw regionalnych w Stanach Zjednoczonych i Europie oraz upadek Credit Suisse stanowity punkt kulmi-
nacyjny obaw o zbyt nadmierne zaciesnienie warunkéw monetarnych przez banki centralne. Globalny trend dezinfla-
cyjny obserwowalny przez caly rok zaréwno w Europie jak i Stanach Zjednoczonych przetozyt sie jednak na wzrost
oczekiwan odnosnie przyspieszenia cie¢ stop procentowych przez FED i ECB. Co wiecej, wigksza niz oczekiwano od-
pornos¢ gospodarcza (w szczegolnosci gospodarki amerykanskiej) kontrybuowata do zmiany narracji ze strony bankéw
centralnych jak i analitykdw, ktérzy zaczeli otwarciej méwi¢ o mozliwosci tzw. miekkiego ladowania (z ang. soft landing)
czyli schtodzenia amerykanskiej gospodarki i redukcji dynamiki inflacyjnej przy jednoczesnym uniknigeciu recesji. Wzro-
sty na globalnych rynkach akcji napedzita napedzit natomiast niespodziewany rozwdj sztucznej inteligenc;ji i kolosalny
krok naprzéd w tej dziedzinie. Pomimo wzrostu napigeé wojennych w wielu miejscach globu oraz wcigz relatywnie wyso-
kiej inflacji rok 2023 zakonczyt sie znaczacym wzrostem wiekszosci indeksow gietfdowych, a gros z nich notowato swoje
historyczne maksimum.

W koncéwce poprzedniego roku obserwowaliSmy kontynuacje dynamicznych wzrostéw na $wiatowych rynkach akgciji, co
pozytywnie przetozyto sie na wyniki subfunduszu i przypieczetowato wyrazne wzrosty wyceny jednostki subfunduszu w
catym 2023 roku. Powr6t optymizmu wspierat spadek rentownosci obligacji skarbowych na gtéwnych rynkach rozwinie-
tych, a takze lepsze od oczekiwan dane makroekonomiczne z gtéwnych gospodarek Swiata.

Rynki finansowe w 2023 roku podlegaty istotnym wahaniom pod wplywem natezenia ryzyka geopolitycznego, stabnacej
koniunktury i wysokiej inflacji. W takim otoczeniu subfundusz w 2023 roku wygenerowat dodatnig stope zwrotu.

4  Pekao Kompas

Na wyniki inwestycyjny subfunduszy w 2023 r. w najwigkszym stopniu wptyneta ekspozycja na instrumenty diuzsze, w
szczegoInosci bezpieczne oraz ptynne obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej. Udziat w instrumentach
udziatowych w subfunduszu zostat zwiekszony w drugiej potowie roku, co pozytywnie przyczynito sie do tgcznej stopy
zwrotu. Zwigkszenie ekspozycji na sektor akcyjny odbyto sie w najwiekszym stopniu na bazie przedstawicieli krajowych
emitentow.

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2023 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat. Petny i szczegétowy skiad portfela lokat jest przedstawiony w odpowiednich zestawieniach
w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu.

Instrumenty finansowe, ktére (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogty znajdowa¢ sie w portfelach lokat poszczegdlinych
subfunduszy (kazdy subfundusz ma odrgbng wiasna polityke inwestycyjna i ograniczenia inwestycyjne), obejmujg gtéwne
klasy (zaprezentowana szeroka lista w odniesieniu do réznych funduszy zarzadzanych przez Pekao TFl):

- akcje spotek,

- obligacje skarbu panstwa, obligacje rzgdowe innych krajéw, obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitalowego, w tym obligacje, z udzielonymi przez Skarb Panstwa gwarancjami wykonania
zobowigzan wynikajacych z instrumentu,

- tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
- jednostki uczestnictwa subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Ponadto w portfelach inwestycji mogg sie znajdowac:

- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy sell-back i sell buy-back (transakcje z przyrzeczeniem zawarcia odwrotnej, kwalifikowane jako finan-
sowanie z uzyciem instrumentéw finansowych [SFTR]),

- instrumenty pochodne — opisane szczegdtowo (w tym: cel zawarcia, typ zajetej pozycji, sposéb oprocentowania, waluty)
i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie 6 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych —
w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewystandaryzowane (np. kontrakty terminowej
wymiany walut i IRS — kontrakty wymiany stép procentowych, w tym miedzywalutowe;j).

Szczegotowy skiad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodzg papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezgco zarzadza lokatami, a takze stosuje si¢ do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.
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Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na nastepujgcych instrumentach finansowych:

Tabela 1

Wskazanie fu Gtéwne kategorie lokat (na date bilansowa)

- 3112 2075

Wartos¢ wg WETREEEES R Procentowy

ceny wyce.ny’ na udziat w
SKEADNIKI LOKAT : dzien
nabycia w ) aktywach
s bilansowy w ogétem
tys.
Akcje 96 278 104 441 8.54%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 564 825 553 814 45.28%
Instrumenty pochodne 0 38 622 3.16%
Udziaty w spotkach z o. o. 0 6] 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 6] 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 435 746 483 545 39.53%
Wierzytelnosci 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Suma: 1 096 849 1180 422 96.51%

Akcje (i kwity depozytowe),
. Pekao Kompas instrumenty pochodne notowane (opcje, future),
diuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje skarbowe

Tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,

o inne niz wymienione powyzej subfundusze W tym ETF

Wskazane subfundusze — poza inwestycjami w wymienione gtéwne grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka inwe-
stycyjna opisana w Statucie funduszu dopuszcza — stosowaly (jesli nie opisano powyzej) zabezpieczenie ryzyka waluto-
wego, w formie kontraktéw terminowej wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw pienigznych w bankach.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2023

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jakos¢é zarzadzania funduszem sg: (i) zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRI (ogélny wskaznik ryzyka) — wyliczany dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specja-
listycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Wskaznik SRI moze stuzy¢ jako wskazéwka w okreslaniu ryzyka portfela
lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych - prawdopodo-
bienstwo utraty sSrodkow zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu nabycia
jednostek uczestnictwa na rok. Sposdéb ustalania wskaznika okreslony jest w przepisach PRIIP.

Woczesniej (do konca 2022) prezentowany byt (wyliczany dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych) SRRI (wskaznik ryzyka i zysku ‘synthetic risk-reward indicator’) wskazujgcy zmiennosé
wartosci jednostki uczestnictwa, bedacg skutkiem ryzyka rynkowego podejmowanego.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w tabelach, a szczegétowe infor-
macje (dot. np. wyniku z inwestycji, zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa) zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpo-
wiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu. Np. szczegétowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg
w tabeli ‘Rachunek Wyniku' oraz zestawieniu ‘Zestawienie zmian w aktywach netto’. Informacje dot. wskaznikéw SRI sg
przedstawione w dokumencie informacji dodatkowych ujawnianych w zwigzku z wymogami prawa, publikowanych wraz ze
sprawozdaniem finansowym.
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Tabela 2
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w 2023

Zmiana wartosci
jednostki uczest-
nictwa / Cl

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Data pierw-
szej wyceny

zbywania
(jesli inna niz
PLN)

bl VIl —

w roku 2023

Pekao Strategie Funduszowe SFI0 z wydzielonymi subfunduszami

Pekao Strategii Globalnej 17.10.2008 -6.3%
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 16.09.2015 4.6%
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 8.02.2017 14.7%
Pekao Kompas 25.08.2011 7.4%

Wskaznik SRI (ogolny wskaznik ryzyka) wyliczany dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO wskazujgcy zmienno$¢ wyni-
kow i ryzyko jest prezentowany w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP). Zasady ustalania wskaznika
SRI sg okreslone w przepisach PRIIP (dot. zawartosci KID PRIIP). Dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych cer-
tyfikaty inwestycyjne nie sa publicznie oferowane nie ma obowigzku wyliczania ani publikowania wskaznika SRI.

Wskaznik ryzyka SRI wylicza si¢ w oparciu 0 zmienno$c¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczestnictwa).
Odzwierciedla on zmiennos$¢ cen i wartosci sktadnikdw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane s3 inwestycje zgodnie
z celem i politykg inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego ryzyka,
a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest stata
i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stép zwrotu od $rednie;j.

Tabela 3
Aktualne wartosci wskaznikéw SRI (ogolny wskaznik ryzyka) [na date sprawozdania]:

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2023

Lp.  Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS)

subfundusze wydzielone w

1. Pekao Kompas PLN 2
2. Pekao Strategii Globalnej PLN 3
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 4
4. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny PLN 3

4. Opisistotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistnialtych w roku 2023

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFI: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2023 dokument pod nazwg ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczacy Pekao
Strategie Funduszowe SFIO byt zmieniany 2 razy:

29 maja 2023 - aktualizacja w zwigzku z dorocznym przegladem AFI (zmiany porzgdkowo-aktualizacyjne)

18 sierpnia 2023 — aktualizacja w zwigzku ze zmiang adresu Pekao TFI S.A. (z ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa na
ul. Burakowska 14, 01-066 Warszawa, adres ten ulegt zmianie nastepnie 20.01.2024 na: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa)
oraz dodaniem do tresci tych dokumentéw o$wiadczenia pod nazwag Os$wiadczenie dotyczace przejrzystosci w zakresie
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu finansowego (art. 7 Rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane zostaty powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.
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Od 18 sierpnia 2023 w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego umieszczone jest Oswiadczenie do-
tyczace przejrzystosci w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu finansowego
(art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potaczonym oraz wchodzacych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaly zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na poszczegolne subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2023 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Zostato to opisane powyzej
w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2023 i podpunkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowe;j
w 2024: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2024 (po dacie bilansowej) W odniesieniu do ujawnionego w ciggu
ostatnich kilku lat, w tym w 2023 ryzyka systemowego obejmujgcego w szczegdlnosci skutki: (i) agresji Rosji na Ukraine
i wojny w Ukrainie, (i) inflacji — zagadnienia powigzane z tymi obszarami zostaty opisane w Nocie 5 ‘Ryzyko’ w kazdym
sprawozdaniu jednostkowym (podsekcja ‘Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne’).

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2023 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2023.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z odpowiednim okresem poréwnawczym).

Aktualna sytuacja finansowa poszczegdlnych subfunduszy nie wykazuje istotnie zwiekszonej wrazliwosci subfunduszy na
czynniki ryzyka, w tym efekty geopolityczne. Nie obserwuje sie wzmozonych transakcji na jednostkach uczestnictwa, a ry-
zyko jest monitorowane i zarzgdzane w sposo6b aktywny.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzadzanych funduszy i subfunduszy na biezgco, zarzgdza inwestycjami i roz-
liczeniami z uczestnikami. W roku 2023 sytuacja w zakresie inwestycji oraz skali zleceh odkupienia ulegta istotnej poprawie
i trwa odbudowa wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa i wartosci aktywéw netto. W 2024 mogg ujawnic¢ sie
skutki réznego rodzaju zdarzen zwiekszajacych ryzyko, w tym, w szczegolnosci: (i) wojny w Ukrainie, (ii) zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym w Polsce, np. w powigzaniu z inflacjg (iii) sytuacji w niektérych branzach, jak np. sektorze bankowym.

Informacja ogélna w zakresie zagregowanej warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. (i liczby zarzadzanych funduszy) przedstawiona jest w podrozdziale ‘Informacje ogolne w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi’ (ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, w tym: ryzyko kon-
centracji, ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen aktywéw kapitatowych, ryzyko kursu walutowego,
a takze ryzyko ptynnosci. Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko operacyjne, biznesowe oraz utraty reputacji.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest subfundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie informacyjnym
funduszu, (2) w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje’ (KID PRIIP, dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy, w podziale na osobne dokumenty dla kategorii jednostek uczestnictwa zby-
wanych oraz walut — jesli mogg by¢ inne niz pIn) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

W 2023 (jak i we wczesniejszym 2022, 2021 i 2020 - roku pandemicznym) wszystkie fundusze / subfundusze zarzadzane
przez Pekao TFI S.A. w petni realizowaty zlecenia uczestnikdéw. Zarzgdzajgcy na biezgco monitoruje strukture ptynnosciowg
zarzagdzanych funduszy, aby w sytuacji znacznych odptywoéw srodkéw w funduszach otwartych by¢ w stanie obstuzy¢ zto-
zone przez klientéw odkupienia jednostek.

Na moment podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania wymienionych powyzej rodzajéw ryzyka systemo-
wego, w tym geopolitycznego, a Pekao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzadzania i ograniczania narazenia za-
rzgdzanych funduszy na kazde, w tym powyzsze rodzaje ryzyka.

W 2023 nie wystapity problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

Wobec zwiekszonej skali zagrozen geopolitycznych Pekao TFI S.A. w ostatnich latach utrzymuje zwigkszone naktady na
systemy i bezpieczenstwo informatyczne. Wszystkie procesy krytyczne realizowane sg bez znaczacych zaktdcen. Konty-
nuowano inwestycje w infrastrukture (zapewniajacg wysoka dostepno$é systemoéw oraz bezpieczenstwo zaréwno pracow-
nikom jak réwniez klientom) i usprawniano (w tym przys$pieszajac digitalizacje) procesy (w tym aktywnie zachecano do ko-
rzystania ze zdalnych kanatéw komunikacji).

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem operacyjnym przy zastosowaniu nastepujgcych metod / technik: identyfikacja, mapowa-
nie i samoocena ryzyka, raportowanie zdarzen operacyjnych, kluczowe wskazniki ryzyka, analizy scenariuszowe, program
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zapewnienia ciggtosci dziatania oraz ochrona ubezpieczeniowa. Pekao TFI S.A. na biezgco monitoruje i dostosowuje swojg
dziatalno$¢ do zmian o charakterze prawnym.

Dla zmniejszenia efektow ryzyka w réznych segmentach rynku finansowego Pekao TFI S.A. w swojej ofercie przedstawia
szeroka game funduszy — odpowiednich dla zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, jak i adekwatnej do zréznicowanego apetytu
uczestnikéw na ryzyko, w tym np. walutowe.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie identyfikuje istotnego wptywu oméwionych powyzej zjawisk i ryzyka na
kontynuacje dziatalnosci funduszy i subfunduszy.

9. Opis przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzagdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtéwne cechy systemdw zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujgcego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywow netto danym
rodzajem ryzyka

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywoéw w zwigzku z ich
nieptynnoscig;

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnoscia nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

Pekao TFI S.A. zarzgdza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfi-
kacje poszczegdlnych skfadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monito-
ring i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych ograniczen —
odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg
inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawa, corocznie atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego
oswiadczenie jest dostarczane do Komis;ji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie
rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny de-
pozyt zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomoéw istotnosci:
zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaga-
nych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Variable Margin Credit Support Annex, ktérymi objete
sg wszystkie fundusze i subfundusze dokonujgce takich transakcji). Zarzadzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kon-
traktéw pochodnych dla funduszy ani subfunduszy, ani z kontrahentami nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wy-
mieniane sg w pln (w odniesieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmien-
nego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami
TBMAJ/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym
zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt
zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji
pozyczania papieréw wartosciowych.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzgdzania ryzykiem, a Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu sto-
sowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda zaan-
gazowania.

W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowag AF| prezentowana jest warto$c¢ tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje dotyczgce dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu ze wskazaniem na metode
obliczania.
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Pojecie dzwigni finansowej AFI oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFlI do wartosci aktywéw netto. Stoso-
wane sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metodg brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotéwko-
wych, uwzgledniajac pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwesty-
cjami pozyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papierow wartosciowych)
oraz metodg zaangazowania (uwzgledniajgcg sume warto$ci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych,
z przeliczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywdéw bazowych, uwzgledniajgc uzgodnienia dotyczace
kompensowania, uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozy-
czonych srodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzadzenia UE nr 231/2013 oraz okreslone tam (w art. 8)
odstepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzadzane przez Pekao TFI nie prze-
kraczaja tych ograniczen.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2023 tgczna wysokos$¢ dzwigni finansowej (obliczanej metodg brutto [‘gross exposure’]) zasto-
sowanej przez Fundusz miata wartos¢ [%]:

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2023 | w okresie: 1.01.2023 - 31.12.2023 Metoda zaangazowania [%]

Ekspozycja
na date
bilansowg

$rednia minimum maksimum

Nazwa subfunduszu . : .
w okresie w okresie w okresie

subfundusze wydzielone w

1. Pekao Strategii Globalnej 101.05 99.28 105.05 99.95
2. Pekao Kompas 115.84 101.75 145.16 105.81
3. Pekao Strategii Globalnej - konsenatywny 100.92 99.24 104.41 100.64
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 101.19 96.45 106.33 100.30

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzagdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wytgcznym przedmio-
tem dziatalnosci Spdiki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osoéb trzecich, petnienie funkcji
przedstawiciela oraz zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu wyzej powotanej
Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci, zarzadzanie zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
ilos¢ instrumentéw finansowych. Ponadto, przedmiotem dziatalnosci Spoétki zgodnie ze statutem jest: petnienie
funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu wyzej wy-
mienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujgca jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. tj. jednostka dominujgca
wyzszego szczebla, natomiast jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpie-
czen S.A. Pekao TFI S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest
objete konsolidacjg w ramach Grupy Kapitalowej Banku Pekao S.A. oraz spotki dominujgcej najwyzszego
szczebla Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane
jednostki dominujgcej jest dostepne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestor-
skie/raporty.

o Informacje ogodlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzien 31 grudnia 2023 Towarzystwo zarzgdzato:
» dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na
koniec okresu sprawozdawczego dziatato fgcznie 15 subfunduszy;
» jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS) bez wydzielonych subfunduszy;

» trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami,
w ktorych na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 28 subfunduszy; w tym: jednym fun-
duszem (z 10 subfunduszami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK;

» jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym (AFI) bez wydzielonych subfunduszy, emitujgcym cer-
tyfikaty inwestycyjne nie bedace w publicznej ofercie, niedopuszczone ani nie wprowadzone do pu-
blicznego obrotu.

tacznie oznacza to (na 31 grudnia 2023) zarzadzanie 45 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.
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Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzadzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane sg subfundusze, ktdre do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Dla kazdego funduszu sporzgdzane jest sprawozdanie finansowe roczne (podlegajgce badaniu firmy audytor-
skiej), w ktérym — poza prezentacjg danych finansowych — przedstawione sg informacje o samym funduszu,
a w przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie potgczone zawiera sprawozdania jed-
nostkowe dla kazdego subfunduszu wydzielonego, ktéry prowadzi dziatalnosc.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientéw indywidualnych i korporacyjnych.

Tabela 5
Lista zarzgdzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Numer w re-
jestrze

Nazwa funduszu / subfunduszu

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi REI 353 141289209 U

L subfunduszami (10):

1.1. Pekao Konserwatywny

1.2. Pekao Konserwatywny Plus

1.3. Pekao Obligacji Plus

1.4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

1.5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

1.6. Pekao Stabilnego Wzrostu

1.7. Pekao Zrownowazony

1.8. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

1.9. Pekao Dynamicznych Spotek

1.10. Pekao Megatrendy
5 Pekg(t)w(;zl)i/gacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny REi 522 142304158 U

Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielo- .

3. oymi Subfu"r‘%uszami ). yeyiny y-zwy RFi994 147323338 U

3.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

3.2. Pekao Akcji Europejskich

3.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus

3.4. Pekao Akcji Amerykanskich

3.5. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty- .

4 cyjny Otwart))// -z wydiielonpy)/miJ sub?undt):szami (14): g A 2 A2, A

4.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

4.2. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

43 P?kar:) Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-

yC

4.4, Pekao Obligacji Strategicznych

4.5, Pekao Surowcow i Energii

4.6. Pekao Spokojna Inwestycja

4.7. Pekao Obligacji i Dochodu

4.8. Pekao Obligacji Samorzgdowych

Pekao Akcji Dywidendowych
4.9, (zmienit nazwe 23.03.2023 — z Pekao Alternatywny — Global-
nego Dochodu)

4.10. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

4.11. Pekao Dochodu USD

4.12. Pekao Dtuzny Aktywny

4.13. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

4.14. Pekao Ekologiczny
5 Pekao S'Frategie Funduszowe'Specjal_istyczny Fundus_z In.we- REi 412 141605490 A

stycyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (4):

5.1. Pekao Strategii Globalnej

5.2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

5.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

5.4. Pekao Kompas
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Numer w re- Numer

Nazwa funduszu / subfunduszu

jestrze REGON

" Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — G ' A

6. z wydzielonymi subfunduszami (10): RIA ety
6.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
6.2. Pekao PPK 2025
6.3. Pekao PPK 2030
6.4. Pekao PPK 2035
6.5. Pekao PPK 2040
6.6. Pekao PPK 2045
6.7. Pekao PPK 2050
6.8. Pekao PPK 2055
6.9. Pekao PPK 2060
6.10. Pekao PPK 2065
7. Pekao 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RFi 1719 523388195 A

tgczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spétke na 29.12.2023 r.
wyniosty 24.2 miliarda ztotych (dane na date ostatniej wyceny w roku, wobec 19,2 mid zt na koniec 2022 r. /
zmiana rok-do-roku 26.4 %).

Pekao TFI regularnie udostepnia informacje o wartosci aktywéw netto na koniec miesigca: Archiwum - Pekao
TFI

W 2023 jeden z subfunduszy zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe (Pekao Akcji Dywidendowych z Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu).

W 2023 miato miejsce 1 potaczenie subfunduszy — informacja ponizej w sekcji ‘Zmiany w funduszach i ich
obstudze’.

Tabela 6

Zestawienie wartosci aktywow netto funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. ) @

Warto$¢ aktywoéw netto  Udziat w aktywach
na date wyceny () netto tacznych

zarzgdzanych przez
Pekao TFI

Nazwa funduszu / subfunduszu @ @)

(tys. zh)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny 3616 707 14.9%
2. Pekao Konserwatywny Plus 2063 187 8.5%
3. Pekao Obligacji Plus 1552 349 6.4%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 568 328 2.3%
5 Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 42 327 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu 276 082 1.1%
7. Pekao Zrownowazony 684 092 2.8%
8. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja 626 484 2.6%
9. Pekao Dynamicznych Spotek 307 746 1.3%
10. Pekao Megatrendy 139 198 0.6%
11. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 500 944 21%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfun-
duszami
12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 123 202 0.5%
13. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 137 412 0.6%
14, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych 71780 0.3%
15. Pekao Obligacji Strategicznych 380 125 1.6%
16. Pekao Surowcow i Energii 77 806 0.3%
17. Pekao Obligacji i Dochodu 111422 0.5%
18. Pekao Spokojna Inwestycja 5016 960 20.7%
19. Pekao Obligacji Samorzadowych 1843 621 7.6%
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Warto$¢ aktywow netto  Udziat w aktywach

Nazwa funduszu / subfunduszu @ )

na date wyceny () netto tacznych
o)
20. Pekao Akcji Dywidendowych 95 194 0.4%
21. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 74740 0.3%
22. Pekao Dochodu USD 55233 0.2%
23, Pekao Dtuzny Aktywny 231766 1.0%
24, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 31 964 0.1%
25. Pekao Ekologiczny 31670 0.1%

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

26. Pekao Strategii Globalnej 172 478 0.7%
27. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 299 579 1.2%
28. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 42 585 0.2%
29. Pekao Kompas 631128 2.6%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami
30. Pekao Akcji Amerykarnskich 344 571 1.4%
31. Pekao Obligacji Dolarowych Plus 917 465 3.8%
32. Pekao Obligacji Europejskich Plus 149 996 0.6%
33. Pekao Akgji Europejskich 227 260 0.9%
34, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego 198 696 0.8%
Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami
35. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 3028 0.0%
36. Pekao PPK 2025 116 615 0.5%
37. Pekao PPK 2030 189 252 0.8%
38. Pekao PPK 2035 249 578 1.0%
39. Pekao PPK 2040 232671 1.0%
40. Pekao PPK 2045 175410 0.7%
41. Pekao PPK 2050 106 198 0.4%
42. Pekao PPK 2055 59 069 0.2%
43. Pekao PPK 2060 18 904 0.1%
44, Pekao PPK 2065 1592 0.0%
45, Pekao 1 FIZ 1431945 5.9%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (29.12.2023). Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moggq
nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach finansowych rocznych (obejmujacych okres do 31.12 oraz ew. informacje uzyskane
po dacie wyceny, a obejmujgce okres bilansowy).

2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii)  Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

3. Informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zamknietych, dla ktdrych certyfikaty inwestycyjne nie sq wprowadzone do publicznego obrotu nie sq
publicznie prezentowane
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o Zmiany w funduszach i ich obstudze

W 2023 r. kontynuowany byt projekt optymalizacji oferty produktowej. W 2023 r. zostato zrealizowane potgcze-
nie subfunduszy:

Data ost. wy-

Subfundusz przejmowany Subfundusz przejmujacy Data przejecia ceny

Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
Pekao Far East Markets Equity Pekao Emerging Markets Equity

22.09.2023 21.09.2023

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Nr krajowy

Subfundusz ISIN (JU kat. A) EMIR - LEI Bloomberg

ESMA (KNF)

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu - Pekao Fun- o pprr100287  259400HWCRD72GD3DGAT PLSFIO00031 PIEFEMA
duszy Globalnych SFIO

Pek;gb'gll‘rgiﬁ%"’:‘:‘oéw Wschodzacych - Pekao Funduszy  p1pprr100303  25940026KZ3CIWFRQI10 PLSFIO00032  PIOEMEA

Fundusz z wydzielonymi subfunduszami : i : Rodzaj fundu-

Umbrella

Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Engl. Pekas Global Funds RFi 229 108-00-01-857 140511232 28828 SFIO / AIF
subfundusz Data rozpoczecia Cena nabyciaw ra-
zbywania JU mach zapisow [z}
1. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 5 czerwca 2007 10.00
2. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 2 marca 2007 10.00

Informacje (dot. potgczenia) zebrane zbiorczo zostaty zaprezentowane takze na stronie: https://pekaotfi.pl/do-
kumenty/archiwum. Dla subfunduszu przejetego zostato sporzadzone i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie
finansowe na moment przejecia, a w sprawozdaniu finansowym subfunduszu przejmujgcego (za rok 2023)
najwazniejsze informacje o tgczeniu zostaly przedstawione.

Pekao TFI w 2022 utworzyto 1 fundusz Pekao 1 FIZ, ktérego certyfikaty inwestycyjne nie sg w ofercie publicz-
nej, ani obrocie na rynku publicznym. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w pazdzier-
niku 2022, a pierwsze sprawozdanie finansowe sporzgdzit za okres od utworzenia do 30.06.2023 (przedtuzony
pierwszy rok dziatania) + odpowiednio za okres konczacy sie 31.12.2023. Informacje o funduszu sg dostepne
na stronie www.pekaotfi.pl — w czesci z dostepem ograniczonym hastem.

W 2023 jeden z subfunduszy zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe (Pekao Akcji Dywidendowych z Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu).

W 2023 r. przygotowana zostat koncepcja zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu Pekao Dochodu USD,
wydzielonego w PFG SFIO. Nowa polityka inwestycyjna subfunduszu zaktada odejscie od inwestycji w tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy i zupetng rezygnacje z komponentu akcyjnego na rzecz inwestycji
w krotkoterminowe instrumenty dtuzne denominowane w USD. Ryzyko walutowe USD/PLN nie bedzie zabez-
pieczone. Subfundusz Pekao Dochodu USD w nowym ksztatcie zostat przygotowany jako alternatywa dla lokat
bankowych w USD. Zmiana polityki inwestycyjnej ww. Subfunduszu zostata ogtoszona 30 pazdziernika 2023
i weszta w zycie w 30 stycznia 2024.

W 2023 nie zostat utworzony zaden nowy fundusz ani subfundusz.

W odniesieniu do wynagrodzenia zmiennego (uzaleznionego od wynikdw inwestycyjnych subfunduszu),
w zwigzku z watpliwosciami co do stosowanej metody High Water-Mark przez fundusze inne niz absolutnej
stopy zwrotu czy aktywnej alokacji Pekao TFI opracowato nowy model pobierania wynagrodzenia zmiennego.
Do czasu jego wdrozenia wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane w odpowiednich subfunduszach. Wyna-
grodzenie zmienne ustalane w nowym modelu Alfa — jest naliczane od 1.01.2024. Nie dotyczy to subfunduszy
zdefiniowanej daty ani subfunduszu Pekao Kompas, dla ktérych obowigzujg dotychczasowe zasady co do
wynagrodzenia zmiennego. Zasady i przypadki ustalania wynagrodzenia zmiennego (uzaleznionego od wy-
niku z inwestycji) opisane sg w odpowiednich sprawozdaniach finansowych potgczonych oraz w Nocie 11
‘Koszty subfunduszu’ w sprawozdaniach jednostkowych.

W nowym modelu pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie naliczanie wynagrodzenia zmiennego
jako procent od nadwyzki wyniku funduszu ponad przyjety poziom odniesienia (benchmark). Elementem po-
stepowania (w Komisji) dotyczgcego optaty zmiennej byta zmiana benchmarkéw subfunduszy zaktadajgca za-
stgpienie stawek WIBID stawkg POLONIA, powigkszong o premig. Towarzystwo uzyskato zgode Komisji na
zmiany w zakresie wynagrodzenia zmiennego. Zmiany w zakresie wynagrodzenia zmiennego weszly w zycie
3.11.2023 r., a faktycznie naliczenia rozpoczeto 1.01.2024 r.
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Po wprowadzeniu powyzszych zmian w 26 subfunduszach obowigzuje naliczanie wynagrodzenia zmiennego
— uzaleznionego od wyniku z inwestycji:

» 10 subfunduszy Pekao PPK SFIO (model wynikajgcy bezposrednio z przepiséw dot. PPK, przy czym
czasowo hie jest naliczane w jednym subfunduszu),

» 2 subfundusze — model high-watermark (w jednym przypadku Pekao TFI zaniechato czasowo pobie-
rania wynagrodzenia zmiennego),

» 14 subfunduszy — model alfa — wynagrodzenie opisane powyzej wraz z benchmarkami, do ktérych
model sie odnosi (efektywnie naliczenia rozpoczely sie w 2024 r.).

Dziatalno$¢ sprzedazowa Pekao TFI koncentrowata sie przede wszystkim na wspétpracy z siecig sprzedazy
Banku Pekao S.A. Ponadto jednostki uczestnictwa funduszy Pekao TFI dostepne byly dla klientéw Biura Ma-
klerskiego Pekao S.A., Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. oraz platformy inwestycyjnej KupFundusz.pl
S.A.

Rok 2023 okazat sie udanym rokiem dla catej branzy funduszy inwestycyjnych. Stabilizacja na rynku stép
procentowych na Swiecie i pierwsze obnizki w Polsce stworzyty sprzyjajgce uwarunkowania rynkowe dla inwe-
storéw. Utrzymaniu dobrego klimatu inwestycyjnego nie przeszkodzit trwajgcy konflikt zbrojny za wschodnig
granicg, a kolejne wydarzenia geopolityczne na swiecie inicjowane w 2023 roku nie przetozyly sie na nega-
tywne postrzeganie rynkéw kapitatowych przez uczestnikdw funduszy inwestycyjnych.

Klienci Pekao TFI z catej palety produktowej w 2023 roku najchetniej wybierali fundusze dtuzne krétkotermi-
nowe. W TOP 5 najlepiej sprzedawanych funduszy dtuznych krétkoterminowych w Polsce, Pekao TFI jako
jedyne TFI uplasowato 2 swoje rozwigzania. Fundusz Pekao Spokojna Inwestycja byt najchetniej wybieranym
rozwigzaniem przez Klientow Pekao TFI.

W ramach wsparcia sprzedazy realizowanego dla sieci dystrybucji prowadzone byty liczne projekty, ktére kon-
centrowaly sie na poprawie efektywnosci komunikacji z Klientami w zakresie produktéw inwestycyjnych oraz
podnoszace kompetencje i przygotowanie merytoryczne doradcéw w tym zakresie. Od stycznia 2023 roku
udostepnione zostaty w przestrzeni publicznej nowe Karty Funduszy, ktére w szczegétowy sposdb prezentujg
informacje o kazdym subfunduszu, w tym na temat sktadu i charakterystyki jego portfela.

W odniesieniu do produktéw emerytalnych (w tym: Pracownicze Plany Kapitatowe [PPK] — od 2019, Indywidu-
alne Konta Emerytalne [IKE] prowadzone na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o in-
dywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego — od 2004,
Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego [IKZE] — od 2012) Pekao TFI stale rozwija ofertg i dziata
w kierunku zapewnienia najwyzszego poziomu oferty i ustug wobec uczestnikow.

Autozapis w PPK zrealizowany w 2023 roku ponownie wplynat pozytywnie na wzrost liczby uczestnikéw. Od-
powiednie przygotowanie wsparcia ze strony Pekao TF| pozwolito przeprowadzi¢ z sukcesem caty proces
autozapisu po stronie pracodawcow — klientow.

Pekao TFI w dalszym ciggu udoskonala system on-line e-PPK. Dodatkowo w 2023 roku zostata udostepniona
wersja mobilna aplikacji dla uczestnikow PPK.

W 2023 roku Towarzystwo dokonato zmiany w swojej ofercie Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE).
Zapisy Statutow wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo zostaty rozszerzone o nowg kategorie
jednostek uczestnictwa (JU kategorii P), ktéra spetnia ograniczenia w zakresie kosztow i optat wynikajgce
z Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych. Pekao TFI rozszerzyto réwniez liste subfunduszy do-
stepnych w ramach oferowanych programéw PPE, jak réwniez zaoferowato portfel cyklu zycia, sktadajgcy sie
ze stosownie dobranej alokacji subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktéra bedzie sie zmieniata
wraz z wiekiem uczestnika.

Tabela 7
Lista zarzgdzanych subfunduszy zdefiniowanej daty (w Pekao PPK SFIO) — w 2023 (na date ostatniej wyceny w roku).

Zmiana warto-  Warto$¢ akty-  Udziat w akty-
$ci jednostki wow netto na wach netto

Nazwa funduszu / subfunduszu

uczestnictwa date wyceny tacznych
w roku 2023 (tys_ z%)

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 9.7% 3028 0.0%
2. Pekao PPK 2025 18.0% 116 615 0.5%
3. Pekao PPK 2030 24.0% 189 252 0.8%
4. Pekao PPK 2035 28.7% 249 578 1.0%
5. Pekao PPK 2040 30.2% 232671 1.0%
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Zmiana warto- Warto$¢ akty-  Udziat w akty-

Nazwa funduszu / subfunduszu

$ci jednostki wow netto na wach netto
uczestnictwa date wyceny tacznych
w roku 2023 (tys. zt)

6. Pekao PPK 2045 33.3% 175410 0.7%

7. Pekao PPK 2050 32.9% 106 198 0.4%

8. Pekao PPK 2055 33.5% 59 069 0.2%

9. Pekao PPK 2060 33.5% 18 904 0.1%

10. Pekao PPK 2065 33.1% 1592 0.0%

Suma dla funduszy zdefiniowanej daty 1152 317 47 %

Pekao TFI rozwija systemy informatyczne, w tym zwigzane z kontaktem uczestnikow z funduszami (aplikacja
internetowa oferowana uczestnikom funduszy Pekao — od 1.01.2023: eFunduszePekao).

o Zarzad Towarzystwa

Informacje o spotce w Krajowym Rejestrze Sgdowym (ktérej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego): KRS 0000016956.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:
e  tukasz Kedzior — powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki 1 maja 2021,

e  Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spétki 1 wrzesnia 2018 (Wiceprezes Zarzgdu
nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych
przez Spdtke lub portfeli, w sktad ktorych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzgdza-
nych przez Spétke),

e  Maciej Lozinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki 24 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem w Spéice, zgodnie z decyzjg KNF z 2021).

Aktualna wspdlna trzyletnia kadencja cztonkéw Zarzadu biegnie od 20.06.2022.
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