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Rozdziat |

Postanowienia ogdlne

§1

1. Niniejszy Regulamin zarzadzania przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentow Finansowych (dalej ,Regulamin”) okresla warunki
Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
Instrumentoéw Finansowych na zlecenie Klienta.

2. llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1)

1)

12)

13)

LAgencie” — rozumie sie przez to firme inwestycyjna, w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy, ktdrej w ramach
prowadzonej przez nig dziatalnosci maklerskiej, PTFI w drodze umowy zawartej w formie pisemnej
powierzyta, zgodnie z art. 81a ust. 1i2, art. 81c, art. 81d oraz art. 81f Ustawy w zw. z art. 47 ust. 6 Ustawy
o Funduszach wykonywanie, state lub okresowe, w imieniu i na rachunek Towarzystwa, czynnosSci
posrednictwa w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez PTFI polegajacej na zarzadzaniu portfelami,
w skfad ktorych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych;

LAlternatywnym systemie obrotu” - rozumie sie przez to prowadzony poza rynkiem regulowanym
wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposob, ze do
zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okre$lonymi zasadami oraz w sposob
niemajacy charakteru uznaniowego;

,Banku” - rozumie si¢ przez to bank prowadzacy rachunki Papierow WartoSciowych, na ktorych
zapisywane sg Srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, wchodzace w sktad zarzadzanego przez PTFI
Portfela Klienta;

,Bazowej Stopie Zwrotu” - rozumie sig przez to stope zwrotu okreslong w Umowie, stuzacq do obliczania
prowizji od efektywnosci;

,Benchmarku’ — rozumie si¢ przez to wskazniki finansowe, do ktérych porownywane beda wyniki portfeli
Klientéw w celu ustalenia poziomu efektywnosci $wiadczonej ustugi Zarzadzania Portfelem;

,Dniu Wyceny” - rozumie si¢ przez to kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Giefdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

,Domu Maklerskim” - rozumie si¢ przez to firme inwestycyjng w rozumieniu Ustawy, prowadzacq
dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przechowywania lub rejestrowania Instrumentdéw Finansowych, w tym
prowadzenia rachunkéw Papieréw WartoSciowych oraz prowadzenia rachunkdw pienieznych, na ktorych
znajdujq sie srodki przekazane przez Klienta do zarzadzania;

,Gietdzie” - rozumie sie przez to Rynek Regulowany lub Alternatywny system obrotu;

JInstrumentach Finansowych” - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o jakich mowa w Art. 2
ust. 1 Ustawy;

Kliencie” - rozumie sie przez to krajowa lub zagraniczng osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub zamierza zawrze¢ z Towarzystwem
umowe o $wiadczenie ustugi Zarzadzania Portfelem, zdolng do podejmowania czynno$ci prawnych;

,Kliencie Profesjonalnym” - rozumie sig¢ przez to podmiot, na rzecz ktérego jest lub ma by¢ $wiadczona
ustuga Zarzadzania Portfelem, posiadajacy do$wiadczenie iwiedze pozwalajgce na podejmowanie
wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rdwniez na wkasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,
bedacy jednym z podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a) — n) Ustawy o Funduszach;
"Kliencie Detalicznym” — rozumie sie przez to Klienta niebedacego Klientem Profesjonalnym albo
bedacego Klientem Profesjonalnym, ktérego Towarzystwo traktuje, $wiadczac na jego rzecz ustuge
Zarzadzania Portfelem, jak Klienta Detalicznego;

,Menedzerze Portfela” — rozumie si¢ przez to pracownika PTFI upowaznionego do sprawowania nadzoru
nad zgodnoscia struktury Portfela z wybranym przez Klienta Typem Strategii Inwestycyjnej;
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14)

15)
16)

17)

,Okresie Sprawozdawczym” - rozumie si¢ przez to kwartat kalendarzowy albo pozostata po dniu
zawarcia Umowy cze$¢ kwartatu kalendarzowego, albo czes¢ kwartatu kalendarzowego od jego poczatku
do dnia rozwigzania Umowy. W przypadku, gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem
przewiduje mozliwo$¢ nabywania instrumentéw pochodnych lub innych Instrumentéw Finansowych,
ktorymi obrot zwigzany jest z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajacego, Okresem
Sprawozdawczym jest miesigc kalendarzowy, albo pozostata po dniu zawarcia Umowy czes¢ miesigca
kalendarzowego, albo cze$¢ miesigca kalendarzowego od jego poczatku do dnia rozwigzania Umowy;

,Osobie Zarzadzajacej” - rozumie sie przez to doradce wpisanego na liste doradcéw inwestycyjnych,
zatrudnionego w PTFI, upowaznionego do Zarzadzania Portfelem;

,Papierach Wartosciowych” - rozumie sie przez to papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1
Ustawy;

,Portfelu” - rozumie sie przez to portfel, w sktad ktdrego wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentéw
Finansowych stanowigcych aktywa bedace przedmiotem Umowy zawartej z PTFI oraz srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku pienieznym prowadzonym przez Dom Maklerski lub rachunku bankowym
Klienta bedacym przedmiotem Umowy. W sktad Portfela wchodzg w szczegolno$ci:

a) Papiery WartoSciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, Papiery Wartosciowe dopuszczone do
obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, Papiery
Warto$ciowe niebedace przedmiotem oferty publicznej i niedopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym, jak rowniez niewprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu,

b) niebedace Papierami WartoSciowymi:

(i) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,

(i) instrumenty rynku pienieznego,

(i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa, inne instrumenty
pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest papier wartoSciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentowno$ci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktdre sq wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

(iv) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar i ktore sg wykonywane
przez rozliczenie pieniezne lub mogq by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug
wyboru jednej ze stron,

(v)  opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem
bazowym jest towar i ktore sg wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, Ze sg
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym systemie obrotu,

(vi)  niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym ani w Alternatywnym systemie obrotu
opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktorych
instrumentem bazowym jest towar, ktdére mogq by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sg
przeznaczone do celow handlowych i wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw
finansowych,

(vii)  instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

(viii) kontrakty na réznice,

(ix)  opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne
instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycznych, stawek frachtowych,
uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktore
sq wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty
pochodne odnoszace sie do aktywdw, praw, zobowigzan, indeksow oraz innych wskaznikow,
ktére wykazujg wiasciwo$ci innych pochodnych instrumentow finansowych.

c) $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku pienieznym prowadzonym przez Dom Maklerski lub
rachunku bankowym Klienta bedacym przedmiotem Umowy.

REGULAMIN ZARZADZANIA PRZEZ PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A.
PORTFELAMI, W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH



52\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Aktywa, o ktérych mowa w lit. a) — c), zapisywane sg na rachunkach papieréw wartosciowych,
rachunkach, na ktorych zapisywane sg inne Instrumenty Finansowe oraz rachunkach pienieznych
stuzacych do ich obstugi, jak rowniez rachunkach uczestnictwa w rejestrach lub ewidencjach uczestnikow
funduszy inwestycyjnych i rachunkach pienieznych;

18) ,Portfelu Slepym” - rozumie sie przez to Portfel, w przypadku ktérego informacje o sktadzie Aktywow sq
przekazywane Klientowi z miesiecznym opdznieniem w stosunku do Portfela standardowego. Portfel
przeznaczony jest dla Klientow, ktorzy z racji petnionych funkcji mogliby mie¢ dostep do informacji
poufnych w rozumieniu art. 3 ust. 52 Ustawy, ktére to informacje mogq mie¢ wptyw na ksztattowanie sie
kursow Instrumentow Finansowych.

19) PTFI", ,Towarzystwie” - rozumie sie przez to Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke
Akcyjng z siedzibg w Warszawie, pod adresem 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14, zarejestrowang
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956;

20) ,Prawie Bankowym” - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ustawa Prawo Bankowe
(Dz.U.2017.1876 ze zm.);

21) ,Punkcie Dystrybucyjnym” - rozumie si¢ przez to punkt obstugi klientdw lub inng wyodrebniong
organizacyjnie jednostke Agenta, przeznaczong do obstugi Klientow;

22) ,Rachunku Inwestycyjnym” - rozumie si¢ przez to prowadzony przez Dom Maklerski rachunek papierow
wartosciowych, rachunek, na ktérym zapisywane sg inne Instrumenty Finansowe oraz rachunek pienigzny
stuzacy do ich obstugi, na ktorym znajdujg sie Srodki przekazane przez Klienta do zarzadzania;

23) ,Rozporzadzeniu” — rozumie sie przez to Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2017.1444 ze zm.);

24) , Rozporzadzeniu 2017/565” - rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

25) ,Rynku Aktywnym’ - rozumie sie przez to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedajacy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

26) ,Rynku Kapitatowym” — rozumie si¢ przez to rynek kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.2018.1417 ze zm.);

27) ,Rynku Regulowanym” — rozumie sie przez to rynek regulowany w rozumieniu Ustawy;

28) ,Spoétce Publicznej’ — rozumie sie przez to spotke, w ktdrej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu Ustawy, z wyjatkiem spotki, ktorej akcje zostaty zarejestrowane na
podstawie art. 5a ust. 2 Ustawy;

29) ,Strategii Inwestycyjnej” - rozumie sie przez to okre$long w umowie 0 zarzadzanie portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych strategie inwestycyjng, zgodnie
zktdrg Swiadczona ma by¢ ustuga Zarzadzania Portfelem. Strategia Inwestycyjna zawiera
w szczegblnosci wskazanie celow inwestycyjnych Zarzadzania Portfelem, rodzaju Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, rodzaju transakcji i inwestycji dokonywanych w ramach
Zarzadzania Portfelem oraz ograniczen i limitdbw w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji
w ramach zarzadzania Portfelem. Oferowane przez PTFI typy Strategii Inwestycyjnych opisane sg
w Zataczniku nr 1 do Regulaminu.

30) ,Tytutach Uczestnictwa w Instytucjach Wspdlnego Inwestowania” — rozumie si¢ przez to

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego Papiery WartoSciowe lub
niebedace Papierami Wartosciowymi Instrumenty Finansowe reprezentujgce prawa majagtkowe
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przystugujace uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w szczegolnosci jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

31) ,Trwaly nosnik informac;ji” - rozumie sie przez to nosnik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposéb umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do
celow, ktérym te informacje stuza, i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji
W niezmienionej postaci;

32) ,Umowie” - rozumie sie przez to pisemng umowe o zarzadzanie Portfelem, w skiad ktdrego wchodzi
jeden lub wigksza liczba Instrumentow Finansowych;

33) ,Uprawniony Kontrahent” — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39d) Ustawy;

34) ,Ustawie” - rozumie sie przez to ustawe z dnia z 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.2017.1768 ze zm.);

35) ,Ustawie o Funduszach” — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2018.1355 ze zm.);

36) ,Ustawie o Ofercie Publicznej” - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania Instrumentéw Finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2018.512 ze zm.);

37) ,Zarzadzaniu Portfelem” — rozumie sie przez to zarzadzanie portfelem zgodnie z trescig art. 2 pkt 27
Ustawy o Funduszach, obejmujace m.in. podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek
Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji Osoby Zarzadzajacej Srodkow
pienieznych lub Instrumentow Finansowych;

38) ,Zasadach Pobierania Optat” - rozumie sig¢ przez to Zatacznik nr 2 do Regulaminu: ,Zasady naliczania
i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentdw finansowych”.

§2
W zakresie Rachunkéw Inwestycyjnych objetych Umowa, na ktorych znajdujg sie $rodki przekazane przez

Klientow do zarzadzania, stosuje sie postanowienia wynikajace z odrebnych regulaminéw dotyczacych
prowadzenia tychze rachunkdw.

Rozdziat I

Zawarcie umowy zarzadzania

§3
1. Towarzystwo zarzadza Portfelem Klienta na podstawie Umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewazno$ci i Regulaminu stanowigcego jej integralng cze$¢. Zawierajagc Umowe Klient okre$la Strategie
Inwestycyjng, zgodnie z ktorg PTFI bedzie zarzadzato Portfelem Klienta. Wybor przez Klienta Strategii
Inwestycyjnej powinien uwzglednia¢ zwtaszcza jego indywidualng sytuacje, w szczegdlnosci jego zdolnosé
do ponoszenia strat oraz jego cele inwestycyjne oraz poziom akceptowanego ryzyka.
2. Umowa zawierana jest na czas nieokreslony, o ile strony Umowy nie postanowig inacze;.

3. Umowa moze by¢ zawarta z Klientem, ktory posiada Rachunek Inwestycyjny prowadzony przez Dom
Maklerski lub rachunek papierow wartoSciowych prowadzony przez Bank, na ktérym zapisywane sg $rodki
pieniezne i Instrumenty Finansowe lub otworzy taki rachunek w celu przelania srodkéw przekazywanych do
zarzadzania.

4. Umowa moze by¢ zawarta bezposrednio w siedzibie Towarzystwa lub za posrednictwem upowaznionych do
tego Agentow, z ktdrymi PTFI zawarto w tym celu stosowng umowe.
5. Przed zawarciem Umowy PTFI przedstawia Klientowi szczegétowe informacje dotyczace Towarzystwa oraz

$wiadczonej przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem, jak réwniez ogdlny opis istoty Instrumentow
Finansowych oraz opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te Instrumenty Finansowe, w sposéb
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umozliwiajacy Klientowi podejmowanie $wiadomych decyzji inwestycyjnych. Ponadto, Klient zapoznaje sie
z warunkami Umowy oraz ryzykiem zwigzanym z ustugg Zarzadzania Portfelem.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 5, Klient otrzymuje, przy uzyciu Trwatego nosnika informacji, przed
zawarciem Umowy w siedzibie PTFI lub od Agenta. Informacje te dostepne sg rowniez na stronie internetowej
Towarzystwa - www.pekaotfi.ol. Zawierajgc Umowe Klient sktada osSwiadczenie, iz zapoznat sie
z informacjami dotyczacymi PTFI i $wiadczonej przez Towarzystwo ustugi oraz akceptuje zawartg
w Rozdziale Xl polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

7. Ogoiny opis istoty Instrumentdw Finansowych oraz opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
Instrumenty Finansowe znajduje sie¢ w Zataczniku nr 3 do Regulaminu — ,0gdlny opis istoty Instrumentéw
Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Instrumenty Finansowe”.

§4

1. Towarzystwo dokonuje podziatu Klientow na kategorie, zaliczajgc ich odpowiednio do kategorii Klientow
Detalicznych, Klientdw Profesjonalnych lub Uprawnionych Kontrahentow.

2. Towarzystwo moze z wiasnej inicjatywy lub na wniosek zainteresowanego Klienta zdecydowac o traktowaniu
Klienta Profesjonalnego jak Klienta Detalicznego, ktéremu przystuguje najszerszy zakres ochrony i praw.
Whiosek, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, okre$la zakres ustugi, transakcji oraz Instrumentow
Finansowych, na ktorych potrzeby Klient chciatby by¢ traktowany jak Klient Detaliczny. W takim przypadku
Towarzystwo okresla w Umowie zakres ustugi, transakcii i Instrumentéow Finansowych, na potrzeby ktdrych
bedzie on traktowany jak Klient Detaliczny.

3. PTFImoze na pisemny wniosek Klienta i w zakresie okreslonym w takim wniosku, uznac Klienta przypisanego
do kategorii Klientow Detalicznych za Klienta Profesjonalnego, jezeli wykaze on, Zze posiada wiedze
i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

4. Przed uwzglednieniem wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, PTFI ustala wiedze Klienta o zasadach traktowania
Klienta Profesjonalnego przy Zarzadzaniu Portfelem w zakresie, ktorego dotyczy wniosek.

5. Przed zawarciem umowy z Klientem Profesjonalnym PTFI informuje Klienta o zasadach traktowania Klientow
Profesjonalnych oraz o mozliwo$ci przedstawienia pisemnego wniosku o uznanie go za Klienta Detalicznego.

6. Kazdy Klient zobowigzany jest do przekazywania PTFI informacji o zmianach danych, ktére majg wptyw
na mozliwo$¢ traktowania danego Klienta jak Klienta Profesjonalnego.

7. Towarzystwo moze z wiasnej inicjatywy lub na wniosek zainteresowanego zdecydowac o traktowaniu
Uprawnionego Kontrahenta jak Klienta Detalicznego lub Klienta Profesjonalnego na zasadach okreslonych
w art. 71 ust. 2-4 Rozporzadzenia 2017/565. W takim przypadku, w Umowie, Towarzystwo okresla zakres
ustugi, transakgji i Instrumentéw Finansowych, na potrzeby ktdrych bedzie on traktowany jak Klient Detaliczny
lub Klient Profesjonalny.

§5
1. PTFI dokonuje oceny odpowiedniosci oferowanej ustugi Zarzadzania Portfelem lub Instrumentéw

Finansowych bedacych przedmiotem oferowanej przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem, ktéra ma na celu
umozliwienie dziatania PTFI w najlepiej pojetym interesie Klienta.

2. W celu oceny, czy ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrument Finansowy bedacy przedmiotem oferowane;
przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem sg dla Klienta odpowiednie, biorac pod uwage jego indywidualng
sytuacje (badanie profilu Klienta), PTFI zwraca sie do Klienta o przedstawienie podstawowych informacii
dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej, w szczegolnosci zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz celdéw
inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka. Ponadto, Towarzystwo zwraca sie do Klienta
0 przedstawienie informacji niezbednych dla ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu
$wiadczonej ustugi okreslona transakcja zawierana w toku $wiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem:

1) realizuje cele inwestycyjne Klienta;
2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne Klienta oraz
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3.

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie przez Klienta i dokonanie przez niego oceny zwigzanego
Z nig ryzyka, biorac pod uwage posiadane przez tego Klienta doswiadczenie i wiedze.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, Klient przedstawia w Ankiecie informacyjnej (Ankieta Klienta). PTFI ma
prawo zaktadag, ze informacje udzielone przez Klienta w petni odzwierciedlajg jego rzeczywistg sytuacje oraz
sq aktualne i kompletne, o ile nie istniejg obiektywne podstawy dla uznania, Ze informacje te sg nieaktualne,
nierzetelne lub niepetne.

PTFI na podstawie Ankiety Klienta, dokonuje oceny, czy ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty
Finansowe bedace przedmiotem oferowanej przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem, sg odpowiednie dla
danego Klienta, biorac pod uwage jego indywidualng sytuacje (zgodno$¢ profilu inwestycyjnego Klienta z
wybrang Strategig Inwestycyjna).

Jezeli zgodnie z ocena, o ktorej mowa w ust. 4, ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty Finansowe
bedace przedmiotem oferowanej przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem sg nieodpowiednie dla danego
Klienta ze wzgledu na zbyt duze ryzyko inwestycyjne, cele inwestycyjne oraz jej charakter, PTFI informuje
Klienta na Trwatym no$niku informaciji, ze ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty Finansowe bedace
przedmiotem oferowanej przez PTF| ustugi Zarzadzania Portfelem sg dla niego nieodpowiednie oraz, ze
stanowi to uzasadnienie dla odmowy zawarcia Umowy. W takim przypadku, jesli poziom ryzyka
akceptowanego przez Klienta jest nizszy niz poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z wybranej przez
niego Strategii Inwestycyjnej lub tez gdy cele inwestycyjne Klienta i wskazane przez niego ograniczenia nie
sq mozliwe do zrealizowania poprzez wybrang przez niego Strategie Inwestycyjng, PTFI moze poinformowaé
Klienta 0 mozliwo$ci wskazania innej Strategii Inwestycyjne;.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Umowa moze by¢ zawarta wytgcznie, jezeli Klient na Trwatym no$niku
informacji potwierdzi otrzymanie informacji, o ktérej mowa w ust. 5, oraz w sposéb wyrazny potwierdzi wole
zawarcia Umowy.

Brak informacji umozliwiajacych dokonanie oceny czy ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty
Finansowe bedace przedmiotem oferowanej przez PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem sg odpowiednia dla
Klienta uniemozliwia Swiadczenie ustugi Zarzadzania Portfelem na rzecz danego Klienta.

W przypadku Klienta Profesjonalnego Towarzystwo ma prawo zakitadaé, ze w odniesieniu do ustugi,
transakcji lub Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem ustugi Zarzadzania Portfelem, Klient ma
konieczne do$wiadczenie i wiedze na potrzeby ust. 2 pkt 3).

§6
Przed zawarciem Umowy PTFI| zobowigzany jest poinformowac Klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika
informaciji, o istniejacych konfliktach intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem,
o ile struktura organizacyjna oraz regulacje wewnetrzne Towarzystwa nie zapewniatyby, ze w przypadku
powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.

Przez konflikt interesow rozumie sie znane Towarzystwu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem PTFI lub osoby powigzanej a obowigzkiem dziatania PTFI w sposéb rzetelny,
z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta oraz okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do sprzecznosci
pomiedzy interesami kilku Klientéow PTFI. Konflikt interesow moze powsta¢é w szczegolnosci, gdy
Towarzystwo lub osoba powigzana:

1) moze uzyska¢ korzy$¢ lub unikng¢ straty finansowej na skutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci finansowej przez co najmniej jednego Klienta;

2) posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac Klienta lub grupe Klientéw w stosunku do
innego Klienta lub grupy Klientow;

3) ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta albo transakcji przeprowadzonej
w imieniu Klienta i jest on rozbiezny z interesem Klienta;

4) prowadzi takg samgq dziatalno$¢ jak dziatalnos$¢ prowadzona przez Klienta;

5) otrzyma od osoby innej niz Klient zachete w postaci korzySci pienieznych lub niepienieznych lub ustug,
w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta.
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3.

4.

6.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze Klient
potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

W przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z Klientem Umowy:

1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze PTFI zobowigzane jest poinformowac Klienta o konflikcie
interes6w niezwtocznie po jego stwierdzeniu,

2) ust. 3 stosuje sie odpowiednio, z tym Zze PTFI zobowigzany jest powstrzymac sie od $wiadczenia ustugi
Zarzadzania Portfelem do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o kontynuacji lub
rozwigzaniu Umowy.

W celu niedopuszczenia do naruszenia intereséw Klienta w przypadku powstania konfliktu intereséw
Towarzystwo stosuje wszelkie obowigzujgce regulacje prawne zapewniajgce zabezpieczenie interesow
Klienta przed ich naruszeniem. W zwigzku z powyzszym, w szczegodlnosci struktura organizacyjna PTFI
zapewnia, ze w przypadku powstania danego konfliktu intereséw interesy Klienta nie zostang naruszone.
W sytuacji powstania konfliktu interesow pomiedzy Towarzystwem a Klientem, Towarzystwo uznaje interes
Klienta za nadrzedny.
Zawarcie Umowy jest uwarunkowane okazaniem i ztozeniem przez Klienta nastepujacych dokumentow:
1) w przypadku 0séb fizycznych, osoby te:
- okazujg dokument potwierdzajacy tozsamo$¢ (dowod osobisty lub paszport) w celu stwierdzenia
tozsamosci;
- sktadajg wzor podpisu;
- podajg dane urzedu skarbowego wiasciwego dla miejsca zamieszkania;
- okazujg inne dokumenty lub informacie, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepisow.
2) w przypadku os6b prawnych, osoby uprawnione do ich reprezentacji sktadaja;
- dokumenty potwierdzajace uzyskanie osobowosSci prawnej, zgodnie z wtasciwymi przepisami;
- zaSwiadczenie o numerze identyfikacyjnym REGON (w przypadku polskich oséb prawnych);
- o$wiadczenie o posiadanym Numerze Identyfikacji Podatkowej oraz dane urzedu skarbowego
wiasciwego dla miejsca siedziby;
- aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz statut lub akt zatozycielski albo inny dokument wskazujacy
osoby upowaznione do sktadania oSwiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych lub, jesli
ma to zastosowanie, dokument identyfikujacy osoby upowaznione przez osobe prawng do
jednoosobowego lub tacznego z innymi podpisywania dokumentéw zwigzanych z prawami wiasnosci.
Jedli taka upowazniona osoba nie bedzie dziatata osobiScie, dodatkowo powinno zosta¢ zitozone
wystawione przez nig petnomocnictwo;
- wzory podpisow ztozone przez osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen woli w imieniu osoby
prawnej;
- okazujq inne dokumenty lub informacie, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepiséw.
3) w przypadku jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, osoby uprawnione do
ich reprezentacji sktadaja;
- dokumenty potwierdzajace utworzenie jednostki zgodnie z wlasciwymi przepisami;
- zadwiadczenie o numerze identyfikacyjnym REGON (w przypadku polskich jednostek nie majacych
0sobowosci prawnej;
- o$wiadczenie o posiadanym Numerze Identyfikacji Podatkowej oraz dane urzedu skarbowego
wiasciwego dla miejsca siedziby;
- aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz statut lub akt zatozycielski albo inny dokument wskazujacy
osoby upowaznione do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych lub, jesli
ma to zastosowanie, dokument identyfikujacy osoby upowaznione przez jednostke do jednoosobowego
lub tacznego z innymi podpisywania dokumentow zwigzanych z prawami wiasnosci. Je$li taka
upowazniona osoba nie bedzie dziata¢ osobiscie, dodatkowo powinno zostaé ztozone wystawione przez
nig petnomocnictwo;
- wzory podpisow ztozone przez osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen woli w imieniu jednostki;
- okazujg inne dokumenty lub informacie, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepisow.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze zgda¢ od Klienta innych dokumentow niz okreSlone
powyzej, w tym w szczegolnosci w przypadku gdy wymaga tego realizacja obowigzkéw Towarzystwa
wynikajacych z odrebnych przepiséw prawa.

Poprzez ztozenie wzoru podpisu Klient zobowigzuje sie do sktadania dyspozycji opatrzonych podpisem
zgodnym z tym wzorem.

Towarzystwo moze zazadac, aby wzor podpisu wraz z podaniem adresu i numeru dokumentu tozsamosci
zostat ztozony przez Klienta w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby/oséb wskazanych przez
Towarzystwo lub zazada¢ wzoru podpisu po$wiadczonego notarialnie.

Z zastrzezeniem tresci ust. 11, Umowa moze by¢ rowniez zawarta w drodze korespondencyjnej. W tym
przypadku Klient przesyta podpisang przez siebie Umowe, zgodng ze wzorem udostepnionym przez
Towarzystwo, wraz z kopiami dokumentow, o ktérych mowa odpowiednio w ust. 6 i 7. Przestanie podpisanej
przez Klienta Umowy jest traktowane jako ztozenie przez Klienta oferty zawarcia Umowy.

W przypadku zawierania Umowy w drodze korespondencyjnej Towarzystwo zada:

1) poswiadczenia podpisu Klienta pod Umowa przez pracownika Towarzystwa lub notariusza;

2) potwierdzenia przez notariusza kopii dokumentow, o ktérych mowa w ust. 6i7.

Klient ponosi odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych, o ktérych mowa w
ust.6i7.

Klient zawierajac Umowe obowigzany jest do podania wszelkich danych wymaganych obowigzujacymi
przepisami prawa.

W przypadku dokumentéw wystawionych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Towarzystwo moze
zgda¢ poswiadczenia dokumentdw przez organy upowaznione na podstawie prawa miejscowego,
a nastepnie uwierzytelnienia tych dokumentdw przez polskg placéwke dyplomatyczng lub konsularng, chyba
ze umowy miedzynarodowe stanowig inaczej (w przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej
wymadg legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika
1961 r. (Dz. U. 2 2005 r., Nr 112, poz. 938 ze zm.), wymog taki spetnia dokument poswiadczony ,apostille”
oraz przettumaczonych na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego jezyka polskiego. Towarzystwo moze
zadac, aby dokument sporzadzony w jezyku obcym zostat przettumaczony na jezyk polski przez tlumacza
przysiegtego jezyka polskiego.

W razie powzigcia watpliwosci co do rzetelnosci lub prawdziwosci przediozonych dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 1, Towarzystwo moze dodatkowo zazadaC przedtozenia dodatkowych dokumentow lub
informaciji.

§7

. Zawierajagc Umowe Klient udziela PTFI petnomocnictwa do Zarzadzania Portfelem z prawem udzielania

substytucji na rzecz pracownikéw Towarzystwa (,Petnomocnictwo”). Petnomocnictwo stanowi zatgcznik do
Umowy. Udzielone Petnomocnictwo zawiera w szczegoélnosci zastrzezenie, iz z przyczyn uzasadnionych
trescig stosunku prawnego taczacego Klienta z PTFI, pozostaje ono w mocy w przypadku $mierci Klienta
bedacego osobag fizyczna.

. Do czasu przedstawienia Towarzystwu prawomocnego orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku lub

zarejestrowanego notarialnego aktu po$wiadczenia dziedziczenia Towarzystwo nie przyjmuje zadnych
dyspozycji w zakresie Zarzadzania Portfelem od spadkobiercéw Klienta bedacego osoba fizyczna.

. W przypadku gdy orzeczenie sadu stwierdza nabycie spadku po Kliencie bedacym osobg fizyczna przez wiecej

niz jednego spadkobierce, wszyscy spadkobiercy do chwili dziatu spadku zobowigzani sg dziata¢ wspdinie lub
udzieli¢ petnomocnictwa jednej osobie, ktora bedzie ich reprezentowata w stosunkach z Towarzystwem.

. Petnomocnictwo substytucyjne udzielone przez Towarzystwo pracownikom PTFI moze obejmowac¢ wszystkie

czynnosci, do ktorych wykonywania zostato umocowane Towarzystwo.

. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w obecnosci

pracownika Towarzystwa lub tez w obecnosci Agenta lub upowaznionego pracownika w Punkcie
Dystrybucyjnym, chyba Ze dla waznosci czynnosci prawnych dokonywanych przez Towarzystwo na zlecenie
Klienta wymagane jest zachowanie formy szczegdlnej. Petnomocnictwo udzielone poza granicami
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Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz
poswiadczone za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia. Wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne
potwierdzone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski
urzad konsularny. W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszace] wymog legalizacii
zagranicznych dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005
r. Nr 112, poz. 938 ze zm.), wymag taki spetnia petnomocnictwo poswiadczone ,apostille”. Towarzystwo moze
zgdac, aby dokument sporzadzony w jezyku obcym zostat przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego jezyka polskiego.

6. Odwotanie Petnomocnictwa udzielonego PTFI mozliwe jest tylko réwnocze$nie z rozwigzaniem Umowy i jest
skuteczne z chwilg jej rozwigzania.

§8
1. Klient moze dodatkowo ustanowi¢ petnomocnikéw do reprezentowania Klienta wobec PTFI, w zakresie

uprawnien przystugujacych Klientowi jako stronie Umowy (,Petnomocnik Klienta”). Do os$wiadczenia
o ustanowieniu/odwotaniu Petnomocnika Klienta stosuje sie odpowiednio § 7 ust. 5.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, Petnomocnictwo Klienta moze by¢:

1) nieograniczone, w ramach ktérego Petnomocnik Klienta ma prawo dokonywa¢ wszelkich czynno$ci
prawnych i faktycznych w takim samym zakresie jak Klient lub

2) szczegolne, w ramach ktdrego Klient moze upowazni¢ Petnomocnika Klienta do wykonywania okreslonych
czynno$ci.

3. Petnomocnik Klienta ma prawo do dokonywania wszystkich czynno$ci faktycznych i prawnych wynikajacych
z tresci udzielonego petnomocnictwa, z wytgczeniem zmiany Umowy polegajacej na ustaleniu lub zmianie
numeru rachunku bankowego, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 lub hasta, o ktérym mowa w § 24 ust. 6 oraz
odwotania zastrzezenia, o ktorym mowa w § 24 ust. 12. Petnomocnikowi Klienta nie przystuguje prawo
udzielania dalszych petnomocnictw.

4. PTFInie ponosi odpowiedzialnoSci za skutki dziatania Klienta i Petnomocnikéw Klienta w przypadku, gdy Klient
i Petnomocnik Klienta ztozq zlecenia sprzeczne ze sobg. PTFI moze wstrzymac realizacje sprzecznych zlecen,
ztozonych w tym samym czasie. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji
Zlecen skfadanych przez dotychczasowego Petnomocnika Klienta, ktérego petnomocnictwo wygasto, jesli
PTFI nie byto o tym powiadomione.

9. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa do reprezentowania Klienta wobec PTFI staje sie skuteczne wobec
Towarzystwa w dniu nastepnym po dniu doreczenia do Towarzystwa stosownego oSwiadczenia woli.
W przypadku petnomocnictw sktadanych za posrednictwem Agenta lub w Punkcie Dystrybucyjnym,
petnomocnictwo staje sie skuteczne wobec PTFI w dniu nastepnym po jego doreczeniu do PTFI. O ile w tresci
petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo do reprezentowania Klienta wobec PTFI wygasa
w stosunku do Towarzystwa w dniu rozwigzania Umowy, z chwilg uptywu terminu na jaki zostato udzielone lub
w innych przypadkach okre$lonych przepisami prawa.

§9

1. Jedynymi petnomocnikami do dysponowania rachunkami, na ktorych lokowane sg skfadniki Portfela, mogq
by¢ osoby umocowane przez PTFI oraz osoby umocowane przez Klienta do reprezentowania Klienta wobec
Towarzystwa.

2. Towarzystwo, a w szczegdlnosci pracownicy upowaznieni przez PTFI dokonujg czynnosci zwigzanych
z wykonaniem Umowy, z wytgczeniem:
1) wptat lub wyptat $rodkdw pienieznych na/lub z rachunkéw, na ktorych znajdujg sie Srodki wchodzace

w sktad Portfela w celu innym niz wynikajacym z zawartej Umowy,

2) przelewdw Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, na/lub z rachunkdw na ktérych sg
przechowywane, w celu innym niz wynikajacym z zawartej Umowy.
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§ 10

Zacigganie kredytow i pozyczek na zakup Papierow Wartosciowych w imieniu Klienta przez PTFI mozliwe jest
tylko, jezeli Umowa i Petnomocnictwo wyraznie to przewiduja.

1.

3.

§ 11

Towarzystwo ma prawo uzalezni¢ zawarcie Umowy od udokumentowania Zrédta pochodzenia sktadnikow
Portfela przekazywanych do zarzadzania. Ponadto PTFlI ma prawo zada¢ udokumentowania zrodta
pochodzenia tych Srodkow w przypadku doptat dokonywanych przez Klienta po zawarciu Umowy.

Towarzystwo ma prawo odmdwi¢ zawarcia Umowy w szczegdlnosci, gdy:

1) Klient nie moze okaza¢ dokumentoéw okre$lajacych zrédio pochodzenia $rodkdw majacych wchodzié
w sktad Portfela lub gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze $rodki majace wchodzi¢ w sktad Portfela,
pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet,

2) warunki okreslone przez Klienta nie mieszczg sie w ramach oferty proponowanej przez PTF| i Zasadach
Pobierania Optat, sq sprzeczne z Regulaminem lub w ocenie Towarzystwa sg niemozliwe do spetnienia
w realiach polskiego rynku kapitatowego, lub ich spetnienie bytoby w tych realiach nadmiernie utrudnione,

3) miedzy PTFI a Klientem lub miedzy Osobg Zarzadzajacq a Klientem istnieje konflikt interesdw, o ktorym
mowa w § 6,

4) z informacji przekazanych przez Klienta, o ktdrych mowa § 5 ust. 2 wynika, Ze poziom akceptowanego
przez Klienta ryzyka inwestycyjnego jest nizszy niz poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z Portfela
przez niego wybranego, cele inwestycyjne Klienta i wskazane przez niego ograniczenia nie sg mozliwe do
zrealizowania poprzez wybrang Strategie Inwestycyjna lub charakter ustugi Zarzadzania Portfelem jest dla
Klienta nieodpowiedni biorac pod uwage jego doswiadczenie i wiedze,

5) Klient nie udzieli Towarzystwu informacji, o ktérych mowa w § 5 ust. 2 uniemozliwiajac dokonanie oceny,
czy ustuga Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty Finansowe bedace przedmiotem oferowanej przez
PTFI ustugi Zarzadzania Portfelem sg odpowiednie dla Klienta,

6) okreslona przez Klienta Strategia Inwestycyjna Portfela zawiera wymogi i inne szczegdine uwarunkowania
ktére moga, w ocenie Towarzystwa, uniemozliwi¢ lub utrudni¢ Zarzadzanie Portfelem,

7) Klient nie daje rekojmi nalezytego wykonywania Umowy.
Towarzystwo odmawia zawarcia Umowy w przypadku, w ktérym nie moze zastosowaé S$rodkdw
bezpieczenstwa finansowego, o ktérych mowa w ustawie z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U.2018.723, ze zm.) lub nie przedstawit wszystkich informacii
wymaganych przepisami ww. ustawy.

§ 12

W celu umozliwienia Towarzystwu wykonywania czynnosci zwigzanych z Zarzadzaniem Portfelem, Klient
zobowigzany jest do:

1) posiadania Rachunku Inwestycyjnego prowadzonego przez Dom Maklerski lub rachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonego przez Bank, na ktorym zapisywane sg $rodki pieniezne i Instrumenty
Finansowe;

2) zawarcia Umowy oraz udzielenia PTFI Peinomocnictwa do wykonywania w imieniu Klienta i na jego rzecz
czynno$ci zwigzanych z Zarzadzaniem Portfelem;

3) przekazania w zarzadzanie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, wyszczego6lnionych w Umowie Srodkow
pienigznych lub aktywéw innych niz $rodki pieniezne, w szczegoinosci Papieréw Warto$ciowych, na
wskazany w Umowie rachunek Klienta,

4) udzielenia PTFI informaciji, o ktérych mowa w § 5 ust. 2 umozliwiajacych dokonanie oceny, czy ustuga
Zarzadzania Portfelem lub Instrumenty Finansowe bedace przedmiotem oferowanej przez PTFI ustugi
Zarzadzania Portfelem sg odpowiednie dla danego Klienta, biorac pod uwage jego indywidualng sytuacie.
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Klient obowigzany jest okreslic w Umowie rachunki: bankowy oraz inwestycyjny, nalezace do Klienta, na
ktére Towarzystwo bedzie mogto przekazywaé sktadniki Portfela w przypadku ztozenia przez Klienta
dyspozycji wyptaty oraz w przypadku rozwigzania Umowy.

Minimalna wymagana wartos¢ poczatkowa sktadnikow Portfeli oferowanych przez PTFI okre$lona jest
w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI
Portfelem papierow warto$ciowych”.

Wymag, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3), uznaje sie za spetniony, jezeli warto$¢ okreslonych w Umowie
sktadnikow Portfela w dniu zawierania Umowy jest zgodna z wymaganymi limitami, bez wzgledu na warto$¢
sktadnikéw Portfela w dniu ich wptyniecia na rachunek okreslony w Umowie.

Przekazywane skfadniki Portfela wycenia sie z zastosowaniem zasad zawartych w § 27, wedtug kurséw i cen
z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktérym nastapito przejecie do zarzadzania sktadnikow Portfela.

Po kazdorazowym otrzymaniu w zarzadzanie nowych sktadnikéw Portfela Klienta, Towarzystwo sporzadza
i przekazuje Klientowi potwierdzenie przekazania sktadnikow Portfela zawierajgce stan i wartos¢
przekazanych aktywow.

Towarzystwo moze okresli¢ minimalng warto$¢ doptaty lub wyptaty, ktérg moze zadysponowaé Klient.
Minimalna warto$¢ doptaty lub wyptaty okreslona jest w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania
i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem papieréw wartosciowych”. W szczegdinie
uzasadnionych przypadkach PTFI moze odstgpi¢ od stosowania wymogéw okre$lonych w Zataczniku nr 2
do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem papieréw
warto$ciowych”, odno$nie minimalnej warto$ci aktywéw oraz minimalnej wartosci dopfaty lub wyptaty.
Strong Umowy moga by¢ matzonkowie, pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 9.

W przypadku zawarcia Umowy wspolnie przez matzonkdw, matzonkowie we wspdlnym o$wiadczeniu
upowazniajg sie nawzajem, w okresie obowigzywania Umowy, do samodzielnego sktadania wszelkich
dyspozycji dotyczacych Umowy, w tym jej wypowiedzenia, udzielenia i odwotania Petnomocnictwa oraz,
jezeli Umowa i Petnomocnictwo wyraznie przewidujg mozliwo$¢ zaciggania kredytow bankowych, rowniez
do zaciggania kredytow bankowych, a ponadto takze do sktadania dyspozycji przelewdw na rachunki
bankowe nalezace do ktoregokolwiek z matzonkdw.

§13

Z zastrzezeniem § 11, spetnienie przez Klienta warunkdw, o ktérych mowa w § 12 ust. 1, upowaznia Towarzystwo
do rozpoczecia Zarzadzania Portfelem Klienta.

1.

Rozdziat llI
Rozwiazanie umowy zarzadzania
§ 14

Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia.
W uzasadnionych charakterystykg Strategii Inwestycyjnej przypadkach, Strony mogq uzgodni¢ w Umowie
dtuzszy termin wypowiedzenia. Dyspozycje wypowiedzenia Umowy w formie pisemnej, pod rygorem
niewaznosci, Klient sktada osobiscie, za posrednictwem poczty lub przy uzyciu telefaksu.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana w kazdym czasie w drodze porozumienia Stron.

Towarzystwo moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem 14 dniowego terminu wypowiedzenia z waznych

powoddw, w przypadku zaistnienia co najmniej jednej z przyczyn:

1) naruszenia przez Klienta postanowien Umowy,

2) oczekiwan Klienta, ktére zdaniem PTFI bedg niewykonalne, sprzeczne z prawem, z interesem Klienta lub
PTFI,

3) zmian dotyczacych przepisdéw prawa, innych wtasciwych regulacji lub stanowisk uprawnionych organoéw
panstwowych, majacych wptyw na warunki wykonywania Umowy przez PTFI, w tym dotyczacych obrotu
na rynku instrumentami finansowymi, jak réwniez wystapienia istotnych zmian organizacyjnych
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dotyczacych PTFI, istotnej zmiany formy lub zakresu wykonywanej ustugi, istotnej zmiany dotyczacej
systemu informatycznego PTFI, zmiany warunkdw rynkowych, ktore uniemozliwig lub utrudnig dalsze
wykonywanie Umowy lub spowodujg istotny wzrost kosztow w tym zakresie,

4) postepowanie Klienta narusza obowigzujace przepisy prawa,

5) spetnienia warunkow, o ktdrych mowa w § 22 ust. 4 Regulaminu,

6) niezaakceptowania przez Klienta istotnych zmian polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,
o ktorych mowa w § 41 Regulaminu,

jak rowniez, gdy zachodzg przestanki umoZliwiajgce rozwigzanie umowy bez zachowania okresu

wypowiedzenia.

4. Ponadto Towarzystwo moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli spetiony

zostanie jeden z nastepujacych warunkow:

1) Klient uporczywie lub razaco narusza postanowienia Umowy lub Regulaminu, o czym zostat uprzednio
powiadomiony na pismie,

2) na skutek dziatan Klienta warto$¢ Portfela obnizy sie ponizej minimalnej wymaganej warto$ci poczatkowe;j
okre$lonej w Zatgczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie
przez PTFI Portfelem papieréw warto$ciowych”,

3) czestotliwos¢ lub wysokos¢ wyptat, wptat lub przelewéw uniemozliwia skuteczne Zarzadzanie Portfelem,

4) miedzy PTFI a Klientem lub miedzy Osobg Zarzadzajacg a Klientem zaistnieje konflikt intereséw
dotyczacy Instrumentéw Finansowych wchodzacych lub mogacych wehodzi¢ w sktad Portfela,

5) Klient nie przekaze do zarzadzania sktadnikow Portfela, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 pkt 3), w terminie
90 dni od dnia podpisania Umowy,

6) Klient nie udokumentuje zrodta pochodzenia Srodkdw przekazywanych do zarzadzania lub gdy zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze Srodki te pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, a takze
w przypadku okre$lonym w § 12 ust. 3.

7) Z analizy ryzyka przeprowadzonej w zwigzku z wypetnianiem przez PTFI cigzacych na nim regulacji
wyniknie poziom ryzyka zagrazajacy innym Klientom lub Towarzystwu,

8) Klient zalega z zaptaceniem prowizji lub optat naleznych Towarzystwu dtuzej niz 30 dni,

5. W przypadku rozwigzania Umowy w trybie, o ktorym mowa w ust. 1 3, Klient informowany jest o rozwigzaniu
Umowy listem poleconym z potwierdzeniem odbioru wystanym na adres podany w Umowie. Termin
wypowiedzenia Umowy liczy sie od dnia doreczenia listu.

6. W przypadku rozwigzania Umowy przez Towarzystwo na warunkach okre$lonych w niniejszym Regulaminie
z winy Klienta lub wypowiedzenia Umowy przez Klienta Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia oraz
pobrania stosownego wynagrodzenia do dnia rozwigzania Umowy, o ktérym mowa w Zataczniku nr 2 do
Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem papieréw
wartosciowych”.

7. Umowa wygasa z chwilg;

1) $mierci Klienta bedacego osobg fizyczng - pod warunkiem, ze na rachunkach w ramach Portfela
wykazywany jest stan zerowy lub w przypadku $rodkéw pienieznych saldo ujemne;

2) utraty osobowosci prawnej przez Klienta bedacego osobg prawng — z chwilg uzyskania przez PTFI
informaciji o wykres$leniu Klienta z wiasciwego rejestru,

3) likwidacji Klienta bedacego jednostkq organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej — z chwilg
uzyskania przez PTFI informacji o wykre$leniu tego podmiotu z witasciwej ewidencji lub rejestru,
rozwigzaniu odpowiedniej umowy lub o wystgpieniu innego zdarzenia skutkujacego jego likwidacja.

§15

1. W przypadku rozwigzania Umowy za jej wypowiedzeniem, Klient w okresie wypowiedzenia obowigzany jest
wskazac dalszy sposob postepowania z Instrumentami Finansowymi.
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2.

W przypadku rozwigzania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, Klient w terminie 14 dni roboczych
od daty jej rozwigzania, obowigzany jest wskazaC dalszy sposob postepowania z Instrumentami
Finansowymi.

W razie nieotrzymania przez PTFI od Klienta dyspozycji, co do sposobu postepowania ze sktadnikami Portfela
w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, Towarzystwo przekaze sktadniki Portfela na Rachunek
Inwestycyjny lub bankowy Klienta, o ktérym mowa w § 12 ust. 2. W przypadku rozwigzania umowy za
wypowiedzeniem, PTFl przekaze sktadniki Portfela ostatniego dnia okresu wypowiedzenia, natomiast
w przypadku rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, 14 dnia roboczego od daty
rozwigzania Umowy.

Strony mogq uzgodni¢ przekazanie aktywdw w terminach wczesniejszych niz te okreslone w ust. 3.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody wynikajace z rozwigzania Umowy w trybie
okreSlonym w § 14 ust.1 i 3, chyba Ze naruszenie przez Towarzystwo tego trybu wypowiedzenia Umowy
spowodowane zostato dziataniem umysinym lub razacym niedbalstwem Towarzystwa.

Przed przekazaniem skfadnikéw Portfela, zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej Towarzystwo ma prawo
do uptynnienia i pobrania odpowiedniej cze$ci sktadnikéw Portfela w celu pobrania optat i prowizji naleznych
Towarzystwu.
Rozdziat IV
Zarzadzanie Portfelem

§ 16

. Z zastrzezeniem ust. 6 Towarzystwo, zarzadzajac Portfelem na podstawie udzielonego przez Klienta

Petnomocnictwa, w szczegdlnosci:
1) dokonuje zakupu i sprzedazy Instrumentdw Finansowych wyemitowanych na podstawie witasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego, w tym:

a) Papierow WartoSciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, Papierdw Warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzonych do Alternatywnego systemu
obrotu, praw z Papierdw Wartosciowych, instrumentow pochodnych oraz innych Instrumentéw
Finansowych,

b) Papieréw WartoSciowych niebedacych przedmiotem oferty publicznej oraz niedopuszczonych do
obrotu na Rynku Regulowanym i niewprowadzonych do Alternatywnego systemu obrotu,

2) nabywa lub zada odkupienia Tytutdw Uczestnictwa w Instytucjach Wspdlnego Inwestowania oraz odbiera
nalezne kwoty z tytutu odkupienia tych Tytutdw Uczestnictwa i wyptat z przychodow z tych Instrumentéw
Finansowych,

subskrybuje Papiery WartoSciowe,

wykonuje prawa poboru akcji oraz szczegolne prawa z Papieréw Warto$ciowych,
zacigga pozyczki i kredyty na zakup Instrumentdéw Finansowych,

lokuje $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,

reprezentuje Klienta na walnych zgromadzeniach,

sporzadza, podpisuje i realizuje ztozone przez Klienta za po$rednictwem telefonu lub faksu, dyspozycje
wymienione w § 24 oraz dokonuje jako petnomocnik Klienta, w przypadku dyspozycji zmiany Strategii
Inwestycyjnej, niezbednych zmian w Umowie,

9) sktada dyspozycje dotyczace Srodkow pienieznych Klienta zgromadzonych na rachunkach Klienta
objetych Umowa w celu realizacji zobowigzan Klienta wobec Towarzystwa z tytutu Zarzadzania Portfelem,

oraz dokonuje wszystkich innych czynnosci, ktére Towarzystwo uzna za wtasciwe dla korzystnego dla Klienta

Zarzadzania Portfelem.

Szczegotowy zakres czynno$ci, do wykonywania, ktdérych w ramach Zarzadzania Portfelem Klienta

upowazniony jest PTFI, okreslony jest w Petnomocnictwie stanowigcym zatgcznik do Umowy.

B W
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3.

Wchodzace w sktad Portfela Papiery Warto$Sciowe, o ktérych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1 lit. b, nie moga by¢
przedmiotem transakcji w ramach czynnosci zarzadzania, w przypadku, gdy drugg strona tej transakcji bedzie
Towarzystwo lub inny klient Towarzystwa.

Towarzystwo wyznacza Osobe Zarzadzajacq Portfelem Klienta. PTFI w dowolnym czasie moze wyznaczy¢
inng Osobe Zarzadzajacq Portfelem.

Towarzystwo wskazuje podmiot, w ktérym przechowywane bedg aktywa wchodzace w sktad Zarzadzanych
Portfeli. Zarzad PTFI, przed podjeciem decyzji o wyborze tego podmiotu uwzglednia zasady okre$lone
w Polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow PTFI (o ktdrej mowa w Rozdziale XlIl), w tym
w szczegdlnosci bierze pod uwage takie kryteria wyboru, jak: ocena bezpieczenstwa przechowywania
aktywow, jakos¢ Swiadczonych ustug, doswiadczenie oraz wiarygodno$¢ podmiotu.

Towarzystwo, w ramach $wiadczonej ustugi Zarzadzania Portfelem nie inwestuje $rodkéw Klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktorymi
zarzadza, chyba ze umowa z Klientem stanowi inaczej.

§17

Decyzje inwestycyjne dotyczace aktywoéw wchodzacych w sktad zarzadzanych Portfeli Instrumentow

Finansowych podejmowane sg przez Osobe Zarzadzajacq danym Portfelem, wyznaczong zgodnie z § 16

ust. 4.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Osoba Zarzadzajaca dokonuje analizy i oceny:

1) biezacej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej, sytuacji na rynkach kapitatowych oraz
ksztattowania si¢ poziomu stdp procentowych,

2) biezacej wyceny wartosci spotek,

3) ryzyka stopy procentowej, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci, ryzyka rozliczeniowego oraz ryzyka
wyptacalnosci emitentow dtuznych Instrumentow Finansowych,

4) ryzyka walutowego, jesli inwestycja w dany Instrument Finansowy wigze sie z tym typem ryzyka,

5) wynikéw Zarzadzania Portfelami z uwzglednieniem réznych Strategii Inwestycyjnych,

6) perspektyw wzrostu wartosci oraz ryzyka ptynno$ci akcji spotek, ktére mogq by¢ nabywane w ramach
poszczegoinych strategii inwestycyjnych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Osoba Zarzadzajgca zobowigzana jest uwzgledniaé m.in.:

1) zatozenia Strategii Inwestycyjnej okre$lone w Regulaminie lub Umowie z Klientem,

2) limity inwestycyjne okreslone dla poszczegdinych Strategii Inwestycyjnych,

3) rodzaje Instrumentdw Finansowych, ktére mogg by¢ potencjalnym celem inwestycyjnym dla
poszczegolnych Strategii Inwestycyjnych,

4) obiektywne wskazniki finansowe stuzace do oceny efektywno$ci zarzadzania Portfelem,

5) obowigzujace przepisy prawa oraz Regulaminu.

Podjete przez Osobe Zarzadzajacq decyzje inwestycyjne, zarejestrowane w systemie informatycznym PTFI
stuzacym do wspomagania procesu Zarzadzania Portfelami, sg nastepnie, przy uzyciu powyzszego systemu
informatycznego, przekazywane do realizacji.

Realizacjg zlecen inwestycyjnych zajmuje sie pracownik PTFI, upowazniony do przekazywania zlecen
podmiotom po$redniczacym w obrocie Instrumentami Finansowymi lub funduszom inwestycyjnym PTFI, w
przypadku nabywania jednostek uczestnictwa lub tytutbw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne
instytucje wspolnego inwestowania, dotyczacych zarzadzanych przez PTFI Portfeli.

W czasie obowigzywania Umowy, Klient zobowigzuje sie do:

1) niesktadania zlecen kupna i sprzedazy aktywow tworzacych Portfel oraz dokonywania jakichkolwiek
transakcji dotyczacych aktywdw tworzacych Portfel, o ile Umowa nie przewiduije inaczej;

2) niesktadania dyspozycji blokowania aktywdw tworzacych Portfel oraz dyspozycji wydania $wiadectwa
depozytowego pod zablokowane Instrumenty Finansowe;

3) nieudzielania innych petnomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi
rachunkami, na ktorych zgromadzone sg aktywa tworzace Portfel;
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4) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych wchodzacych w sktad
Portfela;
5) niesktadania dyspozycji deponowania Instrumentéw Finansowych na Rachunku Inwestycyjnym.

§18

1. Opis oferowanych przez PTF| Rodzajow Strategii Inwestycyjnych - standardowych i indywidualnej - znajduje
sie w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ,Rodzaje Strategii Inwestycyjnych oferowanych przez PTFI”.

2. Klient dokonujac wyboru strategii standardowej okresla procentowy udziat w Portfelu poszczegdlnych typow
Instrumentéw Finansowych. Udziat procentowy instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym moze
by¢ okre$lony na dowolnym poziomie w przedziale od 0 % do 100 %, przy czym udziat ten moze by¢ okreslony
z doktadnoscig do 10 pkt %.

3. W przypadku, gdy strategie standardowe nie odpowiadajg celom inwestycyjnym Klienta, Klient moze zleci¢
PTFI przygotowanie dla niego indywidualnej strategii inwestycyjnej lub okresli¢ jq sam. Strategia indywidualna
moze przewidywac inne niz okre$lone w Regulaminie warunki zarzadzania Portfelem. W szczegolnosci,
réznice moga dotyczy¢ rodzaju Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfela, zasad ich wyceny,
zasad i wysokosci pobieranego wynagrodzenia za Zarzadzanie Portfelem, wskaznikéw wykorzystywanych do
oceny efektywno$ci zarzagdzania Portfelem oraz terminow przesytania raportow, o ktorych mowaw § 29 ust. 1.

4. Osoba Zarzadzajaca okresla lub zatwierdza indywidualng strategie inwestycyjng wyznaczong przez Klienta
oraz sredni udziat poszczegolnych Instrumentéw Finansowych dla standardowych jak i indywidualnych
strategii inwestycyjnych. Wybrana przez Klienta Strategia Inwestycyjna zostanie zdefiniowana w Umowie.

5. Wskazniki finansowe, wykorzystywane do konstruowania indeksow stosowanych do oceny efektywnosci
Zarzadzania Portfelem (benchmarkéw) oraz sposob ich wykorzystania, przedstawiony jest w Zataczniku nr 1
do Regulaminu.

6. Benchmark, do ktdrego poréwnywany bedzie wynik Portfela Klienta w celu ustalenia poziomu efektywnosci
Swiadczonej ustugi Zarzadzania Portfelem okreslany jest w Umowie.

7. TFI posiada pisemne plany awaryjne na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego
wskaznika referencyjnego, stosownie do wymogdw art. 28 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

§19

1. Klient ma prawo zmieni¢ Strategie Inwestycyjng poprzez przekazanie do Towarzystwa stosownej dyspozycii.
W przypadku Zzadania zmiany wybranej Strategii Inwestycyjnej, nowa Strategia Inwestycyjna bedzie
okres$lona w aneksie do Umowy. Z zastrzezeniem ust. 2 3, PTFI, po podpisaniu przez obie strony aneksu do
Umowy wykona dyspozycje zmiany Strategii Inwestycyjnej bez zbednej zwioki, majac na wzgledzie jak
najlepiej pojety interes Klienta oraz sytuacje rynkowa.

2. Zmiana Strategii Inwestycyjnej na podstawie telefonicznej, telefaksowej lub przy uzyciu poczty elektroniczne;
dyspozycji Klienta moze by¢ zrealizowana wytacznie pod warunkiem wczesniejszego udzielenia Towarzystwu
petnomocnictwa do dokonywania w imieniu Klienta i na jego rzecz zmiany Umowy w zakresie zmiany Strategii
Inwestycyjnej oraz wigzacej sie ze zmiang Strategii inwestycyjnej zmiany wynagrodzenia PTFI.

3. Towarzystwo moze odmdwi¢ zmiany Strategii Inwestycyjnej, jezeli z informacji przekazanych przez Klienta
zgodnie z § 5 ust. 2 wynika, iz strategia ta jest nieodpowiednia dla Klienta. W przypadku podtrzymania zadania
Klienta, PTFI moze rozwigza¢ Umowe w trybie § 14 ust. 1 Regulaminu.

4. PTFI moze zaleca¢ Klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytacznie po uprzednim uzyskaniu informacii
dotyczacych Klienta i dokonaniu oceny zgodnie z § 5 ust. 4.

§20

1. Sprawowanie nadzoru nad zgodno$cig struktury Portfela z wybranym przez Klienta Rodzajem Strategii
Inwestycyjnej wykonuje Menedzer Portfela.
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2.

W ramach jednej Umowy Klient moze wybra¢ jeden Rodzaj Strategii Inwestycyjnej. W przypadku, gdy Klient
chciatby powierzy¢ srodki do zarzadzania w ramach réznych typéw Portfeli, na kazdy typ Portfela wymagane
jest podpisanie odrebnej Umowy.

Przejmowanie do zarzadzania dodatkowych sktadnikow Portfela, w trakcie obowigzywania Umowy, moze
odbywac sie na podstawie stosownej dyspozyciji Klienta, o ile zostang spetnione limity dotyczace minimalnej
warto$ci doptaty okreslone w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za
zarzadzanie przez PTFI Portfelem papieréw wartosciowych”.

Doptata srodkow (przelew srodkéw) do Portfela jest mozliwa w kazdym czasie. Przed wykonaniem dopfaty
Klient zobowigzany jest do poinformowania PTFl o zamiarze dokonania doptaty poprzez przekazanie
stosownej dyspozycji.

Wypfata $rodkéw (przelew srodkéw) moze odbywac sie na podstawie stosownej dyspozycji Klienta, o ile
zostang spetnione limity dotyczace minimalnej wartosci wyptaty okre$lone w Zatgczniku nr 2 do Regulaminu
,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem papieréw wartoSciowych”,
a wyptata nie spowoduje zmniejszenia si¢ warto$ci Portfela ponizej minimalnej poczatkowej wartosci aktywow
okreslonej w Zataczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI
Portfelem papieréw wartosciowych”.

Wyptaty mogg by¢ dokonywane wytgcznie na rachunki bankowe oraz inwestycyjne nalezace do Klienta,
wskazane zgodnie z § 12 ust. 2.

§ 21

. W ramach oferowanych typéw Strategii Inwestycyjnych dla Portfeli zawierajacych w szczegolnosci akcje

spotek, PTFI oferuje Portfel Slepy.

Umowa z cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu Banku Pekao S.A., cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz innymi pracownikami Towarzystwa moze by¢
zawarta tylko na zasadach Portfela Slepego.

W przypadku Portfela Slepego Klient otrzymuije informacje o sktadnikach Portfela z miesiecznym op6znieniem
w stosunku do Portfeli bez tej opciji.

§ 22

. Jezeli catkowita warto$¢ Portfela, oceniana z poczatkiem kazdego Okresu Sprawozdawczego, zmniejszy sie

0 10 %, a nastepnie o wielokrotno$¢ 10 %, PTFI zobowigzane jest poinformowac o tym Klienta, nie pdzniej
niz przed koricem dnia roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, a jezeli przekroczenie nastgpito
w dniu wolnym od pracy — przed zamknigciem nastepnego dnia roboczego. Klient w Umowie moze wskaza¢
inny prog spadku wartosci netto Portfela, wraz z przekroczeniem, ktérego PTFI bedzie zobowigzany przesta¢
Klientowi stosowng informacie.

Jezeli zdaniem Osoby Zarzadzajacej kontynuowanie strategii inwestycyjnej wybranej przez Klienta grozitoby
powaznym spadkiem wartosci Portfela i utrudnione bytoby skontaktowanie sie z Klientem, a sytuacja
wymagataby podjecia dziatan niecierpigcych zwioki, Towarzystwo ma prawo zmieni¢ Strategie Inwestycyjng
bez uzyskania zgody Klienta. PTFI niezwtocznie powiadomi Klienta o podjetych dziataniach.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2, PTFI przekazuje Klientowi listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru lub w inny sposob okreslony w Umowie.

Zmiana Strategii Inwestycyjnej dokonywana w trybie okreslonym w ust. 2, zostanie niezwlocznie potwierdzona
stosownym aneksem do Umowy. W przypadku, gdy Klient odméwi potwierdzenia zmiany Strategii
Inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 2, a proponowana przez Klienta Strategia Inwestycyjna bedzie dla niego
zdaniem PTFI nieodpowiednia lub grozita powaznym spadkiem wartosci Portfela, Towarzystwo moze
rozwigza¢ umowe w trybie § 14 ust. 1.

§ 23

. W czasie trwania Umowy Klient zobowigzuje si¢ do niewykonywania zadnych czynno$ci faktycznych

i prawnych dotyczacych sktadnikdw Portfela, wptywajacych na ich stan, warto$¢ i mozliwos¢ rozporzadzania.
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Klient zobowigzany jest do poinformowania petnomocnikow Klienta o zobowigzaniu okreslonym w ust. 1 oraz
ponosi odpowiedzialno$¢ za ich dziatania dokonywane z naruszeniem powyzszego zobowigzania.

Zobowigzanie PTFI do wykonywania przepisdw prawa moze w szczegdlnosci skutkowa¢, na zasadach
okreslonych w tych przepisach, wstrzymaniem Zarzadzania Portfelem oraz uniemozliwieniem dysponowania
I korzystania przez Klienta z warto$ci majgtkowych zgromadzonych na Rachunku Inwestycyjnym.

Rozdziat V
Dyspozycje Klienta
§ 24

Dyspozycje Klienta, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, oraz § 20 ust. 3 i ust. 5, mogq by¢ sktadane w formie
pisemnej (osobiscie, za posrednictwem poczty, czytelnej dyspozycji ztozonej przy uzyciu telefaksu lub za
posrednictwem poczty elektronicznej), a takze przy uzyciu telefonu, z ograniczeniami wynikajacymi z ust. 4
ponizej oraz § 19 ust. 2.

Sktadanie dyspozycji za pomocg telefonu lub telefaksu oraz telefoniczne uzyskanie informacji o stanie
Portfela mozliwe jest tylko wtedy, gdy Umowa wyraznie to przewiduje, a Klient udzieli Towarzystwu
petnomocnictwa do realizacji tych dyspozyciji lub wystawiania na podstawie tych dyspozycji zlecen w imieniu
Klienta. Klient zgadza sie na nagrywanie tre$ci dyspozycji sktadanych telefonicznie dla celéw dowodowych.
Na podstawie ztozonej telefonicznie lub w formie pisemnej, o jakiej mowa w ust. 1 dyspozycji Klienta,
Towarzystwo w celu jej realizacji: dziatajgc w trybie okreslonym w § 19, dokonuje zmiany Strategii
Inwestycyjnej i Umowy w tym zakresie, w trybie § 20 ust. 3 i ust. 5, przyjmuje do zarzadzania dodatkowe
srodki lub dokonuje wyptat Srodkéw pienieznych lub przelewy Instrumentéw Finansowych zmieniajacych stan
aktywdw wchodzacych w sktad Portfela, jak réwniez udziela informacii o stanie Portfela Klienta.

Dyspozycje dotyczace blokady sktadnikéw Portfela, obcigzenia sktadnikéw Portfela prawem zastawu,

przewlaszczenia na zabezpieczenie, PTFI wykonuje jedynie na podstawie dyspozycji pisemnej Klienta lub

jego petnomocnika.

Dyspozycje Klienta powinny zawiera¢ nastepujgace dane:

1) imie i nazwisko posiadacza Portfela (nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne)),

2) numer Portfela,

3) date i czas wystawienia (ztozenia),

4) rodzaj, kod i liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem dyspozycji, o ktérych mowa
w ust. 3 powyzej, wraz z oznaczeniem terminu jej waznosci,

5) sposob zmiany Strategii Inwestycyjnej w przypadku dyspozycii, o ktdrej mowa w § 19 ust. 1 lub 2,

6) opis oraz sposéb przekazania dodatkowych sktadnikow Portfela lub ich wyptaty (przelewu) w przypadku
dyspozycji, o ktérej mowa w § 20 ust. 3, lub ust. 5

7) tre$¢ dyspozyciji,

8) podpis Klienta lub jego petnomocnika.

Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, przy sktadaniu dyspozycji telefonicznych oraz w celu uzyskania informacii

o wartosci Portfela, Klient oraz jego petnomocnik bedg postugiwac sie¢ hastem, umozliwiajgcym pracownikowi

Towarzystwa prawidtowe zidentyfikowanie osob sktadajacych dyspozycie. .Klient odpowiada za zabezpieczenie

hasta przed ujawnieniem osobom nieupowaznionym. Osoba, ktora postuguje sie prawidtowym hastem Klienta

uznawana jest za osobe uprawniong do sktadania dyspozycii.

W przypadku, gdy Klient udzieli Agentowi petnomocnictwa do uzyskiwania informacji dot. jego Portfela,

Towarzystwo przed udzieleniem przedmiotowych informacji Agentowi, o ile Klient w tre$ci petnomocnictwa nie

wskazat innego sposobu identyfikacji, dokona identyfikacji Agenta zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie

zawartej pomiedzy PTFI i Agentem.
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8.

10.

1.

12.

13.

14.

W

Hasto stuzace identyfikacji Klienta i jego petnomocnika podczas sktadania dyspozyciji telefonicznych oraz
uzyskiwania informacji o warto$ci Portfela ustalane jest w podpisanej przez Klienta Umowie.

Po zidentyfikowaniu Klienta za pomocg hasta oraz przyjeciu jego dyspozycji telefonicznej, osoba
upowazniona przez PTFI powtarza jej tre$¢, nastepnie Klient potwierdza jej prawidtowos¢. Potwierdzenie
rozstrzyga o tresci ztozonej przez Klienta dyspozycji oraz o chwili, w ktorej dyspozycja zostata ztozona.
Dyspozycje telefoniczne, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za przyjete po potwierdzeniu przez Klienta
w sposob okreslony powyzej.

Wykonaniu podlegajg tylko dyspozycje ztozone zgodnie z Umowag i Regulaminem. PTFI moZe zaniecha¢
realizacji dyspozycji jezeli, jego zdaniem, techniczna jako$¢ otrzymanej dyspozycji telefonicznej lub ztozonej za
pomoca telefaksu uniemozliwia prawidtowe zrozumienie jej tresci. W kazdym takim przypadku, PTFI niezwlocznie
informuje o zdarzeniu Klienta.

Na kazde zadanie Towarzystwa lub Klienta uzywane hasto moze by¢ zmienione. PTFI moze wymagac okresowej
zmiany hasta. Zmiana hasta wymaga zmiany Umowy.

Klient moze dokona¢ telefonicznego zastrzeZenia, na podstawie, ktorego moze zobowigzaC PTFI, by nie
przyjmowat dyspozyciji sktadanych telefonicznie z podaniem jego aktualnego hasta.

PTFI moze zada¢ od osoby przekazujacej dyspozycje telefoniczng lub telefaksowg dodatkowych danych, poza
okreslonymi w ust. 5, niezbednych do prawidtowej identyfikacji tej osoby.

Dyspozycje ztozone telefonicznie lub za pomoca telefaksu, rejestrowane bedg przez Towarzystwo na nosnikach
magnetycznych lub optycznych. Zapisane na nosnikach magnetycznych lub optycznych dyspozycje stanowig
podstawe do dochodzenia ewentualnych roszczen zwigzanych z realizacjg czynnosci dokonanych w wyniku
dyspozycji. Nosniki te przechowywane sg przez PTFI przez okres co najmniej 5 lat od dnia ztoZenia dyspozycji.

§25
przypadku przekazania przez Klienta lub jego petnomocnika dyspozycji oraz oSwiadczen, o ktorych mowa

w Regulaminie, w tym ztozonych drogg telefoniczng lub telefaksowg PTFI nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
wynikte wskutek:

1.

2.

1) ujawnienia przez Klienta lub jego petnomocnikéw hasta osobom trzecim,

2) skfadania dyspozyciji przez osoby nieuprawnione, postugujace sie hastem lub danymi Klienta,

3) wykonania dyspozycji Klienta lub jego petnomocnika zgodnie z ich trescia,

4) niewykonania lub nienalezytego wykonania dyspozyciji Klienta lub jego petnomocnika spowodowanego

wadg teletransmisyjna, w tym nienalezytq jakosScig transmisji, zmodyfikowaniem transmisji lub
nieotrzymaniem dyspozyciji ztozonej za pomoca telefaksu,

awarii sieci telekomunikacyjnej lub przerwania potgczenia w trakcie sktadania dyspozycii,
niedziatania lub nieprawidtowego dziatania urzadzen wykorzystywanych przez Klienta;

)
)
7) ztozenia dyspozyciji niezgodnej z obowigzujacymi przepisami, Regulaminem lub Umowa,
8) podania informacji o aktualnej wartosci Portfela osobom, ktore postuzyty sie hastem, w przypadku, gdy
hasto zostato ujawnione tym osobom przez Klienta lub jego petnomocnikéw,
9) okoliczno$ci niezaleznych od PTFI, w tym dziatania sity wyzsze;.

o) O

Rozdziat VI
Jednostki rozliczeniowe
§ 26
W celu okreslania stopy zwrotu z Portfela oraz kalkulacji prowizji od efektywno$ci, wprowadza sie jednostki

rozliczeniowe. Jednostka rozliczeniowa jest umowng cze$cig Portfela.

Warto$¢ jednostki rozliczeniowej jest rbwna warto$ci Portfela podzielonej przez aktualng liczbe jednostek.
W dniu wejscia Umowy w zycie wartoS¢ jednostki rozliczeniowej ustala sie¢ w wysoko$ci 1 zt. Liczba jednostek
ulega zmianie po dokonaniu przez Klienta doptat lub wyptat z rachunkéw pienieznych, przelewu na rachunek
lub z rachunku, na ktorym przechowywane sg Instrumenty Finansowe.
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3. Wartos¢ jednostki oraz liczbe jednostek ustala sie z doktadno$cig do sze$ciu miejsc po przecinku.

4. W przypadku zwigkszenia wartosci Portfela poprzez wptate Srodkéw przez Klienta, zwieksza si¢ liczba
jednostek o liczbe odpowiadajacq ilorazowi wartosci wptacanych $rodkow przez warto$¢ jednostki z dnia,
w ktorym dokonana zostata wptata.

5. W przypadku zmniejszenia wartosci Portfela przez wyptate $rodkoéw przez Klienta, zmniejsza sie liczba
jednostek o liczbe odpowiadajacq ilorazowi warto$ci wyptacanych przez Klienta Srodkow przez wartosé
jednostki rozliczeniowej z dnia, w ktérym dokonana zostata wypfata.

6. Przez $rodki wymienione w ust. 4 i 5 nalezy rozumie¢ $rodki pieniezne oraz inne sktadniki Portfela.
7. Wartos¢ Srodkdw, o ktdrych mowa w ust. 4 i 5, okresla sie zgodnie z zasadami zawartymi w § 12 ust. 7.

Rozdziat VI
Wycena Portfela
§ 27

1. Towarzystwo stosuje zasady i metody wyceny majace zastosowanie do aktywow wchodzacych w sktad
zarzadzanych Portfeli zgodne z zasadami okreslonymi dla aktywdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez PTFI. Klient moze w Umowie okresli¢ inne zasady. Ogdine zasady obejmujg m.in. zasady wskazane
w ustepach ponizej w niniejszym § 27.

2. Instrumenty Finansowe notowane na Rynkach Regulowanych wyceniane sg zgodnie z kursami zamknigcia
gtéwnego rynku, na ktérym sg one notowane.

3. Wartos¢ Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem obrotu na Rynku Aktywnym ustala sie na Dzien
Wyceny wedtug ostatnich dostepnych kursow z Dnia Wyceny z godziny 23:30 lub jezeli nie byto takiego kursu
albo nie byto mozliwe jego ustalenie przyjmowany jest ostatni dostepny, przy czym za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ wyznaczong na fixingu w tym dniu w zalezno$ci od tego, ktéra wartos¢
lepiej odzwierciedla wartos¢ godziwa Instrumentow Finansowych.

Jezeli na danym instrumencie finansowym w ostatnim miesigcu nie zawarto zadnej transakcji lub wolumen
obrotéw na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski wowczas wycena odbywa sie:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
skorygowanego do wartosci godziwej okre$lonej jako warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowane
serwisy informacyjne posiadajace praktyke w wycenie instrumentéw o ograniczonej ptynnosci,

2) z zastosowaniem wiasciwego modelu wyceny, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku, lub model oparty jest na powszechnych metodach estymacji
wykorzystywanych dla instrumentow nierdznigcych sie istotnie w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, w przypadku braku mozliwosci ustalenia kursu opisanego w pkt 1).

4. Aktywa denominowane lub notowane w walutach obcych przelicza sie na walute polskg wedtug kursu
Sredniego NBP dostepnego w Dniu Wyceny.
5. Wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na odpowiednim rynku zorganizowanym wyceniane sg
wedtug nastepujacych zasad:
3) kontrakty terminowe futures wyceniane sg wedtug warto$ci depozytu zabezpieczajacego zwigzanego
z danym typem kontraktu.
4) pozostate typy instrumentéw pochodnych wyceniane sg na podstawie ich kurséw zamkniecia w Dniu
Wyceny.
6. Warto$¢ sktadnikéw Portfela niebedacych przedmiotem obrotu na Rynku Aktywnym ustala sie na dany Dzien
Wyceny wg nastepujacych zasad:
1) dluzne Papiery WartoSciowe — weditug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

2) warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (oraz Tytutdw Uczestnictwa w Instytucjach
Wspdlnego Inwestowania) ustalana jest zgodnie z ostatnim publikowanymi informacjami o wycenie przez
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podmiot zarzadzajacy danym funduszem / instytucjg wspélnego inwestowania. Zasady te dotycza réwniez
tytutbw uczestnictwa notowanych na rynkach zorganizowanych (ETF: Exchange Traded Funds),

3) depozyty bankowe wyceniane sq wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki naliczone
do Dnia Wyceny,

4) warto$¢ praw poboru uzyskanych z posiadanych akcji do momentu ich notowania na Gietdzie wyliczana jest
wedtug wartosci teoretycznej obliczonej wedtug powszechnie stosowanych metod estymacii,

5) wartos¢ akcji oraz praw do akcji do chwili rozpoczecia ich notowan na Gietdzie jest liczona wedtug ich
ostatniej ceny sprzedazy ustalonej przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem pkt 6),

6) wartos¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej na Gietdzie
stanowi cena nabycia powigkszana o warto$¢ niezbednych do jej nabycia praw poboru,

7) wartos¢ niewykorzystanych praw poboru, po terminie na ich wykonanie jest réwna zero.
7. Pozostate sktadniki Portfela wyceniane sa:

1) wedtug warto$ci godziwej — w odniesieniu do udziatowych Instrumentéw Finansowych oraz instrumentéw
notowanych na Rynkach Aktywnych, dla ktorych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania kurséw z tych
rynkéw: z zastosowaniem modelu wyceny opartego na danych z Rynku Aktywnego,

2) wedtug historycznego kosztu nabycia oszacowanego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej —
w odniesieniu do dtuznych Papierow Wartosciowych nienotowanych na Rynku Aktywnym,

3) wedtug oszacowanej przez PTFI, zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania. Jesli przystugujg im odsetki, to cene sprzedazy powieksza sie o0 kwote odsetek naleznych na
ten dzien,

4) w przypadku braku mozliwosci oszacowania ceny zgodnie z pkt 3) - wedtug ostatniej ceny okreslone;
zgodnie z zasadami ust. 3 lub ust. 6 dla Instrumentéw Finansowych najbardziej zblizonych wzgledem
oprocentowania i terminu wykupu lub, w przypadku Instrumentéw Finansowych kupowanych z dyskontem,
wedtug formuty miedzy ceng nabycia a wartoscig nominalng (z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;).

8. Niewyptacone $wiadczenia, co do ktdrych nastapito ustalenie prawa ich nabycia, a w szczegolno$ci dywidendy
i kwoty wyptacanych odsetek powiekszajq warto$¢ Portfela w dniu uwzglednienia w notowaniu na rynku
odtgczenia tych praw od instrumentu.

9. Niezaptacone zobowigzania, co do ktorych nastapito ich ustalenie, a w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu
nabycia Instrumentdw Finansowych, pomniejszajq wartos¢ Portfela w dniu ustalenia zobowigzania,
odpowiednio do zmiany w Portfelu w zwigzku z zakupem, zgodnie z ust. 14.

10.W przypadku, gdy obrét Instrumentem Finansowym odbywa sie na wigcej niz pojedynczym rynku, dla potrzeb
wyceny ustalany jest (w cyklu miesiecznym) rynek gtéwny. Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla danego
Instrumentu Finansowego polega na dobraniu dla kazdego instrumentu tego rynku notowan, wraz ze
wskazaniem systemu notowan, ktore najlepiej spetnia nastepujacy warunek: wolumen obrotéw, w okresach
miesiecznych uzasadnia wskazanie, ze dany rynek i system notowan w sposoéb staty i rzetelny okre$la warto$¢
notowanych Instrumentéw Finansowych.

11.Instrumenty Finansowe notowane za granica, w przypadku ktérych do godziny 23.30 czasu warszawskiego
nie ma kursu zamkniecia sesji na dany dzien na rynku wskazanym jako gtéwny: wyceniane sg wedtug
ostatniego kursu zamkniecia, tzn. np. w przypadku Instrumentéw Finansowych notowanych na rynkach w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej - wedtug kursu zamkniecia na Dzier Wyceny.

12.Wycena Instrumentéw Finansowych, okreslana wedtug notowan na zagranicznych rynkach, dokonywana jest
w walucie notowan, a nastepnie przeliczana na ziote polskie, wedtug Sredniego kursu danej waluty
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski waznego na Dzierh Wyceny.

13.W przypadku jezeli okre$lone Instrumenty Finansowe notowane sg na jednym lub wielu rynkach i w przypadku
kwotowan tych instrumentow PTFI nie ma mozliwosci uzyskiwania ich cen w sposob ciggty od organizatora,
do wyceny i okreslania wartosci rynkowej pobierane sg kursy uzyskane z serwisow informacyjnych uznanych
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instytucji o powszechnie akceptowanej renomie, ktére specjalizujg sie w dziatalnosci polegajacej na
dokonywaniu wyceny Instrumentow Finansowych, oraz zawodowego dostarczania takich informacii.

14.W przypadku zawierania transakcji kupna lub sprzedazy Instrumentéw Finansowych transakcje w sktadzie
i w wycenie Portfela uwzgledniane sg z datg zawarcia tych transakcji tzn. w przypadku transakcji kupna
w wycenie Portfela uwzglednia sie zakupione instrumenty w dniu, w ktérym zostata zawarta transakcja kupna,
natomiast w przypadku transakcji sprzedazy w wycenie Portfela uwzglednia sie sprzedaz instrumentow w dniu,
w ktorym zostata zawarta transakcja sprzedazy, w przypadku braku wiarygodnego potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow i ustaleniu zobowigzan.

15.Jezeli Umowa przewiduje zacigganie w imieniu Klienta zobowigzan (kredytow, pozyczek), wowczas warto$¢
zaciagnietego zobowigzania odejmuje sie od sumy wartosci sktadnikéw Portfela obliczonej zgodnie z ust. 2-
14, przy czym na wartos¢ zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow lub pozyczek sktada sie kwota
zaciggnietego kredytu lub pozyczki powigkszona o odsetki naliczone na Dzieh Wyceny.

16.Nalezne, a niepobrane przez PTF| prowizje za zarzadzanie pomniejszajg sume wartosci sktadnikéw Portfela
obliczonych zgodnie z ust. 2-14.

17.W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen dotyczacych posiadanych papierow warto$ciowych,
ktérymi nie odbywa sie obrét na rynku aktywnym, po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis
z tytutu trwatej utraty warto$ci i odpis jest wykorzystywany na potrzeby wyceny tego sktadnika Portfela.

§ 28

Wszystkie nalezne Klientowi przychody, a w szczegoino$ci dywidendy oraz odsetki od obligaciji lub depozytow
bankowych sg reinwestowane i powiekszajg warto$¢ aktywow w Portfelu.

Rozdziat VIII
Korespondencja
§ 29

1. Towarzystwo przekazuje Klientowi raporty z wykonania Umowy, ktére zawierajg w szczegolno$ci nastepujace
informacje:

1) nazwe Towarzystwa;

2) nazwe lub inne oznaczenie rachunku Klienta, ewidenciji lub rejestru, w ktérym przechowywane sg aktywa
Klienta;

3) okreSlenie skfadu i wyceny Portfela Klienta, w tym dane o kazdym Instrumencie Finansowym,
wchodzacym w skiad tego Portfela, wartosci rynkowej takiego Instrumentu Finansowego lub - jezeli
warto$¢ rynkowa nie jest dostepna - jego warto$ci godziwej, saldo gotdwkowe na poczatku i na korcu
Okresu Sprawozdawczego oraz wyniki Portfela w czasie trwania Okresu Sprawozdawczego, za ktdry jest
sporzadzany raport;

4) catkowitg kwote optat i prowizji pobranych podczas Okresu Sprawozdawczego , za ktdry jest sporzadzany
raport, z podziatem co najmniej na catkowitg wysoko$¢ opfat i prowizji pobranych z tytutu Zarzadzania
Portfelem Klienta oraz catkowita wysokos¢ optat zwigzanych zwykonaniem zlecen w ramach
Zarzadzania Portfelem Klienta, w tym w razie potrzeby réwniez o$wiadczenie, ze na zadanie Klienta jest
mozliwe dostarczenie bardziej szczegétowego wykazu kosztéw pobranych w Okresie Sprawozdawczym,
za ktory jest sporzadzany raport;

5) poréwnanie wynikéw osiggnietych w Okresie Sprawozdawczym, za kitdry jest sporzadzany raport,
z referencyjng warto$cig zyskow z inwestycji (je$li taka zostata ustalona) przyjeta w Umowie z Klientem;

6) catkowitg wysoko$¢ dywidend, odsetek oraz innych pozytkdw z aktywow wchodzacych w sktad Portfela
Klienta, ktdre powiekszyty jego wartos¢ w Okresie Sprawozdawczym, za ktory jest sporzadzany raport;

7) wodniesieniu do kazdej transakcji zawartej w Okresie Sprawozdawczym, za ktéry jest sporzadzany raport
- informacje, o ktérych mowa odpowiednio w art. 59 ust. 4 lit. ¢)-I) Rozporzadzenia 2017/565 , chyba ze
Klient zazadat informowania go o kazdej zawartej transakcji z osobna, kiedy to zastosowanie ma art. 60
ust. 4 Rozporzadzenia 2017/565 oraz
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10.

1.

8) inne, niz wskazane w pkt. 1) — 7) informacje, do przekazania ktérych PTFI jest zobowigzany na podstawie
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, raporty, o ktdérych mowa w ust. 1, przekazywane sg Klientowi, co najmniej raz na

3 miesigce, w terminach odpowiednio do 20 stycznia, 20 kwietnia, 20 lipca oraz 20 pazdziernika.

Klient ma prawo zwrécenia sie do Towarzystwa z zgdaniem przekazywania mu raportdw czesciej niz raz na
3 miesigce oraz z zgdaniem udzielenia mu informacji o kazdej zawartej transakcji dotyczacej jego aktywow
wchodzacych w sktad Portfela. W przypadku, gdy:

1) Klient zazadat przekazywania mu raportow w innym terminie niz raz na 3 miesiace - raporty przekazywane
sq w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po wskazanym okresie;

2) Klient zazada informowania go o kazdej zawartej transakcji w zakresie aktywow Klienta wchodzacych
w sktad Portfela - raporty przekazywane sg co 12 miesiecy w terminie do 20 stycznia;

3) strategia inwestycyjna uzgodniona w Umowie zwigzana jest z wysokim ryzykiem inwestycyjnym — raporty
przekazywane sg co najmniej raz na miesigc, w terminie do 20 dnia nastepnego miesigca za miesigc
poprzedni.

Odstepstwo przewidziane w pkt 2) nie obowigzuje w odniesieniu do transakcji na instrumentach
finansowych objetych zakresem art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. c) dyrektywy 2014/65/UE lub dowolnego sposrod
pkt 4-11 w sekcji C zatgcznika | do tej dyrektywy 2014/65/UE.

W przypadku Portfela Slepego raport, o ktorych mowa w ust. 1 przekazywany jest bez informacji o sktadzie

Portfela Klienta i wartosci poszczegdlnych aktywéw oraz zestawienia zawartych transakcji i dokonanych

inwestycji, ktore przekazywane sg z 30 dniowym op6znieniem w stosunku do terminu okreslonego w ust. 2 lub
3.

W okresie pomiedzy przekazaniem raportow z wykonania Umowy, Klient moze wystapi¢ do PTFI z dyspozycjg
przekazania informacji o sktadzie Portfela i wartosci poszczeg6lnych aktywow wchodzacych w jego sktad, przy
czym dyspozycja ta moze zosta¢ przekazana przez Klienta lub jego petnomocnika, w formie telefonicznej lub
pisemnej (osobiscie, za posrednictwem poczty lub przy uzyciu telefaksu) Raporty takie przekazywane sg
Klientowi niezwtocznie od momentu otrzymania przez PTFI stosownej dyspozycii.

W przypadku Portfeli Slepych, informacja, o ktorej mowa w ust. 5, sporzadzana jest wg stanu na 30 dni przed
dniem otrzymania przez PTFI stosownej dyspozycji.

Na kazde zadanie Klienta, PTFI udziela informacji o wartosci Portfela z ostatniego Dnia Wyceny.

W przypadku indywidualnych strategii inwestycyjnych Umowa moze przewidywaé przesytanie informacii
dodatkowych oraz inne terminy udzielenia informacii.

Towarzystwo moze przekazywac Klientowi informacje przy uzyciu Trwatego no$nika informacji innego niz

papier, pod warunkiem, ze:

1) przekazywanie informacji w taki sposéb jest uzasadnione ze wzgledu na potrzeby $wiadczenia ustugi
Zarzadzania Portfelem;

2) Klient, majac wybor miedzy informacjami przekazywanymi w formie papierowej lub przy uzyciu Trwatego
nosnika informacji, wyraznie wskaze na te druga mozliwo$¢.

Informacje nieadresowane indywidualnie do Klienta, PTFI moze przekazywa¢ Klientowi za po$rednictwem

strony internetowej, pod warunkiem:

3) uzyskania wyraznej zgody Klienta na przekazywanie informacji w takiej formie,

4) Klient posiada regularny dostep do Internetu, przy czym podanie przez Klienta adresu poczty
elektronicznej na potrzeby Swiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem, uwaza sie za posiadanie przez
niego takiego dostepu;

5) przekazania Klientowi powiadomienia w formie elektronicznej zawierajacego adres strony internetowej
PTFI oraz wskazanie miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ ww. informacje;

6) aktualnosci ww. informaci;

7) dostepnosci ww. informacji na stronie internetowej PTFI tak dtugo, jak jest to uzasadnione do tego, aby
Klient mdgt sie z nimi zapoznac.

W przypadku zwrdcenia sie przez Klienta z zadaniem udzielenia mu informacji o kazdej zawartej transakcji

z osobna dotyczacej jego aktywéw wchodzacych w sktad Portfela, Towarzystwo z chwilg zawarcia transakcii
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przez Osobe Zarzadzajacq przekazujq Klientowi na Trwatym nosniku informacji najwazniejsze informacje
dotyczace takiej transakcji. Towarzystwo przesyta Klientowi powiadomienie potwierdzajace transakcje
i zawierajace informacije okreslone w art. 59 ust. 4 Rozporzadzenia 2017/565 nie pdzniej niz pierwszego dnia
roboczego po jej zawarciu lub — jezeli Towarzystwo otrzymuje potwierdzenie od osoby trzeciej — nie pdzniej
niz pierwszego dnia roboczego po odbiorze potwierdzenia od tej osoby trzeciej. Zdanie drugie nie ma
zastosowania w przypadku, gdy potwierdzenie zawiera te same informacje, co potwierdzenie, ktére ma by¢
bezzwtocznie wystane Klientowi przez inng osobe.

Rozdziat IX
Optaty i prowizje
§ 30

Wszelkie optaty i prowizje zwigzane z prowadzeniem rachunkdw, na ktorych znajdujg sie skfadniki Portfela
wchodzace w jego sktad, obcigzajg Klienta i ma on obowigzek ich optacenia.

§ 31
1. Towarzystwo z tytutu wykonywania ustugi Zarzadzania Portfelem pobiera wynagrodzenie prowizyjne, ktore
sktada sie z dwdch wymienionych ponizej czesci lub z jednej z nich:
1) prowizji od wartosci aktywow,
2) prowizji od efektywnosci.
2. Towarzystwo moze:

1) ustali¢ optate manipulacyjng. Optata manipulacyjna jest naliczana i pobierana jako czes¢ okre$lona
procentowo wartosci kazdorazowo przekazywanych przez Klienta sktadnikéw Portfela w ciggu 14 dni od
przekazania tych sktadnikow,

2) czasowo zaprzesta¢ naliczania i pobierania okre$lonego rodzaju prowizji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Maksymalne wartosci stawki prowizji od warto$ci aktywow, stawki prowizji od efektywnosci oraz stawki optaty

manipulacyjnej okreslone sgq w Zatgczniku nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za
zarzadzanie przez PTF| Portfelem papieréw warto$ciowych”.

4. Obowigzujaca wzgledem Klienta stawka prowizji od warto$ci aktywéw, stawka prowizji od efektywnosci oraz
stawka optaty manipulacyjnej, okre$lona jest w Umowie.

5. Opfata i prowizje sg powiekszone o podatki (w szczegdinosci o podatek od towardéw i ustug), jezeli
z odrebnych przepisow prawa wynika obowigzek ich uiszczenia.

6. Wynagrodzenie prowizyjne Towarzystwa pobierane jest niezaleznie od opfat pobieranych przez Domy
Maklerskie w zwigzku ze Swiadczonymi przez nie ustugami maklerskimi, optat pobieranych przez bank
depozytariusz z tytutu Swiadczonych ustug oraz optat pobieranych przez fundusze inwestycyjne w zwigzku
z nabywaniem do Portfeli jednostek uczestnictwa (oraz odpowiednio w przypadku Tytutdw Uczestnictwa
w Instytucjach Wspdlnego Inwestowania). Do optat tych zalicza sie:

1) optaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i prowizji Domu Maklerskiego lub Banku prowadzacego
rachunki, na ktérych zgromadzone sg sktadniki Portfela,

2) optaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i prowizji banku depozytariusza lub Banku prowadzacego
rachunki, na ktérych zgromadzone sq sktadniki Portfela,

3) optaty i prowizje okre$lone w Tabeli opfat manipulacyjnych funduszy inwestycyjnych, ktdrych jednostki
uczestnictwa nabywane sg do Portfela,

4) opfaty i prowizje za korzystanie z ustug innych podmiotéw po$redniczacych w obrocie Instrumentami
Finansowymi w zwigzku z zarzadzaniem sktadnikami Portfela,

5) inne opfaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia
w zwigzku z zarzadzaniem sktadnikami Portfela.
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Wszelkie optaty i prowizje potracane sg, w ramach udzielonego przez Klienta pethomocnictwa z rachunkéw,
na ktérych zdeponowane sg sktadniki Portfela Klienta. Optaty i prowizje potrgcane z rachunkéw Klienta
zmniejszajg wartos¢ Jednostki rozliczeniowe.

W przypadku, gdy pobranie przez PTFI naleznego wynagrodzenia nie bedzie mozliwe na skutek braku
$rodkédw na rachunku pienieznym Klienta, PTFI ma prawo zbycia cze$ci sktadnikéw Portfela Klienta w celu
zaspokojenia roszczen z tytutu przystugujgcego wynagrodzenia. Klient zrzeka sie roszczen z tytutu
uzasadnionego potracenia przez Towarzystwo swojej naleznosci.

W przypadku podjecia przez PTFI decyzji o zbyciu cze$ci sktadnikéw Portfela Klienta w celu zaspokojenia

roszczen z tytutu przystugujacego wynagrodzenia, PTFI kieruje sie przede wszystkimi interesem Klienta

zbywajac aktywa w sposob, ktory nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na aktualng strukture i wyniki

zarzadzanego portfela a w szczegolno$ci bedq stosowane nast. kryteria:

1) wszystkie sktadniki portfela zostang zbyte proporcjonalnie, w taki sposdb azeby po ich zbyciu i pobraniu
przez PTFI naleznego wynagrodzenia, struktura portfela byta zgodna z zasadami polityki przyjetej dla
portfela, z ktérego nastepuje zbycie tych sktadnikdw,

2) w przypadku gdy kwota naleznego wynagrodzenia jest na tyle mata, ze proporcjonalne zbycie
skfadnikow w sposdb okreslony w pkt 1) nie bedzie mozliwe lub optaty transakcyjne w odniesieniu do
zbycia poszczegolnych sktadnikéw bedg stosunkowo wysokie (ze wzgledu na mate kwoty transakcii),
zarzadzajacy podejmie decyzje o zbyciu lokat, ktore stanowig najwyzszy udziat procentowy w stosunku
do wartoSci portfela oraz charakteryzuija sie ptynno$cig na takim poziomie, Ze ich zbycie nie bedzie mie¢
negatywnego wptywu na ceny tych lokat.

Stawki prowizji od Portfela Slepego sa takie same jak bez tej opji.
§ 32

. Szczegbtowe zasady pobierania prowizji za zarzgdzanie okreslone sq w Zataczniku nr 2 do Regulaminu

,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie przez PTFI Portfelem papierow warto$ciowych” oraz
w Umowie.

Rodzaj oraz doktadna wysoko$¢ pobieranych przez Towarzystwo optat z tytutu Zarzadzania Portfelem
kazdorazowo okreslana jest w Umowie. Towarzystwo przekazuje Klientom informacje dotyczace kosztoéw
i optat ex ante przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu 2017/565.

Towarzystwo przekazuje Klientom roczne informacje ex post o wszystkich kosztach i optatach zwigzanych
z ustugg Zarzadzania Portfelem na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/565.

Do zmiany tresci Zatacznika nr 2 do Regulaminu ,Zasady naliczania i pobierania prowizji za zarzadzanie
przez PTFI Portfelem papieréw warto$ciowych”, przepisy §46 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat X
Nabycie znacznych pakietéw akcji
§33

. Towarzystwo Swiadczac ustuge Zarzadzania Portfelem nabywac bedzie do Portfela Klienta akcje Spotek

Publicznych, obligacje zamienne na akcje Spdtek Publicznych, kwity depozytowe wystawione w zwigzku
z akcjami Spotek Publicznych, jak réwniez inne instrumenty finansowe, z ktorych wynika prawo lub obowigzek
nabycia akcji takiej spotki, w takich ilosciach, ktére nie bedg powodowaty powstania po stronie Klienta,
w ramach zarzadzanego Portfela, obowigzkow zwigzanych z nabyciem znacznych pakietéw akcji, o ktérych
mowa w Rozdziale 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

PTFI nie wykonuje w imieniu Klienta obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z posiadaniem znacznych
pakietow akcji Spotek Publicznych w przypadku, gdy Klient posiada, poza zarzadzanym przez PTF| Portfelem,
akcje Spdtek Publicznych, obligacje zamienne na akcje Spotek Publicznych, kwity depozytowe wystawione
w zwigzku z akcjami Spétek Publicznych, jak réwniez inne Instrumenty Finansowe, z ktdrych wynika prawo
lub obowigzek nabycia akcji takiej spotki lub ktdre odnosza sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub
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bezposredni i majg podobne skutki ekonomiczne, a ktdrych taczna liczba wraz z takimi samymi akcjami,
obligacjami, kwitami depozytowymi i innymi Instrumentami Finansowymi objetymi Umowg, powoduje
powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

PTFI nie ponosi odpowiedzialno$ci za niedokonanie przez Klienta zawiadomien, jak rowniez niewykonanie
przez Klienta stosownych wezwan, uzyskanie przez niego niezbednych zezwolen lub dokonanie innych
czynnosci, do ktorych Klient zobligowany jest zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej.

Rozdziat XI
Odpowiedzialnos¢ stron
§ 34

Towarzystwo zobowigzuije sie do Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych z nalezytq staranno$cig
majac na wzgledzie jak najlepiej pojety interes Klienta.

Wszystkie czynno$ci faktyczne i prawne, ktorych przedmiotem sg sktadniki Portfela Klienta, sg dokonywane
przez PTFI na rachunek i ryzyko Klienta.

Przed zawarciem Umowy, Towarzystwo informuje Klienta o ryzyku zwigzanym z inwestowaniem
w Instrumenty Finansowe w ramach Zarzadzania Portfelem. Opis ryzyka inwestycyjnego znajduje sie
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu ,Opis Instrumentéw Finansowych oraz poziomu ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Instrumenty Finansowe”.

W przypadku zlecenia przez PTFI osobom trzecim jakichkolwiek czynno$ci zwigzanych z Zarzadzaniem
Portfelami, Towarzystwo odpowiada wobec Klienta wytgcznie za dochowanie nalezytej starannosci
w wyborze tych 0sdb.

PTFI ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody bedace wynikiem naruszenia prawa, dziatania w ztej wierze lub
niedbalstwa przy Zarzadzaniu Portfelem.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze zmiany cen Instrumentow Finansowych
wchodzacych w skiad Portfela, o ile dotozyto nalezytej staranno$ci przy Zarzadzaniu Portfelem,
a w szczegolno$ci PTFI nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z niewyptacalno$ci emitentow
Papierow Wartosciowych wchodzacych w skiad Portfela oraz Bankéw lub Doméw Maklerskich
prowadzacych rachunki, na ktdrych gromadzone sg srodki wchodzace w sktad Portfela, o ile dotozyt nalezyte;
starannosci przy wyborze tych emitentéw oraz tych Bankow i Domoéw Maklerskich.

Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze z ustugg Zarzadzania Portfelem wigze si¢ ryzyko zwigzane
z przyjetq Strategig Inwestycyjng, ryzyko zwigzane z inwestycjami w poszczegélne Instrumenty Finansowe
opisane w Zataczniku nr 3 do Regulaminu ,0gélny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe”.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z wykonania dyspozycji Klienta zgodnie z ich
trescig oraz za skutki dziatan inwestycyjnych Klienta, jezeli dziatania te dokonane zostaty przez Klienta
samodzielnie lub 0sdb dziatajgcych na jego rachunek, w szczegolno$ci za dokonanie zapisow na Instrumenty
Finansowe oferowane na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli zasady sprzedazy
przewidujg ograniczenia w ilosci dokonanych zapiséw lub subskrybowanych Instrumentéw Finansowych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedoreczenia Klientowi korespondenciji zgodnie z § 29,
jezeli pomimo zachowania nalezytej staranno$ci nawigzanie kontaktu z Klientem nie byto mozliwe.

Klient przyjmuje do wiadomos$ci i wyraza zgode na to, Ze inwestycje w Instrumenty Finansowe inne niz
bedace przedmiotem oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone
do Alternatywnego systemu obrotu, wigza sie z podwyzszonym ryzykiem zwigzanym z brakiem obowigzkdw
informacyjnych oraz ograniczong ptynno$cia.

Zadne z postanowien Regulaminu i Umowy nie moze by¢ uznane za wyrazne lub domniemane zobowigzanie
PTFI do zapewnienia Klientowi osiggniecia nieujemnej warto$ci stopy zwrotu z Portfela, bez wzgledu na
przyjetq Strategie Inwestycyjna.
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§35

Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow wynikajacych
z podpisanej Umowy, za skutki zatajenia badz podania nieprawdziwych danych w Umowie, Petnomocnictwie lub
innych oswiadczeniach.

—_

Rozdziat XII
Portfele funduszy inwestycyjnych
§ 36

W przypadku zawarcia przez PTFI umowy o Zarzadzanie Portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego,
paragraféw: 9 ust. 1, 12 ust. 7, 14 do 27 oraz 30 do 35 Regulaminu nie stosuije sie.

Strategie inwestycyjng oraz zasady wyceny zarzadzanych przez Towarzystwo Portfeli Instrumentow
Finansowych funduszy okre$laja, odpowiednio, statuty, prospekty informacyjne lub dokumenty strategii
inwestycyjnej tych funduszy. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w powyzszym zakresie zobowigzuje
PTFI do dostosowania strategii inwestycyjnej i zasad wyceny do zmienionych postanowieniami statutu
funduszu.

W przypadku Portfeli funduszy inwestycyjnych, podmiot przechowujacy aktywa funduszy inwestycyjnych,
w ktorych lokowane sg aktywa Klienta, okreslany jest bezposrednio przez fundusz inwestycyjny na podstawie
stosownej umowy o przechowywanie aktywow funduszu.

W sprawach nieuregulowanych w Umowie o Zarzadzanie Portfelem Instrumentow Finansowych funduszu
oraz w niniejszym Regulaminie stosuje sie postanowienia statutu lub prospektu informacyjnego tego
funduszu.

Rozdziat XllI
Informacja o polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
§ 37

Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Towarzystwo jako firma $wiadczaca ustugi Zarzadzania Portfelem jest
zobowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla Klientow w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi na jego rzecz. Dziatania te to miedzy innymi wdrozenie
i przestrzeganie Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow PTFI (,Polityki”), a takze
poinformowanie Klientdw o przyjetych zasadach.

Polityka okresla przede wszystkim:

1) czynniki brane pod uwage przy wyborze miejsca wykonania zlecenia,

2) wzgledne wagi, jakie przypisywane sg poszczegolnym czynnikom branym pod uwage przy wyborze
miejsca wykonania zlecenia,

3) wybdr wiasciwego miejsca wykonania zlecenia.

§ 38

Towarzystwo, w celu zapewnienia Klientom mozliwie najkorzystniejszych wynikow bierze pod uwage

nastepujace czynniki przy wyborze miejsca wykonania zlecenia:

1) dostepne ceny Instrumentéw Finansowych oraz stopien ptynnosci dostepny przy tej cenie,

2) koszty zwigzane z wykonaniem transakgcji, tzn. prowizje maklerskie lub réznice oferowanych cen kupna
i sprzedazy (spread) stosowane przez danego posrednika za realizacje zlecenia,

3) koszty rozliczenia i inne optaty np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw
wartosciowych, rachunku pienieznego czy rejestru,

4) czas zawarcia transakcji,

5) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,

6) wielkoS¢ zlecenia i jego charakter,
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7) inne aspekty majace istotny wptyw na wykonanie zlecenia, np. sprawno$C operacyjna, warunki
wspotpracy, niezawodno$¢ i bezpieczenstwo przeprowadzanych operacji, wiarygodnos¢, renoma,
pozycja rynkowa posrednika.

2. Towarzystwo przypisuje wzgledng wage czynnikom wymienionym w ust. 1. Wzgledna waga zalezy przede
wszystkim od kategorii, do ktorej nalezy dany Klient, specyfiki zlecenia, cechy Instrumentu Finansowego
bedacego przedmiotem zlecenia oraz rodzaju i specyfiki mozliwych miejsc wykonania.

3. W przypadku Klientéw detalicznych decydujacym czynnikiem dla wyboru miejsca wykonania przez PTFI sg
cena Instrumentu Finansowego i koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, m.in. opfaty pobierane przez
miejsce wykonania, opfaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji.

4. Towarzystwo nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i w kazdym
wypadku, np. w sytuacji niepokoju i gwattownych spadkéw cen na rynku lub, gdy awaria systemu
wewnetrznego lub zewnetrznego uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich realizacje przez posrednika.

5. Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikdw
dla Klienta nie nalezy traktowac jako zobowigzania PTFI do uwzglednienia w swojej polityce wszystkich
dostepnych miejsc wykonania zlecen.

6. Polityka ma zastosowanie do wszystkich Instrumentéw Finansowych, w inwestowanie ktorych dopuszczajg
strategie inwestycyjne Portfeli Klientdw. Instrumentami tymi sq w szczegolno$ci akcje i inne instrumenty
o0 charakterze udziatowym (warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe),
instrumenty dtuzne (obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe),
finansowe kontrakty terminowe oraz inne rownowazne Instrumenty Finansowe rozliczane pienieznie, swapy
na stopy procentowe, forwardy i swapy walutowe.

7. W przypadku Tytutow Uczestnictwa w Instytucjach Wspolnego Inwestowania PTFI zwykle nie ma mozliwosci
wyboru miejsca wykonania, gdyz zlecenia sg kierowane do podmiotu po$redniczacego wskazanego przez
emitenta (np. dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych: agenta transferowego).

8. PTFI zastrzega, ze szczegGtowe okreslenie przez Klienta warunkdw, na jakich ma nastapi¢ przekazanie
Zlecenia, moze uniemozliwic Towarzystwu podjecie dziatan w celu uzyskania dla Klienta mozliwie
najlepszych wynikéw w zakresie wyznaczonym tymi warunkami.

§ 39

1. Zakres ustug swiadczonych przez Towarzystwo nie obejmuje wykonywania zlecen, co oznacza, ze przez
miejsce wykonania, z perspektywy Klientdw, rozumie si¢ podmioty posiadajace zezwolenia witadciwych
organow nadzorujacych, ktorym PTFI przekazuje zlecenia do realizacji, w zwigzku ze $wiadczong ustugg
zarzadzania portfelami.

2. Towarzystwo przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacji zlecen korzysta z tych posrednikow —
w szczegolnosci firm inwestycyjnych lub bankéw, ktére w ocenie PTFI pozwalajg wypetni¢ obowigzek
podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatarh w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku
realizacji zlecen.

3. Ze wzgledu na fakt, ze ci posrednicy mogq korzysta¢ z ustug posrednictwa innych firm inwestycyjnych,
dziatajacych w konkretnych miejscach wykonania (Rynkach Regulowanych, Alternatywnych systemach
obrotu), PTFI zapoznaje sie z opisem polityki wykonywania zlecer przez podmioty, ktérym przekazuje
zadanie realizacji zlecen i upewnia sig, ze stosujg one rozwigzania, ktére umozliwiajg PTF| dziatanie
w najlepiej pojetym interesie Klienta.

4. Zalacznik nr 4 do Regulaminu zawiera zestawienie miejsc wykonania, do ktérych PTFI przekazuje zlecenia
w celu ich realizacji.

§ 40

1. Towarzystwo dokonuje przegladu Polityki nie rzadziej niz raz na rok oraz w kazdym przypadku wystapienia
istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolno$¢ Towarzystwa do dalszego uzyskiwania dla Klientow
mozliwie najlepszych wynikéw w ustalonych w niej miejscach wykonania.
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2. Zmiana miejsc wykonania zlecen moze by¢ — po przeprowadzeniu analiz - zatwierdzona decyzjg Zarzadu
PTFI. Zmiana miejsc wykonania zlecen nie stanowi istotnej zmiany Polityki.

§ 41

Istotne zmiany Polityki bedg przekazywane Klientom w celu ich akceptacji zgodnie ze wskazanym przez nich
trybem odbioru korespondencji w takim terminie, aby Klient mogt wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastapio przed dniem wejscia w zycie istotnych zmian.

§ 42

1. Wyrazenie zgody na przedstawiong informacje o Polityce oznacza zgode Klienta na mozliwo$¢ agregowania
Zlecen sktadanych przez PTFI w imieniu jednego Klienta ze zleceniami sktadanymi na portfelach innych
Klientéw, a nastepnie proporcjonalnie do wielkosci aktywdw, alokowanie na poszczegdine Portfele Klientow.

2. Powyzsze bedzie miato zastosowanie w przypadku istnienia matego prawdopodobienstwa, ze potgczenie
Zlecen spowoduje brak ich realizacji, co bedzie dziata¢ na niekorzy$¢ Klienta.

§43

1. Towarzystwo uzyskuje zgode Klienta na stosowanie Polityki przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi
Zarzadzania Portfelami.

2. W przypadku ztozenia przez Klienta dyspozycii, o ktdrej mowa w § 19 ust. 1. po uprzednim przedstawieniu
mu przez PTFI informacji dotyczacej Polityki, uznaje sie, ze wyrazit on zgode, o ktdrej mowa w ust. 1.

Rozdziat XIV
Postanowienia koncowe
§ 44

1. W zwigzku z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoine rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz. U. UE.L.z2016r. Nr 119, str. 1), Klient podpisujac Umowe, wyraza zgode na przetwarzanie jego danych
osobowych przez Towarzystwo w celach zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem.

2. Szczegbtowe informacje administratora danych osobowych Klienta znajdujg sie w Umowie.
§ 45

1. Dziatalno$¢ w zakresie Zarzadzania Portfelami, prowadzona przez Towarzystwo na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego, z mocy Ustawy o Funduszach objeta jest systemem rekompensat
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Zawieranie transakcji w zakresie Zarzadzania Portfelami odbywa si¢ za posrednictwem Domdw Maklerskich
prowadzacych dla Klientéw rachunki inwestycyjne lub Banki prowadzace rachunki Papieréw Warto$ciowych,
na ktoérych gromadzone sg srodki przekazywane do zarzadzania. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
Zarzadzania Portfelami, systemem rekompensat objete sg aktywa zgromadzone przez Klienta na rachunkach
inwestycyjnych prowadzonych przez te Domy Maklerskie lub rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez Banki.

3. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie Klientom wyptat do wysoko$ci okre$lonej Ustawa, Srodkow
pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych Instrumentow Finansowych, zgromadzonych
przez nich w Domach Maklerskich z tytutu $wiadczonych na ich rzecz ustug, w przypadku:

1) ogtoszenia upadto$ci Domu Maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego Domu
Maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Dom Maklerski nie jest w stanie, z powodow Scisle
zwigzanych z sytuacjg finansowa, wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen
inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.
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4.

Zasady tworzenia i prowadzenia obowigzkowego systemu rekompensat, zasady wyptat Srodkéw z systemu
rekompensat oraz warto$¢ srodkéw objetych systemem rekompensat okre$lone sq w Dziale V Ustawy
pt. ,Zabezpieczenie interesow inwestorow. System rekompensat”.

§ 46

. Towarzystwo ma prawo wprowadzania zmian do Regulaminu w kazdym czasie, w szczegolno$ci

w nastepujacych przypadkach:

1) zmian dotyczacych przepisdéw prawa, innych wtasciwych regulacji lub stanowisk uprawnionych organéw
panstwowych, majacych wptyw na warunki wykonywania Umowy przez PTFI, w tym dotyczacych obrotu
na rynku instrumentami finansowymi,

2) zmiany w zakresie dziatalno$ci lub oferty PTFI, a w szczegdlnoSci rozszerzenia, zmiany funkcjonalno$ci
istniejacych produktow lub ustug, rezygnacji z oferowania niektdrych produktéw, ustug lub ich
funkcjonalnosci, dostepnych w ofercie PTFI, zmiany formy realizacji okreslonych czynnosci lub obstugi
produktow lub ustug,

3) zmiany w systemie informatycznym PTFI,

4) zmiany warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci, w tym dotyczacych otoczenia
konkurencyjnego, obnizenia lub wzrostu poziomu inflacji badz innych parametréow makroekonomicznych,
obnizenia lub wzrostu wysokos$ci kosztow operacyjnych ponoszonych przez PTFI,

5) zmian organizacyjnych, prawnych lub technologicznych dotyczacych dziatalno$ci PTFI,

6) celem dostosowania sie do krajowych, miedzynarodowych lub przyjetych w ramach grupy kapitatowe;
PTFI praktyk i standardéw dotyczacych dziatania podmiotéw zarzadzajacych portfelami instrumentéw
finansowych.

O kazdej zmianie Regulaminu PTFI powiadomi Klienta przesytajac ich tres¢ listem poleconym z zatgczeniem
tresci wprowadzonych zmian.

Zmiany Regulaminu obowigzujg Klienta od dnia nastepujacego po uptywie 30 dni liczonych od dnia
doreczenia Klientowi informacji o zmianach lub innego dnia wskazanego w powiadomieniu, przy czym nie
krétszego niz 30 dni liczonych od dnia doreczenia Klientowi informacji o zmianach. Jezeli Klient, przed
wejsciem zmian Regulaminu w zycie wypowie Umowe zgodnie z § 14 Regulaminu, to zmiany te nie bedg
obowigzywac Klienta do uptywu okresu wypowiedzenia i rozwigzania Umowy.

§ 47

Raporty i zawiadomienia PTF| przesyta listem poleconym pod wskazany przez Klienta adres lub przekazuje
w inny, okreslony w Umowie sposob.

Korespondencja, na wyrazne zyczenie Klienta moze byC przekazywana z wykorzystaniem elektronicznych
srodkow przekazu na wskazany przez Klienta adres e-mail.

Klient zobowigzuje sie do powiadomienia PTFI o kazdej zmianie swego adresu lub siedziby. Zmiana
powyzszych danych wymaga formy pisemnej pod rygorem niewazno$ci oraz poswiadczenia przez
uprawnionego pracownika PTFI, Agenta lub upowaznionego pracownika Punktu Dystrybucyjnego. Skutki
zaniedbania powyzszego obowigzku obcigzajg Klienta.

Klient zobowigzuje sie do uaktualniania informacji przekazanej Towarzystwu podczas przeprowadzania
Ankiety Klienta, o ktorej mowa w § 5, jesli informacja ta moze skutkowac brakiem odpowiednio$ci wybranej
Strategii Inwestycyjne;j.

§ 48

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Wszelkie skargi Klienta zwigzane ze Swiadczong przez Towarzystwo ustugg mogg by¢ sktadane osobiscie
w siedzibie PTFI, za po$rednictwem poczty (z wytaczeniem poczty elektronicznej), telefonu, lub telefaksu.
Klient bedacy osobg fizyczng moze zwrdci¢ sie o pomoc przy sktadaniu reklamacji do Miejskiego lub
Powiatowego Rzecznika Konsumenta. Informacja o danych teleadresowych Miejskich lub Powiatowych
Rzecznikéw Konsumenta znajduje sie na stronie www.uokik.gov.pl.
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3. Skarga powinna zawieraC imie, nazwisko, adres korespondencyjny, numer Portfela Klienta oraz opis
i wskazanie podstaw ztozenia skargi, jak rowniez w sposob jednoznaczny okresla¢ roszczenia Klienta z tytutu
okoliczno$ci podlegajacych zaskarzeniu.

4. O wyniku rozpoznania skarg sktadanych na ustugi $wiadczone przez PTFI, Klienci informowani sg pisemnie
za po$rednictwem innego Trwatego nosnika informacji lub wytacznie na wniosek Klienta, za posrednictwem
poczty elektronicznej - bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty otrzymania skargi
przez PTFl. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpoznanie skargi i
udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, PTFI niezwtocznie powiadomi Klienta
o tym fakcie, wyjasniajac przyczyne opdznienia, wskazujac okolicznosci, ktdre musza zostac ustalone dla
rozpatrzenia reklamacji oraz okreslajac przewidywany termin rozpatrzenia reklamacii i udzielenia odpowiedzi,
ktory nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania wspomnianego terminu
wystarczy wystanie odpowiedzi na skarge przed jego uptywem. W przypadku skarg sktadanych przez
Klientéw bedacych osobami fizycznymi niedotrzymanie terminu przewidzianego dla rozpatrzenia skargi,
wyznaczonego zgodnie z niniejszym ustepem, powoduje uznanie takiej skargi za rozpatrzong zgodnie z wolg
osoby, ktéra ztozyta skarge.

5. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych ze skargi, Klient bedacy osobag fizyczng ma prawo do
wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po
zapoznaniu sie ze skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podja¢ dziatania okre$lone
przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego
i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz.U.2017.2270 ze zm.), w tym zwréci¢ sie do Towarzystwa o ponowne
rozpatrzenie sprawy (reklamacji).

§49

1. W zakresie nieuregulowanym Regulaminem oraz Umowg majg zastosowanie przepisy prawa polskiego,
w szczegoinosci Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek handlowych, Ustawy o Funduszach, Ustawy, Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz przepisy wykonawcze do wyzej wymienionych ustaw, a takze bezpo$rednio
stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej.

2. Jezeli postanowienia Regulaminu odwotujg sie do przepisdéw ustawy, ktére zostang uchylone i zastgpione
przepisami innej ustawy (ustaw) lub rozporzadzen, stosuje sie w tym zakresie wtasciwe przepisy takiej ustawy
lub rozporzadzenia.
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Zafacznik nr 1 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. PORTFELAMI,

W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

RODZAJE STRATEGII INWESTYCYJNYCH OFEROWANYCH PRZEZ PTFI

W ramach Zarzadzania Portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba Instrumentéw Finansowych,
PTFI oferuje nastepujace typy Strategii Inwestycyjnych:

1. Strategie standardowe

1) Cel inwestycyijny:

Celem inwestycyjnym jest wzrost warto$ci aktywow powierzonych PTFI w zarzadzanie w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2) Rodzaje Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad Portfeli opartych na strategiach standardowych:

3)

1. Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym a w szczegolnosci:

a. bony iobligacje Skarbu Panstwa,

b. obligacje i bony komercyjne emitowane przez przedsigbiorstwa i jednostki samorzadu
terytorialnego,

c. instrumenty rynku pienieznego,

d. terminowe lokaty bankowe,

e. tytuly uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach wspoinego inwestowania, w tym
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w przypadku, gdy fundusze te lub instytucje
wspolnego inwestowania inwestujg gtownie w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a — d;

2. Instrumenty o charakterze udziatowym a w szczegdlnosci:

a) akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

b) prawa do akcji, prawa do nowych emisji,

c) prawa poboru,

d) tytuty uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w przypadku, gdy fundusze te lub instytucje
wspolnego inwestowania inwestujg gtownie w instrumenty, o ktérych mowa w lit. a — d;

W przypadku tytutow uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach wspéinego inwestowania,
w tym jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, kryterium zakwalifikowania ich do cze$ci
o charakterze dtuznym lub udziatowym, okre$lone jest przez charakter funduszu wynikajacy z polityki
inwestycyjnej opisanej w Prospekcie informacyjnym funduszu.

Strategiczna alokacja aktywow:

Charakter i profil inwestycyjny Portfela okre$lony jest przez udziat procentowy instrumentéw finansowych
o charakterze udziatowym, ktory moze by¢ okre$lony na dowolnym poziomie w zakresie od 0 % do 100 %
warto$ci Portfela, przy czym udziat ten moze by¢ okreslony co 10 pkt %. Klient moze wybraC jeden
z nastepujacych wariantéw okreslajacych udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym:
0 %, 10 %, 20 %, 30 %, 40 %, 50 %, 60 %, 70 %, 80 %, 90 %, 100 %. Udziat ten moze si¢ zmienia¢
w granicach +/- 10 pkt % w odniesieniu do udziatu okre$lonego w Umowie . Dopuszcza sie chwilowe
przekroczenie okreslonego w Umowie udziatu procentowego instrumentoéw finansowych o charakterze
udziatowym o wiecej niz +/-10 pkt % w sytuacji gdy przekroczenie jest spowodowane zmiang cen tych
instrumentéw finansowych. W powyzszym przypadku Osoba Zarzadzajaca niezwtocznie podejmuje
dziatania majace na celu dostosowanie udziatu instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym do
wiasciwego poziomu.

Pozostatg czes$¢ Portfela stanowig instrumenty finansowe o charakterze dtuznym oraz lokaty bankowe.

Rodzaj transakciji i inwestycji dokonywanych w ramach strateqii standardowych:

W ramach standardowych strategii przeprowadzane sq transakcje kupna i sprzedazy Instrumentow
Finansowych. Strategia przewiduje tez mozliwoS¢ przeprowadzania transakcji na Instrumentach
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Finansowych z przyrzeczeniem odkupu oraz robienia terminowych lokat bankowych. Mogq by¢ réwniez
sktadane zapisy na zakup Instrumentow Finansowych. W razie przeprowadzenia transakcji kupna lub
sprzedazy Instrumentow Finansowych notowanych na rynkach zagranicznych w Portfelu mogg by¢
przeprowadzane transakcje kupna badz sprzedazy waluty obce;j.

Strategia umozliwia zacigganie kredytow na zakup Instrumentoéw Finansowych.

5) Ograniczenia i limity:

Limit ekspozycji na pojedynczy instrument finansowy: udziat pojedynczego instrumentu finansowego
w kazdym z portfeli standardowych nie powinien stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Portfela. Powyzszy limit
nie ma zastosowania w odniesieniu do tytutdw uczestnictwa w krajowych i zagranicznych instytucjach
wspdlnego inwestowania, w tym do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

6) Ocena efektywno$ci zarzadzania portfelem:

1.

Do oceny efektywnos$ci zarzadzania Portfelem stosuje sie wskaznik , ktory w najlepszy sposob
odzwierciedla profil inwestycyjny strategii inwestycyjnej (poziom ryzyka inwestycyjnego, rodzaj rynku,
charakter inwestyciji itp.), dla ktérej dany wskaznik, jest stosowany.

Przyjmuje sie, ze jednym z celow zarzadzania Portfelem jest osiggniecie stopy zwrotu z portfela,
w okresie odpowiadajacym przyjetemu dla danej strategii horyzontowi inwestycyjnemu,
przewyzszajacej stope zwrotu ze wskaznika stosowanego do oceny efektywnosci zarzadzania tym
rodzajem strategii inwestycyjnej (Portfela).

W przypadku Portfela, w ramach ktorego inwestycje dokonywane sg na réznego rodzaju rynkach i/lub
inwestycje posiadajg rézny charakter, wskaznik do oceny efektywnosci zarzadzania Portfelem
powinien by¢ zdefiniowany w oparciu u czastkowe wskazniki odnoszace si¢ do poszczegolnych
rodzajow rynkow, przy czym udziat tych czastkowych wskaznikow powinien by¢ adekwatny do udziatu
poszczegodlnych rodzajéw inwestycji w stosunku do catkowitej wartoSci Portfela wynikajacy ze
szczegotowego opisu strategii zamieszczonego w Umowie z Klientem.

Wskazniki finansowe w oparciu, o ktdre skonstruowane sg wskazniki stuzace do oceny efektywnosci
zarzadzania Portfelem, powinny by¢ powszechnie dostepne w specjalistycznych serwisach
informacyjnych.

Wskazniki (,benchmarki”) wykorzystywane do oceny efektywno$ci zarzadzania sg okreSlane
w Umowie. W przypadku, gdy ze wzgledu na specyficzng strategie inwestycyjng, wykorzystywang do
zarzadzania Portfelem Instrumentow Finansowych, nie jest mozliwe wykorzystywanie wskaznikow
finansowych, w Umowie z Klientem, okre$lony bedzie alternatywny sposéb ustalania poziomu
efektywnosci Swiadczonej ustugi zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych.

Towarzystwo moze wykorzystywa¢ nastepujace wskazniki finansowe, w oparciu o ktore
konstruowane sg benchmarki:

FTSE Russell Poland Government Bond Index
ICE BofAML All Maturity Polish Government Index
sWIG80

MSCI Europe Index

MSCI World Index

mWIG40

WIBID 1M

WIBID 3M

WIBID 6M

WIBID O/N

WIG

WIG20

WIGdiv

REGULAMIN ZARZADZANIA PRZEZ PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A.
PORTFELAMI, W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

34



52\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

2. Indywidualne Strategie Inwestycyjne

1. Cel inwestycyjny:
Ustalany jest indywidualnie z Klientem.

2. Rodzaje Instrumentdéw Finansowych wchodzacych w skiad Portfela:

PTFI oferuje mozliwos¢ utworzenia Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej, w sktad ktorej mogg wchodzic te
same rodzaje Instrumentdw Finansowych co w strategiach standardowych oraz inne Instrumenty
Finansowe Indywidualna Strategia Inwestycyjna uwzglednia ograniczenia oraz wymagania Klienta co do
rodzaju przeprowadzanych inwestycji oraz wielkoSci zaangazowania w poszczegdine rodzaje
Instrumentow Finansowych.

3. Rodzaje transakgiji i inwestyciji:

W ramach indywidualnej strategii przeprowadzane sg transakcje kupna i sprzedazy Instrumentow
Finansowych. Strategia przewiduje tez mozliwos¢ przeprowadzania transakcji na Instrumentach
Finansowych z przyrzeczeniem odkupu oraz robienia terminowych lokat bankowych. Moga by¢ réwniez
sktadane zapisy na zakup Instrumentéw Finansowych. W razie przeprowadzenia transakcji kupna lub
sprzedazy Instrumentéw Finansowych notowanych na rynkach zagranicznych w Portfelu mogq by¢
przeprowadzane transakcje kupna badZ sprzedazy waluty obcej, takze poprzez zawieranie umoéw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Strategia indywidualna dopuszcza réwniez zawieranie transakcji, ktorych przedmiotem sg inne instrumenty
pochodne oraz moze umozliwi¢ zacigganie kredytdw na zakup Instrumentow Finansowych.

4. QOgraniczenia i limity:

Ograniczenia i limity w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach zarzadzania Portfelem
okreslane sg indywidualnie z Klientem.

5. Wskaznik wykorzystywany do oceny efektywnos$ci Zarzadzania Portfelem:

Wskaznik jest definiowany dla kazdego Portfela oddzielnie, tak aby jak najlepiej odzwierciedla¢ strukture
Portfela oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Portfelem. Wskazniki (,benchmarki”)
wykorzystywane do oceny efektywno$ci zarzgdzania sq okre$lane w Umowie.
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Zafacznik nr 2 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. PORTFELAMI,
W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ZASADY NALICZANIA | POBIERANIA PROWIZJI ZA ZARZADZANIE PRZEZ PTFI PORTFELEM, W SKLAD

KTOREGO WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

l. Prowizja od wartosci aktywow

1.

Prowizje od wartosci aktywow nalicza sie od warto$ci aktywow wchodzacych w skiad zarzadzanego
Portfela wedtug stawki procentowej okreslonej w Umowie, przy czym stawka ta okreslona jest w skali roku.

Okresem rozliczeniowym dla prowizji od wartosci aktywow jest miesigc kalendarzowy.

Prowizje od wartosci aktywow nalicza sie wedtug ich wartoSci na koniec kazdego dnia okresu
rozliczeniowego w wysoko$ci 1/365 stawki procentowej okreslonej w skali roku. Naliczona w ten sposéb
prowizja powieksza w trakcie okresu rozliczeniowego saldo zobowigzania Klienta z tytutu prowizji od
aktywdw naleznej PTFI, jednoczesnie pomniejszajac wartos¢ aktywow Portfela inwestycyjnego stanowiacg
podstawe naliczenia prowizj.

W przypadku, gdy Zarzadzanie Portfelem rozpoczeto sie w trakcie okresu rozliczeniowego, prowizja od
wartosci aktywow naliczana jest wg zasad okreslonych w ust. 3, za takq ilo$¢ dni jaka pozostata od
momentu rozpoczecia zarzadzania portfelem do konca okresu rozliczeniowego, w ktérym zarzadzanie
portfelem zostato rozpoczete. Naliczanie prowizji od aktywow w kolejnych okresach rozliczeniowych
nastepuje kazdego dnia petnego okresu rozliczeniowego.

Doptaty do Portfela, ktdre wptynety na rachunek, na ktérym przechowywane sg aktywa wchodzace w sktad
portfela powiekszajg warto$¢ aktywow stanowigcg podstawe do naliczenia prowizji, z dniem ich wptywu na
powyzszy rachunek.

Wyptaty z Portfela, wyptacone z rachunku, na ktorym przechowywane sg aktywa wchodzace w skfad
portfela pomniejszajg wartos¢ aktywéw stanowigcg podstawe do naliczenia prowizji, z dniem ich wyptaty
Z powyzszego rachunku.

. W przypadku rozwigzania Umowy o zarzadzanie, prowizja od warto$ci aktywéw naliczana jest do dnia,

w ktorym wszystkie aktywa wchodzace w sktad zarzadzanego Portfela zostang przekazane Klientowi wg
zasad okreslonych ust. 3 i pobierana jest w dniu przekazywania Klientowi aktywow.

Przez warto$¢ aktywdw netto zarzadzanego Portfela rozumie sie wartos¢ aktywow wchodzacych w sktad
zarzadzanego Portfela, ustalong wedtug metod okreslonych w Rozdziale VII ,\Wycena Portfela” Umowy,
pomniejszong o nalezne opfaty i prowizje.

. Prowizje od warto$ci aktywdw pobiera si¢ z dotu, niezwtocznie, w pierwszym mozliwym terminie, po uptywie

okresu rozliczeniowego, za ktory prowizje naliczono, oraz w dniu przekazywania Klientowi aktywow z tytutu
rozwigzania Umowy.

10.Pobranie prowizji po zakorczeniu okresu rozliczeniowego zmniejsza saldo zobowigzania Klienta z tytutu

naliczonej prowizji od aktywow.

11. Stawka prowizji od warto$ci aktywéw, moze wynosi¢ nie wiecej niz 4,5% w skali roku.

Il. Prowizja od efektywnosci

1.
2.

4.

Okresem rozliczeniowym dla prowizji od efektywno$ci jest pdtrocze roku kalendarzowego.

Okresy rozliczeniowe rozpoczynajg sie pierwszego stycznia oraz pierwszego lipca kazdego roku
kalendarzowego.

Prowizje od efektywnosci nalicza sie dwa razy w roku wedtug stopy zwrotu osiggnietej w danym okresie
rozliczeniowym, stawki prowizji od efektywno$ci, rodzaju stopy bazowej oraz liczby i wartosci jednostek
rozliczeniowych na koniec okresu rozliczeniowego.

W przypadku, gdy Umowa weszta w zycie w trakcie okresu rozliczeniowego, okres za ktory naliczana jest
prowizja od efektywno$ci, rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie Umowy, a koficzy w ostatnim dniu okresu
rozliczeniowego lub w dniu otrzymania dyspozycji zmiany Strategii Inwestycyjnej lub z dniem zmiany stopy
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bazowej lub z dniem zmiany stawki prowizji od efektywnosci lub w dniu otrzymania dyspozycji rozwigzania
Umowy.

5. Prowizje od efektywnosci oblicza sie na podstawie réznicy pomiedzy osiagnietg w okresie rozliczeniowym
stopg zwrotu z Portfela a Bazowa Stopg Zwrotu wedtug stawki obowigzujacej w ostatnim dniu okresu (lub
podokresu) rozliczeniowego, za ktory naliczana jest prowizja.

6. Stopa zwrotu z Portfela w danym okresie rozliczeniowym zdefiniowana jest jako zmiana procentowa
wartosci jednostki rozliczeniowej od ostatniego dnia okresu poprzedniego do ostatniego dnia okresu
biezacego.

7. Rodzaj Bazowej Stopy Zwrotu dla kazdego Portfela jest ustalany z Klientem indywidualnie. Przy jego
ustalaniu brane sg pod uwage miedzy innymi wymagania inwestycyjne Klienta i wybrany Typ Strategii
Inwestycyjne;.

8. Wysokos¢ Bazowej Stopy Zwrotu, badz sposéb jej obliczania, przyjety za podstawe obliczania prowizji
okresla Umowa.

9. Jezeli w okresie rozliczeniowym osiggnieta stopa zwrotu z Portfela jest mniejsza badz réwna Bazowej
Stopie Zwrotu, prowizji od efektywno$ci nie pobiera sie.

10.Jezeli w trakcie okresu rozliczeniowego zmienione zostang warunki zarzadzania takie jak: rodzaj stopy
bazowej lub warto$¢ stawki prowizji od efektywnos$ci lub Typ Strategii Inwestycyjnej, wowczas okres
rozliczeniowy dzieli sie na podokresy, dla ktérych prowizja od efektywno$ci naliczana jest odrebnie zgodnie
z nastepujacymi zasadami:
1) okres, za ktory naliczana jest prowizja od efektywnosci za zarzadzanie wedtug dotychczasowych

warunkow, konczy sie w dniu otrzymania przez PTFI stosownej dyspozycji lub podpisania
odpowiedniego aneksu do Umowy zmieniajgcego te warunki;

2) kazdy nastepny podokres rozliczeniowy, za ktory naliczana jest prowizja od efektywno$ci wedtug
nowych warunkéw, rozpoczyna sie nastepnego dnia roboczego po dniu otrzymania przez PTFI
stosownej dyspozycji lub podpisania odpowiedniego aneksu do Umowy wprowadzajacego te warunki.

11. W przypadku dodatkowej wptaty $rodkéw do Portfela, w czasie trwania okresu rozliczeniowego, PTFI
nalicza i pobiera prowizje od efektywnosci nalezng od wptacanych Srodkéw (przeliczanych na jednostki
rozliczeniowe) w nastepujacy sposob:

1)  prowizja naliczana jest od réznicy pomiedzy osiggnietg stopg zwrotu z Portfela a Bazowa Stopg Zwrotu
z Portfela od dnia, w ktérym nastgpita doptata do ostatniego dnia okresu rozliczeniowego, w ktdrym
nastapita dopfata,

2) stopa zwrotu z Portfela, o ktorej mowa w pkt 1) okreslana jest jako zmiana procentowa jednostki
rozliczeniowej od dnia, w ktérym nastgpita doptata do ostatniego dnia okresu rozliczeniowego,
w ktorym nastapita doptata,

3) prowizja jest pobierana po zakonczeniu okresu rozliczeniowego, w ktérym nastapita doptata fgcznie
z prowizjg od efektywnos$ci nalezng od pozostatych w Portfelu sktadnikow.

12. W przypadku wypfaty $rodkéw z Portfela, w czasie trwania okresu rozliczeniowego, PTFI nalicza i pobiera
prowizje od efektywno$ci nalezng od wyptacanej kwoty (przeliczonej na jednostki rozliczeniowe)
w nastepujacy sposob:
1)  prowizja naliczana jest od réznicy pomiedzy osiagnieta stopg zwrotu z Portfela a Bazowg Stopg Zwrotu
w okresie od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego poprzedzajacego okres, w ktdrym nastgpita
wyptata, do dnia wypfaty,
2) stopa zwrotu z Portfela, o ktérej mowa w pkt 1) okreslana jest jako zmiana procentowa jednostki
rozliczeniowej od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego poprzedzajacego okres, w ktérym nastapita
wyptata, do dnia wypfaty,

3) prowizja jest pobierana po zakorficzeniu okresu rozliczeniowego w ktérym nastapita wyptata facznie
z prowizjg od efektywnos$ci nalezng od pozostatych w Portfelu sktadnikow.
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13. W przypadku nastepujacych po sobie doptat i wyptat w trakcie okresu rozliczeniowego, przy naliczaniu
prowizji od efektywnosci stosuje sie zasade, iz w pierwszej kolejnosci wyptacane sg doptaty dokonane
najwczesniej (FIFO).

14. W przypadku rozwigzania Umowy prowizja od efektywnosci naliczana jest od roznicy pomiedzy osiagniety
stopg zwrotu z Portfela a Bazowg Stopg Zwrotu w okresie od ostatniego dnia okresu rozliczeniowego
poprzedzajgcego okres, w ktorym nastgpito rozwigzanie Umowy, do dnia rozwigzania. Prowizje nalicza
sie wedtug stawki ustalonej w Umowie i pobiera w chwili rozwigzania Umowy.

15. Prowizja od efektywnos$ci za dany okres rozliczeniowy pobierana jest po jego zakonczeniu, w nastepnym
okresie rozliczeniowym.

16. Stawka prowizji od efektywno$ci moze wynosi¢ nie wiecej niz 30%.

lll. Optata manipulacyjna

1. PTFI moze ustali¢ optate manipulacyjna.

2. Optata manipulacyjna jest naliczana i pobierana jako procent od wartosci kazdorazowo przekazywanych
przez Klienta sktadnikow Portfela w ciggu 14 dni od przekazania tych sktadnikow.

3. Stawka optaty manipulacyjnej moze wynosic nie wiecej niz 5%.

IV. Minimalna wymagana warto$¢ poczatkowa skfadnikéw Portfeli oferowanych przez PTFI

1. Minimalna poczatkowa wymagana wartos¢ aktywow: 1°000°000 zt.
2. Minimalna doptata do portfela: 30’000 zt
3. Minimalna wypfata z portfela: 30’000 zt
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OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA ZWIAZANEGO
Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE!

Ogolny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty
finansowe:

1.

Akcje - Sg to papiery wartosciowe taczace w sobie prawa o charakterze majgtkowym (np.: prawo do
dywidendy) i niemajgtkowym (np.: prawo do gltosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy), wynikajace
z uczestnictwa akcjonariusza w spotce akcyjnej. Akcje $wiadczg o udziale ich wiasciciela (akcjonariusza)
w kapitale spotki akcyjnej. Ceny akcji charakteryzujg sie istotng zmienno$cig, chociazby w poréwnaniu
z bonami skarbowymi czy obligacjami.

Papierami warto$ciowymi $cisle powigzanymi z akcjami sq Prawa do Akcji (PDA), Prawa Poboru (PP),
Prawa do Nowej Emisji (PNE) oraz kwity depozytowe. PDA jest krotkotrwatym papierem wartosciowym
umozliwiajgcym nabywcom akcji nowej emisji do odsprzedazy PDA w obrocie wtdrnym, zanim nowa emisja
akcji zostanie zarejestrowana idopuszczona do obrotu gietdowego. PP jest krotkotrwatym papierem
warto$ciowym dajacym dotychczasowym posiadaczom akcji spotki, prawo pierwokupu akcji nowej emisji,
proporcjonalnie w stosunku do liczby posiadanych akcji. PNE jest krotkotrwatym papierem wartosciowym,
ktory pojawia sie na rachunkach inwestorow, ktorzy dokonali zapisu na akcje nowej emisji w miejsce PP. Po
zakonczeniu catego procesu podwyzszenia kapitatu PNE stang sie akcjami. Kwoty depozytowe sg to papiery
wartosciowe uprawniajgce ich posiadaczy to okreslonej liczby akcji spdtki, na podstawie ktorych kwit
depozytowy zostat wyemitowany. Z inwestowaniem w PDA, PP i kwoty depozytowe wigzg si¢ te same
czynniki ryzyka, co z inwestowaniem w akcje.

Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wechodzacych w sktad Portfela Klienta.
Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomiczne;j,
ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach
danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane zinwestowaniem w akcje poszczegoinych
emitentéw akji.

Inwestowanie w akcje nie skutkuje powstaniem dzwigni finansowej, a w wyniku nabycia akcji Klient nie
przyjmuje na siebie dodatkowych zobowigzan finansowych w stosunku do kosztéw zakupu akgji.

Inwestowanie w akcje wigze sie natomiast z ryzykiem plynnosci polegajacym na braku mozliwosci
sprzedazy akcji w krotkim czasie bez istotnego (negatywnego) wptywu na ich cene lub wrecz przejsciowego
catkowitego braku mozliwo$ci sprzedazy akcji z uwagi na znaczng przewage podazy nad popytem na akcje
danej spoiki.

Dodatkowo, inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem zawieszenia notowan na gietdzie akcji danej spotki
lub ryzyko wycofania akcji danej spdtki z obrotu gietdowego, co moze z kolei istotnie ograniczy¢ mozliwosé
wyjscia z inwestyciji.

Obligacje — Sg to papiery wartosciowe, ktorych emitent potwierdza, iz jest dituznikiem posiadacza obligacii
(obligatariusza) oraz zobowigzuje sie do sptaty kwoty zadtuzenia wraz z naleznymi odsetkami w okreslonym
terminie. Ze wzgledu na emitentéw obligacji wyrdznia sig¢ ich trzy podstawowe typy: obligacje skarbowe

1 Na podstawie materiatow przygotowanych przez KNF w ramach programu CEDUR.
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(emitowane przez Skarb Panstwa), obligacje samorzadowe (emitowane przez jednostki samorzadowe) oraz
obligacje korporacyjne (emitowane przez przedsiebiorstwa). Ceny obligacji charakteryzujq sie niewielkg
zmienno$cig, chociazby w pordwnaniu z akcjami czy instrumentami pochodnymi.

Papierami wartoSciowymi $ciSle powigzanymi z obligacjami sg Listy zastawne oraz instrumenty rynku
pienieznego. Listy zastawne sg instrumentami finansowymi, ktérych podstawg sg wierzytelnosci banku
hipotecznego, tj. wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipotekami ustanowionymi
na rzecz banku hipotecznego. Do instrumentéw rynku pienieznego zalicza si¢ bony skarbowe (emitowane
przez Skarb Panstwa) oraz papiery komercyjne (emitowane przez przedsigbiorstwa). Instrumentami rynku
pienieznego sq papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, ktorych okres zapadalnosci nie jest dtuzszy niz 1
rok. Z inwestowaniem w listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego wigzq sie te same czynniki
ryzyka, co z inwestowaniem w obligacje.

Inwestowanie w obligacje wigze si¢ z ryzykiem stopy procentowej, ktdre oznacza mozliwoS¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie warto$ci poszczegoinych
obligacji wchodzacych w sktad Portfela Klienta, a tym samym takze zmniejszenia sie warto$ci catego Portfela
Klienta.

Innym waznym ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w obligacje jest ryzyko kredytowe, ki6re polega na
niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji (np.: z powodu jego
niewyptacalnosci) lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji, ktére moze prowadzi¢
w konsekwencji do obnizenia wartosci obligacji. Niewyptacalnos¢ emitenta moze wigzac sie z innymi
powigzanymi zdarzeniami, takimi jak: konwersja dtugu na akcje czy cze$ciowe umorzenie dtugu.

Inwestowanie w obligacje nie skutkuje powstaniem dzwigni finansowej, a w wyniku nabycia obligacji Klient
nie przyjmuje na siebie dodatkowych zobowigzan finansowych w stosunku do kosztéw zakupu obligacji.

Inwestowanie w obligacje, szczegdinie w obligacje samorzadowe oraz przedsiebiorstw, wigze si¢ natomiast
z ryzykiem ptynnosci polegajacym na braku mozliwosci sprzedazy obligaciji w krétkim czasie bez istotnego
(negatywnego) wptywu na ich cene lub wrecz przejsciowego catkowitego braku mozliwosci sprzedazy
obligacji z uwagi na znaczng przewage podazy nad popytem na dtug wyemitowany przez danego emitenta.

3. Jednostki i tytuly uczestnictwa — Sg to tytuty prawne do udziatu w aktywach funduszu inwestycyjnego. Ze
wzgledu na kraj rejestracji funduszy inwestycyjnych wyrdznia sie fundusze krajowe oraz fundusze
zagraniczne. ZmiennosS¢ cen jednostek i tytutow uczestnictwa zalezy od charakteru danego funduszu, 1j. jesli
dany fundusz inwestuje gtéwnie w akcje, jego zmienno$¢ bedzie wyzsza, niz funduszu inwestujacego gtéwnie
w obligacje.

Papierami wartosciowymi $ciSle powigzanymi z obligacjami sg Certyfikaty inwestycyjne oraz ETFy
(Exchange Traded Funds). Certyfikaty inwestycyjne sg to instrumenty finansowe emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdre moga by¢ przedmiotem obrotu gietdowego. ETFy (w wolnym
ttumaczeniu ,fundusz notowany na gietdzie”) sg to fundusze inwestycyjne, ktorych celem jest dazenie do
odzwierciedlenia zachowania okreslonego indeksu referencyjnego (gietdowego, obligacyjnego itp.).
Z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne i ETFy wigzq sie te same czynniki ryzyka, co z inwestowaniem
w jednostki i tytuty uczestnictwa.

Inwestowanie w jednostki i tytuty uczestnictwa nie skutkuje powstaniem dzwigni finansowej, a w wyniku
nabycia jednostek i tytutdw uczestnictwa Klient nie przyjmuje na siebie dodatkowych zobowigzan
finansowych w stosunku do kosztow zakupu obligacii.

Inwestowanie w jednostki i tytuty uczestnictwa wigze sie z nastepujacymi rodzajami ryzyka:
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e Ryzyko

©)

0 O O O O O O O

inwestycyjne zwigzane z politykq inwestycyjng funduszu, w tym:
Ryzyko rynkowe, czyli ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akgji,
Ryzyko kredytowe,

Ryzyko rozliczeniowe,

Ryzyko ptynnosci inwestycji,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu,

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow funduszu,

Ryzyko operacyjne,

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny
warto$ci jednostki uczestnictwa funduszu.

¢ Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w funduszu:

©)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
= Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge funduszu
i uczestnikow,
= Ryzyko zwigzane ze szczegdinymi warunkami zawartych przez fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez fundusz,
= ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez
gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym funduszu.

e Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych uczestnik nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw:

@)
®)

o O O O

(©)
e Ryzyko

ryzyko otwarcia likwidacji funduszu,
ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub spotke zarzadzajaca,
ryzyko zmiany depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz,
ryzyko potgczenia funduszu z innym funduszem,
ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej funduszu,
ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa,
ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia,
ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych,

niewypfacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru

warto$ciowego z zobowigzan wobec funduszu,

e Ryzyko

inflacji, ktore moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac si¢

nizsza od stopy nominalne;.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych funduszu,

e Ryzyko niezrealizowania zlecenia na skutek zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
funduszu,

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci),

e Ryzyko

transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu

miedzy panstwami, w ktérych znajdujg sie aktywa funduszu.

4. Depozyty bankowe — Inaczej nazywane lokatami bankowymi. Jest to ogdlna nazwa inwestycji finansowe;j,
polegajacej na powierzeniu $rodkow finansowych bankowi przez inwestora na pewien okres. Za zatozenie
lokaty bankowej inwestor otrzymuje stope procentowa, inaczej odsetki (podawane w skali rocznej).
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Instrumentami finansowymi $cisle powigzanymi z depozytami bankowymi sg Certyfikaty depozytowe, czyli
krétkoterminowe (do 1 roku) instrumenty dtuzne emitowane przez banki. Certyfikaty depozytowe stanowig
dowod ztozenia depozytu w banku na okresSlony czas i kwote. Mogg by¢ przedmiotem obrotu na
miedzybankowym rynku wtérnym. Z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne wigzg sie te same czynniki
ryzyka, co z inwestowaniem w depozyty bankowe.

Oprocentowanie depozytéw bankowych moze by¢ oparte o statg lub zmienng stope procentowa, przy czym
inwestowanie w depozyty bankowe o zmiennej stopie wigze sie z ryzykiem stopy procentowej, ktore
oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia
sie wartosci naleznych Klientowi odsetek od depozytu bankowego.

Innym waznym ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w depozyty bankowe jest ryzyko kredytowe, kiore
polega na niewywigzaniu sie banku ze swoich zobowigzan wynikajacych z przyjecia w depozyt Srodkow
Klienta. Depozyty bankowe podlegajg ochronie zgodnie z Ustawg z dnia 10 czerwca 2016r. o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacii.

Inwestowanie w depozyty bankowe nie skutkuje powstaniem dzwigni finansowej, a w wyniku ztozenia
srodkéw w formie depozytu bankowego Klient nie przyjmuje na siebie dodatkowych zobowigzan
finansowych.

Inwestowanie w depozyty bankowe wigze sie z ryzykiem polegajacym najczesciej na tym, ze w przypadku
wczesniejszego rozwigzania umowy depozytu przez Klienta, bank nie wypfaci Klientowi cato$ci lub czesci
odsetek.

5. Kontrakty terminowe — Kontrakty terminowe stanowig rodzaj umowy miedzy stronami kontraktu, z ktorych
jedna zobowigzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy w okres$lonym czasie, po okreslonej cenie, okreslone;
losci instrumentu bazowego lub dokonania réwnowaznego rozliczenia pienieznego. Instrumentami
bazowymi dla kontraktéw terminowych mogg by¢ miedzy innymi: indeksy gietdowe, obligacje, akcje lub
waluty. Ceny kontraktow terminowych charakteryzujg sie istotng zmiennoscia, chociazby w poréwnaniu
z bonami skarbowymi czy obligacjami, a nawet akcjami. Zmienno$¢ stopy zwrotu z inwestycji w kontrakty
terminowe jest potegowana przez efekt dzwigni finansowej, ktora jest zwigzana z inwestowaniem w
kontrakty terminowe. W wyniku zajecia pozycji w kontraktach terminowych Klient moze przyjaé na siebie
dodatkowe zobowigzania finansowe w stosunku do kosztéw zakupu tych kontraktéw. Dodatkowo, przy
inwestowaniu w kontrakty terminowe istnieje konieczno$¢ wnoszenia depozytu zabezpieczajacego.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w kontrakty terminowe zwigzane jest z takimi rodzajami ryzyka, jakie
dotyczg instrumentéw bazowych (referencyjnych), ktore stanowig baze danego kontraktu terminowego.

6. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne — Sg to instrumenty pochodne, ktdre sq przedmiotem
obrotu na rynku miedzybankowym, poza rynkiem zorganizowanym. Tres¢ uméw majacych za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ przedmiotem ustalen miedzy stronami. Do
najbardziej typowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych zalicza sie: swapy, forwardy oraz
opcje. Instrumenty te polegajg na ustaleniu miedzy stronami warunkéw, na podstawie ktorych w przysztosci
ustalane bedg ptatnosci wynikajace z danego instrumentu. Warto$¢ niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych charakteryzuje sie zmiennoscig odpowiadajacg instrumentowi bazowymi ustalonymi przez
strony. Zmienno$¢ stopy zwrotu z inwestycji w niewystandaryzowane instrumenty pochodne jest potegowana
przez efekt dzwigni finansowej, ktora jest zwigzana z inwestowaniem w ten typ instrumentu. W wyniku
zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest niewystandaryzowany instrument pochodny Klient moze przyja¢
na siebie dodatkowe zobowigzania finansowe w stosunku do kosztéw zawarcia takiej umowy. Przy
inwestowaniu w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie istnieje konieczno$¢ wnoszenia depozytu
zabezpieczajacego.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zwigzane jest z takimi
rodzajami ryzyka, jakie dotyczg instrumentow bazowych (referencyjnych), ktdre stanowig odniesienie danego
umowy miedzy stronami.

Szczegolng cechg instrumentéw pochodnych (giefdowych oraz niewystandaryzowanych), jest wystepowanie
tzw. dzwigni finansowej. Z Zycia codziennego wiemy, ze zastosowanie dzwigni pozwala na uzyskanie duzego
rezultatu (duzej sity) niewielkim wysitkiem. Podobnie jest z dzwignig finansowa, ktéra pozwala zwielokrotni¢
wynik finansowy osiggany z danej kwoty zainwestowanego kapitatu. Przy inwestowaniu w gietdowe instrumenty
pochodne istnieje system depozytéw zabezpieczajacych, wykorzystujacy wiasnie mechanizm dzwigni
finansowej. Pozwala on inwestorom na dokonywanie na rynku terminowym transakgcji, nie dysponujac w dniu
zawierania kontraktu terminowego aktywami i Srodkami finansowymi niezbednymi do jego realizacji. Mechanizm
dzwigni finansowej umozliwia generowanie wysokich zyskéw lub strat przy relatywnie niskiej kwocie
zainwestowanego kapitatu, ktory de facto ogranicza si¢ do warto$ci wptaconego depozytu zabezpieczajgcego.
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Zafacznik nr 4 do REGULAMINU ZARZADZANIA PRZEZ PEKAO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. PORTFELAMI,
W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zestawienie miejsc wykonania, do ktoérych PTFI przekazuje zlecenia w celu ich realizacji.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (PTFI), przekazujac do realizacji zlecenia sktadane w imieniu
i na rzecz Klientow detalicznych, korzysta z ustug nastepujacych posrednikéow, ktdrzy w ocenie PTFI umoZliwiajg
w sposéb staty uzyskiwanie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen dla Klientdw, z zastrzezeniem, ze
ponizsza lista nie jest wyczerpujgca. W przypadku Klientéw profesjonalnych lista miejsc, do ktorych PTFI
przekazuje zlecenia, ustalana jest indywidualnie z klientem.

1. Instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. akcje, prawa poboru, prawa do akciji:
e Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

2. Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, np. obligacje Skarbu Paristwa, bony skarbowe, obligacje
korporacyjne:
e Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Bank PKOBP S.A,,
IPOPEMA Securities S.A.,
Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce.

3. Instrumenty rynku pienieznego:
e Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Bank PKOBP S.A.,
IPOPEMA Securities S.A.,
Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce.

4. Finansowe kontrakty terminowe oraz inne rownowazne instrumenty finansowe rozliczane pienigznie, swapy
na stopy procentowe, forwardy i swapy walutowe:
e Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.,
e Bank Polska Kasa Opieki S.A.
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