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Rynku Krajowego M, y Rynku Krajowego

Sytuacja na rynku w pazdzierniku 2023

W pazdzierniku 2023 roku polska gietda nalezata do wyrdzniajacych sie parkietow na globalnych rynkach akgciji.
Powyborcza euforia skupita sie przede wszystkim na najwiekszych spétkach z rodzimego indeksu. Liderem zwyzek
okazat sie sektor bankowy, gdzie indeks WIG Banki tylko w pazdzierniku wzrdst o ponad 24%, zwiekszajgc tym samym
tegoroczny dorobek bykéw w tym segmencie rynku do ponad 50%. Lokomotywg wzrostéw na warszawskiej GPW byly
takze pozostate duze spotki z dominujagcym udziatem Skarbu Panstwa, w tym przede wszystkim PKN oraz PZU
odnotowujac stope zwrotu odpowiednio 13,5% oraz blisko 12%. W przypadku spétek finansowych rynek ewidentnie
oczekuje braku kontynuacji wakacji kredytowych w nadchodzgcym 2024 roku. Na przeciwnym biegunie znalazt sie
sektor ,gamingowy” (producenci gier komputerowych), bedgcy strukturalnie pod silng presjg rosngcych kosztéw pracy.
Dominacja wzrostéw sektoréw paliwowego oraz finansowego przyémita indeksy spotek o mniejszej kapitalizacji.
W przypadku mWIG40 (srednie spofki), dzieki udziale mniejszych bankéw w indeksie zakonczyt pazdziernik 5%
wzrostem, co jest skromnym osiggnieciem przy ponad 12% pazdziernikowej zwyzce indeksu WIG20 (duze spdtki).
Znaczniej skromniej prezentuje sie dorobek matych spétek, gdzie grupujacy je indeks, jakim jest sWIG80, zyskat
zaledwie niecaty procent.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 31.10.2023 r.)

Sita polskiego rynku wyglgda nadzwyczaj imponujgco w zestawieniu z globalnymi rynkami akcji oraz w $wietle
rosngcych napie¢ geopolitycznych. Gtéwne globalne indeksy akcji zakonczyty miesigc na nieznacznych minusach,
pogtebiajgc tym samym korekte trwajgca juz od lipca. W USA indeks pieciuset najwiekszych firm - S&P 500 stracit blisko
3%. Miato to miejsce pomimo pomyslnie przebiegajgcego sezonu wynikowego, w duzej mierze za sprawg rosnacych
rentownosci obligacji wywierajgcych presje na dziatania amerykanskiej Rezerwy Federalnej. Korekta na rynku obligacji,
rozlewajgca sie na rynek akciji, nasilita sie za sprawg obaw o potencjalne silne szoki podazowe w odpowiedzi na nowy
konflikt na Bliskim Wschodzie (Izrael — Hamas). Pierwsze dni konfliktu w rejonie Strefy Gazy przyniosty wzrosty cen
ropy naftowej. Jednak kolejne dni, przy braku zaangazowania militarnego oraz istotnego dodatkowego ograniczenia

podazy surowcow ze strony panstw arabskich, przetozyly sie na korekte wygaszajgcag tym samym tzw. ,presje inflacyjng”
(czynniki wptywajgce na wzrost cen), co wsparto ryzykowne aktywa.

Cena ropy typu Brent (USD/barytka)
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Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 31.10.2023 r.)
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Komentarz do wynikéw subfunduszu

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu Pekao Akcji - Aktywna Selekcja wzrosta w pazdzierniku o 6,17%, co
byto wynikiem gorszym niz benchmark subfunduszu wypracowany w tym samym czasie. Wynik okazat sie réwniez
nieznacznie stabszy wzgledem $redniej dla grupy poréwnawczej serwisu Analizy Online, ktéra wyniosta w pazdzierniku
6,71%. Negatywnie na wyniki naszego subfunduszu wptyneta przede wszystkim nieco nizsza od $redniej alokacja
w akcje oraz selekcja w ramach segmentu finansowego, jak i podstawowych débr konsumpcyjnych. Pozytywnie na
wyniki wptyneta selekcja spotek w ramach segmentow telekomunikacja oraz IT.

Oczekiwania

Pazdziernik 2023 roku byt okresem podwyzszonej zmienno$ci zaréwno na krajowym, jak i globalnym rynku akcji.
Rodzimy parkiet nie dos¢, ze przeciwstawit sie kontynuacji przeceny jaka miata miejsce na zachodnich rynkach, to
z uwagi na pozytywny odbidr wynikow wyboréw parlamentarnych przez zagranicznych inwestoréw, odnotowat wysokie
dodatnie stopy zwrotu. W skali globalnej, obcigzeniem dla rynkéw akcji byty rentownosci obligacji skarbowych
w Stanach Zjednoczonych, ktére niebezpiecznie zblizyty sie do poziomu 5%. Ten ruch po czesci byt ,napedzany” przez
obawy o eskalacje konfliktu militarnego na Bliskim Wschodzie oraz ryzyko wzrostu cen ropy naftowej. Z uwagi jednak
na spadek rentownosci obligacji pod koniec pazdziernika oraz brak rozszerzenia si¢ konfliktu na inne kraje, na koniec
miesigca nieco wiecej optymizmu powrdcito na rynki.

Dla kontynuacji ruchu wzrostowego na rodzimym parkiecie, w naszej opinii kluczowa wydaje sie dalsza postawa
inwestoréw zagranicznych. Jesli z uwagi na mozliwe uruchomienie srodkéw z KPO (Krajowy Plan Odbudowy) dla
Polski oraz potencjalne wyzsze dywidendy ze spoétek Skarbu Panstwa, zdecydujg sie na dalsze zakupy, to
w zdecydowany sposob wesprze to wyceny na warszawskiej gietdzie. Warto rowniez dodaé, ze sezonowo kohcdwka
roku najczesciej jest pozytywnym okresem dla aktywéw ryzykownych. Dodatkowo, majgc na uwadze nadal nizszg
wycene krajowego rynku akcji wzgledem innych rynkéw rozwijajgcych sie, w krotkim terminie jestesmy pozytywnie
nastawieni do warszawskiego parkietu. Nadal jednak w $rednim horyzoncie czasu, dla globalnych rynkéw papierow
udziatowych, wyzwaniem pozostajg wysokie stopy procentowe oraz ich potencjalnie negatywny wptyw na kondycje
najwazniejszych gospodarek swiata.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomos¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: rynku akcji, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje
sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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Wyniki Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (kat. A) na 31.10.2023

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuije realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

1M ’ 3Mm 6M ‘ 1Y 3y ‘ 5Y ‘ 10Y YTD
6,17% | -1,74% 11,69% ‘ 39,06% 56,66% ‘ 73,46% ‘ 42,21% 23,88%
2022 ’ 2021 2020 ‘ 2019 ’ 2018 2017 ‘ 2016 ‘ 2015 ‘ 2014 2013 ‘
-18,68% | 27,62% 19,01% ‘ 11,60% ‘ -16,35% | 20,93% ‘ 5,70% ‘ -14,27% | -5,95% 12,69% ‘

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkdéw obcigzajgcych uczestnika.

Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wilasnoscig
subfunduszu. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu (mozliwy znaczny udziat
instrumentow finansowych o charakterze akcyjnym) wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennos$cia. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub
ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegdblnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$é
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie¢ z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i
zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje
podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytacznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.
Informacje na temat potgczen, przeksztatcern oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Burakowska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych
wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziala na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 14.11.2023.
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