Pekao Stabilnego Wzrostu
RYNKOWY

LISTOPAD 2023 MATERIAL REKLAMOWY

,BANKI MOTOREM WZROSTOW NA
GPW?”

Dariusz Kedziora
Dyrektor Zespotu
Zarzadzania Instrumentami

) Dtuznymi

tukasz Tokarski
Zarzgdzajgcy portfelem
Z-ca Dyrektora Zespotu
Zarzadzania Instrumentami
Dtuznymi

Tomasz Pawlué
Zarzadzajacy Portfelem
Zespot Zarzgdzania
Instrumentami Dtuznymi

\ Piotr Satata

| Zarzadzajgcy portfelem
Zespbt Zarzadzania
Akcjami Rynku Krajowego

Sytuacja na rynku w pazdzierniku 2023

W pazdzierniku 2023 roku polska gietda nalezata do wyrdzniajgcych sie parkietéw na globalnych rynkach akcji.
Powyborcza euforia skupita sie przede wszystkim na najwiekszych spétkach z rodzimego indeksu. Liderem zwyzek
okazat sie sektor bankowy, gdzie indeks WIG Banki tylko w pazdzierniku wzrdst o ponad 24%, zwigkszajgc tym samym
tegoroczny dorobek bykéw w tym segmencie rynku do ponad 50%. Lokomotywg wzrostdw na warszawskiej GPW byty
takze pozostate duze spotki z dominujgcym udziatem Skarbu Panstwa, w tym przede wszystkim PKN oraz PZU
odnotowujac stope zwrotu odpowiednio 13,5% oraz blisko 12%. W przypadku spétek finansowych rynek ewidentnie
oczekuje braku kontynuacji wakacji kredytowych w nadchodzacym 2024 roku. Na przeciwnym biegunie znalazt sie
sektor ,gamingowy” (producenci gier komputerowych), bedgcy strukturalnie pod silng presjg rosngcych kosztéw pracy.
Dominacja wzrostéw sektorow paliwowego oraz finansowego przyémita indeksy spétek o mniejszej kapitalizaciji.
W przypadku mWIG40 (srednie spofki), dzieki udziale mniejszych bankéw w indeksie zakonczyt pazdziernik 5%
wzrostem, co jest skromnym osiggnieciem przy ponad 12% pazdziernikowej zwyzce indeksu WIG20 (duze spétki).
Znaczniej skromniej prezentuje sie dorobek matych spdtek, gdzie grupujacy je indeks, jakim jest sWIG80, zyskat
zaledwie niecaty procent.
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Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 31.10.2023 r.)

Sita polskiego rynku wyglgda nadzwyczaj imponujgco w zestawieniu z globalnymi rynkami akcji oraz w Swietle
rosngcych napie¢ geopolitycznych. Gtéwne globalne indeksy akcji zakohczyly miesigc na nieznacznych minusach,
pogtebiajgc tym samym korekte trwajgca juz od lipca. W USA indeks pieciuset najwiekszych firm - S&P 500 stracit blisko
3%. Miato to miejsce pomimo pomysinie przebiegajgcego sezonu wynikowego, w duzej mierze za sprawg rosnacych
rentownosci obligacji wywierajgcych presje na dziatania amerykanskiej Rezerwy Federalnej. Korekta na rynku obligacii,
rozlewajgca sie na rynek akciji, nasilita sie za sprawg obaw o potencjalne silne szoki podazowe w odpowiedzi na nowy
konflikt na Bliskim Wschodzie (Izrael — Hamas). Pierwsze dni konfliktu w rejonie Strefy Gazy przyniosty wzrosty cen
ropy naftowej. Jednak kolejne dni, przy braku zaangazowania militarnego oraz istotnego dodatkowego ograniczenia

podazy surowcéw ze strony panstw arabskich, przetozyty sie na korekte wygaszajgcg tym samym tzw. ,presje inflacyjng”
(czynniki wptywajace na wzrost cen), co wsparto ryzykowne aktywa.

Cena ropy typu Brent (USD/barytka)

100

95

90

85

80

75

70
N ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o
o o o o o N o o o o o
& . N IS} < To) © ™~ 0 o =
— o o o o o o o o o =

Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg (wg stanu na 31.10.2023 r.)
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Komentarz do wynikéw subfunduszu

Jednostka uczestnictwa kategorii A subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu zyskata w pazdzierniku 3,07%, co byto
wynikiem istotnie lepszym od benchmarku subfunduszu (o 1,58 p.p) oraz sredniej dla grupy poréwnawczej wg danych
serwisu Analizy Online za ten sam okres czasu. Pozytywnie do wyniku naszego subfunduszu kontrybuowata selekcja
(dobér akcji) oraz przewazenie (ich wiekszy udziat niz wynika to ze sktadu benchmarku) w sektorze finansowym oraz
paliwowym.

Oczekiwania

Nowy konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie, potencjalnie mogacy mie¢ niebagatelny wptyw na polskg gospodarke
i postrzeganie naszego regionu, nie zatrzymat pozytywnego odbioru przez rynek wyniku wyboréw parlamentarnych
w naszym kraju. Ostatecznie pomimo braku istotnej poprawy sentymentu na Swiatowych rynkach polska gietda
pokazata po raz kolejny site relatywng. W pierwszej czesci biezgcego roku, udato nam sie unikngé¢ stabosci wynikajgce;j
z giebokiej korekty na gietdach w Chinach, podczas gdy w pazdzierniku korekta wywotana globalnymi obawami o powrot
inflacji bardzo szybko stata sie jedynie wspomnieniem na GPW. Po tak silnym ruchu wielu uczestnikéw rynku
zastanawia sie czy impuls wzrostowy zostat juz wykorzystany. Wg nas przed nami kilka miesiecy, gdzie polska gietda
moze ponownie poruszacé sie wbrew globalnym trendom. Kluczowe bedzie czy faktycznie dojdzie do trwatej pozytywnej
zmiany postrzegania duzych spotek na GPW, ktéra nastgpi dopiero w momencie faktycznej poprawy w zakresie tadu
korporacyjnego oraz wzrostu wyptat dywidend, o czym stopniowo bedziemy sie przekonywa¢ w najblizszych
miesigcach. Jezeli rysowany obecnie przez rynek pozytywny obraz polskiego rynku bedzie sie materializowat moze
dojs¢ do trwatej poprawy postrzegania polskiej gietdy. Katalizatorem dalszych wzrostow moze by¢ utrzymujgcy sie niski
poziom wyceny w stosunku do pozostatych rynkéw rozwijajgcych sie.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji,

kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym
oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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Wyniki Pekao Stabilnego Wzrostu (kat. A) na 31.10.2023

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

1M ‘ 3M ‘ 6M ‘ 1Y ‘ 3Y ‘ 5Y ‘ 10Y ‘ YTD
3,07% ‘ 0,10% ‘ 6,88% ‘ 26,10% ‘ 19,98% ‘ 22,24% ‘ 17,31% ‘ 15,82%
2022 ‘ 2021 ‘ 2020 | 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 ‘ 2015 ‘ 2014 ‘ 2013
-6,16% ‘ 2,09% ‘ 5,70% ’ 3,20% ‘ -5,27% ‘ 8,38% ‘ 0,50% ‘ -3,87% ‘ 0,35% ‘ 0,70%

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika.
Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktoére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig
subfunduszu. Do 85% aktywéw subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo
nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno
panstwo czlonkowskie UE. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub
ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodia informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuaciji podatkowe;j
uczestnika. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$é
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i
zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. InNformacje zawarte w niniejszym materiale nie
moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete
na podstawie niniejszego materialu ponoszg wylgcznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.
Informacje na temat potgczen, przeksztatceh oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Burakowska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych
wktadéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 14.11.2023.
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