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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena & 120 m-cy
na 2023-09-15 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,31% 0,20% 1,41% 6,87% 9,89% 14,11% 17,55% 28,41%
Pekao Konserwatywny Plus 0,38% 0,07% 1,68% 7,92% 10,79% 16,70% 19,52% 33,37%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,14% 0,21% 1,12% 6,01% 8,72% 12,27% 15,68% 26,40%

Pekao Obligacji Plus 0,06% 1,12% 2,83% 9,10% 11,70% 1,39% 9,49% 23,11%
Pekao Ozllic?f;(j:ije_l Elsgamiczna 0,15% 1,22% 3,16% 9,95% 12,79% 4,43% 13,08% 30,98%
Pekao Obg?:gc}aDgnamiczna 0,07% 1,25% 3,06% 10,38% 13,00% 3,13% 12,36% 32,76%

Pekao Diuzny Aktywny** 0,17% 1,23% 3,05% 13,31% 15,02% 11,12% 15,02%
Pekao Obligacji Strategicznych 0,00% 0,16% -0,05% 2,57% 3,26% -4,08% 2,92% 14,33%
Pekao Kompas* 0,14% 0,00% 0,89% 5,69% 8,83% 13,63% 22,25% 31,69%
Pekao Akcji Dywidendowych* 1,05% -0,78% -1,03% 6,37% 6,27% 9,09% 10,45%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 0,90% -3,13% 1,48% 19,56% 33,31% 43,10% 60,75% 51,93%
Pekao Megatrendy -0,76% | -1,45% -3,18% 23,94% 22,98% 29,67%
Pekao Ekologiczny 0,00% -3,39% -6,83% 6,61% 4,88%

Zrodfo danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

Kiedy ropa drozeje, konsumenci sie martwia, ale inwestorzy niektérych funduszy surowcowych - nieko-
niecznie... O cenach ropy, prognozach dla swiata, stopach procentowych i — oczywiscie - o funduszach —

w tym wydaniu Tygodnika.

e Stopy procentowe amerykanskiego banku centralneqgo Rezerwy Federalnej (Fed) pozostaty bez zmian — za-

decydowat 20 wrzesnia br. Komitet Otwartego Rynku Fed. Gtéwna stopa pozostaje wiec na poziomie 5,25 —
5,50% (po podwyzce o 25 bps z 27 lipca br.). Oczekiwania na utrzymanie relatywnie wysokich stop przez dtuz-
szy czas spowodowaty - jeszcze przed decyzjami Fed — wyrazne umochnienie dolara oraz utrzymanie rentow-
nosci amerykanskich obligacji rzgdowych na poziomach bliskich tegorocznym rekordom.

e Tymczasem stopy zostaty podwyzszone w strefie euro. Warto przypomnieé, ze wiasnie takze 20 wrzesnia we-

szty w zycie wczesniejsze decyzje EBC o podwyzce stop: depozytowej do 4% a refinansowej do 4,50%. EBC

utrzyma stopy na obecnym poziomi tak dtugo, jak to bedzie potrzebne — zapowiadat cytowany przez agencje
Bloomberga czionek Rady Prezeséw EBC, Villeroy z Banku Francji. Jesli traktowac¢ tg wypowiedz jako wyraz
szerszej opinii innych decydentéw, to bylby to sygnat stabilizacji stép (korica cyklu podwyzek?). Pozyjemy —
zobaczymy...

e Stopy procentowe to jeden z tematéw najnowszego raportu analitycznego OECD. Swiatowa gospodarka

utrzyma wzrost, ale bedzie on staby - wynika z tych najnowszych prognoz OECD (Zrédfo:

https://www.oecd.org/economic-outlook/). Raport ten to z jednej strony szacunki przysztych wskaznikéw ma-

kroekonomicznych, z drugiej za$ — opinie o tym, co powinni robi¢ rzgdzacy by sprawy poszty w lepszym Kie-

runku. Rzuémy zatem okiem na niektére wnioski analitykow OECD. W najblizszym czasie tempo wzrostu ostab-

nie — sugerujg ankietowe wskazniki PMI, przywotane przez OECD. Inflacja konsumencka spada, ale pozostaje

wysoka. Koszty pozyczania pieniedzy (finansowania) na Swiecie rosng, a dotyczy to zaréwno kredytéw dla firm,

jak i hipotek. Sytuacja na rynku pracy lekko sie pogarsza — stabnie tempo wzrostu wynagrodzen i ubywa waka-
téw (wolnych etatéw). Czynnikiem ryzyka pozostaje uporczywosc inflacji. Niebezpieczenstwo stwarzajg takze

zaburzenia na rynkach zywnosci i energii. Dalsze ostabianie koniunktury w Chinach moze zaszkodzi¢ $wiatowej

gospodarce. Polityka pieniezna (monetarna) bankéw centralnych powinna pozostaé restrykcyjna. Problemem

pozostaje utrzymanie wysokiego poziomu diugu publicznego na swiecie — jego ograniczanie to wyzwanie dla

rzgdéw. Tymczasem polityka fiskalna musi byé gotowa na wieksze wydatki - wynikajgce ze starzenia sie spo-

teczenstw. W prezentaciji OECD, wsrdd panstw, ktdre czeka najwieksza procentowo skala zwiekszania wydat-
kéw (kosztéw) na opieke medyczng i emerytury kosztéw wskazana zostata Polska. To, Ze na wykresie sgsia-
dujemy z USA, tym razem nie jest powodem do zadowolenia... Podniesienie tempa wzrostu gospodarczego na
Swiecie w przysztosci wymagac bedzie ambitnych (méwigc po ludzku: trudnych...) reform strukturalnych. Rea-
lizacja celdw ograniczania emisji dwutlenku wegla wymaga z kolei inwestycji w innowacje. Niczym wotanie na
puszczy w coraz bardziej skonfliktowanym swiecie brzmi apel OECD o zmniejszanie barier w handlu miedzy-

narodowym...


https://www.oecd.org/economic-outlook/
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e Utrzymanie wzrostu w gospodarkach na swiecie jest bardzo wazne dla $wiatowych rynkoéw akgji. A inwestowa-

nie w swiatowy rynek akcji umozliwia m.in. nasz fundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny. Wiek-

sz05¢ jego srodkéw — nawet do 100% portfela - lokowana jest w starannie wybierane i monitorowane zagra-
niczne fundusze inwestujgce w akcje na rynkach $wiatowych. Benchmark to w 80 procentach jeden z wariantow
indeksu MSCI World i 10% - MSCI Emerging Markets (pozostate 10% to komponent ptynnosciowy portfela).

Warto takze przypomnie¢, ze mozliwos¢ inwestowania w wybrane segmenty $wiatowego rynku akcji umozli-

wiajg takie inne nasze fundusze o charakterze akcyjnym jak np. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, czy tematyczne fundusze akcji jak np. Pekao Mega-
trendy, Pekao Akcji Dywidendowych, czy Pekao Ekologiczny. Z kolei inwestowanie na wybranych geogra-

ficzne obszarach umozliwiajg takie fundusze o charakterze akcyjnym jak np. Pekao Akcji Europejskich czy

Pekao Akcji Amerykanskich. Szczegoétowe informacje o polityce inwestycyjnej tych funduszy oraz ryzykach
zwigzanych z inwestowaniem w nie znajdziecie Painstwo na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

e Taktyczny sojusz saudyjsko — rosyjski zdotat na razie zaszantazowac swiatowe rynki — po decyzjach o ograni-

czaniu wydobycia ropa podrozata. Co gorsza, rozczarowaty takze opisywane przez agencje Reuters prognozy
wydobycia ze zt6z tupkowych w USA (gdy cena ropy jest relatywnie wysoka bardziej sensowne staje sie wydo-
bycie takze w tym, trudniejszym technologicznie, segmencie). | cho¢ fundamenty swiatowej, mowigc delikatnie
- niezbyt mocnej, koniunktury na razie nie uzasadniaty takiego ruchu, to mamy niestety ceny ropy na poziomach
najwyzszych od smutnej jesieni ubiegtego roku. W pofowie tego tygodnia gatunek WTI byt juz blisko 92 USD/b,
a Brent przebijat 95 USD/b. W ramach tzw. ,dorabiania teorii” wskazywane s np. ostatnie lepsze od oczekiwan
dane o produkdji i sprzedazy z Chin, tradycyjnie wskazywanych jako ,pozeracza” swiatowych surowcéw (w tym
wiasnie ropy). Ale brutalna prawda jest tak, ze — gdyby nie gra Moskwy i Arabii Saudyjskiej — pewnie takiej
eskalacji cen bySmy nie obserwowali. To ze Moskwa, niestety, umie gra¢ cenami energii pokazaty dramatycznie
lata 2021 — 2022, a Saudowie chetnie widzg wzrost przychoddéw. Zwyzka cen sprowokowata podnoszenie ich
prognoz. Sto dolaréw za barytke pojawito sie np. w wywiadzie szefa koncernu Chevron dla Bloomberga.

e Inwestowanie na rynku ropy — posrednio - poprzez przede wszystkim tytuty uczestnictwa w zagranicznych fun-

duszach surowcowych - umozliwia nasz fundusz Pekao Surowcéw i Energii. Patrzac przez pryzmat danych

historycznych, wiasdnie taka posrednia ekspozycja na surowce z grupy ,energia” stanowita ok. 30% catego port-
fela funduszu. Bardzo duze znaczenie miata wtasnie ropa i jej pochodne — mowa o posredniej ekspozycji na
rynek ropy WTI, Brent, benzyny i diesla — tgcznie ok. jednej pigtej catego portfela. Fundusz inwestuje oczywiscie
takze — posrednio — poprzez tytulty uczestnictwa wspomnianych zagranicznych funduszy surowcowych - na
rynku innych surowcow (metale przemystowe i szlachetne, towary rolne — roslinne i zywiec). Natomiast wycena
j-u. naszego funduszu w 3 miesigce (15.06-15.09.2023) wzrosta 0 4,8%, w 6 miesiecy (15.03-15.09.2023) zwyz-
kowata o 5,7%, ale w ciggu roku (15.09.2022 — 15.09.2023) spadta o 3,5%. Zmiana wyceny za 10 lat
(13.09.2013 - 15.09.2023) to 0,5%. Te wyniki to takze dobra ilustracja tego, co dziato sie z szeroko rozumianym
rynkiem surowcéw przez te wszystkie lata. Oczywiscie, przypominamy, ze — takze z uwagi na manipulacyjny
charakter wzrostéw — cena ropy moze takze gwattownie spas¢ (co odbitoby sie na inwestycjach w ten surowiec),
np. jesli Amerykanie uznaja, ze co za duzo, to niezdrowo i zainterweniujg. Szczegdétowe informacje o polityce
inwestycyjnej wspomnianego funduszu oraz ryzykach zwigzanych z inwestowaniem znajdziecie Panstwo na

naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl.


http://www.pekaotfi.pl/
http://www.pekaotfi.pl/
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e Oczywiscie, wzrost cen ropy pobudza obawy o losy $ciezki dezinflacji. W sierpniu wzrost inflacji w USA byt

wszak ,fundowany” przez podwyzke cen na stacjach — benzyna w miesigc podrozata tam o ponad 10%. Pa-
mietajmy jednak, ze banki centralne nie majg bezposredniego wptywu na ceny energii — podwyzszanie stop
prowadzi co prawda do obnizenia popytu (co docelowo powinno schfadza¢ ceny), ale wobec takich gierek, jak
ta rosyjsko — saudyjska, nie ma to zastosowania...

e Tymczasem publikacje zharmonizowanych wskaznikéw inflacji za sierpien z Europy (via Eurostat) pokazaty

obnizenie inflacji HICP w strefie euro do 5,2% r/r, a w Polsce — do 9,5% r/r. Podobne poziomy jak w Polsce

obserwowane byty na Stowacji i w Czechach, o kilka punktéw wyzsze na Wegrzech. Nasz wskaznik byt jednak
nadal niemal dwa razy wyzszy niz srednia dla strefy euro oraz cztery razy wyzszy niz w Belgii, Danii czy Hisz-
panii (Zrédfo: https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17524083/2-19092023-AP-EN.pdf/7b701ff5-
0011-ccc9-8cde-9f559f345¢ce9). Tak wiec — trzymajmy kciuki za spadek inflacji w kolejnych miesigcach. Czyli

takze za nizsze ceny ropy... Bo, jak konstatowali wspomniani na poczatku analitycy OECD, inflacja spada, ale

nadal jest za wysoka.

Do nastepnego tygodnia!

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFIl: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.


https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17524083/2-19092023-AP-EN.pdf/7b701ff5-0011-ccc9-8cde-9f559f345ce9
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17524083/2-19092023-AP-EN.pdf/7b701ff5-0011-ccc9-8cde-9f559f345ce9
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Komentarz i Focus

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e Focus ,Sytuacja na rynku Chin”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/focus-sytuacja-na-rynku-chin
o Komentarz ,Niespodziewana mocna obnizka stop”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/niespodziewanie-
mocna-obnizka-stop

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 2016 2015 2014

latach kalendarzowych

Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% | 1,71% 1,90% 1,86% 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% 2,77%

Pekao Konserwatywny Plus | 6,27% | -0,09% | 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%

Pekao Spokojna Inwestycja 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,01% | -6,47% | 4,28% 3,59% 3,67% 3,43% 0,86% 1,03% 6,68% 1,40%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
Alokacja 2

Pekao Dluzny Aktywny** 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%

Pekao Obligacji Strategicznych| -9,00% | -0,35% | 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 3,46% 4,04%

Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% -0,09% 4,04%

Pekao Akcji Dywidendowych***| -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% 6,27% 4,26%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja| -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% 5,70% -14,27% -5,95% | 12,69%

Pekao Megatrendy -22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i wezesnigjsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optfaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/niespodziewanie-mocna-obnizka-stop
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/niespodziewanie-mocna-obnizka-stop
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale
nie spelniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzagdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W
materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sq one w pelni wyczerpujace i w pelni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg.
Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposé6b catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyc;ji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysokosé i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikoéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotffi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwa-
tywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ si¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
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samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy giet-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dituzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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