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Warszawa,31 marca 2023 r.

Szanowni Panstwo,

miniony rok byt trudny dla wiekszosci inwestordw i to niezaleznie od posiadanej klasy aktywow.
Ztozyly sie na to dwa gtdéwne czynniki, ktére wysoce niekorzystnie wptywaty zaréwno na rynki
finansowe, jak i gospodarke realng. Pierwszym z nich byta oczywiscie dalsza eskalacja
wszechobecnej inflacji, ktora przyspieszyta w wiekszosci gospodarek do poziomow
nienotowanych od dziesiecioleci. Drugim, wydatnie takze wzmacniajgcym impuls inflacyjny,
ale tez perturbacje na rynkach finansowych, byta inwazja Rosji na Ukraine. W konsekwenciji
caty rok okazat sie by¢ bardzo staby, praktycznie dla wszystkich klas aktywow, nie tylko tych
uznawanych na ryzykowne (akcje, obligacje firm), ale tez w szczegdlnosci tych majacych
status najbezpieczniejszych (obligacje skarbowe).

Stabe zachowanie wiekszosci klas aktywow w minionym roku byto bezposrednio
konsekwencjg zdecydowanej reakcji bankow centralnych na swiecie, prébujgcych schtodzi¢
.przegrzang” u progu 2022 roku gospodarke i zapanowa¢ nad rozpedzajgca sie caty czas
inflacjg. Wojna w Ukrainie poprzez swoj impuls inflacyjny wydatnie te walke utrudnita,
sprawiajac, ze przeprowadzone zaciesnienie monetarne byto jeszcze szybsze i dotkliwsze niz
mozna sie byto spodziewac jeszcze na poczatku roku.

W takim trudnym otoczeniu rynkowym najlepiej poradzit sobie subfundusz Pekao Surowcow
i Energii (16,4%) oraz subfundusze diuzne krétkoterminowe: Pekao Konserwatywny (6,7%),
Pekao Obligacji Samorzagdowych (6,5%), Pekao Konserwatywny Plus (6,3%) oraz Pekao
Spokojna Inwestycja (6,1%). Dodatnie stopy zwrotu wypracowaty réwniez subfundusze Pekao
Kompas (0,5%) oraz Pekao Dtuzny Aktywny (2,2%). Na tle konkurencji bardzo dobrze wypadty
takze rozwigzania dtuzne uniwersalne, takie jak Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 czy Pekao Obligacji Plus oraz mieszane Pekao
Stabilnego Wzrostu i Pekao Zréownowazony. W czotéwkach zestawien znalazty sie rowniez
wszystkie fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzadzane przez Pekao TFI.

U progu 2023 roku trudno o optymizm sktaniajacy do stwierdzenia, ze inflacja wygasta a wojna
jest bliska zakonczenia. Niemniej jednak w naszej ocenie perspektywy na 2023 rok sag dla
inwestorow juz wyraznie lepsze niz w 2022. Nie tylko dlatego, ze w wyniku dotkliwej przeceny
poziom wycen czy rentownosci jest znacznie atrakcyjniejszy. Hamujgca swiatowa gospodarka
oraz dokonane juz rekordowe zacie$nienie monetarne sprawiajg, ze w wiekszosci krajow
zblizamy sie juz do konca cyklu podwyzek stop a w niektorych ten koniec cyklu juz miat
miejsce. To dobre Srodowisko dla obligacji skarbowych. Przypomnijmy, Ze ta klasa aktywéw
zostata najbardziej i najwczesniej dotknieta przez szok inflacyjny. W naszej ocenie, tak jak to
praktycznie zawsze historycznie bywato, bedzie tez pierwsza, ktéra zakonczy dekoniunkture.
W perspektywie przynajmniej pierwszego poétrocza 2023 jest to preferowana przez nas klasa
aktywow.

Jezeli chodzi o bardziej ryzykowne klasy aktywow, takie jak akcje, surowce czy obligacje
korporacyjne, to sytuacja jest bardziej skomplikowana. Dobre dtugoterminowe fundamenty
surowcow oraz zaawansowana juz bessa na rynkach akcyjnych czy obligacji korporacyjnych
sprawiaja, iz pojawia sie pokusa zwigekszania zaangazowania takze w tych klasach aktywéw.

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XlIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 zlotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Ze wzgledu jednak na szybko spowalniajgcg gospodarke swiatowg oraz naszg obawe, iz
oczekiwane ,miekkie lgdowanie” przerodzi sie w glebszg recesje, pozostajemy tutaj
ostrozniejsi. Preferujemy oczekiwanie na lepszy moment wejscia, ktéry w naszej ocenie ma
bardzo duze prawdopodobienstwo wystgpienia juz w pierwszej potowie 2023 roku. W tym
kontekscie kazda gtebsza korekta spadkowa na tych rynkach moze stanowi¢ okazje do
zakupow z myslg o dluzszym horyzoncie.

Szczegotowa ocena ryzyka i wptywu sytuacji rynkowej na poszczegdlne fundusze
i subfundusze zostata przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy.
Z tego wzgledu wcigz zachecamy inwestorow, aby pamietali o dywersyfikacji portfela oraz
o systematycznosci w inwestycjach, co pozwoli ograniczyé ryzyko wejscia na rynek
w niekorzystnym momencie a rownoczesnie stabilnie gromadzi¢ srodki podczas stabszej
koniunktury.

W 2022 r. dokonalismy kilku tgczen subfunduszy, optymalizujgc tym samym oferte pod katem
przejrzystosci dla klientow. W 2023 r. planujemy kolejne usprawnienia, ktére mamy nadzieje
przetozg sie na Panstwa komfort.

W 2022 r. Pekao TFI oraz zarzgdzane fundusze byty wielokrotnie wyrézniane nagrodami:

o _Najbardziej Wiarygodny w Polskiej Gospodarce 2021” - nagroda specjalna Agencji
ISBNews dla Pekao TFI za catoksztatt prowadzonej dziatalnosci,

e Alfy 2021 — nagroda przyznawana przez Analizy Online dla subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek w kategorii funduszy ,polskich akcji matych i srednich spétek”
oraz trzy wyrdznienia,

e Zioty Laur Klienta 2022” dla Pekao TFlI w kategorii ,Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych”,

e dwa ,Ziote Portfele” ,Gazety Gietdy i Inwestorow Parkiet” za najlepszy wynik w 2021 r.
w kategoriach: ,fundusz zagranicznych papierow dtuznych" i ,fundusz akgciji
zagranicznych”,

e Godto ,Teraz Polska” dla wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
wspierajgcych regularne oszczedzanie,

e |l miejscu dla Pekao TFI w prestizowym rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych
.Rzeczpospolitej” z dn. 27.10.2022 r.,

e |IKZE Pekao TFI po raz kolejny znalazto sie wsrdd kont na 5” w rankingu ,Najlepsze
IKZE z funduszami 2022 — Ranking IKZE 2022” przygotowanym przez Analizy.pl (z dn.
2.12.2022).

2022 to wyjatkowy rok dla naszej spotki. Doktadnie trzy dekady temu, 28 lutego 1992 r. jako
pierwsze w Polsce towarzystwo funduszy powierniczych otrzymaliSmy zgode na prowadzenie
dziatalnosci a juz latem w lipcu 1992 r. Polacy zyskali mozliwos¢ inwestowania w pierwszy
fundusz powierniczy (obecnie fundusz inwestycyjny), ktoéry dziata do dzi§ jako Pekao
Zréwnowazony. Od 30 lat budujemy zaufanie do rynku funduszy inwestycyjnych
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e

i nieprzerwanie wspieramy Panstwa w decyzjach inwestycyjnych. Dos$wiadczenie jest
wartoscig, ktorg nieprzerwanie budujemy od 30 lat obecnosci na polskim rynku.

Dziekujemy Panstwu, ze od trzech dekad obdarzacie nas zaufaniem i inwestujecie z nami.
Nasz zespét zarzgdzajgcych funduszami Pekao TFI wraz z analitykami doktada wszelkich
staran, aby powierzone nam srodki byty efektywnie zarzadzane.

Zapraszamy rowniez do odwiedzin naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl, na ktorej
znajdg Panstwo aktualne komentarze oraz materiaty o biezgcej sytuacji rynkowej a takze
prognozy rynkowe.

Z powazaniem
Zarzad Pekao TFI SA:

Signature Not Verified

Dokument podpiggny przez Signature Not Verified Signaturi};;)vVerified

tukasz Kedzio

Dokument podpisgfly przez

Data: 2023.0 15:28:11 Maciej £.0zifiski
CEST Data: 2023.03;3% 15:51:39
CEST
Data: 2023.03.81 16:30:25
Lukasz Kedzior CESdcek Bapmski Maciej Lozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.12.2022) (') 2)

Zmiana wartosci Wartosé Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu @) Fund  Waluta Data _ ) .
jednostki aktywéw netto  aktywach netto

usz i . .
zbywania pierwszej

(3) (estiinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2022 (tys. zh)

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 6.7% 2484 513 13.9%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 6.3% 1747 045 9.8%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 -0.9% 1421013 8.0%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 -0.4% 537 098 3.0%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 -0.3% 44 486 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -6.2% 225 527 1.3%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -71.8% 592 048 3.3%
8. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja @ ) 23.12.2010 -18.7% 494 111 2.8%
9. Pekao Dynamicznych Spétek @ ) 20.01.2012 -15.8% 227 541 1.3%
10. Pekao Megatrendy (i) 4.06.2019 -22.7% 95109 0.5%
11.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 0.0% 466 024 2.6%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami

12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego @ i) 5.05.2006 -18.0% 146 412 0.8%
13. Pekao Akcji Rynkow Wschodzagcych (i) 2.03.2007 -21.0% 117 755 0.7%
14, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw i o

Rozwinigtych -16.3% 72 785 0.4%
15. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (ii) 5.06.2007 -21.9% 24 606 0.1%
16. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -9.0% 392 107 2.2%
17. Pekao Surowcow i Energii (ii) 15.07.2008 16.4% 120 350 0.7%
18. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -8.2% 123613 0.7%
19. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 6.1% 3283 958 18.4%
20. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 6.5% 1450 417 8.1%
21. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu @ i) 11.02.2015 -6.8% 91274 0.5%
22. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 -2.7% 94 343 0.5%
23. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 1.0% 67 634 0.4%
24. Pekao Dochodu USD (i) usD 11.05.2016 -6.8%
25. Pekao Dtuzny Aktywny (ii) 7.03.2018 2.2% 39608 0.2%

Pekao Bazowy 15 Obligacji i 16.07.2020

Wysokodochodowych -2.3% 31300 0.2%

26. Pekao Ekologiczny (i) 7.07.2021 -16.0% 34 238 0.2%
Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

27. Pekao Strategii Globalnej (ii) 17.10.2008 -12.7% 155 817 0.9%
28. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny @ (i) 16.09.2015 -11.4% 298 604 1.7%
29. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -15.8% 42 232 0.2%
30. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 0.5% 418 853 2.3%
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Zmiana wartosci Wartosé Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu @) Fund  Waluta Data _ ) .
jednostki aktywéw netto  aktywach netto

usz i . .
zbywania pierwszej

(3) (estiinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa (1) na date wyceny  zarzadzanych @
w roku 2022 (tys. zh)

Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi

subfunduszami

31. Pekao Akcji Amerykarnskich (v) 8.06.2000 -14.3% 338 621 1.9%
Pekao Akcji Amerykariskich (ivy  USD 10.10.2003 -20.9%

32. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 -8.6% 984 689 5.5%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 -15.6%

33. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 -13.4% 140 210 0.8%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 -151%

34. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 -12.9% 229 016 1.3%
Pekao Akcji Europejskich (v  EWUR 29.04.2004 -14.7%

35. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 25.07.2005 -11.7% 199 600 1.1%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -18.5%

Pekao PPK SFI0 z wydzielonymi

subfunduszami

36. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro ) 13.12.2019 5.8% 1907 0.0%
37. Pekao PPK 2025 ) 29.11.2019 -3.0% 69 050 0.4%
38. Pekao PPK 2030 ) 29.11.2019 -6.8% 100 929 0.6%
39. Pekao PPK 2035 ) 29.11.2019 -8.2% 128 964 0.7%
40. Pekao PPK 2040 ) 29.11.2019 -8.9% 117 040 0.7%
41. Pekao PPK 2045 v) 29.11.2019 -9.6% 86 411 0.5%
42. Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 -9.3% 52 811 0.3%
43. Pekao PPK 2055 v) 29.11.2019 -9.6% 28 385 0.2%
44, Pekao PPK 2060 (v) 4.12.2019 -9.5% 8 559 0.0%
45, Pekao PPK 2065 (v) 6.04.2021 -6.5% 505 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2022) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2021).
Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartosci,
jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (bez
uwzgledniania opfat i podatkow)
Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa kilku kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wyfaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do
publicznego obrotu ani nie bedg wprowadzone na rynek.
W roku 2022 miaty miejsca pofaczenia subfunduszy w funduszach Pekao. Przejete zostaly: (i) Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, (i) Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego, (iii) Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, (iv) Pekao Akcji Polskich, (v) Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego, (vi) Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, (vii) Pekao Zmiennej Alokaciji.
Informacje o faczeniu sq prezentowane w sprawozdaniu pofagczonym oraz w sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujacego. <<Ogfoszenia www dotyczace faczenia>>
3. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii)  Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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przedstawia

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU
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Warszawa, marzec 2023 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 o wartos$ci
............................................................................................................................ 927 621 tys. zt;

2. potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2022 wykazujacy wartos¢ aktywéw netto funduszu

W KWOGIE .oiittiiieeeee ettt e e e e ettt e e e e e et e e e e e e et et e e e e e e e es bt e e e e e sessbaa e eeseessbaannans 915 211 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 wyka-
Zujgcy WyNik Z OPeracji W KWOCIE .........eciviuireeiiiieeiiiiee et -95 171 tys. zt;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2022) konczacy sie
31 grudnia 2022, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepisow wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

SignaturEFLo Verified
Dokumentpodﬂs y przez
tukasz Kedzior

Data: 2023.0 15:25:06

Signature Not Verified Signature Not Verified
‘ ‘ Dokument podkp:ié;y przez

CEST it ofei Maciej £ozinski
CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Osoba, ktorej powierzono pro-
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2022 poz. 1523, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z prze-
pisami nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Ko-
misja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas: Strategie Funduszowe
SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/VI/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzes$nia 2008 roku.
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Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wéwczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Za-
graniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapisoéw wynosita 10,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 7 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na dzien
bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 4 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$é na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegdtowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

N 0 N (=

Data rozpoczecia .Cena naby- Z przekszta_’r-
subfundusz 2bywania JU ciaw ramach cenia
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 8 lutego 2017 10.00
Pekao Strategii Globalnej 17 pazdziernika 2008 10.00
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 16 wrzesnia 2015 10.00
Pekao Kompas 25 sierpnia 2011 10.00 o

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat z przeksztatcenia w roku 2013 (w Funduszu utworzono wow-
czas 9 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztatcenia odpowiedniego — istniejgcego przed
tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego). Przeksztatcenie nastgpito 13 grudnia 2013 roku: Fundusz in-
westycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw i byt po zakoriczeniu zapiséw
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta wydana odpowiednia decyzja Komis;ji.

Subfundusze, ktdére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz Uwagi

1.
2.
3.

Fundusze Polskie
Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,
ktére rozpoczety dziatalnosc¢.

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt 1) - 2) powyze;.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

subfunduszu i biezgcego dochodu cze$¢ Aktywoéw subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy moze podejmowac dziatania majgce na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku
z lokatami subfunduszu dokonywanymi w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajac umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

- 2/ Wprowadzenie -
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Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) cato$¢ aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowana
tacznie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) do 10 % wartosci Aktywéw Netto subfunduszu moze byc¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10 % wartosci Aktywéw Netto subfunduszu moze byc¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych inne niz wymienione powyzej,

4) do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

5) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20 % War-
tosci Aktywow Netto subfunduszu,

6) do limitu powyzszego nie wlicza sie Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka
walutowego zwigzanego z zawieraniem umow dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego walutowego.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentow finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-

Sci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-

szczegolnych kategorii lokat.

Pekao Strategii Globalnej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze diuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywow Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze dluznym, depozyty bankowe, przy czym Subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-

zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicz-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu zagranicznego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw diuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lo-

kat:

1) od 40% do 65% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane fgcznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byc¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

5) do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) udziat innych lokat niz lokaty powyzej, a ktére moga byc¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z Rozdziatem
IV, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

7) do limitu powyzszego nie wlicza sie Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka

- 3/ Wprowadzenie -
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walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw dla za-
bezpieczenia ryzyka walutowego.
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére sag
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej
z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-
wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikaciji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.
W odniesieniu do tytutldw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujace kryteria doboru lokat:
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
c¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywoéw subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze diuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych innych niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyze;j.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$¢ Aktywdw Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze dtuznym, depozyty bankowe.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu

sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-

zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-

jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) od 10% do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
towym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$c¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi
w ocenie zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéow finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych innych niz wymienione na liscie
powyzej w ppkt 1-4,

5) do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) udziat innych lokat niz lokaty opisane powyzej, a ktére
moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z Rozdziatem IV Statutu, nie moze przekroczyé 20%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

7) do limitu tego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka waluto-
wego zwigzanego z zawieraniem umow zabezpiecza-
jacych.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sag

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-

Sci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-

szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
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¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajacy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji

Pekao Kompas

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej

stopy zwrotu w diugoterminowym horyzoncie inwestycyj-

nym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej
stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze dluznym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 2) i ppkt 6) sg wyko-
rzystywane réwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptyn-
nosci Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowa-
nymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajgc
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzgdzajgcy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiang proporcji
pomiedzy lokatami wchodzgcych w sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana
w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa powyzej (z wy-
taczeniem tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3)
powyzej,

2) do 50 % Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa o ktérych mowa w ppkt
3)

3) do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ in-
westowane w tytuly uczestnictwa pojedynczego fun-
duszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagra-
nicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 %

ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
pojedynczego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzagdza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 30 % Aktywow Netto
Subfunduszu,

5) udziatinnych dopuszczalnych zgodnie ze Statutem lo-
kat, nie moze przekroczy¢ 20 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, do tego limitu nie wlicza sie In-
strumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla ogra-
niczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawiera-
niem umow.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw lokat wskazanych w Statucie oraz ich

wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfundu-
szu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfundu-
szem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriéw

z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-

syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, zarzadzajacy Subfunduszem sto-

suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjcie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze udziatowym, o ktérych mowa w ppkt 1) powyzej, zarza-

dzajgcy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng

w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegdinych

sektorow lub grup sektoréw oraz segmentéw rynku rozu-

mianych jako m.in. spotki o matej, sredniej i duzej kapitali-
zacji, spotki o charakterze wzrostowym oraz wartosciowym
oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym,

a takze w ramach innych segmentéw rynku dajgcych moz-

liwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spoétek. Dodatkowo

zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowac¢ metody ilo-
$ciowe z mozliwosécig uwzglednienia perspektywy funda-
mentalnej spotek. Metoda ilosciowa ma na celu zaklasyfi-
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kowanie spotek do danej grupy, np. indeksu, sektora, seg-

mentu rynku, umozliwiajgce efektywne zarzadzanie portfe-

lem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze diuznym i depozytéw, zarzgdzajgcy Subfunduszem sto-

suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownosc¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
W ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.
Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie oraz Ustawie, nie
wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lo-
kowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot. Przy czym,
powyzszy limit moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ uloko-
wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow
Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty pochodne
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Fundusz moze zawieraé umowy do-
tyczace aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instru-
menty pochodne, po spetnieniu okreslonych w Statucie wa-
runkow, w tym w szczegdélnosci, gdy zawarcie umowy be-
dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslo-
nym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majagce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finanso-
wego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.16.26. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-

menty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarza-

dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadza-

jacy kieruje sie okreslonymi w Statucie kryteriami wyboru

tych instrumentow.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem in-

westycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ w ra-

mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majgce
za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym
moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, in-
strumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy giet-
dowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢
stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany
stop procentowych, transakcje wymiany stép procento-
wych, transakcje wymiany papierow wartosciowych,
transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na
réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenosze-
nia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuaciji,
gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasad-
nione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub ta-
twosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wyge-
nerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfun-
duszu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z pro-
filem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instru-

mentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warun-

kiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.

93 ust. 4 Ustawy, oraz instrument wbudowany wypetnia kry-

teria opisane w Statucie.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ loko-

wane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw:

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ loko-

wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, depozyty w tym pod-

miocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z trans-

akgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytuciji
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,
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d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych
i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery war-
tosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwesty-
cyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kté-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skroétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-

zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu s3g jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-

tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-

rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-

ski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.
Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. tgczna wartosc¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu

tak przewidujg, do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu

moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowe;.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogoéw wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawieraé, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, porgczen i gwarancji.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tagcznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzgdzania UE 2015/2365 [SFTR]).
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu
(stany na dzien bilansowy)

Maksymalna Stawka obowigzu-
stawka (okreslona Jjgca na dzien bi- uwagi
w Statucie) lansowy

Katego-

Subfundusz fia JU

A 2.0% 1.80%
B 2.0% 2.00%
E 2.0% 1.80%
0,
Pekao Strategii Globalnej - konserwa- '|: 12'?050/? 12822
tywny 3 2.0% 2.00%
K 2.0% 2.00%
L 2.0% 0.01%
P 0.6% 0.60%
A 2.0% 1.90%
B 2.0% 2.00%
E 2.0% 1.90%
F 1.9% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej [ 2.0% 1.90%
J 2.0% 2.00%
K 2.0% 2.00%
L 2.0% 0.32%
P 0.6% 0.60%
A 2.0% 2.00%
B 2.0% 2.00%
E 2.0% 2.00%
F 1.9% 1.90%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny I 2.0% 2.00%
J 2.0% 2.00%
K 2.0% 2.00%
L 2.0% 0.01%
P 0.6% 0.60%
A 2.0% 1.40% 10.0%
B 2.0% 2.00% 10.0%
E 2.0% 1.40% 10.0%
F 1.9% 1.40% 10.0%
Pekao Kompas x | 2.0% 1.40% 10.0%
J 2.0% 2.00% 10.0%
K 2.0% 2.00% 10.0%
L 2.0% 0.01% 0.0%
P 0.6% 0.60% .
Uwagi:

X -wsubfunduszu Pekao Kompas, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywdw netto (wynagrodzenie
state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
ponad historyczng warto$¢ maksymalng (wynagrodzenie zmienne), przy stawce statutowej: 10 % wzrostu (nali-
czanie odbywa sie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno). W tabeli wskazano stawke — odpowiednio
dla kazdej kategorii JU (stawki na date bilansowg). Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie sg obcigzane wynagro-
dzeniem zmiennym.

Stawki obowigzujgce na date bilansowa oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaty zaprezentowane odrebnie
dla kazdego z subfunduszy w Nocie-11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

W powyzszej tabeli brak wskazania stawki obowigzujgcej oznacza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki,
a jednostki uczestnictwa danej kategorii nie sg oferowane.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane ulegta
zmianie:

- dwa subfundusze (Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego i Pekao Zmiennej Alokacji) zostaty przejete (nastapito
potaczenie z innym subfunduszem wydzielonym w Funduszu)
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Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na date bilansowa:
7 subfunduszy) w tym 4 subfundusze, ktérych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

W 2022 mialy miejsce potaczenie par subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Potaczenie nastepuje w trybie potgczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu — wszyst-
kim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty
wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wy-
cenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajgcy date tego przydziatu);

- przekazanie majatku Subfunduszu subfunduszowi przejmujgcemu;

- wykreslenie wpisu Subfunduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem.

e  Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (subfundusz przejmowany)
. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (subfundusz przejmujgcy).

Potgczenie wewnetrzne subfunduszy (na wniosek Funduszu z 19.03.2021) wymagato zgody Komisji (decyzja
DFF.4022.1.30.2021.KH z dnia 19.03.2021) i po ogtoszeniu (10.02.2022) stosownych informacji (m.in. zawierajgce statut Fun-
duszu, informacje o subfunduszu przejmujgcym, harmonogram fgczenia) zostato przeprowadzone 05.05.2022 (data wyceny,
wedtug ktérej nastgpit przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfun-
duszu przejmowanego). Po potagczeniu zostato przygotowane i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie finansowe subfunduszu
przejmowanego (za okres od poczatku roku 2022 do 05.05.2022).

W sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujacego (Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny) za pierwsze poétrocze
2022 i rocznym za rok 2022 (oraz poétrocznym i rocznym za rok 2023) w rozdziale ‘Informacje dodatkowe | Inne informacje |
‘Informacja o przeprowadzonym w 2022 r. tgczeniu subfunduszy’ zostang przedstawione podstawowe dane dotyczace tgczenia.

2.
. Pekao Zmiennej Alokacji (subfundusz przejmowany)
e  Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (subfundusz przejmujacy).

Potaczenie wewnetrzne subfunduszy (na wniosek Funduszu z 19.03.2021) wymagato zgody Komisji (decyzja
DFF.4022.1.31.2021.KH z 20.06.2022) i po ogfoszeniu (8.07.2022) stosownych informacji (m.in. zawierajgce statut Funduszu,
informacje o subfunduszu przejmujacym, harmonogram tgczenia) zostato przeprowadzone 8.09.2022 (data wyceny, wedtug kto-
rej nastgpit przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu
przejmowanego). Po potaczeniu zostato przygotowane i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie finansowe subfunduszu przej-
mowanego (za okres od poczatku roku 2022 do 8.09.2021).

W sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujgcego (Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny) za rok 2022 (oraz
pétrocznym i rocznym za rok 2023) w rozdziale ‘Informacje dodatkowe | Inne informacje | ‘Informacja o przeprowadzonym
w 2022 r. taczeniu subfunduszy’ zostang przedstawione podstawowe dane dotyczace tgczenia.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia
2022 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2021.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
= Fundusz oraz
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= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,
Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,
Pekao Kompas

el N

w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych, szczegdlnie w kontekscie (opisanych w Nocie-5 ‘Ryzyka’
kazdego z subfunduszy) skutkow: (i) pandemii CoViD-19, (ii) agresji Rosji na Ukraing i wojny w Ukrainie, (iii) inflacji, (iv) sytuaciji
w sektorze bankowym nie budzi watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegly rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastagpit: uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158
Ustawy):

Jednostki uczestnictwa kategorii B, E, F, 1, J, K, L, B, P zostaty wpisane do Statutu w dniu 31.12.2020 oraz 1.11.2021.

standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- Jednostki Uczest- = Jednostki Uczest- = Jednostki Uczest-
nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane nictwa z opfata nictwa bez optat
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz manipulacyjng manipulacyj-
pulacyjng przy na- waniu oraz opfatg bezposrednio, przy nabywaniu. nych
bywaniu manipulacyjng przy bez optaty mani- | zpywane sg wy- zbywane sg wy-
odkupieniu pulacyjnej  przy tacznie na wa- tacznie w ra-
nabyciu runkach wyspe- mach pracowni-
cjalizowanych czych  progra-
programéw  in- méw  emerytal-
westycyjnych nych opartych
oferowanych na nabywaniu
podmiotom two- Jednostek
rzgcym pracow- Uczestnictwa,
nicze programy zgodnie z zasa-
emerytalne oraz dami  okreslo-
podmiotom ofe- nymi w ustawie
rujgcym swoim o] pracowni-
pracownikom czych  progra-
inne formy za- mach emerytal-
bezpieczenia fi- nych
nansowego
oparte na naby-
waniu Jednostek
Uczestnictwa
Pierwsza wptata (mini- 1 000 zt 1000 z 2000 z 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 500 zt * 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
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Minimalna warto$¢ salda

na koncie Uczestnika

100 z

Jednostki  Uczest- = Jednostki  Uczest- = Jednostki Uczest- | Jednostki Uczestnictwa dostepne u wybra-
nictwa z optatg nictwa dostepne u nictwa dostepne u nych Prowadzgcych dystrybucije.
manipulacyjng wybranych Prowa- wybranych Prowa- | zbywane wytgcznie w ramach indywidual-
przy nabywaniu, dzacych dystrybu- dzacych dystrybu- nych lub grupowych planéw w formie

zbywane Uczestni- ce ce umow ubezpieczenia oferowanych przez
kom powierzajg- = Nabywanie z optatg = Nabywanie z optatg zaktady ubezpieczen klientom zaintereso-
cym znaczne manipulacyjng manipulacyjng wanym ubezpieczeniami na zycie zwigza-
Srodki nymi z ubezpieczeniowym funduszem ka-

pitatowym, gdzie zakifad ubezpieczen za-
rzgdza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczenio-
wym, a w Jednostki Uczestnictwa kategorii
L bedzie inwestowana czesc¢ sktadki ubez-
pieczeniowej przeznaczona na cele inwe-
stycyjne lub oszczednosciowe.
Nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Pierwsza wptata (mini- 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 z 1zt
mum)
Whptaty uzupetniajgce (mi- 100 z 500 zt 500 zt
nimum)

* - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Kompas’ prog minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych.
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 zlotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacje o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegoélnego subfunduszu
w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

G Oglaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl
i zostaje przekazane do sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
Potaczone Zestawienie Lokat

Wartos¢ wg an Wartos¢ wg
. Wartos¢ wg .
wyceny na |Procentowy udziat - wyceny na | Procentowy udziat
dzien w aktywach Y dzien w aktywach
bilansowy w ogoétem bilansowy w ogétem

Wartos¢ wg
ceny
nabycia w
tys.

SKEADNIKI LOKAT :
nabycia w

tys.

Akcje 22 277 20 887 2.10% 108 608 120 274 7.17%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
0 0 0 0

Listy zastawne 0.00% 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 433 507 421 505 42.34% 652 726 633 942 37.79%
Instrumenty pochodne 0 27 624 2.77% 773 4136 0.25%
Udziaty w spotkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 430 375 457 605 45.96% 709 371 800 368 47.71%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 886 159 927 621 93.17% 1471 478 1558 720 92.92%
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Potaczony bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

Polaczony Bilans [Kwoty wtys. zt / wartosci JU w z4#]

‘ POLACZONY BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 995 616 1677 444
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 601 24 372
2. Naleznosci 301 128
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 48 440 78 023
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 359 291 619 028
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 577 983 955 893
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 80 405 35 089
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 80 405 35 089
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

Il. Aktywa netto (I - I1) 915 211 1642 355

IV. Kapitat funduszu 914 791 1 503 880
1. Kapitat wptacony 3 010 619 3328 793
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 095 828 -1 824 913

V. Dochody zatrzymane -36 949 57 104
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 29 825 27 766
netto
2. Zakumulowar?y, nierozdysponowany zrealizowany zysk 7124 84 870
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 37 369 81 371

ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 915 211 1 642 355

(IV+V+/-VI)
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Potaczony rachunek wyniku z operaciji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty w tys. zt / wartosci na JU w z#]
01-01-2022 - 31- | 01-01-2021 - 31-

I. Przychody z lokat 41 798 11 590
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1525 2726
Przychody odsetkowe 24 508 8 834
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 956 0
Pozostate 12 809 30
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 26 180 22 168
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17 707 20 798
stata czes¢ wynagrodzenia 17 707 19 374
zmienna czes¢ wynagrodzenia 0] 1424
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 440 363
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 96 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9 15
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 5769 17
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0] 0
Ujemne saldo réznic kursowych 2 002 822
Pozostate 157 153
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 26 180 22 168
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 15 618 -10 578
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -110 789 33224
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -62 735 6 677
\i’.y \é\(/aznr;)it) I((:‘tpadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -48 054 26 547
- z tytutu réznic kursowych 19 130 12 436
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -95 171 22 646
VIII. Podatek dochodowy 0 0

- 3/ Sprawozdanie potgczone -





m ‘ Pekao TFI PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
~

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny kohczacy sie 31.12.2022
Polaczone Zestawienie zmian w Aktywack [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z{]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022 |01-01-2021 - 31-12-2021

1. Wartos ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

1642 355 645 097
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 95171 22 646
a) przychody z lokat netto 15618 -10578
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -62 735 6677
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 48 054 26 547
(straty) zwyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -95171 22 646
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychoddw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
C) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 429025 974 612
(razem)
a) zr'nlana kapitatu wptaconego (powiekszenie 301 984 1387 487
kapitatu)
b) zr-mana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 731 009 412 875
kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie 625 670 997 258
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec okresu 915 211 1642 355
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 1075 689 1164477
sprawozdawczym

Zasady prezentacji skutkéw taczenia subfunduszy [w roku 2022] i informacje uzupetniajgce w tym
zakresie

Sporzadzenie sprawozdania potgczonego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — zgodnie z przepisem § 36 pkt. 1 Rozporzadzenia w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - polega na zsumowaniu pozycji odpowiednich sktadowych prezento-
wanych sprawozdan jednostkowych.

Skutkiem takiego podejscia jest réznica miedzy wartoscig aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (konczgcego
sie 31.12.2021), a prezentowang w kolumnie z danymi za biezacy okres sprawozdawczy ‘Wartoscig aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego'.

Potgczenie subfunduszy rozlicza sie metodg nabycia — co oznacza, ze za jednostki subfunduszu przejmowanego (z zawartym w nich wyni-
kiem z inwestycji) przydzielane sg jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego (i dotychczasowy wynik z inwestycji zostaje ujety w
kapitalne wptaconym). Opis faczenia oraz dane zwigzane z taczeniem subfunduszy (w tym informacje szczegétowe o subfunduszu przejetym
na moment przydziatu jednostek uczestnictwa w subfunduszu przejmujgcym) zostaty zaprezentowane w informacjach uzupetniajgcych do
sprawozdania jednostkowego subfunduszu przejmujgcego. Ponadto, zostato sporzgdzone sprawozdanie subfunduszu przejmowanego na
date ostatniej wyceny. Sprawozdanie jest opublikowane na stronie www.pekaotfi.pl. M.in. zostat tam przedstawiony zakumulowany wynik na
moment potgczenia, nie uwzgledniany obecnie w rachunku wyniku za rok poprzedni.
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

2. Pekao Strategii Globalnej

3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
4

. Pekao Kompas
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Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy
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a) Zestawienie lokat f) Informacje dodatkowe
b) Bilans Informacje o znaczacych zdarzeniach, doty-
¢) Rachunek wyniku z operaciji czgcych lat ubiegtych, ujetych w spra-
d) Zestawienie zmian w aktywach netto wozdaniu finansowym
e) Noty objasniajgce Informa_cje 0 znaczacych zdarzeniach po dniu
Nota-1  Polityka rachunkowosci Funduszu bilansowym
Nota-2  Naleznosci Subfunduszu Informacje w zakresie ustalania warto$ci godzi-
wej

Nota-3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota-6  Instrumenty pochodne

Nota-7  Transakcje repo / sell-buy back
oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papieréw wartosciowych

Nota -8  Kredyty i pozyczki

Nota-9  Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Informacje o ustanowionych zastawach reje-
strowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizuja-
cych warto$¢ aktywéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wy-
stepujg op6znienia w regulowaniu odse-
tek lub innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ogra-

Nota - 11  Koszty Subfunduszu niczen inwestycyjnych
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Inne informacje
Uczestnictwa Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Jesli dotyczy: informacje o tgczeniu subfunduszy
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A\ | Bank Pekao

Warszawa, 31 marca 2023 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi

subfunduszami:

1) Pekao Strategii Globalnej,

2) Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,
3) Pekao Kompas,

4) Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdédw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument Dokument
podpisany przez podpisany przez
~ II\D/I ac[)tgl_ ka Wojdat Eart’fo_rplﬁj_
_— , + Brzezinski
Bank Pekao  2023.03.31 %” S Data:
17:16:57 CEST 2023.03.31

17:25:58 CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedtug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu Pekao
Kompas (,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakorczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiern:

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatna spétka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.





KPMG

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o0 biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajacego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2022 r. obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu Pekao
Strategii Globalnej (,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiern:

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatna spétka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.
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* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o0 biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajacego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujagcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2022 r. obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO KOMPAS

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2023 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Kompas (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 o wartosSci
............................................................................................................................ 446 861 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 wykazujgcy wartos¢ aktywdw netto subfunduszu

W KWOGIE .iiieiiiieiee ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e s bt eeeeesessbaa e eeeeessbaannans 418 619 tys. zi;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccovciiiiiiiiieiiiicecec e -4 655 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia
2022) konczacy sie 31 grudnia 2022, przedstawiajgcego prawidfowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepisow wykonawczych do
Ustawy 0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Dokument podpjany przez Dokument podpisgfly przez Dok t DodDié
tukasz Kedzi Jacek Babiriski Macie] Lozskil T
ggtngzoza. 31 15:27:09 Data: 2023.03.31116:33:15 CEST Data: 2023.03.38115:45:17 CEST
tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Osoba, ktorej powierzono pro-
wadzenie ksigg rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
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Zestawienie lokat

Bilans

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$c¢ Funduszu i Subfunduszu

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wartosci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow

wartosciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

B
C

G Tmo

- I

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwe;j

Poziomy wartosci godziwej

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych poziomow

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
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Subfundusz PEKAO KOMPAS

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

- 31.12.2022 31.12.2021
an Wartos¢ wg Procentowy " Wartos¢ wg Procentowy
Ce‘:la::;c:a? wyceny na udziat w ce?a::l?c:: wyceny na udziat w
Yy o Yela W 4zien bilansowy aktywach Y " Yela W 4zien bilansowy aktywach
ys: w tys. ogétem ys. w tys. ogétem
22 277 20 887 4.41% 108 608 120 274 17.20%
433 507 421 505 88.85% 555 116 540 080 77.17%
4 469 0.93% 773 1583 0.23%
455 784 446 861 94.19% 664 497 661 937 94.60%

Suma:

Tabele uzupetniajgce

AKCJE Rodzaj rynku

Aktywny rynek nieregulowany

Newmont Corporation US6516391066 ek
nieregulowany

Camden Propery Trust US1331311027 e
nieregulowany

Ameren Corporation US0236081024 A!<tywny ey
nieregulowany

Raytheon Company US75513E1010 o
nieregulowany
Aktywny rynek

Church & Dwight Co., Inc. US1713401024 X
nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

CD Projekt S.A PLOPTTC00011 Aktywny rynek
regulowany
MLP Group S.A. PLMLPGRO0017 Atywny rynek
regulowany
Vonovia SE DEOOOALML7J1 Atywny rynek
regulowany
Agnico Eagle Mines Limited CA0084741085  <omnynnek
regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

Kraj siedziby

Nazwa rynku Liczba

emitenta

NYSE Euronext 21129 Stany Zjednoczone

NYSE Euronext 3519 Stany Zjednoczone

NYSE Euronext 5106 StanyZjednoczone

NYSE Euronext 4189 Stany Zjednoczone

NYSE Euronext 3490 Stany Zjednoczone

Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

DE - Deutsche
Bérse Xetra

CA - Toronto Stock
Exchange

28003 Polska
7710 Polska
33057 Niemcy

8906 Kanada

- 2/ spis tresci i tabele

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

12783
5362

2177
2172
1785

1287
9494

2599
571
4583

1741

22277

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

11221

4390
1733
1999
1861

1238
9 666
3630

586
3414

2036

20887

Procentowy udziat
w aktywach

237%

0.93%

0.37%

0.42%

0.39%

0.26%
2.04%

0.77%

0.12%

0.72%

0.43%

0.00%
4.41%
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

O terminie wykupu do 1 roku
Bony pienigzne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Aktywny rynek nieregulowany

Skarb Paristwa (Polska) US731011AT95

Republika Chorwacji XS0908769887

O terminie wykupu powyzej 1 roku
Bony pienigzne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Aktywny rynek nieregulowany

. WZ0124 PL0000107454

DS0726 PL0000108866

WZ0524 PL0000110615

Skarb Pafstwa (Polska) XS0841073793

. PS0424 PL0000111191

WZ0525 PL0000111738

PS0425 PL0000112728

DS1030 PL0O000112736

Republika Czeska CZ0001004105

Republika Serbii Seria REGS XS2170186923

Republika Wegier HU0000404926

WZ1127 PL0000114559

Republika Wegier XS2010026305

Republika Rumunii XS2538441598

Republika Wegier X$2558594391

Skarb Panstwa (Polska) US857524AD47

Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej
US91282CEP23

Aktywny rynek regulowany

Rodzaj rynku

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek

nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500278 Aktywny rynek
regulowany
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500286 ~<WnY Inek
regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
i na
. Krajowego PLC
Bank P aktywnym rynku
Polski FunduszRozwoju SA PLPFRO000027 | lenotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500310 aktywnym rynku
i na
. Krajowego PLC
ek P aktywnym rynku
Suma:

Nazwa rynku

Rynek
migdzybankowy
(0TC)
Rynek
migdzybankowy
(oTC)

PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
Rynek
migdzybankowy
(orc)

PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Rynek
migdzybankowy
(o1C)

PL - Rynek TBS
(Treasury
BondSpot Poland)
Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Rynek
migdzybankowy
(o1C)

Rynek
migdzybankowy
(oTC)

Warsaw Stock
Exchange

Warsaw Stock
Exchange

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Skarb Panstwa
(Polska)

Republika
Chorwacji

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Paristwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Skarb Panstwa
(Polska)

Republika Czeska

Republika Serbii

Republika Wegier

Skarb Panstwa
(Polska)

Republika Wegier

Republika
Rumunii

Republika Wegier

Skarb Panstwa
(Polska)

Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
Polski Fundusz
Rozwoju S.A
Bank
Gospodarstwa
Krajowego
Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Kraj siedziby
emitenta

Polska

Chorwacja

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Czechy

Serbia

Wegry

Polska

Wegry

Rumunia

Wegry

Polska

Stany Zjednoczone

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

- 3/ spis tresci i tabele

Termin wykupu

17.03.2023

04.04.2023

25.01.2024

25.07.2026

27.05.2024

09.07.2024

25.04.2024

26.05.2025

25.04.2025

25.10.2030

19.11.2027

15.05.2027

22.08.2029

25.11.2027

16.06.2029

27.09.2029

22.02.2027

16.11.2027

15.05.2032

05.06.2030

03.07.2025

27.04.2027

31.03.2025

13.03.2028

13.06.2031

Warunki
oprocentowania

3,00 (Staty kupon)

5,50 (Staty kupon)

7,30 (Zmienny
kupon)

2,50 (Staly kupon)

7,56 (Zmienny
kupon)

3,38 (Staty kupon)

2,50 (Staty kupon)

7,56 (Zmienny
kupon)

0,75 (Staty kupon)

1,25 (Staty kupon)

7,21 (Zmienny
kupon)

3,13 (Staly kupon)

15,62 (Zmienny

kupon)

7,56 (Zmienny

kupon)

5,25 (Staty kupon)

6,63 (Staly kupon)

5,00 (Staty kupon)

5,50 (Staty kupon)

2,88 (Staty kupon)

2,13 (Staly kupon)

1,25 (Staty kupon)

1,88 (Staty kupon)

1,63 (Staty kupon)

1,75 (Staty kupon)

7,95 (Zmienny
kupon)

Wartosé
nominalna

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

10 000.

1000.

10 000.

1000.

1000.

1000.

1000.

1000.

100.

1000.

1000.

1000.

1000 000.

1000.

1000.

Liczba

9000

8295

175

1000

75900

2000

100

100

500

8000

1500

120000

100000

1000

1100

700

1100

10000

1000

22000

2000

45000

21000

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

34519

361698
0
0
0
361698
242127

172

76 162

9812

101

101

506

14 106

7518

14941

95 056

4225

5199

3249

4940

4687

22756

21760
96 815

2000

31259

44 381

19175

433507

Warto$¢ wg
wyceny na dzien

bilansowy w tys

37019

344 668
0
0
0
344 668
241707

181

875

76425

9583

88

337

15593

6210

14076

95 862

4229

5281

3278

5018

4075

19 860

716

19 144

83101

1616

27661

34691

19133

421505

Procentowy udzial
w aktywach
ogolem

0.00%
0.00%
0.00%
16.19%
16.19%

8.39%

7.80%

72.66%
0.00%
0.00%
0.00%

72.66%

50.96%

0.04%

0.18%

16.11%

2.02%

0.02%

0.11%

0.02%

0.07%

3.29%

131%

2.97%

20.21%

0.89%

111%

0.69%

1.06%

0.86%

4.19%

0.15%

4.04%

17.51%

0.34%

5.83%

7.31%

4.03%

88.85%
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Emitent Kraj siedziby T Wartosé wa cen Wartos¢ wg  |Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba X gceny wyceny na dzien w aktywach
(wystawca) bazowy nabyciaw tys. ; 5
bilansowy w tys. ogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Al k - Chi B hi B f D obli
Futures UXYH3 22.03.2023 ktyw ny rynel US - Chicago Board  Chicago Board of Stany Zjednoczone CTD obligacje 10 0 0 0.00%
nieregulow any of Trade Trade skarbow e US
Nienotowane na ak tywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 4469 0.93%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 4469 0.93%
CC240725 Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN  Nienotow ane na . Stopa zmienna N

- \WIBORM aktyw nym ynku Nie dotyczy BNPPARIBAS Francja \WIEORSM 1 9978 10176 2.15%
CC240725 Fundusz wykonuje ptatno$ci zmienne w EUR  Nienotow ane na Stopa zmienna o
EU0003M akywnymrynku Nie dotyczy BNPPARBAS Francja EURIB3653M 1 -9978 -11052 -2.33%
CC271114 Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN  Nienotow ane na . Stopa zmienna

N BNP PARBA! Fi
WIBOR3M akywnymrynk lie dotyczy S rancja WIBORGM 1 8790 8955 1.89%
CC271114 Fundusz wykonuje ptatno$ci zmienne w CZK  Nienotow ane na . Stopa zmienna "
PRIBORM akywnymrynku Nie dotyczy BNPPARBAS Francja PREORGM 1 -8790 -9794 -2.06%
CC271116 Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN  Nienotow ane na - Stopa zmienna "

- \WIBORM akywnymryrk Nie dotyczy BNPPARBAS Francja WBORGM 1 5000 5014 1.06%
CC271116 Funduszwykonuije ptatnos$ci zmienne w USD  Nienotow ane na . Stopa zmienna o

| SOFRRATE aktyw nym ynku Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja sof TE 1 -5000 -4868 -1.03%
CC29085 Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN  Nienotow ane na . Stopa zmienna "

- WIBOR3M akywnymrynk Nie dotyczy BNP PARBAS Francja WBORGM 1 15365 15817 3.33%
CC29085 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w HUF  Nienotow ane na . Stopa zmienna o
BUBO3M aktyw nymrynku Nie dotyczy BNPPARIBAS Francja BUBOEM 1 15365 114308 3.02%
CC29093 Funduszotrzymuje ptatno$ci zmienne w PLN  Nienotow ane na . Bank Polska Kasa Stopa zmienna o

" WIBOR3M aktyw nym rynku e Opieki S.A. Polska WIBOR3M e 5176 5654 1.19%
CC29093 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w EUR  Nienotow ane na - Bank Polska Kasa Stopa zmienna

. I - - -
EU0003M aktyw nym rynku G Opieki S.A. Polska EU0003M ! 5176 5161 1.09%
CI240724 Funduszwykonuije ptatno$ci state w EUR - Stopa stafa -0.215% /

. 0.215% / CI240724 Funduszotrzymuie platnosci ?;;“?V‘gwr:’r‘en’z Nie dotyczy 'ESEEE CRNERALE o ncia Stopa zmienna 1 0 511 0.11%
Zmienne w EUR EU0006M ymoy EURB3656M
Forward Waluta CZK FW2209229 12.01.2023 Nenotow ane na Nie dotyczy BNPPARBAS Francia CZK->PLN 1 0 0 0.00%

aktyw nymrynku
Forward Waluta CZK FW2209286 12.01.2023 Nenotowane na Ne dotyczy BarkPolaasa oy PLN-CZK 1 0 1 0.00%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta CZK FW2300257 12.01.2023 Nenotowane na Nie dotyczy BNPPARBAS Francia CZK>PLN 1 0 68 0.01%
aktyw nymrynku
Forward Waluta EUR FW2208971 04.01.2023 Nenotowane na N dotyczy Bark POSkakasa oy EURSPLN 1 0 19 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na - Santander Bank
- 0y
. Forward Waluta EUR FW2209173 04.01.2023 akywnymrynku Nie dotyczy Poiska SA. Polska EUR->PLN 1 0 6 0.00%
Nienotow ane na ) Santander Bank
- 0
Forward Waluta EUR FW2209281 04.01.2023 akywnymrynk Nie dotyczy Poiska SA. Polska EUR->PLN 1 0 6 0.00%
Nienotow ane na Santander Bank
- 0,
. Forward Waluta EUR FW2209641 04.01.2023 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA. Polska EUR->PLN 1 0 25 0.01%
. Forward Waluta EUR FW2209690 04.01.2023 Nenolowane nia Ne dotyczy Sank POSaKESa EURSALN 1 0 0 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta EUR FW2209838 04.01.2023 I N dotyczy Bark POk kasa oy EURSPLN 1 0 0 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na - Santander Bank
- 0
. Forward Waluta EUR FW2300152 04.01.2023 e e Nie dotyczy Polskal SIAL Polska EUR->PLN 1 0 112 0.02%
Nienotow ane na ) Santander Bank
- 0,
. Forward Waluta EUR FW2300228 04.01.2023 akywnymrynk Nie dotyczy Poiska SA. Polska EUR->PLN 1 0 56 0.01%
Nienotow ane na . Santander Bank
K 20,019
. Forward Waluta EUR FW2300328 04.01.2023 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA. Polska PLN->EUR 1 0 31 0.01%
. Forward Waluta USD FW2200762 04.04.2023 Nenolowane nia N dotyczy BankHandlowy w - gy, USD>PLN 1 0 429 -0.09%
aktyw nymrynku Warszawie S.A.
Forward Waluta USD FW2209088 16.02.2023 Nenolow ane na Nie dotyczy Bark Poka kasa oy USD->PLN 1 0 643 0.14%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209179 16.02.2023 Nenofow ane na Ne dotyczy BankPolslakasa g USD>PLN 1 0 19 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209290 16.02.2023 Nenotow ane na Ne dotyczy BankPOskaKasa oy USD>PLN 1 0 2 0.00%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Ni Bank Polska K
. Forward Waluta USD FW2209395 17.03.2023 enolowane ia Ne dotyczy arkPoskakasa gy USD>PLN 1 0 1142 0.24%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209425 16.02.2023 Nenolowane nia N dotyczy BarkPOSKaKES bk USD>PLN 1 0 2 0.01%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209554 16.02.2023 Nienofow ane na Nie dotyczy Bark POSKaKasa iy PLN->USD 1 0 24 -0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209572 16.02.2023 Nenofow ane na N dotyczy BankPolslakasa g PLN>USD 1 0 24 001%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209706 16.02.2023 Nenotow ane na Ne dotyczy Bank POskaKasa oy PLN-USD 1 0 7 0.00%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Ni

. Forward Waluta USD FW2300001 17.01.2023 enolowane a Nie dotyczy BNPPARBAS Francia USD>PLN 1 0 2321 -0.49%

aktyw nymrynku

. Forward Waluta USD FW2300006 17.01.2023 Nenolowane nia Ne dotyczy SOCRTECENEALE ancia USD>PLN 1 0 1084 0.23%

aktyw nym rynku PARIS
IR23054 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w PLN Nenotow ane na Santander Bank Stopa zmienna
. WIBOR6M/ IR23054 Fundusz otrzymuje ptatnosci state Nie dotyczy Polska WIBOR6M/ Stopa 1 0 -1423 -0.30%
aktyw nym rynku Polska S.A. N
w PLN 0.865% stafa 0.865%
IR231013 Funduszwykonuje ptatno$ci zmienne w PLN Nienotowane na Bank Polska Kasa Stopa zmienna

- WIBOR6M/ IR231013 Funduszotrzymuje plainosci stale - Nie dotyczy Onieki SA Polska. WIBOR6M/ Stopa 1 0 -333 -0.07%
wPLN 0.492% yrnmry PES. stala 0.492%

IR23106 Fundusz wykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stafa 1.580% /

. 1.580% / IR23106 Funduszotrzymuje platnosci zmienne z'kiy"‘?v‘:wr:?en’z Nie dotyczy Za‘";‘l:;‘ik" Kasa  pica Stopa zmienna 1 0 282 0.06%
w PLN WIBORGM ymo pIeKS. WIBORGM
IR240519 Fundusz wykonuje ptatno$ci zmienne w PLN Stopa zmienna

. WIBOR6M/ IR240519 Funduszotrzymuje platnosci stale " cro03Ne na Nie dotyczy BankPolslakasa gy WIBORGM/ Stopa 1 0 -937 -0.20%

aktyw nymrynku Opieki S.A.
w PLN 0.410% stata 0.410%
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IR241032 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN Nienotow ane na Santander Bank Stopa zmienna
40. WIBOR6M/IR241032 Funduszotrzymuje ptatnosci state akywnymrynku Nie dotyczy Folska SA Polska WIBOR6M/ Stopa 1 0 -602 -0.13%
wPLN 0.570% ym i stata 0.570%

IR24106 Fundusz wykonuije ptatno$ci state w PLN Stopa stata 1.553% /

41 1.553% / IR24106 Fundusz otrzymuje platnoéci zmienne | eno1oW ane na Nie dotyczy COLDMANSACHS s Brytania Stopa zmienna 1 0 512 0.11%
aktyw nym rynku INTERNATIONAL
w PLN WIBOR6M WIBOR6M
IR24107 Fundusz wykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stata 1.553% /
Nienotow ane na ) GOLDMAN SACHS ) )
o A o
42. 1.553% /IR24107 Funduszotrzymuije ptatno$ci zmienne akdywnymrynku Nie dotyczy INTERNATIONAL Wielka Brytania Stopa zmienna 1 0 512 0.11%

w PLN WIBOR6M WIBOREM

IR27047 Fundusz wykonuije platnosci state w PLN Nenotow ane na Bank Poiska Kasa Stopa stata 0.715% /

43. 0.715% / IR27047 Funduszotrzymuje ptatnos$ci zmienne aktyw nym rynka Nie dotyczy Opieki SA. Polska Stopa zmienna 1 0 424 0.09%
w PLN WIBOR6M WIBOR6M

IR27067 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN Nienotow ane na Bank Polska Kasa. Stopa stata 0.693% /

44. 0.693% /IR27067 Fundusz otrzymuije ptatnosci zmienne Nie dotyczy Polska Stopa zmienna 1 0 1044 0.22%
w PLN WIBOR6M akywnymrynku Opieki S.A- WIBOR6M
IR300612 Funduszwykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stata 0.810% /

45. 0.810% / IR300612 Fundusz otrzymuje platnosci Nienotow ane na Nie dotyczy GOLDMANSACHS \\ies Brytania Stopa zmienna 1 0 926 0.20%

Ikt INTERNATIONAL
zmienne w PLN WIBOR6M akywnymrynku WIBOR6M

IR300617 Fundusz wykonuje ptatno$ci state w PLN Nienotow ane na Bank Polska Kasa Stopa stata 0.800% /
46. 0.800% /IR300617 Funduszotrzymuje ptatnosci Nie dotyczy L Polska Stopa zmienna 1 0 928 0.20%
N aktyw nym rynku Opieki S.A.

zmienne w PLN WIBOR6M WIBOR6M

IR300620 Funduszwykonuje ptatno$ci state w PLN Stopa stata 0.895% /

47.0.895% / IR300620 Fundusz otrzymuije platnosci ':;;‘\:"ﬂ’;’r:’r‘;’;: Nie dotyczy g;’s“:‘a"gj B poiska Stopa zmienna 1 0 606 013%
zmienne w PLN WIBOR6M WIBOR6M
IR31023 Fundusz wykonuije ptatnosci state w PLN Nienotow ane na Goldman Sachs Bank Stopa stata 1.510% /
48. 1.510% / IR31023 Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne akyw nym rynku Nie dotyczy Europe SE Niemcy Stopa zmienna 1 0 1196 0.25%
w PLN WIBOR6M WIBOR6M
Suma: 0 4469 0.93%

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ (et ek T e GO Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSP EGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta eljnilema y Liczba I — ng 5 Yy wyceny na dzi w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA ! YS: | pilansowy w tys. ogotem

Aktywny rynek nieregulowany 0 o] 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 Y] 0.00%
Amundi Funds - China Equity FCP UCITS Nienotow ane na n Amundi Funds - o
(LU1882446617) aktyw nym rynku ldobezy China Equity Luksemburg 0001 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

Tabele dodatkowe

Wartosé wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogoétem

Wartos¢ wg ceny

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba X
nabycia w tys.

Papiery warto$ciowe gwarantowane przezjednostki
samorzadu terytorialnego

0 0 0.00%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0.00%
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Sktadniki bez gwaranc;ji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0 0 0.00%
do OECD (zwytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) Rl
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 119571 102 961 21.70%

Dtuzne papiery warto$ciowe 91 031 119571 102 961 21.70%
Suma: 119571 102 961 21.70%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych parstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych dotyczacych
tych sktadnikéw lokat (o ile wystepuja)

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

uTAwY
Grupa Banco Santander -1245 -0.27%
Grupa PZU S.A. 3715 0.77%
Suma: 2470 0.50%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéow o ktérych mowa w art.

107 ustawy

Bank Gospodarstwa Krajowego PLOO00500260

Bank Gospodarstwa Krajowego PLOO00500286

Bank Gospodarstwa Krajowego PLOO0O0500310

Bank Gospodarstwa Krajowego PLO0O00500328

CC29093 Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR3M

CC29093 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR
EUOO0O3M

Forward Waluta CZK FW2209286 12.01.2023

Forward Waluta EUR FW2208971 04.01.2023

Forward Waluta EUR FW2209690 04.01.2023

Forward Waluta EUR FW2209838 04.01.2023

Forward Waluta USD FW2209088 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209179 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209290 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209395 17.03.2023

Forward Waluta USD FW2209425 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209554 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209572 16.02.2023

Forward Waluta USD FW2209706 16.02.2023

IR231013 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M/1IR231013 Fundusz otrzymuje ptatnosci state w
PLN 0.492%

IR23106 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN 1.580% /
IR23106 Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M

IR240519 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M/1IR240519 Fundusz otrzymuje ptatnosci state w
PLN 0.410%

IR27047 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN 0.715% /
IR27047 Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M

IR27067 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN 0.693% /
IR27067 Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M

IR300617 Fundusz wykonuje ptatnosci state w PLN 0.800%
/IR300617 Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN
WIBOR6M

Polski Fundusz Rozwoju S.A. PLPFR0O000027

PS0425 PL0O000112728

WZ0124 PLO0O00107454

Suma:

Wartos¢é wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1616
19 144
3855
19 133

5 654

-5161

643
19

22
1142
25
-24
-24

-357

-75

-1 015

-62

-149

-153

7 138
88

181
51 651
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0.34%
4.04%
0.81%
4.03%

1.19%

-1.09%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.14%
0.00%
0.00%
0.24%
0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%

-0.08%

-0.02%

-0.21%

-0.01%

-0.03%

-0.03%

1.50%
0.02%
0.04%
10.87%
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Bilans
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
[Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z{]

L BiAs | 3112202 31.12.2021

I. Aktywa 474 350 699 668
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9031 13 925
2. Nalezno$ci 250 108
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 10 361 11 262
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 359 291 525 166
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95 417 149 207
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 55 731 19 456

I1l. Aktywa netto (I - II) 418 619 680 212

IV. Kapitat funduszu 411 933 668 871
1. Kapitat wptacony 1097 469 1 056 555
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -685 536 -387 684

V. Dochody zatrzymane 19 825 18 356
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 817 -1 497
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 19 853

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -13 139 -7 015

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 418 619 680 212

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

rX &« —m7Tmwm

P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

mrX & ~- T m®

P

28 818 365.118
28 605 238.260

213 126.858

14.53

13.88
100.00
100.00
100.00
101.41
100.00
100.00
100.00
100.00

46 325 834.440
45 858 199.162

467 635.278

14.68

13.80
100.00
100.00
100.00
100.86
100.00
100.00
100.00
100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna cenie
okres$lonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa
istniejgcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu
uwzgledniajgcego zmiany warto$ci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
[Kwoty w tys. zt / wartos$ci na JU

w zf]
01-01-2022 - | 01-01-2021 -

I. Przychody z lokat 36 238 8 742
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1236 2 553
Przychody odsetkowe 22 235 6 189
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 12 767 0
Przychody pokrywane przez TFI 12 767 0

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 14 924 9 579
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 935 9102

- stata czes$¢ wynagrodzenia 6 935 7 678

- zmienna czes¢ wynagrodzenia 0 1424
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 183 156
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 54 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 5 588 17
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 2 002 146
Pozostate 157 153
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (I1-111) 14 924 9579
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 21 314 -837
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -25 969 -1 597
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 845 10 044
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 124 -11 641

- z tytutu réznic kursowych 7 829 -262
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -4 655 -2 434
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -0.15 1.16
A 0.08 0.28

B 0.00 0.00

E 0.00 0.00

F 0.00 0.00

I 0.55 0.86

J 0.00 0.00

K 0.00 0.00

L 0.00 0.00

P 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczgcy sie 31.12.2022

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 680212 208489
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 655 -2434
a) przychody z lokat netto 21314 -837
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 845 10 044
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 6124 11641
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -4 655 -2434
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -256 938 474 157
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 40914 731794
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -297 852 -257 637
2;}551)02118 Zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 261593 471723
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 418 619 680 212
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 494 650 548 427
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2928 258.964 47 397 773.878
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20181 219.866 16 955 037.741
Saldo zmian -17 252 960.902 30442 736.137
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 311.533 701 390.610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 278 819.953 233 755.332
Saldo zmian -254 508.420 467 635.278
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 647 407.144 73719 148.180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 042 168.884 27 860 949.018
Saldo zmian 28 605 238.260 45 858 199.162
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 605 238.260 45 858 199.162
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 725702.143 701 390.610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 512 575.285 233 755.332
Saldo zmian 213126.858 467 635.278
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 213 126.858 467 635.278
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z Subfundusz PEKAO KOMPAS
Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 13.80 13.52
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
1 100.86 100.00
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 13.88 13.80
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 101.41 100.86
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 0.58% 2.07%
B 0.00% 0.00%
E 0.00% 0.00%
F 0.00% 0.00%
1 0.55% 0.86%
J 0.00% 0.00%
K 0.00% 0.00%
L 0.00% 0.00%
P 0.00% 0.00%

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 13.13 20.06.2022 13.56 4.01.2021
B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
E 100.00 3.01.2022 100.00 8.11.2021
F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021
| 95.92 20.06.2022 99.58 26.11.2021
J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

5. Maksymalna wartos ¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 13.93 12.01.2022 14.11 2.06.2021
B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
E 100.00 3.01.2022 100.00 8.11.2021
F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021
1 101.81 12.01.2022 103.07 6.09.2021
J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

6. Wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 13.88 30.12.2022 13.81 30.12.2021
B 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
E 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
F 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
1 101.40 30.12.2022 100.89 30.12.2021
J 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
K 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
L 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
P 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

Procer:ltowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 3.02% 1.75%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.40% 1.66%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.04% 0.03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01% -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

- 10/ spis tresci i tabele
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dziehn bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentow jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do
Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-

- 1/ Noty objasniajgce -
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niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane s3 instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywoéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (pIn oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem dysponowalnych depozytéw zabezpieczajacych, z
pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktow future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywoéw subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Ak-
tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegodlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodpfatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia

wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu sprze-
danym papierom wartosciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta do-
tyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutdw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spoétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

- 2/ Noty objasniajgce -
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Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdéw wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaggty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony skarbowe i obligacje korpo-
racyjne), pod warunkiem, ze pierwotny termin do za-
padalnosci byt krotszy niz 92 dni (i nie byt wydtuzany)
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia wyli-
czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
warto$ci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giel-
dowym — jesli ma to nastapi¢ w krétkim czasie po ich
objeciu, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

2)

3)

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np.
emitent, zarzgdzajgcy funduszem lub na jego zlece-
nie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujgcymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
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agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

e Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

. Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

o  Woycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sig kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych
z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papierow wartosciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB Ilub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo) dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez ustalanie skorygowanej
ceny nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie;

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-

e  Wycena gieldowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na rynku ich notowan. Rozliczenia stanu rozrachun-
kéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego do-
konywane sg codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z
rachunku zabezpieczajgcego;

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska waluta —
wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowied-
niego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw
o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kursow (tabela A), wykorzysty-
wany jest kurs tej waluty w relacji do euro (ustalany
przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
srodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowig-
zania) ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie¢ w walucie i przelicza na zlote wedtug
powyzszych zasad.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczagcych emitentdw bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadiosci
emitenta z mozliwos$cig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.
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Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej') przedstawione sg

szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sg (odpowiednio — gdy dotyczy — dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa odrebnie):

e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat),

. bilans Funduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Funduszu oraz jego zobowigzan,

o wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Funduszu, zrealizowa-
nego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych

Z tytutu dyw idend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

250 108
0 0

0 0
91 0
141 70
18 38
0

0

0

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021

Zobowiazania 55731 19 456
Z tytutu nabytych aktyw éw 0 4310
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 38324 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7847 12 436
Z tytutlu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 118 718
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 826 122
Z tytulu w yptaty dochodéw funduszu (Y 0
Z tytulu w ypfaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytoéw 0 0
Z tytutlu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 8616 1870

w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 8044 968
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 496 813
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2022 31.12.2021

Warto$¢ na dzien »Wartuéé na dzieﬁ‘ Wartos$¢ na dzien LT dzier’l.
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danejwalucie | 21aNSOWYW walucie o wy w danejwalucie|  Phensowy w walucie
., : sprawozdania W, sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
|. Banki / waluty
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 0 0
EUR 0 0 0 0
Santander Bank Polska S.A. 1230 230
PLN 1230 1230 230 230
Santander Biuro Maklerskie 2003 1372
EUR 305 1431 230 1059
PLN 163 163 163 163
usb 93 409 37 150
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1210 0
PLN 1210 1210 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 320 9579
CHF 0 2 0 1
CZK 78 15 0 0
EUR 0 1 555 2552
GBP 0 2 1 3
HUF 218 3 0 0
NOK 7 3 0 0
PLN 120 120 7017 7017
RUB 0 0 1 0
SEK 1 0 2 1
usb 39 174 1 5
BNP PARBAS 4268 0
EUR 910 4268 0 0
Goldman Sachs Bank Europe SE 0 460
EUR 0 0 100 460
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 0 950
PLN 0 0 950 950
SOCIETE GENERALE PARIS 0 1334
EUR 0 0 290 1334
*) Dla rozréznienia przeznaczenia przechowywania $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajgce wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sq takze zaprezentowane jako zobowi: ia wobec 6inych bankéw (ktore przekazaty te
depozyty)
' v N -

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH . X .
bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

sprawozdania

w tys. . wtys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
I Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych 26 475
CHF 0 54
CzZK 38 160
EUR 6 4433
GBP 9 25
HUF 15848 196 47 504 600
NOK 1 1 0 0
PLN 7426 7426 6772 6772
RUB 2922 154 258 14
SEK 11 5 107 48
usb 214 969 171 669

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia

opis ryzyka ryzykiem

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 6 308 tys. zt 1.3%
papiery udziatowe 16 671 tys. zt 3.5%
dtuzne papiery wartos$ciowe 144 180 tys. zt 30.4%
naleznosci — w walutach 145 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 35994 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.5%
321 tys. EUR
-284  tys. USD
818 tys.CzK
1468 tys. HUF
7 tys. NOK
1 tys.SEK
627 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 331744 tys. zt 69.9%
d obligacje skarbowe zagraniczne 89 761 tys. zt 18.9%
3. ryzyko przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 221769 tys. zt 46.8%
4. ryzyko wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub zerowej) 199 736 tys. zt 42.1%
5. ryzyko cen akcji
udziatowe papiery warto$ciowe 20 887 tys. zt 4.4%
6. ryzyko modelu
skiadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 239 599 tys. zt 50.5%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ry-
zyka kredytowego emitenta papieréw dtuznych), dla ktérych wystepuje ekspozycja stanowigca ponad 5 % wartosci

Aktywow:
Emitenci (4) z zaangazowaniem ponad 5% aktywow
1. Skarb Panstwa (Polska) 48.2%
2. Bank Gospodarstwa Krajowego 15.9%
3. Republika Chorwacji 7.8%
4. Polski Fundusz Rozwoju S.A. 5.8%

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.
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4)

5)
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e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktorej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy aktywoéw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, niektérych
akgcji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamicznag
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ptynnos¢é na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie cen stosowa-
nych do codziennej wyceny sktadnikow portfela.
Ryzyko modelu
Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Ryzyko cen akciji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wechodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akc;ji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentéw z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
goInych emitentéw akgiji.
Inne typowe klasy ryzyka
e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyng¢ negatywnie na ich wartosé. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne

a) Wplyw wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na teren Ukrainy rozpoczynajac petnowymiarowa wojne (po okresie
ukrytego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy
w 2014). Efektem agresji sg olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancéw (w tym do Polski),
zaprzestanie przez Ukraine eksportu towarow wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potepiona
przez wiekszo$¢ krajow ONZ, a wiekszos$¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada,
Japonia) wprowadzito szerokie sankcje na Rosje. Wsparcie sprzetowe dla kraju bronigcego sie jest bardzo duze.

Spodziewanym skutkiem wojny sa: wielka liczba ofiar, zniszczenia i ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje
natozone na Rosje majg na celu ograniczenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Skutkiem tego pogarsza sie
(w okresie sprawozdawczym i do czasu podpisania sprawozdan) globalna koniunktura i wystepuja réznorodne perturbacije
w gospodarce i handlu $wiatowym, w tym m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcoéw energetycznych, zmniejsze-
nia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz materiatow strategicznych, braku wspotpracy gospodarczej z Rosjg. Ze
wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie i dziatann majgcych na celu wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty go-
spodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do oszacowania. Bezprecedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz
sankcje istotnie zwiekszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredytowego, ptynnosci — jednakze nie ma mozliwosci skwanty-
fikowania tych zmian. Pojawiajg sie nowe rodzaje skutkéw, jak migracja mieszkancow Ukrainy, niepewnos$¢ we wspotpracy
miedzynarodowej, narastajgce napiecia geopolityczne (w tym w kontekscie stosunku do wojny, ale i tworzenia Swiata
dwubiegunowego).

Na date bilansowg oraz na dzien podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. nie
majg bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéw ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na
Rosje lub Biatorus.

b)  Skutki pandemii Covid-19

Rozprzestrzeniajgcy sie od konca roku 2019 koronawirus SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i trwajgca od tego czasu nieprzerwa-
nie $wiatowa pandemia CoViD-19 ma istotny wptyw na zmiany spoteczne i ekonomiczne w skali $wiata, w tym Polski.
Szereg efektéw ujawnionych na poczatku 2020 trwa nadal, np.: zerwane tafncuchy dostaw, napiecia gospodarcze, zakté-
cenia w dziataniu catych branz i zmiany w podazy, zaktécenia popytu konsumpcyjnego. W wielu z takich obszaréw nastg-
pita poprawa lub trwa proces naprawczy i przywracanie rownowagi. Jednakze réwnolegte osobne procesy spoteczne,
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gospodarcze oraz geopolityczne skutkujg pozostaniem niepewnosci i ryzykiem braku powrotu zachwianych proceséw do
stanu sprzed pandemii. Stan pandemii oraz réwnoczesne wystepowanie innych choréb (w tym sezonowych, jak grypa)
w ostatnim kwartale 2022 oraz na poczatku 2023 skutkujg podwyzszeniem ryzyka, jednakze nie wskazujg aktualnie na
wysokie ryzyko skutkow dla inwestycji w fundusze i subfundusze Pekao.

c) Kryzys energetyczny i podwyzszona inflacja

Rok 2022 to okres kumulacji szeregu czynnikdw geopolitycznych, majgcych wptyw na sytuacje gospodarczg i stan fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: omoéwione powyzej skutki pandemii Covid-19 i skutki bezposrednie wojny
w Ukrainie. Ponadto konsekwencjami wojny sa: ryzyko utrzymania sie podwyzszonej inflacji w najwazniejszych gospodar-
kach, w tym europejskich i ich trudnosci gospodarczych, procesy deglobalizacyjne, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz
ze wzrostem cen) do surowcéw energetycznych i zywnosci. Inflacja w Polsce (ze zmiang narzedzi — w postaci obserwo-
wania inflacji bazowej) staje sie takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego, wzmacnianym przez procesy
demograficzne. W 2022 nasilit sig globalny kryzys energetyczny, majgcy — szczegdlnie w okresie zimowym — istotny wptyw
na gospodarke i nastroje spoteczne, uwypuklane takze przez wspoétczasowos¢ z kryzysem klimatycznym.

Te gtéwne czynniki majg i bedg miaty wptyw na rynki finansowe, a w konsekwencji na sytuacje ptynnosciowg poszczegol-
nych funduszy i subfunduszy (w tym na poszczegdine inwestycje) oraz decyzje uczestnikéw w przedmiocie nabywania lub
odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla funduszy i subfunduszy Pekao nie sg obecnie moz-
liwe do oszacowania. Skala dziatalnosci funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., stosowane procesy zarzgdzania
zapewniajg minimalizacje negatywnych skutkéw.

d) Ryzyko sektora bankowego

W 2023 (po dacie bilansowej) wzrosto ryzyko inwestycji w podmioty z branzy bankowej. Globalnie pierwszym istotnym
wydarzeniem byta restrukturyzacja 2 bankéw amerykanskich w potowie marca 2023 (Silicon Valley Bank i Signature Bank
— przejetych przez FDIC — system ochrony depozytéw i stabilnosci finansowej), a takze problemy i przejecie banku Credit
Suisse przez bank UBS. Sytuacja nie jest opanowana i z czasem moga pojawiac¢ sie kolejne wiadomosci.

W Polsce natomiast system bankowy narazony jest na pogorszenie sytuacji wskutek wyrokéw sgdowych odnoszacych sie
do kredytéw zacigganych we frankach szwajcarskich lub powigzanych z tg walutg. W 2023 spodziewany jest wyrok Try-
bunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, z ktérego moze wynika¢ dalsze pogorszenie finanséw bankéw w Polsce.

Ryzyko sektorowe nie jest roztozone réwnomiernie, a obecne wyceny instrumentéw powigzanych z tg branzg odzwiercie-
dlajg takie wzrastajgce ryzyko.

Posiadana przez fundusze zarzgdzane przez Pekao TF| ekspozycja na banki amerykanskie nie stanowi w naszej ocenie
istotnego zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci. Nie dysponujemy tego rodzaju informacjami w zakresie zaangazowania
funduszy zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa sg w portfelach funduszy Pekao. W odniesieniu do inwestycji w in-
strumenty polskich podmiotéw bankowych — ryzyko jest stale monitorowane. Wobec tego nie identyfikujemy zagrozenia
inwestycji w ten sektor dla kontynuaciji dziatalnosci.

Mimo wskazanych powyzej zagrozen i wobec powyzszych a takze niewymienionych rodzajéw ryzyka, ktére mogtyby wpty-
na¢ na sytuacje majgtkows, wynik z operacji (i zmiany sytuacji finansowej) Pekao TFI nie prognozuje zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnosci funduszy i subfunduszy zarzadzanych, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa w tym kontekscie
na dzien podpisania sprawozdania nie budzi watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalno$ci w okresie co najmniej
12 miesiecy.

Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna wartos¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$s¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.
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Na date bilansowg (31.12.2022) w portfelu lokat wystepuijg instrumenty pochodne

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)
Interest Rate Swap  (IRS)
Cross Currency Interest Swap  (CIRS)
Gietdowy kontrakt future  (Future)

Skrécone opisy rodzajéw posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacii:

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych,
denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na zlote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sig zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych.
2Zwykle kontrakt forward stanowit cz¢$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku
instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byly poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem
(w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng z tych walut jest PLN - pokazywana jest druga waluta.
2Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koficowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwigzku z innymi kontraktami wymiany walut.

Interest Rate Swap  (IRS)
Kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (interest rate swap IRS) polegaja na wymianie przysztych ptatno$ci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na zmienne, badz odwrotnie, w pojedynczej
walucie). W przypadku, gdy transakcja zawierana jest w celu zabezpieczenia posiadanego sktadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.
Wszystkie kontrakty podlegajg codziennej wycenie. Wycena kontraktow IRS polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajq sie na danych z aktywnego rynku
instrumentéw finansowych).
Transakcje swap zawierane byly poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku
kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.
Cechg instrumentu jest wiele ptatno$ci wzajemnych miedzy stronami kontraktu - w kolejnych, okreslonych dla kazdej ptatnosci terminach. W tabeli przedstawiana jest ostatnia data tych ptatnosci dla / przez
fundusz, a w kolumnie kwoty przyszlych ptatnosci - zsumowane oszacowania tych przysztych ptatnosci (future value).
W zwigzku z wprowadzanymi zmianami w stopach procentowych (np. w Polsce - planowane zastgpienie WIBOR przez WIRON) stopniowo kontrakty IRS zawierane bedg w oparciu o nowe stopy procentowe.
W Nocie 6 kontrakty na takie nowe stopy sg oznaczone 'OIS' (overnight index swap).

Cross Currency Interest Swap  (CIRS)
Instrumenty CIRS to kontrakty zamiany stop procentowych, przy czym ptatnosci odbywajg sie w réznych walutach.
W zwigzku z tym, w kontrakcie istnieje ryzyko stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
W przypadku, gdy ptatnosci sg w pojedynczej walucie obcej (CIRS), prezentowana jest ta waluta.
W przypadku pfatno$ci w dwéch réznych walutach (CCIRS) - sktadniki instrumentu w osobnych walutach prezentowane sg w osobnych wierszach - jest to pojedynczy instrument (z danym kontrahentem,
rozliczany we wskazanych datach).

Gieldowy kontrakt future  (Future)
Gietdowy kontrakt future to notowany na rynku zorganizowanym (gietdzie) instrument finansowy pochodny, dla ktérego bazg sg instrumenty finansowe (np.: indeks gietdowy, kurs akcji, okreslone obligacje, kursy walut).
Kontrakty future wystawiane sg w znormalizowany sposéb (w seriach), wskazujacy m.in. instrument bazowy, waluta, termin wygasniecia, mnoznik ceny wzgledem instrumentu bazowego.
Wycena kontraktu odbywa sig w oparciu o kurs notowan kontraktu na rynku. Ze wzgledu na codzienne — po kazdej sesji gietdowej (z odpowiedniego rynku) — obligatoryjne i zautomatyzowane roziczenie depozytéw
zabezpieczajgcych (wstepnego i zmiennego) na rachunku w domu maklerskim lub u depozytariusza (faktyczne rozliczenie przeprowadza odpowiednia izba rozliczeniowa): wycena kontraktow future prezentowana jest w
bilansie i rachunku wynikéw poprzez warto$¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

W przypadku future krajowych: transakcje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Z inwestowaniem w takie
instrumenty zwigzane sg podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kursow, moziwos¢ stosowania dzwigni finansowej. Kontrakty emitowane sg w seriach. Waluta notowania: PLN.

W przypadku future zagranicznych: transakcje byly dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu na wskazanej gietdzie. Z inwestowaniem w takie instrumenty zwigzane sg
podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, moziwos$¢ stosowania dzwigni finansowej oraz ryzyko walutowe.

Przyktady future zagranicznych:

(i) future oparte na $rednioterminowych obligacjach skarbowych Republiki Federalnej Niemiec (5-letnich: 4,5 — 5,5 lat do zapadalnosci). Kontrakty emitowane w seriach, notowane od pazdziernika 1998 r. (wczesniej
‘DEM Bund’). Waluta notowania: EUR. Notowane / bedgce przedmiotem obrotu na rynku Eurex we Frankfurcie (Niemcy). Dla kazdej serii wskazane sg okreslone obligacje, bedace podstawg tego instrumentu, przy
czym, w przypadku faktycznego rozliczenia w instrumencie - odbywa sig ono poprzez wskazania okreslonej obligacji (metodg 'cheapest to fdelivery' - CTD, spo$rod obligacji bedgcych baza).

(ii) oparte na $rednioterminowych obligacjach skarbowych USA (US Treasury Notes) — z okresem do zapadalnosci i datg wygasniecia kontraktu wskazanymi w oznaczeniu instrumentu. Kontrakty emitowane sg w
seriach, waluta notowania: USD. Przedmiot obrotu na rynku CBoT w Chicago (IL, USA).

- 10 / Noty objasniajgce -





m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Kwota bedaca KWota | o otabedaca | kwota bedaca
bedaca Termin
Terminy podstawa podstawa podstawa ) Termin
podstawa zapadalnosc
P t10S€ praye [HoSC praye przysziych | przysziych przyszlych | przysziych 108 wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajete] u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienieznych do 2 przysziych 2 Yel | (wygasnigcia)
strumieni | platnosci do Yeh | pratnoscido |  platnosci instrumentu
pozycji |pochodneg | pozycji | pozycii wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. strum platnosci instrumentu
pienieznych | wykonaniaw otrzymaniaw | walutado pochodnego
o waluta do pochodnego
tys. tys otrzymania
wykonania

Rodzaj
Typ [instrument|  Cel Wartos ¢ Wartosé przysziych Wartosé przyszlych

== == == — N = /= o ==
1. CC240725 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Krétka CRS ORI 10176 BNP PARIBAS 11217 PLN  09.07.2024 9978 PLN 09.07.2024 09.01.2020
2. CC240725 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w EUR EU0003M Krétka CRs ORI -11052 BNP PARBAS 2475 EUR 09.07.2024 2350 EUR 09.07.2024 09.01.2020
3. CC271114 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBORM Krétka CRs ORI 8955 BNP PARBAS 11493 PLN  19.11.2027 8790 PLN 19.11.2027 16.04.2021
4. CC271114 Fundusz wykonuje patnosci zmienne w CZK PRIBOR3M Krétka CRs ORI 9794 BNP PARBAS 62917 czK 19.11.2027 50 000 czK 19.11.2027 16.04.2021
5. CC271116 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBORSM Krétka CRs ORI 5014 BNP PARBAS PLN 16112027 5000 PLN 16.11.2027 16.11.2022
6. CC271116 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE Krétka CRs ORI -4868 BNP PARBAS usD 16.11.2027 1100 usD 16.11.2027 16.11.2022
7. CC29085 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Krétka CRs ORI 15817 BNP PARBAS 5301 PLN  2208.2029 15365 PLN 22.08.2029 07.02.2022
8 CC29085 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w HUF BUBO3M Krétka CRs ORI -14308 BNP PARBAS 664 498 HUF 22.08.2029 1200 000 HUF 22.08.2029 07.02.2022
9. CC29093 Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBOR3M Krétka CRs ORI 5654 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2423 PLN  27.09.2029 5176 PLN 27.00.2029 04.11.2022
10. CC29093 Fundusz w ykonuije pfatnos$ci zmienne w EUR EUO003M Krétka CIRS ORI -5161 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 214 EUR 27.09.2029 1100 EUR 27.09.2029 04.11.2022
11, Forward Waluta CZK FW2209229 12.01.2023 Krétka  Forward ORI o BNP PARBAS 047 czK 184 PLN 12012023 947 czK 184 PLN 12.01.2023 12.01.2023
12.  Forward Waluta CZK FW2209286 12.01.2023 Duga  Forward ORI B Bank Polska Kasa Opieki S.A. 447 PLN 2300 CzZK  12.01.2023 447 PLN 2300 czK 12.01.2023 12.01.2023
13.  Forward Waluta CZK FW2300257 12.01.2023 Krétka  Forward ORI 68 BNP PARBAS 30905 czK 6071 PLN 12012023 30 905 czx 6071 PLN 12.01.2023 12.01.2023
14, Forward Waluta EUR FW2208971 04.01.2023 Krotka  Forward ORI 19 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 280 EUR 1333 PLN  04.01.2023 280 EUR 1333 PLN 04.01.2023 04.01.2023
15. Forw ard Waluta EUR FW2209173 04.01.2023 Krétka Forw ard ORI 6 Santander Bank Polska S.A. 100 EUR 475 PLN 04.01.2023 100 EUR 475 PLN 04.01.2023 04.01.2023
16.  Forward Waluta EUR FW2209281 04.01.2023 Krétka  Forward ORI 6 Santander Bank Polska S.A. 100 EUR 475 PLN 04012023 100 EUR 475 PLN 04.01.2023 04.01.2023
17.  Forward Waluta EUR FW2209641 04.01.2023 Krétka  Forward ORI 25 Santander Bank Polska S.A. 1624 EUR 7642 PLN  04.01.2023 1624 EUR 7642 PLN 04.01.2023 04.01.2023
18.  Forward Waluta EUR FW2209690 04.01.2023 Krétka  Forward ORI o Bank Polska Kasa Opieki SA. 3 EUR 14 PLN 04012023 3 EUR 14 PLN 04.01.2023 04.01.2023
19.  Forward Waluta EUR FW2209838 04.01.2023 Krotka  Forward ORI o Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2 EUR 9 PLN  04.01.2023 2 EUR ) PLN 04.01.2023 04.01.2023
20 Forw ard Waluta EUR FW2300152 04.01.2023 Krétka  Forward ORI 112 Santander Bank Polska S.A 460 EUR 2270 PLN  04.01.2023 460 EUR 2270 PLN 04.01.2023 04.01.2023
21, Forward Waluta EUR FW2300228 04.01.2023 Krétka  Forward ORI 56 Santander Bank Polska S.A. 250 EUR 1229 PLN 04012023 250 EUR 1229 PLN 04.01.2023 04.01.2023
22, Forward Waluta EUR FW2300328 04.01.2023 Duga  Forward ORI 31 Santander Bank Polska S.A. 1207 PLN 270 EUR  04.01.2023 1207 PLN 270 EUR 04.01.2023 04.01.2023
23. Forw ard Waluta USD FW2200762 04.04.2023 Krétka Forw ard ORI -429 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1384 usD 5704 PLN 04.04.2023 1384 usb 5704 PLN 04.04.2023 04.04.2023
24.  Forward Waluta USD FW2209088 16.02.2023 Krotka  Forward ORI 643 Bank Polska Kasa Opieki SA. 3300 usD 15229 PLN  16.02.2023 3300 usD 15229 PLN 16.02.2023 16.02.2023
25.  Forward Waluta USD FW2209179 16.02.2023 Krétka  Forward ORI 19 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 usD 461 PLN  16.02.2023 100 usD 461 PLN 16.02.2023 16.02.2023
26.  Forward Waluta USD FW2209290 16.02.2023 Krétka  Forward ORI 22 Bank Polska Kasa Opieki SA. 100 usD 264 PLN 16022023 100 usD 464 PLN 16.02.2023 16.02.2023
27.  Forward Waluta USD FW2209395 17.03.2023 Krotka  Forward ORI 1142 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 7970 usD 36 462 PLN  17.03.2023 7970 UsD 36 462 PLN 17.03.2023 17.03.2023
28.  Forward Waluta USD FW2209425 16.02.2023 Krétka  Forward ORI 25 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 200 usD 208 PLN  16.02.2023 200 UsD 208 PLN 16.02.2023 16.02.2023
20.  Forward Waluta USD FW2209554 16.02.2023 Duga  Forward ORI 24 Bank Polska Kasa Opieki SA. 921 PLN 203 USD  16.02.2023 921 PLN 203 usD 16.02.2023 16.02.2023
30.  Forward Waluta USD FW2209572 16.02.2023 Duga  Forward ORI 24 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1305 PLN 290 USD  16.02.2023 1305 PLN 290 usD 16.02.2023 16.02.2023
31 Forward Waluta USD FW2209706 16.02.2023 Duga  Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki SA. 1664 PLN 375 USD 16022023 1664 PLN 375 usD 16.02.2023 16.02.2023
32, Forward Waluta USD FW2300001 17.01.2023 Krotka  Forward ORI 2321 BNP PARBAS 7479 usD 30 628 PLN  17.01.2023 7479 usD 30628 PLN 17.01.2023 17.01.2023
33 Forw ard Waluta USD FW2300006 17.01.2023 Krétka  Forward ORI 1084 SOCIETE GENERALE PAR'S 2687 usD 12927 PLN  17.01.2023 2687 usD 12927 PLN 17.01.2023 17.01.2023
34, Futures UXYH3 22.03.2023 Duga Future szp 5207 Chicago Board of Trade 22.03.2023 22.03.2023 22.03.2023
35. Sﬁi:z?;‘g’:m’;ﬁ‘”ﬁ platnosci stale w EUR-0.215% / Ci240724 Fundusz otrzymue platnosc Krétka RS ORI 511 SOCIETE GENERALE PARIS 9 EUR 104 EUR 09.07.2024 2000 EUR 2000 EUR 09.07.2024 09.01.2020
36. zﬁ?eojl‘;_”sgﬁ‘:gs‘;’nyk°"“je platnosci zmienne w PLNWIBORG6M/ IR23054 Fundusz otrzymuje platnosei  py g, RS szp 1423 Santander Bank Polska S.A. 1892 PLN 431 PLN 22.05.2023 50 000 PLN 50 000 PLN 22.05.2023 21.05.2021

[

OPIS 'CEL otwarcia pozycji ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw wartosciow ych (OR)
SZP  Sprawne zarzadzanie portfelem (SZP)

Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
IRS Interest Rate Swap
CIRS Cross Currency Interest Swap

Future Gieidowz kontrakt future
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i Subfundusz PEKAO KOMPAS
Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

wota
bedaca
podstawa

Kwota bedaca
Terminy podstawa
przysziych przysziych

Kwota bedaca | Kwota bedaca
Termin .
podstawa podstawa . Termin
zapadalnos

vestyen | PrEysziveh praysziych | "apacsnosel eI

strumieni platnoscido | Pr2Yszly patnosci do ptatnosc (wygasnie instrumentu
ienieznych | wykonaniaw | Pfatnes otrzymaniaw waluta do (LTI pochodnego

P P waluta do i e pochodnego .

wykonania °

| [ | | _kwoa T wautal _iwota T wauea |l | _iwora | wawea | _kwora | _waua | __________________]

Rodzaj
instrument Wartosé e e e e e e

INSTRUMENTY POCHODNE u otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienieznych do
pochodneg poz: wykonaniaw tys otrzymaniaw tys
o

IR231013 Fundusz w ykonuje pfatnosci zmienne w PLN WIBOR6M / IR231013 Fundusz otrzymuje platnosci

a7, [R231013 Fundusz v Duga RS szp -333 Bank Polska Kasa Opieki S.A. a71 PLN 25 PN 25.10.2023 5000 PLN 5000 FLN 25.10.2023 24.04.2020

38. IR23106 Pundusz w ykonuje platnosci stale w PLN 1.580% /IR23106 Fundusz otrzymuje platnosci Kroétka RS ORI 282 Bank Polska Kasa Opieki S.A 70 PLN 371 PN 25.10.2023 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2023 28.02.2020
Zmienne w PLN WIBOR6M

5o, FRADSI9 Funduse w KON DRAtNoSC 2Tionne W FLN WEORSM/ 240519 Fundus2 olreymue NSS! gy, - | = | p———ry rom | mn = | an | o 10000 o 10000 P r— 01122020

a0, [R241052 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w FLN WIBOR6M/ IR241032 Fundusz oirzymuje paimosel  oy,gq RS szp -s02 Santander Bank Polska S.A 701 PLN s7 PN 25.10.2024 5000 PLN 5000 PN 25.10.2024 25.04.2022

a1 1R24106 Fundusz w ykonuje platnosci stale w FLN 1.553% / IR24106 Fundusz otrzymuje platnosci Krotka RS oRi 512 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 155 PLN 701 PN 25.10.2024 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2024 28.02.2020
Zmienne w PLN WIBORGM

a2, 1R24107 Fundusz w ykonule platnosci stale w FLN 1.553% /IR24107 Fundusz otrzymyje platnoscl Krotka RS ORI 512 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 155 PLN 701 PLN 25.10.2024 5000 PLN 5000 PLN 25.10.2024 28.02.2020
Zmienne w PLN WIBORGM

a3, IR27047 Pundusz w ykonuje platnosci stale w FLN 0.715% /IR27047 Fundusz etrzymuje platnosci Krétka RS ORI a24 Bank Polska Kasa Opieki S.A 72 PLN 555 PLN 27.04.2027 2000 PLN 2000 PLN 27.04.2027 28.04.2020
zmienne w PLN WIBORGM

a4 IR27067 Fundusz w ykonuje platnosci stale w PLN 0.693% / IR27067 Fundusz otrzymuje platnosci Krotka RS oRi 1044 Bank Polska Kasa Opieki S.A 173 PLN 1374 PN 07.06.2027 5000 PLN 5000 PN 07.06.2027 18.06.2020
zmienne w PLN WIBORGM

5. IR300612 Fundusz w ykonuje platnosci stale w FLN 0.810% / IR300612 Fundusz otrzymuje platnosci Krotka RS oRi 926 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 104 PLN 1348 PN 05.06.2030 3000 PLN 3000 PLN 05.06.2030 24.06.2020
Zmienne w PLN WIBORGM

6. IR300617 Fundusz w ykonuje platnosci stale w FLN 0.800% / IR300617 Fundusz otrzymuje platnosci Krotka S oRi oz8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 102 PLN 1348 PN 05.06.2030 3000 PLN 3000 PN 05.06.2030 06.08.2020
Zmienne w PLN WIBORGM

a7. 1R300620 Fundusz w ykontje platnoécl stale w FLN 0.895%iR308620 Fundusz otrzymule piatnoscl Krotia RS ORI 606 Santander Bank Polska S.A. 143 PLN 898 PLN 05.06.2030 2000 PLN 2000 PLN 05.06.2030 01.10.2020
Zmienne w PLN WIBORGM

a8 \R31023 Fundusz wykonule piatnosci stale w FLN 1.510% / IR3Togglitigdus= otrzymuje platngel Krotka RS ORI 1196 Goldman Sachs Bank Europe SE 544 PLN 2047 PLN 25.02.2031 4000 PLN 4000 PLN 25.02.2031 25.02.2021

Zzmienne w_PLN WIBOR6M
— —

ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyijnego portfela papierow w artosciow ych (ORI
SZP  Sprawne zarzadzanie portfelem (SZP)

Sgecg czne |nstrumen¥ IRS nierestRate Swap

OPIS 'CEL otwarcia pozyciji'
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO KOMPAS

lat
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Pekao TF|

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy

ry! ¢puje p!
przeniesienie na Fundusz ryzyka
31.12.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 2
TR Wartosé
. . Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o ,° ISIN . Y
zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.)
w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 5001 PLN 2 1.05% WZ1126 PL0000113130
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 5360 PLN 2 1.13% Wz1127 PL0000114559 5 601 5 360
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 2.18% 10 361

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Wartosé
e Dni do % Instrument no?niﬁzrna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta - . ISIN . y
We) zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
ys. w tys.)

1.61% DS0727 PL0000109427 12 000 11 262

1. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce BSB 11262 PLN
11 262

1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 1.61%
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2022 AKTYWNE kontrakty SBB: 1

Wycena w Wartosc

) ) Dni do % Instrument nominalna  Wycenaw
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta T ISIN . y
zapadalno$ci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.)

wtys.)
1. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SBB 38324 PN 5 8.08% WZ1127  PLO000114559 40 000 38324
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 8.08% 38324

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw warto$ciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy), ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa, ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek, ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Subfundusz PEKAO KOMPAS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czes¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartos¢ na dzien

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien

bilansowy w walucie

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
wys. finansowego w tys. wtys finansowego w tys.
I. Aktyw a 474 350
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 9031
CHF 0 2 0 1
CZK 78 15 0 0
EUR 1215 5700 1175 5405
GBP 0 2 1 3
HUF 218 3 0 0
NOK 7 3 0 0
PLN 2723 2723 8360 8360
SEK 1 0 2 1
usb 132 583 38 155
2. Naleznosci 250 108
CZK 1 0 188 35
EUR 27 126 14 65
NOK 0 0 7 3
PLN 105 105 2 2
usD 4 19 1 3
3. Transakcija reverse repo/buy-sell back 10 361 11262
PLN 10 361 10 361 11 262 11 262
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 359201 525 166
CAD 627 2036 0 0
EUR 728 3414 7207 33 146
GBP 0 0 250 1371
HUF 0 0 281315 3506
PLN 4216 4216 54 126 54 126
usb 2549 11221 6928 28125
- diuzne papiery w artosciow e 338 404 404 892
CZK 80291 15 593 80 685 14 927
EUR 5192 24352 14 104 64 870
HUF 1201 250 14 076 989 445 12 332
PLN 194 224 194 224 259 832 259 832
RUB 0 0 588 489 31896
usb 20 483 90 159 5181 21035
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 95 417 149 207
CZK 353 68 0 0
EUR -944 -4 426 125 581
GBP 0 0 4 21
HUF -1221038 -14 308 40730 509
PLN 32915 32915 11676 11676
usb -440 -1933 304 1232
- dluzne papiery w artosciow e 83101 135188
PLN 83101 83101 135188 135188
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 55731 19 456
CZK 50 437 9795 50 218 9290
EUR 3316 15 547 18 146 83 457
HUF 0 0 305 164 3805
PLN 27 584 27 584 -79 063 -79 063
RUB 0 0 27372 1484
usb 636 2805 119 483

- 14 / Noty objasniajgce -





Subfundusz PEKAO KOMPAS
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3 ) PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
lat

Pekao TFI

Tabela nr 252/A/NBP/2022 z dnia 2022-12-30

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs Sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 4,4018
2. dolar kanadyjski 1 CAD 3,2486
3. euro 1 EUR 4,6899
4. forint (Wegry) 100 HUF 1,1718
5. frank szw ajcarski 1 CHF 4,7679
6. funt szterling 1 GBP 5,2957
7. korona czeska 1 CZK 0,1942
8. korona norw eska 1 NOK 0,4461
9. korona szw edzka 1 SEK 0,4213

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

A 31.12.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje
Warranty subskrypcyijne 0
Praw a do akcji 0
Praw a poboru 0
Kw ity depozytow e 69
Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

o OO OoOOoOo
o OO OoOOoOo

o
(42
©
o
[oe]
N

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomos$ci
Statki morskie
Inne

OO0 00000 O OO0OO0OO0ODO0ODO0OO0OO0OOoOOoOOo

O O OO0 OoOoOo o O O OoOOoOOoOo
OO0 00000 O OOoo
OO0 00000 O OO0OOoOo
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 4136 [ [¢] [¢]
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 ) 10 0
Listy zastaw ne 0 0 [¢] [¢]
Diuzne papiery w artosciow e 3020 0 0 341
Instrumenty pochodne 0 79 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granica 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 ) 0 0
Weksle [ 0 [¢] [¢]
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 [ [¢] [¢]
Nieruchomosci 0 0 [¢] [¢]
Statki morskie 0 0 0 0
Inne [ 0 [¢] [¢]

Nota-10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku -25924 -4 301 19111
Instrumenty pochodne 143 0 -701 0
Dluzne papiery w arto$ciow e -16 256 8755 -200 -5 429
Kw ity depozytow e 32 0 50 0
Akcje -9843 -13 056 19 962 5786
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 6079 -1823 -9 067 -11 998
Praw a do akcji 0 0 -2 0
Tytu’r.y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za o o 0 0
granicg
Instrumenty pochodne 7391 3661 -9 065 5752
Diuzne papiery w arto$ciow e -1312 -5484 0 -17 750
Pozostate 0 ] 0 0
Suma: -19 845 -6 124 10 044 -11 641
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2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigekszajg warto$¢ aktywow danego subfunduszu, jak rowniez
zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota-11  Koszty Subfunduszu

Fundusz, w cigzar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokry-
waniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w
zakresie kategorii kosztow wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej): Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfun-
duszowi kosztow ponoszonych, przy czym czes¢ kosztoéw obstugi Subfunduszu (ktdre, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja
Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi
koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne koszty — w ramach
putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszem sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wynagrodzenia zmien-
nego’.

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku) — zaprezentowang ponize;j.

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny —w sto-
sunku do historycznego maksimum wycen. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia (hi-
storyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujgca stawka czesc¢ takiego wzrostu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu

Towarzystwa.
e Zmiany stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):
kat. Ju  Staw SETT Obowigzuje od
nagrodzenia
A 1.4% 01.02.2021 --
B 2.5% 01.11.2021 31.12.2021
B 2.0% 01.01.2022 --
E 1.4% 01.02.2021 --
F 1.4% 01.02.2021 --
| 1.4% 01.02.2021 --
J 2.5% 01.11.2021 31.12.2021
J 2.0% 01.01.2022 --
K 2.5% 01.11.2021 31.12.2021
K 2.0% 01.01.2022 --
L 2.5% 01.11.2021 31.12.2021
L 0.32% 01.01.2022 31.05.2022
L 0.01% 01.06.2022 --
P 0.6% 01.11.2021 --

o  Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na
poprzedni Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

e W statucie Funduszu okreslone zostato, ze subfundusz moze wyptaca¢ Towarzystwo wynagrodzenie zmienne. Zasady
ustalania wynagrodzenia zmiennego:

W subfunduszu przyjeta jest metoda high-watermark, w odniesieniu do wyniku z inwestycji subfunduszu przekraczajg-
cego wczesniejszg wartos¢ maksymalng wartosci Jednostki Uczestnictwa. W przypadku, gdy warto$¢ aktywéw netto
przypadajgca na jednostke uczestnictwa (osobno dla kazdej kategorii) przewyzsza historyczng warto$¢ tych jednostek
— Towarzystwo jest uprawnione do poboru 10% wartosci tej nadwyzki. Wynagrodzenie jest naliczane wytgcznie w przy-
padku wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa, jednakze nie jest odnoszone do zadnego poziomu odniesienia.
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e  Zmiany stawki wynagrodzenia zmiennego w okresie sprawozdawczym:
kat. JU Stawka WY- Obowigzuje od Do
nagrodzenia
A 10.00% 25.08.2011 7.02.2022
A 0.00% 8.02.2022 21.06.2022
A 10.00% 22.06.2022 =
B 10.00% 1.11.2021 -
E 10.00% 31.12.2020 7.02.2022
E 0.00% 8.02.2022 21.06.2022
E 10.00% 22.06.2022 =
F 10.00% 31.12.2020 7.02.2022
F 0.00% 8.02.2022 21.06.2022
F 10.00% 22.06.2022 -
| 10.00% 31.12.2020 7.02.2022
| 0.00% 8.02.2022 21.06.2022
| 10.00% 22.06.2022 -
J 10.00% 1.11.2021 -
K 10.00% 1.11.2021 -
L 10.00% 1.11.2021 17.01.2022
L 0.00% 18.01.2022 -
rok 2022 rok 2021
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzadzanie w wy- 6 935 9 102
sokosci (tys. zt)
w tym (tys. zf)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow 6 935 7678
Netto Subfunduszu (‘state’)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Warto$ci Akty- 0 1424
wow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

(‘zmienne’)

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-

dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6fowo w niniejszej nocie.
(i) koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1)

2)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza, prowi-
Zje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty trans-
akeyjne, koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optaty i prowizje z tytutu korzy-
stania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na
rzecz Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwiazane z Subfunduszem.

(iii) koszty limitowane, do ktérych nalezg (opisane szczegdtowo w Statucie Funduszu):

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu
i poszczegdlnych subfunduszy, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilanso-
wym,

koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytulu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprze-
kraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla potrzeb obowiazkowego rapor-
towania, a takze koszty zwiazane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

wybrane koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty
ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztow i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobciazajgcg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Koszty zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Operacji’. W roku 2022
weszta w zycie zmiana w Statucie, zgodnie z ktérg w Subfunduszu rozszerzono (wobec wczesniejszych zasad) katalog kosztow,
ktére moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu (w tym m.in. wynagrodzenie depozytariusza, wynagrodzenie audytora i
wynagrodzenie za prowadzenie rejestru uczestnikdw). Dla poszczegodlnych rodzajow koszow wprowadzone zostaly takze limity
[w przypadku, gdy optaty, wynagrodzenia odpowiednio przekroczytyby taki limit — nadwyzke pokryje Towarzystwo]. Wdrazanie
pokrywania kosztow przez Subfundusz odbywa sie stopniowo.

Zasady obowigzujgce wczes$niej (do 31.08.2022 — zmienione w trakcie roku bilansowego — ogfoszeniem z 1.06.2022 — zmiany weszty w zycie
Ppo 3 miesigcach):

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz mégt uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagrodzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem — ujawniane szczegéfowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji na aktywach subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynno$ci i ustug bankowych w zwigzku z Akty-
wami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,

b) opfaty i prowizje bankowe (z zastrzezeniem odmiennych zasad w odniesieniu do depozytariusza),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych, rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty
transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie
transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, zwigzane z subfunduszem:
a) opfaty sgdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzeku-
cyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
d) podatki,
(iv) koszty likwidaciji;
(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu

Koszty okre$lone powyzej (iii)(b) i (v) sg pokrywane przez subfundusz do progu 0.1 % aktywdw netto subfunduszu, a ewentualna nadwyzke po-
krywa (zwraca subfunduszowi) Towarzystwo. Sg to koszty limitowane.

Szczegbtowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okre$lone sg w Statucie Funduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ Aktywow Netto 418 619 tys. zt 680212 208 489 tys. zt
tys. zt
Wartosé JU kat. A [zf] 13.88 13.80 13.52
Wartos¢ JU kat. E, F [zf] 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU kat. | [z4] 101.41 100.86 100.00
Wartosé JU kat. B, J, K, L, P 100.00 100.00 -

(2]

JU kategorii E, F (wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020) oraz JU kat. B, J, K, L, P (1.11.2021) do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwe)]

Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwe;.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)  Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystgpity).

d) Dodatkowe, szczegotowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegélnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

Poziomy ustalania warto$ci godziwej

wartos$¢ sktadnikéw aktywow /

okreslenie poziomu zobowigzan (warto$¢ ujemna) udziat w aktywach
[tys. z{]

Poziom 1 221 419 46.7%
Udziatowe 20 887 4.4%
Diuzne skarbowe 194 224 40.9%
Waluty 6 308 1.3%

Poziom 2 239599 50.5%
Diuzne skarbowe 227 281 47.9%
instrumenty pochodne OTC 12 318 2.6%
instrumenty pochodne OTC ( --) -7 849

Poziom 3 0o " 0.0%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgpowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia srodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywoéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za pos$rednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodregbniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
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instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobiefnstwem bedzie odbie-
gata od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jest to
wyraz ryzyka ptynno$ci danego rodzaju instrumentu. Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna
zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegolnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardow ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

e  Dla emitentow instrumentow dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie-5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie-1 i ujawnione w Nocie-7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (przeniesienie migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia si¢ aktywnosé na tym rynku dla danego instru-
mentu.
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W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
zastosowania wartosci godziwej poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do
poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach opisanych powyzej. Dotyczyto to instrumentéw (wartosci w dacie bilansowej):

. .. Przeniesienie
Termin Wartos¢ w

Nazwa instrumentu T Tl m.|¢dzy : Przyczyna przeniesienia

poziomami
1 Bank Gospodarstwa Krajowego 2030/06/05 716 I->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu
2 Bank Gospodarstwa Krajowego 2025/07/03 19 144 I->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie-1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywow Subfunduszu’) opisane sg stosowane modele.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

. Wycena irs i cirs oraz fra polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywow finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przyszitych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci roz-
liczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

e  Wycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcéw takich informacji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentdw instrumentéw wchodzgcych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przysztych
ptatnosci do daty biezacej z wykorzystaniem krzywych (omoéwionych powyzej przy instrumentach wymiany stop pro-
centowych).

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy ‘spread’ kredytowy wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W modelu uznawanego za poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki wyceny oraz dane
wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje parametry nieobserwo-
walne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfikacji i aktualizacji
parametrow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym rynku, a w znacznym
stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emitenta. Takie oszacowanie
wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktywnego rynku ani nie jest
mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym rynku).

W szczegélnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie-1), gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:
a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;
c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.
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W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzahn emitenta z tytutu danego instrumentu beda ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujacy warto$é instru-
mentu.

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci mingt lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

I Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Kompas zostato sporzadzone na dzien bilansowy
31 grudnia 2022 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny kon-
czacy sie 31 grudnia 2021.

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Kompas wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 25 sierp-
nia 2011 roku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ si¢ miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2023 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 o wartosSci
............................................................................................................................ 152 730 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 wykazujgcy warto$¢ aktywdéw netto subfunduszu

W KWOGIE .iietiiie ettt e e et e e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e s bt e e e e e sessbaa e eeeeessaaannnns 155 839 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiiiiiiiiiiiiiiiece e -34 239 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzagdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia
2022) konczacy sie 31 grudnia 2022, przedstawiajgcego prawidfowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepisow wykonawczych do
Ustawy 0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
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Nota - 8 Kredyty i pozyczki
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
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Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych pozioméw
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

D  Dokonane korekty btedéw podstawowych

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci
lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych
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Inne informacje
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
Zestawienie Lokat - Tabela Gléwna

- 31.12.2022 31122021

Wartosé wg Procentowy Wartosé wg Procentowy

Wartos¢é wg Wartos¢ wg

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w | _vYcenyna WEERNTY | oy ety o [ TS A2 MEEERD

dzien bilansowy aktywach
w tys. ogétem

dzien bilansowy ELGE)

e w tys. ogoétem

tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne 8 356 5.06% 871 0.21%
Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 126 412 144 374 87.30% 244 921 286 096 91.05%
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 126 412 152 730 92.36% 244 921 286 967 91.26%

- 2/ spis tresci i tabele
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat
Pekao TF|

Tabele uzupetniajgce

Wartosé wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach

Kraj siedziby Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) o — bazowy

Emitent

Wartos¢ wg ceny

nabycia w tys.
A ¥ bilansowy w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5.06%
Aktywny rynek regulowany 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 5.06%
Forward Waluta AUD FW2300245 20.01.2023 Nienotowane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy AUD->PLN 0.06%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta CAD FW2300244 20.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy CAD>PLN 1 0 313 0.19%
akywnymrynku Opieki SA.
Forward Waluta EUR FW2208976 05.01.2023 Nienotow ane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->EUR 1 0 6 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FW2209117 05.01.2023 akywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska EUR->PLN 1 0 16 0.01%
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FW2209339 05.01.2023 Aeyornyraryks Nie dotyczy i Polska EUR->PLN 1 0 1 001%
Nienotow ane na Santander Bank
’ 9
Forward Waluta EUR FW2209415 09.01.2023 Ay mymrynis Nie dotyczy e’ Polska EUR->PLN 1 0 156 0.09%
Forward Waluta EUR FW2209736 09.01.2023 Nenotowane na Nie dotyczy BankPolskakasa  pogya PLN->EUR 1 0 2 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta EUR FW2209886 09.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPoiskakasa gy PLN->EUR 1 0 2 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Forward Waluta EUR FW2300118 05.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy EURSPLN 1 o 1144 0.69%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta EUR FW2300120 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy EUR->PLN 1 0 28 0.02%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Forward Waluta EUR FW2300134 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy EURSPLN 1 o 32 0.02%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta EUR FW2300173 05.01.2023 Nenotow ane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy PLN-SEUR 1 0 73 -0.04%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2300193 05.01.2023 o — Nie dotyczy Onioki SA Polska PLN->EUR 1 0 -80 -0.05%
Forward Waluta EUR FW2300202 05.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->EUR 1 0 43 -0.03%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta EUR FW2300213 05.01.2023 Nenotowane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy PLN-SEUR 1 0 22 0.01%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Forward Waluta EUR FW2300347 05.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPoiskakasa gy EUR>PLN 1 0 23 001%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta EUR FW2300369 05.01.2023 Nenotow ane na Nie dotyczy Santander Bank gy EUR->PLN 1 0 484 029%
aktyw nym rynku Polska S.A.
Forward Waluta JPY FW2300243 20.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy IPY->PLN 1 0 30 0.02%
akyw nymrynku Opieki SA.
Forward Waluta USD FW2209072 10,01.2023 Nienotow ane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy USD>PLN 1 0 88 0.05%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
9
Forward Waluta USD FW2209132 10.01.2023 akyw nym rynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 0 59 0.04%
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta USD FW2209343 10.01.2023 Aeyornyaryks Nie dotyczy i Polska USD->PLN 1 0 5 0.03%
Forward Waluta USD FW2209393 10.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy USD->PLN 1 0 34 0.02%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2209471 11.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy Bank Handowy w gy USD->PLN 1 0 280 0.17%
aktyw nym rynku Warszawie S.A.
Forward Waluta USD FW2209495 11.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPoiskakasa g USD->PLN 1 0 13 001%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Forward Waluta USD FW2209548 11.01.2023 preolow ane fa Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->USD 1 o 42 -0.03%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2209568 11.01.2023 pemioang na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy USD->PLN 1 0 20 0.01%
aktywnymrynku Opieki SA.
Forward Waluta USD FW2209652 11.01.2023 TSRS Ne dotyczy BankPolskakasa gy, USD>PLN 1 0 1 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2209681 11.01.2023 g LVETEIEEL Nie dotyczy BankPoiskakasa gy USD->PLN 1 0 4 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na - Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2209701 11.01.2023 oy T Nie dotyczy B Polska PLN->USD 1 0 8 0.00%
Forward Waluta USD FW2209774 11.01.2023 NenotogSrena Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->USD 1 0 1 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2209799 11.01.2023 Nenotovleta Nie dotyczy BankPoiskakasa gy USD>PLN 1 0 0 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta USD FW2300119 05.01.2023 i Nie dotyczy i Polska USD->PLN 1 0 3094 1.87%
Forward Waluta USD FW2300135 05.01.2023 NienolowZge na Ne dotyczy BankPolskakasa gy USD->PLN 1 o 104 0.06%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2300174 05.01.2023 Nenologgane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy PLN->USD 1 0 249 -0.15%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Forward Waluta USD FW2300194 05.01.2023 Nienotow ane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->USD 1 0 100 -0.06%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2300203 05.01.2023 Nenotow ane na Nie dotyczy BankPoiskakasa gy PLN-SUSD 1 0 49 -0.03%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2300229 05.01.2023 eyorryaryis Nie dotyczy omiod SA Polska USD->PLN 1 0 110 0.07%
Nienotow ane na Santander Bank
9
Forward Waluta USD FW2300292 05.01.2023 Ay mymrynis Nie dotyczy s Polska USD->PLN 1 0 34 0.02%
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta USD FW2300293 05.01.2023 akywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 0 120 0.07%
Nienotow ane na Santander Bank
Forward Waluta USD FW2300319 05.01.2023 Aeyornyaryks Nie dotyczy i Polska USD->PLN 1 0 57 0.03%
Forward Waluta USD FW2300348 05.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy USD->PLN 1 0 92 0.06%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Forward Waluta USD FW2300389 10.01.2023 Nienolowane na Nie dotyczy Santander Bank - poycys USD->PLN 1 0 2614 1.58%
aktyw nym rynku
Forward Waluta USD FW2300419 10,01.2023 Nienotow ane na Ne dotyczy BankPolskakasa gy PLN->USD 1 0 66 -0.04%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Suma: 0 8356 5.06%
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Wartos¢ wg  |Procentowy udziat

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta K:J_ﬂ ?:z:tz;by Liczba w:;::z(i:av:,?tczny wyceny na dzien w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA YERWYS- | pilansowywtys. | ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 126 412 144 374 87.30%
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS Nienotow ane na ] Parvest Bond Euro
0/
(LUO111549050) aktywnymrynku Nie dotyczy Government Luksemburg 10972.664 9926 9795 5.92%
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund ~ Nienotow ane na " Funds - Euro
N Luk 129 164, 2! 7 .67%
Open-End Fund UCITS (LU1373033965) aktywnymrynku e dotyezy Corporate Bond  ~UKSEMPU 9164080 6255 6076 367%
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Nienotow ane na . Investment Funds - o
Fund UCITS (LU0360483100) aktywnym rynku Nie dotyczy Euro Comporate | -UKSEMPU 81624831 6204 606 3.66%
Bond Fund
PIMCO Funds
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Nienotow ane na ] Global Investors )
0/
Fund Open-End Fund UCITS (IEQOBS7KCF77) aktyw nymrynku Nie dotyczy SeiespLc Mandia 225637.083 12561 15693 9:49%
Income Fund
UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) Nenotowane ra Nie dotyczy UBSETFMSCI | semburg 18.353.000 2278 2949 178%
aktyw nymrynku Canada
. N Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV Nienotow ane na " . o
UCITS (LU1642786542) aktywnymrynku Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 10617.856 3956 4906 2.97%
Fund JPY
) JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond UCITS Nienotow ane na " o
(LU0355584201) B iy Nie dotyczy E;Jn(;overm ent Luksemburg 18 855.027 10341 9615 5.81%
. i Nienotow ane na . iShares MSCI "
0/
iShares MSCI Australia UCITS (IE00B5377D42) akywnymiynkl Nie dotyczy Australia Iandia 10397.000 1356 1964 1.19%
Schroder
. ! International
Schroder International Selection Fund - EURO Nienotow ane na . I
- 0
Government Bond FCP UCITS (LU0106236184) aktywnymrynku Nie dotyczy Selection Fund Luksemburg 188 900.750 10598 9604 5.81%
EURO Government
Bond
Schroder
International
Schroder International Selection Fund - Euro Credit Nienotow ane na ] h
- 0
Conviction C FCP UCITS (LU0995119822) akdywnymrynk Nie dotyczy Selection Fund Luksemburg 11156.780 6595 6337 3.83%
Euro Credit
Conviction C
Nienotow ane na ’ db x-trackers MSCI
(-] 0/
db x-trackers MSCI USASwap UCITS (LU0274210672) aktyw nymrynk Nie dotyczy USASwap Luksemburg 53 622.000 15614 25918 15.67%
MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na " o
UCITS (LU0219424131) akywnymrynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 4113398 5250 5634 3.41%
Research Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na " Investment Funds - N
Fund UCITS (LU0247995813) aktyw nymrynku Nie dotyczy Euope Select  UKSEMOUG ERNZE54 5097 5699 345%
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na . FUNDS - o
UCITS (LU0219424214) — Nie dotyczy EUROPEAN CORE Luksemburg 1890.097 3048 3353 2.03%
EQUITY FUND
. ) JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS  Nienotow ane na . ; o
(LU0943624824) aldywnymynk Nie dotyczy 'J:IandAsm Growth  Luksemburg 5193.031 2993 2458 1.49%
Invesco MSCI USA UCITS (IE00B60SX170) NGy ane na Nie dotyczy Invesco MSCI USA  Irlandia 59912.000 24340 28317 17.12%
aktyw nym rynku
Suma: 126 412 144 374 87.30%

Tabele dodatkowe

Wartosé wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

osTAWY el ek
Grupa Banco Santander 6 690 4.04%
Grupa PZU S.A. 1386 0.85%
Suma: 8076 4.89%
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w Je P iat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. artosc wg rocentowy udzia

107 ustawy

wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogoélem
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Forward Waluta AUD FW2300245 20.01.2023 93 0.06%
Forward Waluta CAD FW2300244 20.01.2023 313 0.19%
Forward Waluta EUR FW2208976 05.01.2023 -6 0.00%
Forward Waluta EUR FW2209736 09.01.2023 -2 0.00%
Forward Waluta EUR FW2209886 09.01.2023 -2 0.00%
Forward Waluta EUR FW2300118 05.01.2023 1144 0.69%
Forward Waluta EUR FW2300120 05.01.2023 28 0.02%
Forward Waluta EUR FW2300134 05.01.2023 32 0.02%
Forward Waluta EUR FW2300173 05.01.2023 -73 -0.04%
Forward Waluta EUR FW2300193 05.01.2023 -80 -0.05%
Forward Waluta EUR FW2300202 05.01.2023 -43 -0.03%
Forward Waluta EUR FW2300213 05.01.2023 -22 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2300347 05.01.2023 23 0.01%
Forward Waluta JPY FW2300243 20.01.2023 30 0.02%
Forward Waluta USD FW2209072 10.01.2023 88 0.05%
Forward Waluta USD FW2209393 10.01.2023 34 0.02%
Forward Waluta USD FW2209495 11.01.2023 13 0.01%
Forward Waluta USD FW2209548 11.01.2023 -42 -0.03%
Forward Waluta USD FW2209568 11.01.2023 20 0.01%
Forward Waluta USD FW2209652 11.01.2023 1 0.00%
Forward Waluta USD FW2209681 11.01.2023 4 0.00%
Forward Waluta USD FW2209701 11.01.2023 -8 0.00%
Forward Waluta USD FW2209774 11.01.2023 -1 0.00%
Forward Waluta USD FW2209799 11.01.2023 0 0.00%
Forward Waluta USD FW2300135 05.01.2023 104 0.06%
Forward Waluta USD FW2300174 05.01.2023 -249 -0.15%
Forward Waluta USD FW2300194 05.01.2023 -100 -0.06%
Forward Waluta USD FW2300203 05.01.2023 -49 -0.03%
Forward Waluta USD FW2300229 05.01.2023 110 0.07%
Forward Waluta USD FW2300348 05.01.2023 92 0.06%
Forward Waluta USD FW2300419 10.01.2023 -66 -0.04%
Suma: 1386 0.85%
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Z Subfundusz PEKAO STRATEGI GLOBALNEJ
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Pekao TFI

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

I. Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
Il. Aktywa netto (I - I1)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

o g WN =

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

rX e T Tmw

P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

FrXGC T Tmw

p

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

BILANS 31.12.2022 31.12.2021

165 361
37

18

11 833

153 473

9 522
155 839
143 369
823 532
-680 163
-13 849
-31 392

17 543
26 319
155 839

7 063 252.839
7 017 463.727

41 925.992

3 863.120

22.06
21.60
100.00
100.00
100.00
93.17
100.00
100.00
91.06
100.00

314 189
1 409

5

24 291

288 484

6 534
307 655
260 946
799 613

-538 667

4 663

-29 103
33 766
42 046
307 655

12 163 579.165
12 074 574.981

89 004.184

25.29

24.69
100.00
100.00
100.00
106.52
100.00
100.00
100.00
100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotgd nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna cenie
okres$lonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa
istniejgcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu
uwzgledniajgcego zmiany warto$ci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
[Kwoty wtys. zt / wartosci na JU

wzt]
01-01-2022 - | 01-01-2021 -

I. Przychody z lokat 1766 113
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 77 51
Przychody odsetkowe 728 53
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 949 0
Pozostate 12 9
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4 055 4 624
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3819 4 275

- stata czes¢ wynagrodzenia 3819 4 275

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 116 63
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 42 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 4
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 75 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 282
Pozostate 0 0
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (I1-111) 4 055 4 624
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 289 -4 511
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -31 950 18 745
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 223 -700
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 727 19 445

- z tytutu réznic kursowych 3 850 4 220
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -34 239 14 234
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -3.23 2.59
A -3.09 1.99

B 0.00 0.00

E 0.00 0.00

F 0.00 0.00

I -13.35 6.52

J 0.00 0.00

K 0.00 0.00

L -8.94 0.00

P 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 307655 135845
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -34 239 14 234
a) przychody z lokat netto -2 289 -4 511
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 223 -700
Icgigfrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 15727 19 445
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -34 239 14 234
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -117 577 157 576
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 23919 200 342
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -141 496 -42 766
i:_;)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 151 816 171 810
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 155 839 307 655
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 200 814 186 345
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 960 099.981 7 783 400.023

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

6017 211.235
-5 057 111.254

1692 334.794
6 091 065.229

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 272.290 108 672.390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 350.482 19 668.206

Saldo zmian -47 078.192 89 004.184
L

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5357.653 0.000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1494.533 0.000

Saldo zmian 3863.120 0.000

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

41918 067.748
34 900 604.021
7017 463.727
7017 463.727

40 957 967.767
28 883 392.786
12 074 574.981
12074 574.981

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 123 944.680 108 672.390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82 018.688 19 668.206
Saldo zmian 41 925.992 89 004.184
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 41 925.992 89 004.184
L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5357.653 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1494.533 0.000
Saldo zmian 3863.120 0.000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3863.120 0.000
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Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$ ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 24.69

rX &« - 7T muow

100.00
100.00
100.00
106.52
100.00
100.00
100.00

P 100.00

2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 21.60

rX &~ T TTmow

100.00
100.00
100.00

93.17
100.00
100.00

91.06

P 100.00

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A -12.52%

rX & - Tmw

0.00%
0.00%
0.00%
-12.53%
0.00%
0.00%
-8.94%

P 0.00%

4. Minimalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 20.42 12.10.2022
B 100.00  3.01.2022
E 100.00 3.01.2022
F 100.00  3.01.2022
| 88.09 12.10.2022
J 100.00  3.01.2022
K 100.00 3.01.2022
L 85.79 12.10.2022

P 100.00  3.01.2022

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 2478  4.01.2022
B 100.00 3.01.2022
E 100.00  3.01.2022
F 100.00  3.01.2022
| 106.87  4.01.2022
J 100.00  3.01.2022
K 100.00  3.01.2022
L 100.13  2.02.2022

P 100.00 3.01.2022

6. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 21.60 30.12.2022
B 100.00 30.12.2022
E 100.00 30.12.2022
F 100.00 30.12.2022
I 93.18 30.12.2022
J 100.00 30.12.2022
K 100.00 30.12.2022
L 91.06 30.12.2022
P 100.00 30.12.2022

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 2.02%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0.06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

- 9/ spis tresci i tabele

22.57
100.00
100.00
100.00

22.89
100.00
100.00
100.00
100.00

24.78
100.00
100.00
100.00
106.90
100.00
100.00
100.00
100.00

24.73
100.00
100.00
100.00
106.67
100.00
100.00
100.00
100.00

22.70
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

24.69
100.00
100.00
100.00
106.52
100.00
100.00
100.00
100.00

8.77%
0.00%
0.00%
0.00%
6.52%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

29.01.2021
2.11.2021
8.11.2021
4.01.2021
7.01.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021

16.11.2021
2.11.2021
8.11.2021
4.01.2021

16.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021

30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021

2.48%

2.29%
0.03%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 (8T 747 - R TP PP PP PPPPO

Nota - 6 INStrUMENLY POCNOANE ... . .uiiiiiiieee e e e e e s e e e e e e s e treaeeaeas

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow
WANOSCIOWYCH ...ttt ettt e e ettt e e e e e sk b et e e e e e e e e e bbb e et e e e e e s anbbreeeeeeeaanes

Nota - 8 Kredyty i pozyczki.............

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZLY SUDFUNAUSZU. .....ooiiiiiiiiiii e

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa..............coveeiiiiiiiieiiiiiiiiieeee e, 19

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi sie do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do
Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-

- 1/ Noty objasniajgce -
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niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnienn w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane s3 instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylacznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (pln oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem dysponowalnych depozytéw zabezpieczajacych, z
pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktow future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Ak-
tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodpfatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia

wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow wartosciowych. Zasada ta do-
tyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-

wych.
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Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciggty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony skarbowe i obligacje korpo-
racyjne), pod warunkiem, ze pierwotny termin do za-
padalnosci byt krotszy niz 92 dni (i nie byt wydtuzany)
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia wyli-
czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giel-
dowym — jesli ma to nastapi¢ w krétkim czasie po ich
objeciu, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

2)

3)

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np.
emitent, zarzgdzajgcy funduszem lub na jego zlece-
nie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciaggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
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agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

e Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

. Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emis;ji;

o  Woycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sig kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych
z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB Ilub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo) dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez ustalanie skorygowanej
ceny nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie;

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-

e  Wycena gieldowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na rynku ich notowan. Rozliczenia stanu rozrachun-
kéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego do-
konywane sg codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z
rachunku zabezpieczajgcego;

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia sie wedtug zasad
dotyczacych tych papieréow wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska waluta —
wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowied-
niego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw
o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kursow (tabela A), wykorzysty-
wany jest kurs tej waluty w relacji do euro (ustalany
przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
srodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowig-
zania) ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie¢ w walucie i przelicza na zlote wedtug
powyzszych zasad.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczagcych emitentdw bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.
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Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi- szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania wartosci go-

kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed dziwej w okresie sprawozdawczym.

wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane, . L. .

i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad- Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg

nieniem uzycia. sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sg (odpowiednio — gdy dotyczy — dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa odrebnie):

e wartosc portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,

. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

o wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa,
o wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci 18
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych

o

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 16
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate
w tym:
Naleznosci inne

A O O P O O O O O

N O ©O O o

o
o

Nalezno$ci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 2
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

31.12.2022 31.12.2021

Zobowiagzania 9522 6534
Z tytutu nabytych aktyw ow 478 1145
Z tytulu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 743 1517
Z tytutlu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 25 632
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 202 1652
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 8074 1588
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 7773 880
Zobow igzania z tytutu podatku 9 93
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 256 591
Nota -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos ¢ na dzien Wartos¢ na dzien

& 4 5 . W5 0m) d.Zieﬁ . bilansowy w walucie . G0 d?iEﬁ . bilansowy w walucie
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie STEmEGERE bilansowy w danej walucie SErErEEERE
WS- finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 37
Santander Bank Polska S.A. 0 0
PLN 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 37 419
AUD 0 1 1 3
CAD 1 2 0 1
EUR 0 2 0 2
GBP 0 0 0 o]
JPY 1 0 1 0
PLN 29 29 409 409
usD 1 3 1 4
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 0 990
PLN 0 0 990 990
*) Dla rozréZnienia pr. enia przecho ia $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach

biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajgce wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy

ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zaprezentowane jako zob ia wobec poszc. 6inych bankéw (ktére przekazaty te
depozyty)
0000000000000 | 31122022 31122021

Wartos ¢ na dzien Wartos¢ na dzien

. Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN sprawozdania

sprawozdania

w tys. w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych 2326
AUD 0 1 3 10
CAD 6 20 5 14
EUR 32 151 5 24
GBP 0 0 0 0
JPY 90 3 1 0
PLN 1998 1998 4385 4385
usbD 35 153 69 279

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obcigzenia Udziat w

opis ryzyka ryzykiem “  aktywach

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 8 tys. zt 0.0%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 144 374 tys. zt 87.3%
naleznosci — w walutach 2 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 1964 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.1%
-29 tys. EUR
8 tys.USD
-1846  tys.JPY
36 tys. AUD
55 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 144 374 tys. zt 87.3%
3. ryzyko cen akcji
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 144 374 tys. zt 87.3%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 9 099 tys. zt 5.5%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

4)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

¢ Nadzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw jednego emitenta
w wartosci ponad 5% aktywow).

Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywdéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartos$ci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 87.3% w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akciji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzy¢, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystapi okresowe zawieszenie wyceny
posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych
krajach, badz regionach geograficznych.
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5)

6)

7

8)

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obcigzony ryzykiem cen akgcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu)).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktorych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyna¢ negatywnie na ich wartosé. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne

a) Wplyw wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na teren Ukrainy rozpoczynajac petnowymiarowg wojne (po okresie
ukrytego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy
w 2014). Efektem agresji sg olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancéw (w tym do Polski),
zaprzestanie przez Ukraine eksportu towaréw wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potepiona
przez wiekszo$¢ krajow ONZ, a wiekszos$¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada,
Japonia) wprowadzito szerokie sankcje na Rosje. Wsparcie sprzetowe dla kraju bronigcego sie jest bardzo duze.

Spodziewanym skutkiem wojny sg: wielka liczba ofiar, zniszczenia i ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje
natozone na Rosje majg na celu ograniczenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Skutkiem tego pogarsza sie
(w okresie sprawozdawczym i do czasu podpisania sprawozdan) globalna koniunktura i wystepuja réznorodne perturbacije
w gospodarce i handlu $wiatowym, w tym m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcoéw energetycznych, zmniejsze-
nia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz materiatow strategicznych, braku wspotpracy gospodarczej z Rosjg. Ze
wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie i dziatann majacych na celu wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty go-
spodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do oszacowania. Bezprecedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz
sankcje istotnie zwiekszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredytowego, ptynnosci — jednakze nie ma mozliwosci skwanty-
fikowania tych zmian. Pojawiaja si¢ nowe rodzaje skutkow, jak migracja mieszkancow Ukrainy, niepewnos¢ we wspotpracy
miedzynarodowej, narastajgce napiecia geopolityczne (w tym w kontekscie stosunku do wojny, ale i tworzenia Swiata
dwubiegunowego).

Na date bilansowg oraz na dzien podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. nie
majg bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéw ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na
Rosje lub Biatorus.

b)  Skutki pandemii Covid-19

Rozprzestrzeniajgcy sie od konca roku 2019 koronawirus SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i trwajgca od tego czasu nieprzerwa-
nie $wiatowa pandemia CoViD-19 ma istotny wptyw na zmiany spoteczne i ekonomiczne w skali $wiata, w tym Polski.
Szereg efektéw ujawnionych na poczatku 2020 trwa nadal, np.: zerwane tafncuchy dostaw, napiecia gospodarcze, zakté-
cenia w dziataniu catych branz i zmiany w podazy, zaktécenia popytu konsumpcyjnego. W wielu z takich obszaréow nastg-
pita poprawa lub trwa proces naprawczy i przywracanie rownowagi. Jednakze réwnolegte osobne procesy spoteczne,
gospodarcze oraz geopolityczne skutkujg pozostaniem niepewnosci i ryzykiem braku powrotu zachwianych proceséw do
stanu sprzed pandemii. Stan pandemii oraz réwnoczesne wystepowanie innych choréb (w tym sezonowych, jak grypa)
w ostatnim kwartale 2022 oraz na poczatku 2023 skutkujg podwyzszeniem ryzyka, jednakze nie wskazujg aktualnie na
wysokie ryzyko skutkéw dla inwestycji w fundusze i subfundusze Pekao.
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c) Kryzys energetyczny i podwyzszona inflacja

Rok 2022 to okres kumulacji szeregu czynnikéw geopolitycznych, majgcych wplyw na sytuacje gospodarczg i stan fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: omoéwione powyzej skutki pandemii Covid-19 i skutki bezposrednie wojny
w Ukrainie. Ponadto konsekwencjami wojny sa: ryzyko utrzymania sie podwyzszonej inflacji w najwazniejszych gospodar-
kach, w tym europejskich i ich trudnosci gospodarczych, procesy deglobalizacyjne, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz
ze wzrostem cen) do surowcéw energetycznych i zywnosci. Inflacja w Polsce (ze zmiang narzedzi — w postaci obserwo-
wania inflacji bazowej) staje sie takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego, wzmachianym przez procesy
demograficzne. W 2022 nasilit si¢ globalny kryzys energetyczny, majgcy — szczegdlnie w okresie zimowym — istotny wptyw
na gospodarke i nastroje spoteczne, uwypuklane takze przez wspétczasowosc¢ z kryzysem klimatycznym.

Te gtéwne czynniki majg i bedg miaty wptyw na rynki finansowe, a w konsekwencji na sytuacje ptynnosciowg poszczegol-
nych funduszy i subfunduszy (w tym na poszczegoine inwestycje) oraz decyzje uczestnikow w przedmiocie nabywania lub
odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla funduszy i subfunduszy Pekao nie sg obecnie moz-
liwe do oszacowania. Skala dziatalnosci funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., stosowane procesy zarzgdzania
zapewniajg minimalizacje negatywnych skutkow.

d) Ryzyko sektora bankowego

W 2023 (po dacie bilansowej) wzrosto ryzyko inwestycji w podmioty z branzy bankowej. Globalnie pierwszym istotnym
wydarzeniem byta restrukturyzacja 2 bankéw amerykanskich w potowie marca 2023 (Silicon Valley Bank i Signature Bank
— przejetych przez FDIC — system ochrony depozytéw i stabilnosci finansowej), a takze problemy i przejecie banku Credit
Suisse przez bank UBS. Sytuacja nie jest opanowana i z czasem moga pojawiac¢ sie kolejne wiadomosci.

W Polsce natomiast system bankowy narazony jest na pogorszenie sytuacji wskutek wyrokéw sgdowych odnoszgcych sie
do kredytéw zacigganych we frankach szwajcarskich lub powigzanych z tg waluta. W 2023 spodziewany jest wyrok Try-
bunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, z kiérego moze wynika¢ dalsze pogorszenie finanséw bankéw w Polsce.

Ryzyko sektorowe nie jest roztozone réownomiernie, a obecne wyceny instrumentoéw powigzanych z tg branzg odzwiercie-
dlajg takie wzrastajgce ryzyko.

Posiadana przez fundusze zarzadzane przez Pekao TF| ekspozycja na banki amerykanskie nie stanowi w naszej ocenie
istotnego zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci. Nie dysponujemy tego rodzaju informacjami w zakresie zaangazowania
funduszy zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa sg w portfelach funduszy Pekao. W odniesieniu do inwestycji w in-
strumenty polskich podmiotéw bankowych — ryzyko jest stale monitorowane. Wobec tego nie identyfikujemy zagrozenia
inwestycji w ten sektor dla kontynuaciji dziatalnosci.

Mimo wskazanych powyzej zagrozen i wobec powyzszych a takze niewymienionych rodzajéw ryzyka, ktére mogtyby wpty-
na¢ na sytuacje majgtkowa, wynik z operacji (i zmiany sytuacji finansowej) Pekao TFI nie prognozuje zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnosci funduszy i subfunduszy zarzadzanych, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa w tym kontekscie
na dzien podpisania sprawozdania nie budzi watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalno$ci w okresie co najmniej
12 miesiecy.

Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzagdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna warto$¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.
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Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2022) w portfelu lokat wystepuja instrumenty pochodne

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrécone opisy rodzajow posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentaciji:

Terminowa wymiany walut (FX Forward)  (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych,
denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktow spowodowalo, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie
transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w zlotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych.
2Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opieraja sie na danych z aktywnego rynku
instrumentdw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem
(w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedna z tych walut jest PLN - pokazywana jest druga waluta.
ZwykKle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowe; jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwigzku z innymi kontraktami wymiany walut.
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lat

Pekao TFI

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Rodzaj Kwota bedaca b?;:z Kwota bedaca |Kwota bgdaca Termin
instrument Cel Wartosé Wartos$¢ przyszitych Wartosé przysztych Wl [EESELE] [LLHEE] [EESITE) [EEELE] zapadalnosci fermin

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do ieni plenieznych do | PrEYSZveh | prayszlych | L | pravszivch | praysalych | iy | WYkonenia

pochodneg | pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. ?t“fm.'em FIEETEEID platnosci CEEEICD ] instrumentu nstrum entu

o pienigznych wykonaniaw S — otrzymaniaw walulad(.n Pachodness pochodnego

tys i—, tys. otrzymania
oo Jovana | ovon e || oon [ vane | om | e ||

1 Forw ard Waluta AUD FW2300245 20.01.2023 Krétka Forward ORI 93 Bank Polska Kasa Opieki S.A 621 AUD 1953 PLN 20.01.2023 621 AUD 1953 PLN 20.01.2023 20.01.2023
2 Forw ard Waluta CAD FW2300244 20.01.2023 Krétka Forward ORI 313 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 853 CAD 3089 PLN 20.01.2023 853 CAD 3089 PLN 20.01.2023 20.01.2023
3. Forw ard Waluta EUR FW2208976 05.01.2023 Diuga Forward ORI -6 Bank Polska Kasa Opieki S.A 391 PLN 82 EUR 05.01.2023 391 PLN 82 EUR 05.01.2023 05.01.2023
4. Forw ard Waluta EUR FW2209117 05.01.2023 Krétka Forward ORI 16 Santander Bank Polska S.A. 240 EUR 1142 PLN 05.01.2023 240 EUR 1142 PLN 05.01.2023 05.01.2023
5. Forw ard Waluta EUR FW2209339 05.01.2023 Krétka Forward ORI 11 Santander Bank Polska S.A. 250 EUR 1184 PLN 05.01.2023 250 EUR 1184 PLN 05.01.2023 05.01.2023
6. Forw ard Waluta EUR FW2209415 09.01.2023 Krétka Forward ORI 156 Santander Bank Polska S.A. 3181 EUR 15087 PLN 09.01.2023 3181 EUR 15087 PLN 09.01.2023 09.01.2023
7 Forw ard Waluta EUR FW2209736 09.01.2023 Diuga Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A 940 PLN 200 EUR 09.01.2023 940 PLN 200 EUR 09.01.2023 09.01.2023
8. Forw ard Waluta EUR FW2209886 09.01.2023 Diuga Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1082 PLN 230 EUR 09.01.2023 1082 PLN 230 EUR 09.01.2023 09.01.2023
9. Forw ard Waluta EUR FW2300118 05.01.2023 Krotka Forward ORI 1144 Bank Polska Kasa Opieki S.A 5497 EUR 26932 PLN 05.01.2023 5497 EUR 26932 PLN 05.01.2023 05.01.2023
10. Forw ard Waluta EUR FW2300120 05.01.2023 Krétka Forward ORI 28 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 120 EUR 591 PLN 05.01.2023 120 EUR 591 PLN 05.01.2023 05.01.2023
11 Forw ard Waluta EUR FW2300134 05.01.2023 Krotka Forward ORI 32 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 150 EUR 735 PLN 05.01.2023 150 EUR 735 PLN 05.01.2023 05.01.2023
12. Forw ard Waluta EUR FW2300173 05.01.2023 Diuga Forward ORI -73 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1293 PLN 260 EUR 05.01.2023 1293 PLN 260 EUR 05.01.2023 05.01.2023
13. Forw ard Waluta EUR FW2300193 05.01.2023 Diuga Forward ORI -80 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1502 PLN 303 EUR 05.01.2023 1502 PLN 303 EUR 05.01.2023 05.01.2023
14, Forw ard Waluta EUR FW2300202 05.01.2023 Diuga Forward ORI -43 Bank Polska Kasa Opieki S.A 836 PLN 169 EUR 05.01.2023 836 PLN 169 EUR 05.01.2023 05.01.2023
15. Forw ard Waluta EUR FW2300213 05.01.2023 Diuga Forward ORI -22 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 467 PLN 95 EUR 05.01.2023 467 PLN 95 EUR 05.01.2023 05.01.2023
16. Forw ard Waluta EUR FW2300347 05.01.2023 Krétka Forward ORI 23 Bank Polska Kasa Opieki S.A 210 EUR 1008 PLN 05.01.2023 210 EUR 1008 PLN 05.01.2023 05.01.2023
17. Forw ard Waluta EUR FW2300369 05.01.2023 Krétka Forward ORI 484 Santander Bank Polska S.A. 4977 EUR 23832 PLN 05.01.2023 4977 EUR 23832 PLN 05.01.2023 05.01.2023
18. Forw ard Waluta JPY FW2300243 20.01.2023 Krétka Forward ORI 30 Bank Polska Kasa Opieki S.A 134789 JPY 4536 PLN 20.01.2023 134789 JPY 4536 PLN 20.01.2023 20.01.2023
19. Forw ard Waluta USD FW2209072 10.01.2023 Krétka Forward ORI 88 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 450 usb 2070 PLN 10.01.2023 450 usb 2070 PLN 10.01.2023 10.01.2023
20. Forw ard Waluta USD FW2209132 10.01.2023 Krétka Forward ORI 59 Santander Bank Polska S.A. 373 usb 1702 PLN 10.01.2023 373 usb 1702 PLN 10.01.2023 10.01.2023
21 Forw ard Waluta USD FW2209343 10.01.2023 Krétka Forward ORI 45 Santander Bank Polska S.A. 320 usb 1454 PLN 10.01.2023 320 usD 1454 PLN 10.01.2023 10.01.2023
22 Forw ard Waluta USD FW2209393 10.01.2023 Krotka Forward ORI 34 Bank Polska Kasa Opieki S.A 250 usb 1135 PLN 10.01.2023 250 usb 1135 PLN 10.01.2023 10.01.2023
23. Forw ard Waluta USD FW2209471 11.01.2023 Krétka Forward ORI 280 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 3325 usb 14924 PLN 11.01.2023 3325 usD 14924 PLN 11.01.2023 11.01.2023
24. Forw ard Waluta USD FW2209495 11.01.2023 Krétka Forward ORI 13 Bank Polska Kasa Opieki S.A 200 usb 894 PLN 11.01.2023 200 usb 894 PLN 11.01.2023 11.01.2023
25. Forw ard Waluta USD FW2209548 11.01.2023 Diuga Forward ORI -42 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1760 PLN 390 usb 11.01.2023 1760 PLN 390 usD 11.01.2023 11.01.2023
26. Forw ard Waluta USD FW2209568 11.01.2023 Krétka Forward ORI 20 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 216 usb 971 PLN 11.01.2023 216 usb 971 PLN 11.01.2023 11.01.2023
217. Forw ard Waluta USD FW2209652 11.01.2023 Krétka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 150 usb 661 PLN 11.01.2023 150 usD 661 PLN 11.01.2023 11.01.2023
28. Forw ard Waluta USD FW2209681 11.01.2023 Krétka Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 145 usb 643 PLN 11.01.2023 145 usb 643 PLN 11.01.2023 11.01.2023
29. Forw ard Waluta USD FW2209701 11.01.2023 Diuga Forward ORI -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A 1329 PLN 300 usb 11.01.2023 1329 PLN 300 usb 11.01.2023 11.01.2023
30. Forw ard Waluta USD FW2209774 11.01.2023 Diuga Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1014 PLN 230 usb 11.01.2023 1014 PLN 230 usD 11.01.2023 11.01.2023
3L Forw ard Waluta USD FW2209799 11.01.2023 Krétka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A 157 usb 691 PLN 11.01.2023 157 usb 691 PLN 11.01.2023 11.01.2023
32 Forw ard Waluta USD FW2300119 05.01.2023 Krétka Forward ORI 3094 Santander Bank Polska S.A. 5868 usb 28929 PLN 05.01.2023 5868 usD 28929 PLN 05.01.2023 05.01.2023
33. Forw ard Waluta USD FW2300135 05.01.2023 Krétka Forward ORI 104 Bank Polska Kasa Opieki S.A 200 usb 984 PLN 05.01.2023 200 usb 984 PLN 05.01.2023 05.01.2023
34. Forw ard Waluta USD FW2300174 05.01.2023 Diuga Forward ORI -249 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1834 PLN 360 usb 05.01.2023 1834 PLN 360 usD 05.01.2023 05.01.2023
35. Forw ard Waluta USD FW2300194 05.01.2023 Duga Forward ORI -100 Bank Polska Kasa Opieki S.A 761 PLN 150 usb 05.01.2023 761 PLN 150 usb 05.01.2023 05.01.2023
36. Forw ard Waluta USD FW2300203 05.01.2023 Diuga Forward ORI -49 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 388 PLN 7 usb 05.01.2023 388 PLN 7 usD 05.01.2023 05.01.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w arto$ciow ych (ORI)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward
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strona 2 Tabela N-6

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

37. Forw ard Waluta USD FW2300229 05.01.2023
38. Forw ard Waluta USD FW2300292 05.01.2023
39. Forw ard Waluta USD FW2300293 05.01.2023
40. Forw ard Waluta USD FW2300319 05.01.2023
41, Forw ard Waluta USD FW2300348 05.01.2023
42. Forw ard Waluta USD FW2300389 10.01.2023
43. Forw ard Waluta USD FW2300419 10.01.2023

Rodzaj
Typ [instrument Cel Wartosé Wartos¢ przysziych Wartos¢ przysziych

zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do
pozycji |pochodneg | pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys
o

Terminy
przysziych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przyszlych

platnosci do
wykonaniaw
tys

Kwota

bedaca Kwota bedaca | Kwota bedaca

odsta odstal
podstawa P wa P wa zapadalnosci
o | praysziyen przysziych Snos
p"ys“’,’n_ platnosci do platnosci (wygasnigcia)
platnosci instrumentu

otrzymaniaw walutado
walutado pochodnego
tys. otrzymania
wykonania

Termin

Krotka Forward ORI 110 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 200 usb 991 PLN
Krétka Forward ORI 34 Santander Bank Polska S.A. 85 usD 409 PLN
Krétka Forward ORI 120 Santander Bank Polska S.A. 300 usb 1441 PLN
Krétka Forward ORI 57 Santander Bank Polska S.A. 150 usb 77 PLN
Krotka Forward ORI 92 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 230 usD 1105 PLN
Krétka Forward ORI 2614 Santander Bank Polska S.A. 5525 usD 26949 PLN
Diuga Forward ORI -66 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 947 PLN 200 usb

05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
10.01.2023
10.01.2023

200
85
300
150
230
5525
947

usb 991 PLN 05.01.2023
usb 409 PLN 05.01.2023
usb 1441 PLN 05.01.2023
usb 717 PLN 05.01.2023
usb 1105 PLN 05.01.2023
usb 26 949 PLN 10.01.2023
PLN 200 usb 10.01.2023

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
05.01.2023
10.01.2023
10.01.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych (OR)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward
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Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 2
WhEETR Wartos¢

. . Dni do %  Instrument nominalna Wycena
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta : o 2 LMEr ISIN nomir yeenaw

zapadalnosci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

(wtys.)
wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 3.63% WZ1126 PLO000113130

2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 5831 PLN 2 3.53% WZ1127 PL0000114559 6093 5831
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.16% 11 833

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 2
e Warto$¢
. ) Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta " 2 ISIN ) y
zapadalno$ci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
Wtys.)
wtys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 4324 PN 3 1.38% PS1024 PL0000111720 4464 4324
2. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce BSB 19967 PN 3 6.36% WZ0524 PL0000110615 20 000 19 967
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.74% 24 291

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Subfundusz nie miat na date bilansowg transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (SBB). Ta sama
informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw warto$ciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy), ani zaciagnigtych pozyczek papierow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na datg bilansowg, ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek, ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej
struktury pozycji bilansu:

WartoSé na dzien bir:v?::vié ::vavc\::ilzrgie WartoS¢ na dzien bigv?::\flé ::vavtlilzl;e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 165 361 314 189
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 37 1409
AUD 0 1 1 3
CAD 1 0 1
EUR 0 2 0 2
PLN 29 29 1399 1399
uUsD 1 3 1 4
2. Naleznosci 18 5
EUR 0 2 1 4
PLN 16 16 1 1
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 11833 24 291
PLN 11 833 11833 24 291 24 291
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 153 473 288 484
AUD 688 2057 1158 3416
CAD 1004 3262 1444 4611
EUR 13 658 64 063 27 824 127 964
JPY 148 184 4936 333530 11762
uUsD 17 983 79 155 34 662 140 731
- diuzne papiery w artos$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 9522 6534
EUR 48 228 253 1165
JPY 14 338 478 5075 179
PLN 8301 8301 3872 3872
uUsb 118 515 324 1318
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Tabela nr 252/A/NBP/2022 z dnia 2022-12-30

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 4,4018
2. dolar australijski 1 AUD 2,9890
3. dolar kanadyjski 1 CAD 3,2486
4. euro 1 EUR 4,6899
5. jen (Japonia) 100 JPY 3,3312

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 31.12.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dtuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 8731 3850 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNI zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w artociow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spélkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélinego inw estow ania majace siedzibe za granicg 1055 4220 0 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 0] 0 0] 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -16 223 -15 727 -700 19 445
;:/;L:]'fi)é:czestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 2688 23214 89097 15932
Instrumenty pochodne -13535 7 487 -9 697 3513
Pozostate 0 0 0 0
Suma: -16 223 -15727 -700 19 445
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigznych, w zakresie, w
jakim nie wynika on z transakgciji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standar-
dowo w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Fundusz, w cigzar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokry-
waniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w
zakresie kategorii kosztow wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej): Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfun-
duszowi kosztdéw ponoszonych, przy czym czesS¢ kosztéw obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg
Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi
koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne koszty — w ramach
putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  Zmiany stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

kat. JU g WY- Obowiazuje od Do
nagrodzenia
A 2.30% 1.01.2021 31.12.2021
A 1.90% 1.01.2022 --
B 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
B 2.00% 1.01.2022 --
E 2.30% 1.01.2021 31.12.2021
E 1.90% 1.01.2022 --
F 2.30% 1.01.2021 31.12.2021
F 1.90% 1.01.2022 --
| 2.30% 1.01.2021 31.12.2021
| 1.90% 1.01.2022 --
J 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
J 2.00% 1.01.2022 --
K 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
K 2.00% 1.01.2022 --
L 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
L 0.32% 1.01.2022 --
P 0.60% 1.11.2021 --

e Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni Dzien Wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

e  Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane.

rok 2022 rok 2021

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci

(tys. z}) 3819 4275

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.
(ii) koszty nielimitowane, do ktdérych nalezg:

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza, prowi-
Zje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty trans-
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akcyjne, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optaty i prowizje z tytutu korzy-
stania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na
rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z Subfunduszem.

(iii) koszty limitowane, do ktérych nalezg (opisane szczegdtowo w Statucie Funduszu):

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu
i poszczegdlnych subfunduszy, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilanso-
wym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprze-
kraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla potrzeb obowigzkowego rapor-
towania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5) wybrane koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywana,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub zapisow w Statucie oraz koszty
ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajgcg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Koszty zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Operacji’. W roku 2022
weszta w zycie zmiana w Statucie, zgodnie z ktérg w Subfunduszu rozszerzono (wobec wczesniejszych zasad) katalog kosztow,
ktére moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu (w tym m.in. wynagrodzenie depozytariusza, wynagrodzenie audytora i
wynagrodzenie za prowadzenie rejestru uczestnikdw). Dla poszczegodlnych rodzajow koszéw wprowadzone zostaty takze limity
[w przypadku, gdy optaty, wynagrodzenia odpowiednio przekroczytyby taki limit — nadwyzke pokryje Towarzystwo]. Wdrazanie
pokrywania kosztéw przez Subfundusz odbywa sie stopniowo.

Zasady obowigzujgce wczesniej (do 31.08.2022 — zmienione w trakcie roku bilansowego — ogfoszeniem z 1.06.2022 — zmiany weszty w zycie
po 3 miesigcach):

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz mégt uznawac za koszty i ponosic nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagrodzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem — ujawniane szczegbétowo w niniejszej nocie.
(ii) koszty obstugi transakcji na aktywach subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug bankowych w zwigzku z Akty-
wami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) opfaty i prowizje maklerskie — uymowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) opfaty i prowizje bankowe (z zastrzezeniem odmiennych zasad w odniesieniu do depozytariusza),
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych, rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty
transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie
transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, zwigzane z subfunduszem:
a) opfaty sgdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzeku-
cyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
d) podatki,
(iv) koszty likwidacji;
(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu
Koszty okre$lone powyzej (iii)(b) i (v) sg pokrywane przez subfundusz do progu 0.1 % aktywdw netto subfunduszu, a ewentualna nadwyzke po-
krywa (zwraca subfunduszowi) Towarzystwo. Sg to koszty limitowane.
Szczegbtowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztoéw i ew. putapy okre$lone sg w Statucie Funduszu.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ Aktywow Netto 155 839 tys. zt 307 655 tys. zt 135 845 tys. zt
Wartos¢ JU A [z1] 21.60 24.69 22.70
Wartosé¢ JU E, F [z1] 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU | [zt] 93.17 106.52 100.00
Wartosé JU B, J, K, P [21] 100.00 100.00 -
Wartos¢ JU L [z1] 91.06 100.00 --

JU kategorii E, F oraz B, J, K, P do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B

Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C

Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwe]

Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwe;.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)

b)

c)

d)

Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia migdzy poziomami.

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

Dodatkowe, szczegétowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywow i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-

sowe — z

perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-

zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

Poziomy ustalania warto$ci godziwej

warto$¢ sktadnikéw aktywéw /

okreslenie poziomu zobowigzan (warto$¢ ujemna) udziat w aktywach
[tys. zi]

Poziom 1 8 0.0%
Waluty 8 0.0%

Poziom 2 153 473 92.8%
Tytuly uczestnictwa i ETF 144 374 87.3%
instrumenty pochodne OTC 9099 5.5%
instrumenty pochodne OTC (--) -743

Poziom 3 0 0.0%

Wyjas$nienia do tabeli:

L]
>
>
>

Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:

Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,

Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,

Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.
Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na datg bilansowg (wyodrgbnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentoéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajgce i wynika z
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wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gafa od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
moga dawac¢ inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jest to
wyraz ryzyka ptynnosci danego rodzaju instrumentu. Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwykitej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna
zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywdw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywéw transakcje zawierane sa z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu 0 wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

. Dla emitentéw instrumentéw dtuznych —w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowa emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie warto$ci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie-5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie-1 i ujawnione w Nocie-7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej) odbywa
sie w nastepujacych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sig lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sig regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie-1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywow Subfunduszu’) opisane sg stosowane modele.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

e Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).
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Woycena irs i cirs oraz fra polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przyszitych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci roz-
liczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkows (jw.) do daty biezgcej.

Woycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcéw takich informacji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentdw instrumentéw wchodzgcych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przyszitych
ptatnosci do daty biezgcej z wykorzystaniem krzywych (oméwionych powyzej przy instrumentach wymiany stép pro-
centowych).

Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

Wycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy ‘spread’ kredytowy wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréw). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie-1), gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:
a.
b.

C.

E

nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawow rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu beda ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

F

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw, dla ktdrych wystepuje odpis aktualizujacy warto$é instru-

mentu.

G

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).
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H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

I Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej zostato sporzadzone na dzien bi-
lansowy 31 grudnia 2022 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny
konczacy sie 31 grudnia 2021.

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Strategii Globalnej wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztoéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecia dystrybuciji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzgdzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

- 4 [ Informacje dodatkowe -





				2023-03-31T12:09:25+0200





				2023-03-31T15:27:10+0200





				2023-03-31T15:45:20+0200





				2023-03-31T16:33:17+0200










A

lat

Pekao TFI

(Q\
(Q\
o
(Q\
(Q\
—
—i
(90)

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

)
=
o
4
—
0p]
o
c
©
_CD
(0]
c
@®©
@)
N
o
=
©
| -
o
N

przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2023 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny (wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 o wartosci
............................................................................................................................ 286 053 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 wykazujgcy wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu

W KWOGIE .iiteiiiieeee ettt e e e ettt e e e e e e et e e e e e e et e b e e e e e e e ssba e e eeeeasaaannans 298 511 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 wy-
kazujacy wynik z operacji W KWOCIE .........cooviuiiiiiiiiiiiiiie e -46 428 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowsg.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzagdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia
2022) konczacy sie 31 grudnia 2022, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne regulujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota -5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych poziomow
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

D  Dokonane korekty btedéw podstawowych

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci
lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

- I

Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Informacja o tgczeniach subfunduszy (1)

Informacja o tgczeniach subfunduszy (2)

- 1/ spis tresci i tabele





m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TF|

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

- 31122022 s112.2021

Wartosé wg Procentowy Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach

w tys. ogétem

Wartos¢ wg
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne 11 814 3.81% 1738 0.34%
Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 269 810 274 239 88.27% 410 166 448 511 90.37%
Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 269 810 286 053 92.08% 410 166 450 249 90.71%

Tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogbtem

Kraj siedzib;
J Y Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent Wartos¢ wg ceny

nabycia w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

1. Forward Waluta AUD FW2300248 20.01.2023 NI enere Nie dotyczy BankPolskakasa - poy, AUD->PLN
aktyw nym rynku Opieki S.A.
2. Forward Waluta CAD FW2300247 20.01.2023 Nen o e Nie dotyczy Bank Polskakasa g CAD>PLN 1 o 313 0.10%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
3. Forward Waluta EUR FW2209151 05.01.2023 Neent o Nie dotyczy Santander Bank - pyqyn EUR->PLN 1 0 2 001%
aktyw nym rynku Polska S.A.
4. Forward Waluta EUR FW2209314 05.01.2023 NenotowElele Nie dotyczy Bank Polskakasa gy EURSPLN 1 0 16 001%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na . Santander Bank
5. Forward Waluta EUR FW2209416 09.01.2023 aktywnym rynku Nie dotyczy Folska SA. Polska EUR->PLN 1 0 702 0.23%
6. Forward Waluta EUR FW2209490 09.01.2023 Nenotoge na Nie dotyczy Bank Polskakasa gy EUR->PLN 1 0 19 0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
7. Forward Waluta EUR FW2209609 09.01.2023 Nenctoffane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy PLNSEUR 1 o a1 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
8. Forward Waluta EUR FW2209694 09.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa - pogy, PLN->EUR 1 0 -10 0.00%
aktyw nymrynku Opieki SA.
9. Forward Waluta EUR FW2209762 09.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy PLNSEUR 1 o 2 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
10. Forward Waluta EUR FW2209887 09.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy Bank Poiskakasa - pyygia PLN-SEUR 1 0 4 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
11. Forward Waluta EUR FW2300121 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy EURSPLN 1 o 2393 0.77%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
12. Forward Waluta EUR FW2300136 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa - poy, EUR->PLN 1 0 42 0.01%
aktyw nym rynku Opieki SA.
13. Forward Waluta EUR FW2300175 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa gy PLNSEUR 1 o a7t -0.06%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
14. Forward Waluta EUR FW2300195 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa - pogy, PLN->EUR 1 0 -82 -0.03%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
15. Forward Waluta EUR FW2300205 05.01.2023 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polskakasa gy PLN->EUR 1 o 111 -0.04%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
16. Forward Waluta EUR FW2300214 05.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa - poy, PLN->EUR 1 0 25 -0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.

- 2/ spis tresci i tabele
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGI GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY

lat
P rp—— Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku
Pekao TFI
Nienot a Bank Polska Kasa
. Forward Waluta EUR FW2300226 05.01.2023 enolowane Ne dotyczy nk Pols Polska PLNSELR 1 0 -23 -0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
. Nie dotyc Polska EUR->PLN 9
Forward Waluta EUR FW2300320 05.01.2023 aktywnym rynku tyczy Poiska SA. 1 0 36 0.01%
i Bank Pol
. Forward Waluta EUR FW2300349 05.01.2023 enolowane na N dotyczy arkPOskaKasa gy EURSPLN 1 0 53 0.02%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
Ni I R->PLN Y
Forward Waluta EUR FW2300370 05.01.2023 aktywnymrynku ie dotyczy Poiska SA. Polska EUR->! 1 0 1084 0.35%
Nienot Bank Polska Kas:
Forward Waluta JPY FW2300246 20.01.2023 enolowane fa Nie dotyczy am s @8 roiska IPYSPLN 1 0 37 0.01%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
> 0
Forward Waluta USD FW2209133 10.01.2023 aktywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 0 52 0.02%
Nienotow ane na Santander Bank
. Forward Waluta USD FW2209160 10.01.2023 aktywnymynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 0 62 0.02%
Nienotow ane na Santander Bank
> 0/
Forward Waluta USD FW2209344 10.01.2023 aktyw nymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 1 0 87 0.03%
. Forward Waluta USD FW2209472 11.01.2023 Nenofowane na N dotyczy Bark Handowy W oy USD>PLN 1 0 562 0.18%
aktyw nymrynku Warszawie S.A.
. Forward Waluta USD FW2209569 11.01.2023 Nenolow ane na Ne dotyczy BankPolskakasa g0 USD>PLN 1 0 52 0.02%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
Nie dotycz Polska PLN->USD -
Forward Waluta USD FW2209702 11.01.2023 akyw nym ryri tyczy Opieki SA. 1 0 9 0.00%
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
. Forward Waluta USD FW2209775 11.01.2023 W Nie dotyczy . Polska PLN->USD 1 0 B 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Nienotow ane na Santander Bank
. Nie dotyc Polska D->PLN Y
Forward Waluta USD FW2300122 05.01.2023 aktyw nymrynku tyczy Poiska SA. US 1 0 3502 1.13%
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
. Forward Waluta USD FW2300137 05.01.2023 e Ne dotyczy i Polska USD>PLN 1 0 207 0.07%
aktyw nym rynku Opieki SA.
. Forward Waluta USD FW2300176 05.01.2023 Nenolow ane na N dotyczy BarkPOSKAKAS ik PLN-SUSD 1 0 -304 -0.10%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienot Bank Polska Kas:
. Forward Waluta USD FW2300204 05.01.2023 enolowane fa Nie dotyczy am s a8 roiska PLN->USD 1 0 -85 -0.03%
aktyw nymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na Santander Bank
Ni I D->PLN 0
Forward Waluta USD FW2300294 05.01.2023 aktywnymrynku ie dotyczy Poiska SA. Polska us 1 0 100 0.03%
Nienotow ane na Santander Bank
Nie d Polska USD->PLN
Forward Waluta USD FW2300295 05.01.2023 aldywnym ryniu ie dotyczy Polska SA. Is| 1 0 160 0.05%
Nienotow ane na Santander Bank
.01. Nie d Polska USD->PLN .029
Forward Waluta USD FW2300321 05.01.2023 e ie dotyczy Polska SA. Is| 1 0 76 0.02%
Nienotow ane na Santander Bank
A Nie d Polska USD->PLN
Forward Waluta USD FW2300390 10.01.2023 altywnym ryni ie dotyczy Poiska SA. Is| > 1 0 2968 0.96%
Suma: 0 11814 3.81%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj siedzib Wart Warto$¢ wg Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwar: Nazwa emitenta e:nlt‘entZ; 4 Liczl :arbOCIaV:VQtCt:ny wyceny na dzien w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA A Y5 | pilansowy w tys. ogslem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 269 810 274 239 88.27%
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS Nienotow ane na . Parvest Bond Euro
(LU0111549050) aktyw nym rynku Nie dotyczy Government Luksemburg 30 407.814 28938 27143 8.74%
. . Nordea 1 SICAV-
xﬁgiifggco;\;-)nzuropean High Yield Bond Fund UCITS :Lfy":;g;’::yen'l‘: Nie dotyczy European High  Luksemburg 91511.948 14479 15 406 4.96%
Yield Bond Fund
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund Nienotow ane na . Funds - Euro
Open-End Fund UCITS (LU1373033965) aktyw nym rynku Nie dotyezy Corporate Bond  -Uksemburg 83050850 18875 18019 580%
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Nienotow ane na . Investment Funds -
Fund UCITS (LU0360483100) aktyw nym rynku Nie dotyczy Euro Corporate  -UKSemPUg SERHES 18779 17976 5.79%
Bond Fund
PIMCO Funds
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Nienotow ane na . Global Investors .
Fund Open-End Fund UCITS (IEO0B87KCF77) aktyw nym rynku MGEyE) Series PLC - andsy R CEREE 26040 30395 9.78%
Income Fund
Nienotow ane na . UBS ETF MSCI
UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) aldyw nym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 18 872.000 2543 3033 0.98%
. . Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV Nienotow ane na o
UCITS (LU1642786542) aktyw nym rynku Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 11 609.039 4651 5364 1.73%
Fund JPY
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond UCITS Nienotow ane na .
(LU0355584201) aktyw nym rynku Nie dotyczy E;Jn(;overmem Luksemburg 54 151.187 30146 27 615 8.89%
: " Nienotow ane na : iShares MSCI "
iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42) aktyw nym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 10 763.000 1533 2033 0.65%
Schroder
International
Schroder International Selection Fund - EURO Nienotow ane na : "
Government Bond FCP UCITS (LU0106236184) aktyw nym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 533 033.510 30385 27 099 8.72%
EURO Government
Bond
Schroder
. " . International
Schroder International Selection Fund - Euro Credit Nienotow ane na . y
Conviction C FCP UCITS (LU0995119822) altywnymrynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 31963.510 19143 18 156 5.84%
Euro Credit
Conviction C
Nienotow ane na . db x-trackers MSCI
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS (LU0274210672) aldyw nym rynku Nie dotyczy USASwap Luksemburg 16 714.000 6194 8079 2.60%
- MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na " o
UCITS (LU0219424131) aktyw nymrynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 5283.815 6929 7237 2.33%
Research Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na " Investment Funds - o
Fund UCITS (LU0247995813) akywnym rynku Nie dotyczy Europe Select  -Uksemburg 5685.042 50949 6490 2.00%
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na " FUNDS -
UCITS (LU0219424214) aldyw nym rynku Nie dotyczy EUROPEAN CORE Luksemburg 2124502 3497 3768 1.21%
EQUITY FUND
. . JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS Nienotow ane na .
(LU0943624824) aktyw nym rynku Nie dotyczy ;J:E:;AdAswa Growth  Luksemburg 6089.325 3495 2882 0.93%
Invesco MSCI USA UCITS (IEO0B60SX170) Nienotow ane na Nie dotyczy Invesco MSCI USA  Irlandia 113 288.000 48234 53544 17.23%
aktyw nym rynku
Suma: 269 810 274239 88.27%
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat
Pekao TF|

Tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

USTAWY w.yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.
Grupa Banco Santander 8871 2.86%
Grupa PZU S.A 2381 0.77%
Suma: 11252 3.63%

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy

1. Forward Waluta AUD FW2300248 20.01.2023
2. Forward Waluta CAD FW2300247 20.01.2023 313
3. Forward Waluta EUR FW2209314 05.01.2023 16
4. Forward Waluta EUR FW2209490 09.01.2023 19 0.01%
5. Forward Waluta EUR FW2209609 09.01.2023 -11 0.00%
6. Forward Waluta EUR FW2209694 09.01.2023 -10 0.00%
7. Forward Waluta EUR FW2209762 09.01.2023 -2 0.00%
8. Forward Waluta EUR FW2209887 09.01.2023 -4 0.00%
9. Forward Waluta EUR FW2300121 05.01.2023 2 393 0.77%
10. Forward Waluta EUR FW2300136 05.01.2023 42 0.01%
11. Forward Waluta EUR FW2300175 05.01.2023 -171 -0.06%
12. Forward Waluta EUR FW2300195 05.01.2023 -82 -0.03%
13. Forward Waluta EUR FW2300205 05.01.2023 -111 -0.04%
14. Forward Waluta EUR FW2300214 05.01.2023 -25 -0.01%
15. Forward Waluta EUR FW2300226 05.01.2023 -23 -0.01%
16. Forward Waluta EUR FW2300349 05.01.2023 53 0.02%
17. Forward Waluta JPY FW2300246 20.01.2023 37 0.01%
18. Forward Waluta USD FW2209569 11.01.2023 52 0.02%
19. Forward Waluta USD FW2209702 11.01.2023 -9 0.00%
20. Forward Waluta USD FW2209775 11.01.2023 -1 0.00%
21. Forward Waluta USD FW2300137 05.01.2023 207 0.07%
22. Forward Waluta USD FW2300176 05.01.2023 -304 -0.10%
23. Forward Waluta USD FW2300204 05.01.2023 -85 -0.03%
Suma: 2381 0.77%
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
:m Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY

Pekao TFI

Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

I. Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
Il. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

OO WN =

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

rRoe - Tm®

P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

FrXC T Tmw

=]

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w z{]

BILANS 31.12.2022 31.12.2021

310 714
512

33

23 278

286 891

12 203
298 511
315 830
948 074
-632 244
-33 683
-15 528
-18 155

16 364
298 511

24 216 140.249
24 097 182.270

118 957.979

12.33

11.93
100.00
100.00
100.00

92.41
100.00
100.00
100.00
100.00

496 251
6 029
15

38 243

451 964

6 536
489 715
460 606
832 806
-372 200
-10 976
-12 687

1711

40 085
489 715

34 594 257.098
34 325 058.892

269 198.206

14.16

13.45
100.00
100.00
100.00
104.17
100.00
100.00
100.00
100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotgd nabyte: (a) wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna cenie
okre$lonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa
istniejgcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu
uwzgledniajgcego zmiany wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
[Kwoty wtys. zt /wartosci na JU

w zf]
01-01-2022 - | 01-01-2021 -

I. Przychody z lokat 3339 156
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 74 38
Przychody odsetkowe 1384 97
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1851 0
Pozostate 30 21
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6 180 5 502
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5992 5 029

- stata czes¢ wynagrodzenia 5992 5 029

- zmienna czes¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 103 91

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 84 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 380
Pozostate 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111) 6 180 5 502
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 841 -5 346
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -43 587 16 009
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 866 -2 271
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -23 721 18 280

- z tytutu réznic kursowych 5871 6 458
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -46 428 10 663
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * -1.83 1.31
A -1.52 0.60

B 0.00 0.00

E 0.00 0.00

F 0.00 0.00

I -11.76 4.17

J 0.00 0.00

K 0.00 0.00

L 0.00 0.00

P 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022

|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

[Kwoty w tys. zt /warto$ci JU w z1]

01-01-2021 - 31-12-2021

489 715 159 913

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -46 428 10663
a) przychody z lokat netto -2841 -5 346
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 866 -2271
lcg‘::lfrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 23721 18 280
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -46 428 10 663
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -144 776 319 139
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 115 268 396 497
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -260 044 -77 358
i;lz_sa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 191 204 329 802
7. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 298 511 489 715
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 332234 278 725

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu

na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

9345 700.441
19573 577.063
-10 227 876.622

26 952 909.073
5070874.728
21882 034.345

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 722.081 365 929.593
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 160 962.308 96 731.387
Saldo zmian -150 240.227 269 198.206

Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

74 827 426.325
50 730 244.055
24 097 182.270

65481 725.884
31 156 666.992
34 325 058.892

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 24 097 182.270 34 325 058.892
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 376 651.674 365 929.593

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 257 693.695 96 731.387

Saldo zmian 118 957.979 269 198.206

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 118 957.979 269 198.206

- 7/ spis tresci i tabele
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IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

TrA«C~"T1Tmw >

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

TrA«C~"Tn1mw >

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

TrAc«~"Tn1mw >

N

. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Irxe-TTmm >

5. Maksymalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

ITrxe-TTmm >

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

ITrxce-"Tmw >

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

11.36
100.00
100.00
100.00

87.98
100.00
100.00
100.00
100.00

13.48
100.00
100.00
100.00
104.37
100.00
100.00
100.00
100.00

11.93
100.00
100.00
100.00

92.41
100.00
100.00
100.00
100.00

13.45
100.00
100.00
100.00
104.17
100.00
100.00
100.00
100.00

11.93
100.00
100.00
100.00

92.41
100.00
100.00
100.00
100.00

-11.30%
0.00%
0.00%
0.00%

-11.29%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

12.10.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

12.10.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

4.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
4.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022
30.12.2022

1.86%
1.80%

0.03%

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.

- 8/ spis tresci i tabele

12.79
100.00
100.00
100.00

99.03
100.00
100.00
100.00
100.00

13.51
100.00
100.00
100.00
104.62
100.00
100.00
100.00
100.00

13.46
100.00
100.00
100.00
104.27
100.00
100.00
100.00
100.00

12.85
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00

13.45
100.00
100.00
100.00
104.17
100.00
100.00
100.00
100.00

4.67%
0.00%
0.00%
0.00%
4.17%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

29.01.2021
2.11.2021
2.11.2021
4.01.2021
4.03.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021

.11.2021
.11.2021
11.2021
2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
11.2021
.11.2021

NNNNOAMNNO
o
P

30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021

1.97%
1.80%

0.03%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 (8T 747 - R TP PP PP PPPPO

Nota - 6 INSITUMENLY POCNOANE ... . .uiiiiiie it e e e e e e e s e e e e e e s s eetbaeaeeeaeeeaaaes

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow
WANOSCIOWYCH ...ttt ettt e e ettt e e e e e sk b et e e e e e e e e e bbb e et e e e e e s anbbreeeeeeeaanes

Nota - 8 Kredyty i pozyczki.............

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZLY SUDFUNAUSZU. .....ooiiiiiiiiiii e

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa..............coveeiiiiiiiieiiiiiiiiieeee e, 16

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi sie do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do
Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-

- 1/ Noty objasniajgce -
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terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako srodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Giéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich roznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (pIn oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem dysponowalnych depozytéw zabezpieczajacych, z
pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktow future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartosc
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Ak-
tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje

sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw warto$ciowych. Zasada ta do-
tyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

14) Potaczenie subfunduszy rozlicza si¢ metodg nabycia.
Zastosowanie metody nabycia skutkuje wprowadze-
niem do ksigg podmiotu przejmujgcego wartosci
sktadnikéw aktywow i zobowigzan podmiotu przejmo-
wanego oraz aktywéw netto, jako kapitatu wptaco-
nego stanowigcego rownowartos¢ przydzielonych
uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa.

- 2/ Noty objasniajgce -
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Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

Wycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdéw wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaggty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony skarbowe i obligacje korpo-
racyjne), pod warunkiem, ze pierwotny termin do za-
padalnosci byt krotszy niz 92 dni (i nie byt wydtuzany)
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia wyli-
czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giel-
dowym — jesli ma to nastapi¢ w krétkim czasie po ich
objeciu, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

2)

3)

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np.
emitent, zarzgdzajgcy funduszem lub na jego zlece-
nie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciaggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
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agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

e Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

. Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

o  Woycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sig kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych
z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo) dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez ustalanie skorygowanej
ceny nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie;

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
Z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtébwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-
chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

e  Wycena gieldowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na rynku ich notowan. Rozliczenia stanu rozrachun-
koéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego do-
konywane sg codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z
rachunku zabezpieczajgcego;

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska waluta —
wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowied-
niego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw
o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kursow (tabela A), wykorzysty-
wany jest kurs tej waluty w relacji do euro (ustalany
przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
srodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowig-
zania) ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie w walucie i przelicza na ztote wedtug
powyzszych zasad.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentow badz samych posiadanych
dtuznych papieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwos$cig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw sptaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sa oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
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i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad- Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja
nieniem uzycia. sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje nieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

w zakresie ustalania wartosci godziwej') przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sg (odpowiednio — gdy dotyczy — dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa odrebnie):

e  wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat) Subfunduszu,

. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

o wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego si¢ z ujetych przychodow z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa,
o wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

Naleznosci 33 15
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 26 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0o o]
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 7 10
w tym:

Naleznos$ci inne 0 0
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 7 10
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2022 31.12.20

Zobowiazania 12 203 6536
Z tytutu nabytych aktyw 6w 0 1936
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 838 1715
Z tytulu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 83 605
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 255 125
Z tytulu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw arancji lub porgczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 11 027 2155

w tym:
Zobow igzania z tytulu depozytéw zabezpieczajgcych 10531 1288
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 468 743

Nota -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Warto$ ¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos ¢ na dzien

. N " bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

sprawozdania

Wtys. finansowego w tys. WS- finansowego w tys.

I. Banki / w aluty 6029
Santander Bank Polska S.A. 0 4180
PLN 0 0 4180 4180
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 512 1199
AUD 1 3 0 1
CAD 0 1 1 1
EUR 0 o] 51 237
GBP 1 4 1 4
JPY 1 0 0 0
PLN 502 502 941 941
uUsb 1 2 4 15
Goldman Sachs Bank Europe SE 0 0
EUR 0 0 0 0
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 0 650
PLN 0 0 650 650

*) Dla rozréznienia przeznaczenia przechowywania $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pienigezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajgce wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajace otrzymane sg takze zaprezentowane jako zobowigzania wobec poszczegdlnych bankéw (ktére przekazaty te

depozyty)
I I Y N v Y
- - = n Warto$ ¢ na dzien UETEEOMRACHED Wartos ¢ na dzien UETEE3 N CHI
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PO;IOM SRODKOWPIENI'QNYCH silEmsETy m s walEE bilansowy w walucie silEmsEmy m dene e bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W S, sprawozdania W WS, sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych 4037 3988
AUD 0 2 4 13
CAD 2 8 5 16
EUR -21 -95 43 198
GBP 1 4 2 7
JPY 73 3 51 2
PLN 3958 3958 6204 6204
usb 24 108 108 425

Nota-5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 10 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 274 239 tys. zt 88.3%
naleznosci — w walutach 7 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 1676 tys. zt -
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.0%

-73  tys. EUR
1 tys. GBP
-3 463 tys. JPY
99 tys. AUD
83 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 274 239 tys. zt 88.3%
3. ryzyko cen akcji

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 274 239 tys. zt 88.3%
4. ryzyko modelu

skiadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 12 652 tys. zt 4.1%

instrumenty pochodne) wycenione w sposdb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacie uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

5)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych

z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan

zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajace, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Nadzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw jednego emitenta
w wartosci ponad 5% aktywow).

Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennos$cig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywdw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz $srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat warto$ci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 88.3%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akciji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie¢ zdarzy¢, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny
posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow lokat w wybranych
krajach, bgdz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich

- 7/ Noty objasniajgce -





3 m ’ PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Pekao TFI

Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat
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7

8)

sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos$¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutdw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wigc obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywdéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$é. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne

a) Wplyw wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na teren Ukrainy rozpoczynajac petnowymiarowa wojne (po okresie
ukrytego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy
w 2014). Efektem agresji sa olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancéw (w tym do Polski),
zaprzestanie przez Ukraine eksportu towaréw wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potgpiona
przez wigkszosc¢ krajow ONZ, a wigkszos¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada,
Japonia) wprowadzito szerokie sankcje na Rosje. Wsparcie sprzetowe dla kraju bronigcego sie jest bardzo duze.

Spodziewanym skutkiem wojny sg: wielka liczba ofiar, zniszczenia i ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje
natozone na Rosje majg na celu ograniczenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Skutkiem tego pogarsza sig
(w okresie sprawozdawczym i do czasu podpisania sprawozdan) globalna koniunktura i wystepujg réznorodne perturbacje
w gospodarce i handlu $wiatowym, w tym m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcow energetycznych, zmniejsze-
nia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz materiatéw strategicznych, braku wspétpracy gospodarczej z Rosjg. Ze
wzgledu na dynamike sytuaciji w Ukrainie i dziatan majgcych na celu wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty go-
spodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do oszacowania. Bezprecedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz
sankcje istotnie zwiekszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredytowego, ptynnosci — jednakze nie ma mozliwosci skwanty-
fikowania tych zmian. Pojawiajg sie nowe rodzaje skutkéw, jak migracja mieszkancow Ukrainy, niepewno$¢ we wspotpracy
miedzynarodowej, narastajgce napiecia geopolityczne (w tym w kontekscie stosunku do wojny, ale i tworzenia Swiata
dwubiegunowego).

Na date bilansowg oraz na dzieh podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. nie
majg bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéw ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na
Rosje lub Biatorus.

b)  Skutki pandemii Covid-19

Rozprzestrzeniajgcy sie od konca roku 2019 koronawirus SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i trwajgca od tego czasu nieprzerwa-
nie $wiatowa pandemia CoViD-19 ma istotny wptyw na zmiany spoteczne i ekonomiczne w skali $wiata, w tym Polski.
Szereg efektéw ujawnionych na poczatku 2020 trwa nadal, np.: zerwane tafncuchy dostaw, napiecia gospodarcze, zakté-
cenia w dziataniu catych branz i zmiany w podazy, zaktécenia popytu konsumpcyjnego. W wielu z takich obszaréow nastg-
pita poprawa lub trwa proces naprawczy i przywracanie rownowagi. Jednakze réwnolegte osobne procesy spoteczne,
gospodarcze oraz geopolityczne skutkujg pozostaniem niepewnosci i ryzykiem braku powrotu zachwianych proceséw do
stanu sprzed pandemii. Stan pandemii oraz réwnoczesne wystepowanie innych choréb (w tym sezonowych, jak grypa)
w ostatnim kwartale 2022 oraz na poczatku 2023 skutkujg podwyzszeniem ryzyka, jednakze nie wskazujg aktualnie na
wysokie ryzyko skutkéw dla inwestycji w fundusze i subfundusze Pekao.

c) Kryzys energetyczny i podwyzszona inflacja

Rok 2022 to okres kumulacji szeregu czynnikdw geopolitycznych, majgcych wptyw na sytuacje gospodarczg i stan fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: omoéwione powyzej skutki pandemii Covid-19 i skutki bezposrednie wojny
w Ukrainie. Ponadto konsekwencjami wojny sg: ryzyko utrzymania sie podwyzszonej inflacji w najwazniejszych gospodar-
kach, w tym europejskich i ich trudnosci gospodarczych, procesy deglobalizacyjne, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz
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ze wzrostem cen) do surowcow energetycznych i zywnosci. Inflacja w Polsce (ze zmiang narzedzi — w postaci obserwo-
wania inflacji bazowej) staje sie takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego, wzmacnhianym przez procesy
demograficzne. W 2022 nasilit sig globalny kryzys energetyczny, majgcy — szczegdlnie w okresie zimowym — istotny wptyw
na gospodarke i nastroje spoteczne, uwypuklane takze przez wspoétczasowos¢ z kryzysem klimatycznym.

Te gtéwne czynniki majg i bedg miaty wptyw na rynki finansowe, a w konsekwencji na sytuacje ptynnosciowg poszczegol-
nych funduszy i subfunduszy (w tym na poszczegdine inwestycje) oraz decyzje uczestnikéw w przedmiocie nabywania lub
odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla funduszy i subfunduszy Pekao nie sg obecnie moz-
liwe do oszacowania. Skala dziatalnosci funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., stosowane procesy zarzgdzania
zapewniajg minimalizacje negatywnych skutkow.

d) Ryzyko sektora bankowego

W 2023 (po dacie bilansowej) wzrosto ryzyko inwestycji w podmioty z branzy bankowej. Globalnie pierwszym istotnym
wydarzeniem byta restrukturyzacja 2 bankéw amerykanskich w potowie marca 2023 (Silicon Valley Bank i Signature Bank
— przejetych przez FDIC — system ochrony depozytow i stabilnosci finansowej), a takze problemy i przejecie banku Credit
Suisse przez bank UBS. Sytuacja nie jest opanowana i z czasem moga pojawiac sie kolejne wiadomosci.

W Polsce natomiast system bankowy narazony jest na pogorszenie sytuacji wskutek wyrokéw sgdowych odnoszacych sie
do kredytéw zacigganych we frankach szwajcarskich lub powigzanych z tg walutg. W 2023 spodziewany jest wyrok Try-
bunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, z ktérego moze wynikaé¢ dalsze pogorszenie finanséw bankéw w Polsce.

Ryzyko sektorowe nie jest roztozone réwnomiernie, a obecne wyceny instrumentéw powigzanych z tg branzg odzwiercie-
dlaja takie wzrastajgce ryzyko.

Posiadana przez fundusze zarzagdzane przez Pekao TF| ekspozycja na banki amerykanskie nie stanowi w naszej ocenie
istotnego zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci. Nie dysponujemy tego rodzaju informacjami w zakresie zaangazowania
funduszy zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa sg w portfelach funduszy Pekao. W odniesieniu do inwestycji w in-
strumenty polskich podmiotéw bankowych — ryzyko jest stale monitorowane. Wobec tego nie identyfikujemy zagrozenia
inwestycji w ten sektor dla kontynuacji dziatalnosci.

Mimo wskazanych powyzej zagrozen i wobec powyzszych a takze niewymienionych rodzajéw ryzyka, ktére mogtyby wpty-
na¢ na sytuacje majgtkows, wynik z operacji (i zmiany sytuacji finansowej) Pekao TFI nie prognozuje zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnosci funduszy i subfunduszy zarzadzanych, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa w tym kontekscie
na dzien podpisania sprawozdania nie budzi watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy.

9) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecigetna wartos¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$s¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Nota -6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2022) w portfelu lokat wystepuia instrumenty pochodne

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrécone opisy rodzajéw posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacji:

Terminowa wymiany walut (FX Forward)  (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych,
denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ziote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, Ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie
transakeji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zotych, o kursach zmieniajacych sig zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany platnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okre$leniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysziych przeptywdw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku
instrumentdw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byly poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem
(w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajacymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym s wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedna z tych walut jest PLN - pokazywana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwiazku z innymi kontraktami wymiany walut.
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Pekao TFI

Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6 36 pozycj
Rodzaj Kwota bedaca b‘;‘%:;i Kwota bedaca | Kwota bedaca Termin
Typ [instrument Cel Wartos$é Wartos ¢ przysztych Wartos¢é przysztych e LT podstawa CEELL Y] (R zapadalno$ Termlnv

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej strumieni pienleznych do | strumieni plenieznych do | Pr2ysziveh EEAEeieh || oo || PIEEEED OEREERED || (et || AR

pozycji |pochodneg| pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. ?"l_‘m.lem CLEmEEEED ptatnos CLEmesEds (e instrumentu instrumentu

8 pienigznych wykonaniaw A otrzymaniaw walutadq ot pochodnego

TEREE tys. otrzymania
oo Jwae [ o J[ume | | won | wawe | won | wawe

1. Forw ard Waluta AUD FW2300248 20.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 87 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 582 AUD 1830 PLN 20.01.2023 582 AUD 1830 PLN 20.01.2023 20.01.2023
2 Forw ard Waluta CAD FW2300247 20.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 313 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 851 CAD 3082 PLN 20.01.2023 851 CAD 3082 PLN 20.01.2023 20.01.2023
3. Forw ard Waluta EUR FW2300121 05.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 2393 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 11 500 EUR 56 343 PLN 05.01.2023 11 500 EUR 56 343 PLN 05.01.2023 05.01.2023
4. Forw ard Waluta EUR FW2300136 05.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 42 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 200 EUR 980 PLN 05.01.2023 200 EUR 980 PLN 05.01.2023 05.01.2023
5. Forw ard Waluta EUR FW2300175 05.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -171 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3033 PLN 610 EUR 05.01.2023 3033 PLN 610 EUR 05.01.2023 05.01.2023
6. Forw ard Waluta EUR FW2300195 05.01.2023 (0) Diuga Forward ORI -82 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1537 PLN 310 EUR 05.01.2023 1537 PLN 310 EUR 05.01.2023 05.01.2023
7. Forw ard Waluta EUR FW2300205 05.01.2023 (0) Diuga Forward ORI =Al3LL Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2171 PLN 439 EUR 05.01.2023 2171 PLN 439 EUR 05.01.2023 05.01.2023
8 Forw ard Waluta EUR FW2300214 05.01.2023 (0) Dluga Forw ard ORI -25 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 546 PLN 111 EUR 05.01.2023 546 PLN 111 EUR 05.01.2023 05.01.2023
9. Forw ard Waluta EUR FW2300226 05.01.2023 (0) Diuga Forward ORI -23 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 525 PLN 107 EUR 05.01.2023 525 PLN 107 EUR 05.01.2023 05.01.2023
10. Forw ard Waluta EUR FW2300320 05.01.2023 (0) Krotka Forward ORI 36 Santander Bank Polska S.A. 250 EUR 1209 PLN 05.01.2023 250 EUR 1209 PLN 05.01.2023 05.01.2023
11. Forw ard Waluta EUR FW2300349 05.01.2023 (0) Kroétka Forw ard ORI 53 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 490 EUR 2351 PLN 05.01.2023 490 EUR 2351 PLN 05.01.2023 05.01.2023
12. Forw ard Waluta EUR FW2300370 05.01.2023 (0) Krétka Forw ard ORI 1084 Santander Bank Polska S.A. 11141 EUR 53 349 PLN 05.01.2023 11141 EUR 53 349 PLN 05.01.2023 05.01.2023
13. Forw ard Waluta EUR FW2209151 05.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 42 Santander Bank Polska S.A. 650 EUR 3091 PLN 05.01.2023 650 EUR 3091 PLN 05.01.2023 05.01.2023
14. Forw ard Waluta EUR FW2209314 05.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 16 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 380 EUR 1799 PLN 05.01.2023 380 EUR 1799 PLN 05.01.2023 05.01.2023
15. Forw ard Waluta EUR FW2209416 09.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 702 Santander Bank Polska S.A. 14 280 EUR 67 730 PLN 09.01.2023 14 280 EUR 67 730 PLN 09.01.2023 09.01.2023
16. Forw ard Waluta EUR FW2209490 09.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 19 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 430 EUR 2037 PLN 09.01.2023 430 EUR 2037 PLN 09.01.2023 09.01.2023
17. Forw ard Waluta EUR FW2209609 09.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -11 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1673 PLN 354 EUR 09.01.2023 1673 PLN 354 EUR 09.01.2023 09.01.2023
18. Forw ard Waluta EUR FW2209694 09.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2263 PLN 480 EUR 09.01.2023 2263 PLN 480 EUR 09.01.2023 09.01.2023
19. Forw ard Waluta EUR FW2209762 09.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1739 PLN 370 EUR 09.01.2023 1739 PLN 370 EUR 09.01.2023 09.01.2023
20. Forw ard Waluta EUR FW2209887 09.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2116 PLN 450 EUR 09.01.2023 2116 PLN 450 EUR 09.01.2023 09.01.2023
21. Forw ard Waluta JPY FW2300246 20.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 37 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 164 493 JPY 5536 PLN 20.01.2023 164 493 JPY 5536 PLN 20.01.2023 20.01.2023
22. Forw ard Waluta USD FW2300122 05.01.2023 (0) Krétka Forw ard ORI 3502 Santander Bank Polska S.A. 6 640 usb 32735 PLN 05.01.2023 6640 usD 32735 PLN 05.01.2023 05.01.2023
23. Forw ard Waluta USD FW2300137 05.01.2023 (0) Krétka Forw ard ORI 207 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 400 usb 1968 PLN 05.01.2023 400 usD 1968 PLN 05.01.2023 05.01.2023
24. Forw ard Waluta USD FW2300176 05.01.2023 (0) Diuga Forward ORI -304 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2241 PLN 440 usD 05.01.2023 2241 PLN 440 usD 05.01.2023 05.01.2023
25. Forw ard Waluta USD FW2300204 05.01.2023 (0) Diuga Forward ORI -85 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 653 PLN 129 usD 05.01.2023 653 PLN 129 usD 05.01.2023 05.01.2023
26. Forw ard Waluta USD FW2300294 05.01.2023 (0) Kroétka Forward ORI 100 Santander Bank Polska S.A. 247 usb 1187 PLN 05.01.2023 247 usD 1187 PLN 05.01.2023 05.01.2023
27. Forw ard Waluta USD FW2300295 05.01.2023 (0) Krotka Forward ORI 160 Santander Bank Polska S.A. 400 usbD 1921 PLN 05.01.2023 400 usD 1921 PLN 05.01.2023 05.01.2023
28. Forw ard Waluta USD FW2300321 05.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 76 Santander Bank Polska S.A. 200 usbD 956 PLN 05.01.2023 200 usbD 956 PLN 05.01.2023 05.01.2023
29. Forw ard Waluta USD FW2300390 10.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 2968 Santander Bank Polska S.A. 6273 usD 30597 PLN 10.01.2023 6273 usD 30597 PLN 10.01.2023 10.01.2023
30. Forw ard Waluta USD FW2209133 10.01.2023 (0) Kroétka Forward ORI 52 Santander Bank Polska S.A. 327 usD 1492 PLN 10.01.2023 327 usbD 1492 PLN 10.01.2023 10.01.2023
31 Forw ard Waluta USD FW2209160 10.01.2023 (0) Krotka Forw ard ORI 62 Santander Bank Polska S.A. 400 usbD 1823 PLN 10.01.2023 400 usbD 1823 PLN 10.01.2023 10.01.2023
32. Forw ard Waluta USD FW2209344 10.01.2023 (0) Kroétka Forw ard ORI 87 Santander Bank Polska S.A. 620 usbD 2818 PLN 10.01.2023 620 usD 2818 PLN 10.01.2023 10.01.2023
33, Forward Waluta USD FW2209472 11.01.2023 () Krétka  Forward ORI 562 Bank Handiowy w Warszagvj\e 6685 usD 30005 PLN  11.01.2023 6685 usD 30 005 PLN 11.01.2023 11.01.2023
34. Forw ard Waluta USD FW2209569 11.01.2023 (0) Krotka Forward ORI 52 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 567 usb 2550 PLN 11.01.2023 567 usD 2550 PLN 11.01.2023 11.01.2023
35. Forw ard Waluta USD FW2209702 11.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -9 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1506 PLN 340 usD 11.01.2023 1506 PLN 340 usD 11.01.2023 11.01.2023
36. Forw ard Waluta USD FW2209775 11.01.2023 (0) Diuga Forw ard ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1279 PLN 290 usD 11.01.2023 1279 PLN 290 usD 11.01.2023 11.01.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozyciji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych (ORI)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward
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Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Nota -7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

W odniesieniu do transakciji na dzien bilansowy
Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 2

Wycena w UEhiss

. . Dni do % Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta af 2 ISIN . Y
s zapadalnosci Aktywoéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

: w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA 13013 PLN 4.19% DS0432 PL0000113783 19 497 13013
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 10265 PLN 2 3.30% WZz1127 PL0000114559 10 727 10 265
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.49% 23 278

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 2
Wycena w Weltese
. X Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta af o ISIN . Y
zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.)
w tys.)

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 4300 PLN 0.87% PS1024 PL0000111720
2. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce BSB " 33943 PLN 3 6.84% WZ0524 PL0000110615 34 000 33943
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.71% 38 243

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

Subfundusz nie miat na date bilansowa transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (SBB). Ta sama
informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw warto$ciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw warto$ciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy), ani zaciggnigtych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa, ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek, ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Pekao TFI

Nota -9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartosé na dzief m?'::?fié Tvﬂﬁzie WartoSé na dzief b.:':,?gfic T\S:\ilil;e
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 310714 496 251
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 512 6029
AUD 1 3 0 1
CAD 0 1 1 1
EUR 0 0 51 237
GBP 1 4 1 4
PLN 502 502 5771 5771
usb 1 2 4 15
2. Naleznosci 33 15
EUR 1 7 2 10
PLN 26 26 5 5
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 23278 38243
PLN 23278 23278 38243 38243
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 286 891 451 964
AUD 709 2120 1108 3271
CAD 1030 3346 1318 4209
EUR 36 950 173 296 60 458 278 067
JPY 162 132 5401 304 399 10735
usb 23337 102 728 38 346 155 682
- dluzne papiery w arto$ciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 12 203 6 536
EUR 93 439 719 3306
JPY 0 0 4803 169
PLN 11 365 11 365 1597 1597
usb 90 399 361 1464

Tabela nr 252/A/NBP/2022 z dnia 2022-12-30

Nazwa waluty

1. dolar amerykanski 1 USD 4,4018
2. dolar australijski 1 AUD 2,9890
3. dolar kanadyjski 1 CAD 3,2486
4. euro 1 EUR 4,6899
5. funt szterling 1 GBP 5,2957
6. jen (Japonia) 100 JPY 3,3312
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

31.12.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 9 487 5871 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uijemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje [o] [o] [o] 0o
Warranty subskrypcyjne [0} o} 0 o]
Praw a do akciji [o] [o] [o] o
Praw a poboru [0} [0} 0 o]
Kw ity depozytow e (o] [o] [o] o
Listy zastaw ne [0} [0} o} o]
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 o) 0 (o]
Instrumenty pochodne (o] [0} 0 o]
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig [0} o} 0 o]
Jednostki uczestnictw a (o] o o 0o
Certyfikaty inw estycyjne [0} o} o} o]
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 528 6 458 o] o
Wierzytelnosci (o] [o] o o
Weksle o o 0 0
Depozyty o} o} [o] o
Waluty [0} o] 0 o]
Nieruchomosci o o o o
Statki morskie o o o (o}
Inne (o] o o o
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku -17 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Diluzne papiery w artosciow e -17 0 0 0
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -19 849 -23721 -2271 18 280
;’r;ilii:czestnictwa emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za 8036 33916 9548 12 999
Instrumenty pochodne -11 813 10 195 -11 819 5281
Pozostate 0 0 0 0
Suma: -19 866 -23721 -2271 18 280
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Z Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

2)

3)

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggnigte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztdw ponoszonych, przy czym cze$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  Zmiany stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

kat. JU Sl WY_ Obowiazuje od
nagrodzenia
A 1.80% 1.02.2021 -
B 2.00% 1.11.2021 -
E 1.80% 1.02.2021 --
F 1.80% 1.02.2021 -
| 1.80% 1.02.2021 -
J 2.00% 1.11.2021 -
K 2.00% 1.11.2021 --
L 2.00% 1.11.2021 31.12.2021
L 0.32% 1.01.2022 31.05.2022
L 0.01% 1.06.2022 -
P 0.60% 1.11.2021 -
rok 2022 rok 2021
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzg- 5992 5029

dzanie w wysokosci (tys. zi)

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem — ujawniane szczegoétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji na aktywach subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych

w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe (z zastrzezeniem odmiennych zasad w odniesieniu do depozytariusza),

C) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu
(OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z subfundu-

szem:

a) opfaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
d) podatki,

(iv) koszty likwidaciji;

(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjng Fun-

duszu dokonywang na rzecz Subfunduszu
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Koszty okreslone powyzej (iii)(b) i (v) sg pokrywane przez subfundusz do progu 0.1 % aktywow netto subfunduszu, a ewentualna
nadwyzke pokrywa (zwraca subfunduszowi) Towarzystwo. Sg to koszty limitowane.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajgcg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Koszty zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Operacji’.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ Aktywsw Netto 208511tys.zt 489 715tys.zt 159 913 tys. zt
Wartos¢ JU A [z1] 11.93 13.45 12.85
Wartos¢ JUE, F [z1] 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU | [z1] 92.41 104.17 100.00
Wartos¢ JU B, J, K, L, P []] 100.00 100.00 -

JU kategorii E, F (wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020) oraz JU kat. B, J, K, L, P (1.11.2021) do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B

Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C

Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwe]

Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczgce wartosci godziwe;.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)

b)

c)

d)

Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia migdzy poziomami.

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

Dodatkowe, szczegétowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywow i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-

sowe — z

perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-

zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

Poziomy ustalania wartos$ci godziwej

warto$¢ sktadnikéw aktywow /

okres$lenie poziomu zobowigzan (warto$¢ ujemna) udziat w aktywach
[tys. zi]

Poziom 1 10 0.0%
Waluty 10 0.0%

Poziom 2 286891 92.3%
Tytuty uczestnictwa i ETF 274 239 88.3%
instrumenty pochodne OTC 12 652 4.1%
instrumenty pochodne OTC ( --) -838

Poziom 3 o " 0.0%

Wyjasnienia do tabeli:

L]
>
>
>

Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:

Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,

Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,

Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.
Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywoéw dla danego poziomu).

Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
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wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gafa od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
moga dawac¢ inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jest to
wyraz ryzyka ptynnosci danego rodzaju instrumentu. Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwykitej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna
zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywdw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywéw transakcje zawierane sa z pod-
miotami 0 uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu 0 wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

. Dla emitentéw instrumentéw dtuznych —w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowa emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie warto$ci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie-5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie-1 i ujawnione w Nocie-7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujacych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sig lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sig regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie-1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywow Subfunduszu’) opisane sg stosowane modele.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

e Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).
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Woycena irs i cirs oraz fra polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przyszitych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci roz-
liczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkows (jw.) do daty biezgcej.

Woycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcéw takich informacji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentdw instrumentéw wchodzgcych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przyszitych
ptatnosci do daty biezgcej z wykorzystaniem krzywych (oméwionych powyzej przy instrumentach wymiany stép pro-
centowych).

Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

Wycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy ‘spread’ kredytowy wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréw). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie-1), gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:
a.
b.

C.

E

nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawow rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

F

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw, dla ktdrych wystepuje odpis aktualizujacy warto$é instru-

mentu.

G

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opdéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).
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H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

I Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny zostato sporza-
dzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 i obejmuje okres roczny kornczgcy sie 31 grudnia 2022 Dane poréwnawcze
obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2021.

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 16 wrzes$nia 2015 roku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(0] stawkami okres$lajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym warto$ci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Informacja o taczeniach subfunduszy (1)

W roku 2021 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji o zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu z innym
subfunduszem wydzielonym w Funduszu.

Whiosek do Komisji o zezwolenie na faczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (przejmowany)
e Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (przejmujacy)

()  Wnhniosek z 19.03.2021,

(i)  Zgoda KNF na potgczenie: DFF.4022.1.30.2021.KH z 26.01.2022,

(iii) Ogtoszenie o zamiarze potgczenia: 10.02.2022: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-po-
laczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwar-
tym-2022-02-10. Ogtoszenie zawiera szczegdty harmonogramu tgczenia oraz jest uzupetnione o statut subfunduszu
przejmujacego.

(iv) Informacje te sg zebrane zbiorczo takze na stronie: https:/pekaotfi.pl/dokumenty/archivum?open-tab=6&ref=4
(v)  Data wyceny wykorzystanej do przydziatu tgczeniowego: 5.05.2022. Przydziat wykonany w dniu nastgpnym.

(vi) Wartosci JU wykorzystane w procesie przydziatu jednostek uczestnictwa subfundusze przejmujgcego w zamian za jed-
nostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego:
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

. wartos$¢ jednostki wartos$¢ jednostki A
P (E)) uczestnictwa (1) uczestnictwa (2) At ure )
A | Pekao Zmiennej Alokacii 13.5395248378 12.2704629200  pekao Strategii Globalnej -
| Rynku Amerykanskiego 100.00 x| 95.0321813429 konserwatywny

Informacje o subfunduszach biorgcych udziat w tgczeniu

. Kategorie Jednostek Uczestnictwa (w obu subfunduszach lista jednakowa): A (JU gtéwna), E, I, L, B, F, J, K,
P. Do dnia potgczenia w subfunduszu przejmowanym Uczestnicy nabywali JU kategorii: A.

e  Subfundusz przejmujacy: Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
e  Subfundusz przejmowany: Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego.
Potaczenie nastgpito w trybie potaczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu — wszyst-
kim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty
wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujgcym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wy-
cenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu);

- wykreslenie wpisu Subfunduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem;
- przekazanie majgtku Subfunduszu subfunduszowi przejmujacemu.
Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujgcym

Przydziat zostat dokonany w dniu 6 maja 2022 roku wedtug wartosci aktywoéw netto subfunduszu (dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa osobno) z dnia 5 maja 2022.

Za jednostki uczestnictwa Subfunduszu (przejmowanego) zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmu-
jacego (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego
nastapito wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci akty-
wow netto wynikajacych z ksigg Subfunduszu oraz subfunduszu przejmujacego na dzieh poprzedzajgcy dzien przydziatu jedno-
stek (na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego).

Katego- Wartos¢ aktywow netto na JU Wartos¢ JU — tys. zt

ria JU / Liczba JU
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego 13.5395248378 zt 32719
[subfundusz przejmowany] 2 416 523,960
A
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 12.2704629209 zt 32719
[subfundusz przejmujacy] 2 666 450,797

Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego

Bezzwiocznie po przydziale jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego nastgpito faktyczne przekazanie aktywéw i zo-
bowigzan z subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego poprzez przeksiegowanie aktywéw ($rodkéw pieniez-
nych oraz papierow wartosciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmujgcego, ktéry wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki subfunduszu przejmowanego (zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy). Zostata przeprowadzona konsolidacja
rachunkow pienieznych oraz inwestycyjnych.

Subfundusz przejmujacy w terminie 6 miesiecy od dnia potgczenia dostosowuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie (zgodnie z art. 208g Ustawy).

Sprawozdania okresowe

Subfundusz przejmowany sporzgdzit (niniejsze) sprawozdanie na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa
(zgodnie z art. 208h Ustawy — to jest na dzien 5.05.2022). Sprawozdanie zostaje, po podpisaniu, ogfoszone na stronie www.pe-
kaotfi.pl (podstrona https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=3). Do sprawozdania nie sg dotgczane dodatkowe doku-
menty (poza o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa) i nie podlega ono przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ostatnim sprawozdaniem subfunduszu przejmowanego byto (podlegajgce badaniu biegtego rewidenta) sprawozdanie jednost-
kowe (wchodzgce w sktad sprawozdania potaczonego) za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W sprawozdaniach finansowych (w czesci jednostkowej): pétrocznym za okres konczacy sie 30 czerwca 2022 oraz rocznym za
okres konczacy sie 31 grudnia 2022 roku (oraz pétrocznym i rocznym za rok 2023) subfundusz przejmujacy prezentuje / bedzie
wskazywat podstawowe informacje dotyczace tego potaczenia.

Informacje o subfunduszu przejmowanym

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zmiennej
Alokacji Rynku Amerykariskiego
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI
Nazwa w j. angielskim Pekao Variable Allocation of the American Market (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End
Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 13.01.2012 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,02 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00477 P10054 PLSFI000148

LEI 259400ZKNM1C39AFPK28
Podstawowe dane na 5.05.2022 - data ostatniej wyceny przed potgczeniem
Wartos$¢ aktywow netto 32 720 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 13.54 7

Informacja o taczeniach subfunduszy (2)

W roku 2021 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji o zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu z innym
subfunduszem wydzielonym w Funduszu.

Whiosek do Komisji o zezwolenie na tgczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
e  Pekao Zmiennej Alokacji (przejmowany)
. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny (przejmujacy)

(i)  Wnhniosek z 19.03.2021,

(i)  Zgoda KNF na potaczenie: DFF.4022.1.31.2021.KH z 20.06.2022,

(i)  Ogtoszenie o zamiarze potaczenia: 8.07.2022, Ogfoszenie o zamiarze potgczenia subfunduszy wydzielonych w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym - Pekao TFI. Ogtoszenie zawiera szcze-
goty harmonogramy tagczenia oraz jest uzupetnione o statut Funduszu, zawierajacy informacje dot. subfunduszu przej-
mujgcego,

(iv) Informacje te sg zebrane zbiorczo takze na stronie: https://pekaotfi.pl/dokumenty/archivum?open-tab=6&ref=4
(v) Data wyceny wykorzystanej do przydziatu tagczeniowego: 8.09.2022. Przydziat wykonany w dniu nastepnym (9.09).

(vi) Wartosci JU wykorzystane w procesie przydziatu jednostek uczestnictwa subfundusze przejmujacego w zamian za jed-
nostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego:

wartos$¢ jednostki warto$¢ jednostki

Przejmowany (1) Przejmujacy (2)

uczestnictwa (1) uczestnictwa (2)

A . . . 12.4600198800 12.0101566745 Pekao Strategii Globalnej -
Pekao Zmiennej Alokacji
I 97.70 x| 93.0159026260 konserwatywny

Informacje o subfunduszach biorgcych udziat w tgczeniu

e  Kategorie Jednostek Uczestnictwa (w obu subfunduszach lista jednakowa): A (JU gtéwna), E, I, L, B, F, J, K,
P. Do dnia potgczenia w subfunduszu przejmowanym Uczestnicy nabywali JU kategorii: A.

e  Subfundusz przejmujacy: Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
e  Subfundusz przejmowany: Pekao Zmiennej Alokac;ji.
Potgczenie nastgpito w trybie potaczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu — wszyst-
kim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty
wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wy-
cenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajgcy date tego przydziatu);

- wykreslenie wpisu Subfunduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem;
- przekazanie majgtku Subfunduszu subfunduszowi przejmujacemu.
Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujgcym

Przydziat zostat dokonany w dniu 9 wrze$nia 2022 roku wedtug wartosci aktywdw netto subfunduszu (dla kazdej kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa osobno) z dnia 8 wrzesnia 2022.

Za jednostki uczestnictwa Subfunduszu (przejmowanego) zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmu-
jacego (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego
nastgpito wedtug wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci akty-
woéw netto wynikajacych z ksigg Subfunduszu oraz subfunduszu przejmujgcego na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jedno-
stek (na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego).
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — KONSERWATYWNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat

Pekao TF|

Katego- Warto$c¢ aktywow netto na JU Wartosc¢ JU — tys. zt

ria JU / Liczba JU
Pekao Zmiennej Alokagcji 12.4600198800 zt 58 582
[subfundusz przejmowany] 4 701 573,058
A
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 12.0101566745 z 58 582
[subfundusz przejmujacy] 4 877 679,307

Przekazanie majgtku subfunduszu przejmowanego

Bezzwiocznie po przydziale jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego nastgpito faktyczne przekazanie aktywow i zo-
bowigzan z subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego poprzez przeksiegowanie aktywow (srodkéw pienigz-
nych oraz papieréw wartosciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmujacego, ktéry wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki subfunduszu przejmowanego (zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy). Zostata przeprowadzona konsolidacja
rachunkow pienieznych oraz inwestycyjnych.

Subfundusz przejmujacy w terminie 6 miesiecy od dnia potgczenia dostosowuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie (zgodnie z art. 208g Ustawy).

Sprawozdania okresowe

Subfundusz przejmowany sporzadzit (niniejsze) sprawozdanie na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa
(zgodnie z art. 208h Ustawy — to jest na dzien 8.09.2022). Sprawozdanie zostaje, po podpisaniu, ogfoszone na stronie www.pe-
kaotfi.pl (podstrona https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=3). Do sprawozdania nie sg dotgczane dodatkowe doku-
menty (poza o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa) i nie podlega ono przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ostatnim sprawozdaniem subfunduszu przejmowanego byto (podlegajace przegladowi biegtego rewidenta) sprawozdanie jed-
nostkowe (wchodzgce w sktad sprawozdania potaczonego) za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku.

W sprawozdaniach finansowych (w czesci jednostkowej): rocznym za okres konczacy sie 31 grudnia 2022 roku (oraz pétrocz-
nym i rocznym za rok 2023) subfundusz przejmujgcy prezentuje / bedzie wskazywat podstawowe informacje dotyczace tego
potaczenia.

Informacje o subfunduszu przejmowanym

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Zmiennej
Alokaciji

Nazwa w . angielskim Pekao Variable Allocation (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 22.04.2009 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00378 P10044 PLSFI000143
LEI 2594008MSHN3LI02Q107

Podstawowe dane na 8.09.2022 — data ostatniej wyceny przed potgczeniem
Warto$¢ aktywow netto 58 582 tys. zt Wartosé JU kat. A 12.46 z

- 7 / Informacje dodatkowe -
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty





2\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2023 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny (wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
na ktére sktadajg sie:

1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 o wartosci

................................................................................................................................ 41 977 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfundu-

szu
W KWOGIE .iiiiiiiie e e ee et e et e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e sab e e e e e e sasaaaeeeeeeesaraannnns 42 242 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccovcuiiiiiiiiiiiiie e -9 849 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzagdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia
2022) konczacy sie 31 grudnia 2022, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
:m Subfundusz PEKAO STRATEGI GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

Pekao TFI

Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$c¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota -5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papierow warto$ciowych
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia migdzy wartoscig godziwg réoznych pozioméw
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

D  Dokonane korekty btedéw podstawowych

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci
lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

- I

Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

0000000000000 3112.2022 31.12.2021

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogoétem

Wartosé¢ wg Wartos¢ wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne 2985 6.60% -95 -0.17%
Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne 34 153 38 992 86.27% 50 468 60 870 92.89%
Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 34 153 41977 92.87% 50 468 60 775 92.72%

Tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg  |Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.

K dzib)
ML Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) — bazowy

Emitent Wartos¢ wg ceny

nabycia w tys.

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Nienotow ane na Bank Polska Kasa

1. Forward Waluta AUD FW2300251 20.01.2023 aktyw S Nie dotyczy Opieki SA. Polska AUD->PLN
2. Forward Waluta CAD FW2300250 20.01.2023 :ﬁ;‘;‘z‘;";’r‘ye"’z Ne dotyczy g:"‘;:"s';k"_’ ka3 poska CADSAN 1 0 129 0.29%
3. Forward Waluta EUR FW2208977 05.01.2023 Z:;‘;'z‘;";’r‘yen’z Ne dotyczy gﬁr‘fﬁi_’ a2 poiska PLNSEUR 1 0 5 -0.01%
4. Forward Waluta EUR FW2209315 05.01.2023 :I':;‘;'g;":':yenrl‘i Ne dotyczy ﬁ:tkrosli_a K22 poiska ER>PLN 1 0 3 0.01%
5. Forward Waluta EUR FW2300123 05.01.2023 :z;‘v"v‘:‘;":":yenx Ne dotyczy 2::;05'?:_3 K22 poiska ER>PLN 1 0 267 059%
6. Forward Waluta EUR FW2300138 05.01.2023 :;;‘V"V‘:;V:;;“ki Ne dotyczy g:':;‘f:_a K2 pyska ERSPLN 1 0 8 0.02%
7. Forward Waluta EUR FW2300177 05.01.2023 :l:;‘v"v‘z;“r::;n“kz Ne dotyczy 2:':;‘2? K83 pska PLNSEUR 1 0 8 -0.02%
8. Forward Waluta EUR FW2300350 05.01.2023 :E;‘;‘z;“:r‘;n“kz Ne dotyczy 2:';‘1‘“25/5*‘ K83 pska EURSPLN 1 0 5 0.01%
9. Forward Waluta JPY FW2209705 20.01.2023 ::;;‘2;“:{‘;’2 Ne dotyczy zﬁkr"s'i\kf‘ K82 pska IPYSPN 1 0 4 20.01%
10. Forward Waluta JPY FW2300249 20.01.2023 ::;;‘2;’;’{‘;’;3 Ne dotyczy 2:"‘6‘1‘“’5'?2‘?‘ a2 pska JPY-SPLN 1 ) 13 0.03%
11. Forward Waluta JPY FW2300277 20012023 ::;xs;’:r‘;n'z Ne dotyczy alir"s'ff a2 pska JPY-SPLN 1 0 0 0.00%
12. Forward Waluta USD FW2208985 10.01.2023 :ﬁ;‘;‘z;’:":ﬂ’x Ne dotyczy 2:"2"(?’:2‘?‘ K33 pska USDSPLN 1 0 20 0.04%
13. Forward Waluta USD FW2209073 10.01.2023 :ﬁ;;‘z;’r:’r‘;n’z Ne dotyczy 2:"2‘;"5'?‘?‘ ka2 pska USDSPLN 1 0 27 0.06%
14. Forward Waluta USD FW2209134 10.01.2023 :ﬁ;ﬁ‘:x’r‘;’x Ne dotyczy f‘:’;‘k:‘dse_’:a“k Poiska USDSPLN 1 0 14 0.03%
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Nienotow ane na

Santander Bank

- 3/ spis tresci i tabele

i 0,
. Forward Waluta USD FW2209135 10012023 iy Nie dotyczy i Polska USD>PLN % 0.05%
Nienotow ane na " Santander Bank
0,
Forward Waluta USD FW2209345 10.01.2023 i N dotyczy o S Polska USD>PLN 15 0.03%
Nienotow ane na . Santander Bank
0,
. Forward Waluta USD FW2209359 10.01.2023 aywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 8 0.02%
Forward Waluta USD FW2209394 10.01.2023 Nenolowane na N dotyczy BankPoslakasa g USD>PLN 9 0.02%
aktyw nym rynku Opieki SA.
. Forward Waluta USD FW2209473 11.01.2023 Nenolowanena g, o czy Bank Handowy w oy USD>PLN ) 0.20%
aktywnymrynku Warszawie S.A.
. Forward Waluta USD FW2209496 11.01.2023 Nenolow ane na N dotyczy Bark Polslakasa i USD->PLN 6 0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienot . Bank Polska Ki
. Forward Waluta USD FW2209549 11.01.2023 erotowane ra Ne dotyczy kPISIaKkasa gk PLNUSD 16 -0.04%
aktywnymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209570 11.01.2023 Nenolowane na N dotyczy Bark Polslakasa i USD->PLN 4 0.01%
aktyw nym rynku Opieki SA.
. Forward Waluta USD FW2208594 11.01.2023 Nenolowanena e 4oy ey BankPoslaKasa  pcka USDSPLN 3 001%
aktywnymrynku Opieki SA.
Nienotow ane na " Santander Bank
)0,
. Forward Waluta USD FW2209619 11.01.2023 aywrymrynk Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 0 0.00%
. Forward Waluta USD FW2200653 11.01.2023 Nenolowanena e yoycay BankPoslaKasa  pcka USDSPLN 1 000%
aktywnymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209682 11.01.2023 Nenolowane na N dotyczy Bark Polslakasa i USD>PLN 3 0.01%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienot . Bank Polska Ki
. Forward Waluta USD FW2209703 11.01.2023 enolowane na Ne dotyczy kPISIaKkasa gk PLNUSD 5 -001%
aktywnymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2209741 11.01.2023 Nenolowane na N dotyczy Bark Polslakasa i PLNUSD 2 0.00%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Fonward Waluta USD FW2208800 11.01.2023 Nenolowanena e yoycay BankPoslaKasa  pocka USDSPLN 0 000%
aktywnymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2300124 05.01.2023 Nenolow ane na Nie dotyczy Bark Polslakasa i USD>PLN m 0.10%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienot . It Bank
. Forward Waluta USD FW2300125 05.01.2023 CTOIOWETETE e gy Santander Bark USD>PLN 1160 25T%
aktywnym rynku Polska S.A.
. Forward Waluta USD FW2300139 05.01.2023 NencioaleTia Nie dotyczy BankPoslakasa g USD>PLN 78 0.17%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nienot . Bank Polska Ki
. Forward Waluta USD FW2300178 05.01.2023 erotowane ra Ne dotyczy kPISkakasa gt PLNSUSD 97 021%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2300196 05.01.2023 Nenolowane na Nie dotyczy Bark Poslakasa |y, PLN>USD 53 -0.12%
aktyw nym rynku Opieki SA.
. Foward Waluta USD FW2300230 05.01.2023 Nenolowanena e 4oy ey BankPoslaKasa  pcka USDSPLN ) 009%
aktywnymrynku Opieki S.A.
Nienotow ane na " Santander Bank
0
. Forward Waluta USD FW2300238 05.01.2023 e N dotyczy o on Polska USD->PLN 28 0.06%
Nienotow ane na . Santander Bank
0,
. Forward Waluta USD FW2300296 05.01.2023 aywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 32 0.07%
Nienotow ane na " Santander Bank
. Nie d Polska USD->PLN 9
Forward Waluta USD FW2300322 05.01.2023 i e dotyczy o S s > 4 0.01%
Nienotow ane na . Santander Bank
0
. Forward Waluta USD FW2300323 05.01.2023 aywnymrynku Nie dotyczy Polska SA. Polska USD->PLN 19 0.04%
. Forward Waluta USD FW2300334 05.01.2023 Nenotowane na N dotyczy BankPolslakasa g USD>PLN 17 0.04%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nenot ) Bank Polska K
. Forward Waluta USD FW2300351 05.01.2023 — Ne dotyczy aS @ poska USD>PLN 28 0.06%
aktywnymrynku Opieki S.A.
. Forward Waluta USD FW2300371 05.01.2023 LTINS Nie dotyczy BankPoslakasa g USD>PLN 15 0.03%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Nenot ) tander Bank
. Forward Waluta USD FW2300391 10.01.2023 CIOIOWETETE e gy Santander Bark USD>PLN 1063 235%
aktywnym rynku Polska S.A.
. Forward Waluta USD FW2300402 10.01.2023 e Nie dotyczy Bark Poslakasa iy PLN>USD 35 -0.08%
aktyw nym rynku Opieki S.A.
Suma: 2985 6.60%
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedaib Wartosé wa ce. wg
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwarynku | Nazwa emitenta e.Jmema Y Liczba i vft "
SIEDZIBE ZA GRANICA A S| bilansowy w tys
0

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany 0
Nienotowane na aktywnym rynku 34153
— " Fidelity Funds -
Fidelity Funds - Emerging Markets Focus Fund FCP Nienotow ane na .
UCITS (LU1102506067) aldywnymrynku Nie dotyczy Emerging Markets Luksemburg 4080.000 253
Focus Fund
Goldman Sachs
Goldman Sachs Emerging Markets CORE Equity Nienotow ane na . Emerging markets
Portfolio FCP UCITS (LU0313358250) aktyw nymrynku Nie dotyczy CORE Equity Luksemburg 10073.701 87
Portfolio

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund Nienotow ane na Nie dotyczy Emerging Markets |Luksemburg 1534611 864

al 'mrynk
FCP UCITS (LU0431993749) ktyw nym rynku Opportunities Fund
Schroder
International ion Fund - i Nienotow ane na . International
Markets FCP UCITS (LU0106252546) aktyw nym rynku Nie dotyczy Selection Fund - -uksemburg 10815700 868
Emerging Markets
Nienotow ane na . UBS ETF MSCI
UBS ETF MSCI Canada UCITS (LU0446734872) aktywnym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 6914.000 910
ComsStage MSCIUSAUCITS ETF UCITS Nienotow ane na " ComsStage MSCI
(LU0392495700) aktyw nym rynku Nie dotyczy uUsaucrTs gTe  Cuksemburg 17457.000 6599
. . Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY SICAV Nienotow ane na "
UCITS (LU1642786542) altyw nym rynku Nie dotyczy Equity Advantage  Luksemburg 4659.974 1933
Fund JPY
: " Nienotow ane na " iShares MSCI "
iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42) aktyw nym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 3677.000 518
T Rowe Price
T Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markets Equity|  Nienotow ane na " Funds SICAV -
FCP UCITS (LU0133084979) aktyw nymrynku Nie dotyezy Emerging Markets "UKSeMPUrg 5434.810 884
Equity |
Nienotow ane na . db x-trackers MSCI
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS (LU0274210672) aktyw nymrynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 16 048.000 5920
MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund FCP Nienotow ane na "
UCITS (LU0219424131) aktywnym rynku Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 1731.093 2241
Research Fund
Wellington
Wellington Emerging Markets Reaserch Equity Fund Nienotow ane na " Emerging Markets
FCP UCITS (LU1054168221) aktyw nym rynku Nie dotyczy Reaserch Equity Luksemburg 15 759.474 889
Fund
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na Investment Funds -
Fund UCITS (LU0247995813) aktyw nymrynku Nie dotyezy Europe Select  -UKSemburg 2065491 2132
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund Nienotow ane na . FUNDS -
UCITS (LU0219424214) aktywnym rynku Nie dotyczy EUROPEAN CORE -Uksemburg 803.337 1813
EQUITY FUND
. . JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP UCITS Nienotow ane na . "
(LU0943624824) aktyw nymrynku Nie dotyczy .;:nMdAsm Growth  Luksemburg 2284525 1209
Invesco MSCI USA UCITS (IE0B60SXL70) Nienotow ane na Nie dotyczy Invesco MSCI USA Irlandia 16 413.000 6833
aktyw nym rynku
Suma: 34153

Tabele dodatkowe

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

Procentowy udziat

w aktywach
ogétem

0 0.00%
0 0.00%
38992 86.27%
280 0.62%
819 1.81%
841 1.86%
837 1.85%
1111 2.46%
7832 17.33%
2153 4.76%
695 1.54%
834 1.85%
7757 17.16%
2371 5.25%
841 1.86%
2358 5.22%
1425 3.15%
1081 2.39%
7757 17.16%
38992 86.27%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

et I
Grupa Banco Santander 2 367 5.23%
Grupa PZU S.A. 526 1.17%
Suma: 2893 6.40%
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Wartos¢ wg Procentowy udziat

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.

1. Forward Waluta AUD FW2300251 20.01.2023 32 0.07%
2. Forward Waluta CAD FW2300250 20.01.2023 129 0.29%
3. Forward Waluta EUR FW2208977 05.01.2023 -5 -0.01%
4. Forward Waluta EUR FW2209315 05.01.2023 3 0.01%
5. Forward Waluta EUR FW2300123 05.01.2023 267 0.59%
6. Forward Waluta EUR FW2300138 05.01.2023 8 0.02%
7. Forward Waluta EUR FW2300177 05.01.2023 -8 -0.02%
8. Forward Waluta EUR FW2300350 05.01.2023 5 0.01%
9. Forward Waluta JPY FW2209705 20.01.2023 -4 -0.01%
10. Forward Waluta JPY FW2300249 20.01.2023 13 0.03%
11.  Forward Waluta JPY FW2300277 20.01.2023 0 0.00%
12.  Forward Waluta USD FW2208985 10.01.2023 20 0.04%
13.  Forward Waluta USD FW2209073 10.01.2023 27 0.06%
14. Forward Waluta USD FW2209394 10.01.2023 9 0.02%
15.  Forward Waluta USD FW2209496 11.01.2023 6 0.01%
16. Forward Waluta USD FW2209549 11.01.2023 -16 -0.04%
17. Forward Waluta USD FW2209570 11.01.2023 4 0.01%
18. Forward Waluta USD FW2209594 11.01.2023 3 0.01%
19. Forward Waluta USD FW2209653 11.01.2023 1 0.00%
20. Forward Waluta USD FW2209682 11.01.2023 3 0.01%
21. Forward Waluta USD FW2209703 11.01.2023 -5 -0.01%
22. Forward Waluta USD FW2209741 11.01.2023 -2 0.00%
23.  Forward Waluta USD FW2209800 11.01.2023 0 0.00%
24.  Forward Waluta USD FW2300124 05.01.2023 44 0.10%
25.  Forward Waluta USD FW2300139 05.01.2023 78 0.17%
26. Forward Waluta USD FW2300178 05.01.2023 -97 -0.21%
27.  Forward Waluta USD FW2300196 05.01.2023 -53 -0.12%
28. Forward Waluta USD FW2300230 05.01.2023 39 0.09%
29. Forward Waluta USD FW2300334 05.01.2023 17 0.04%
30. Forward Waluta USD FW2300351 05.01.2023 28 0.06%
31. Forward Waluta USD FW2300371 05.01.2023 15 0.03%
32.  Forward Waluta USD FW2300402 10.01.2023 -35 -0.08%
Suma: 526 1.17%
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Bilans
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w zt]

BILANS 31.12.2022 31.12.2021

I. Aktywa 45 191 65 532
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 2 327
2. Naleznosci
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2 968 1897
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 202 61 308
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 2 949 2233

I11. Aktywa netto (I - 11) 42 242 63 299

IV. Kapitat funduszu 43 659 54 867
1. Kapitat wptacony 141 544 121 135
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -97 885 -66 268

V. Dochody zatrzymane -9 242 -1 875
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2722 -2 156
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 520 281

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 825 10 307

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 42 242 63 299

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3430 611.838 4 305 945.641
A 3283 521.896 4 244 635.998
B
E
F
| 147 089.942 61 309.643
J
K
L
P

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 12.31 14.70
A 12.43 14.75
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
| 9.63 11.42
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.00 10.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna cenie
okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa
istniejgcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu
uwzgledniajgcego zmiany warto$ci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2022
[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU

wzt]
01-01-2022 - | 01-01-2021 -

I. Przychody z lokat 455 87
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 138 84
Przychody odsetkowe 161 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 156 0
Pozostate 0 0
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1021 1019
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 961 975

- stata czes¢ wynagrodzenia 961 975

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 38 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 22 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 12
Pozostate 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1021 1019
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -566 -932
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 283 5 804
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 801 -614
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 482 6 418

- z tytutu réznic kursowych 1580 1750
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -9 849 4 872
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * -2.39 1.91
A -2.32 1.96

B 0.00 0.00

E 0.00 0.00

F 0.00 0.00

| -1.79 1.42

J 0.00 0.00

K 0.00 0.00

L 0.00 0.00

P 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

- 7/ spis tresci i tabele
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczgcy sie 31.12.2022

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 63299 23192
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -9 849 4872
a) przychody z lokat netto -566 -932
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 801 -614
Fglllgrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 2482 6418
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -9 849 4872
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 208 35235
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 20409 54 498
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -31617 -19 263
ifsa)czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 21057 40107
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 242 63299
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 47 991 39126
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1334 253.316 3779 279.350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2295 367.418 1347 612.019
Saldo zmian -961 114.102 2431667.331
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 228 946.636 92 197.674
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 143 166.337 30 888.031
Saldo zmian 85 780.299 61 309.643
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 328 253.946 9994 000.630
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 044 732.050 5749 364.632
Saldo zmian 3283521.896 4244 635.998
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3283521.896 4244 635.998
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 321 144.310 92 197.674
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 174 054.368 30888.031
Saldo zmian 147 089.942 61 309.643
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 147 089.942 61 309.643

- 8/ spis tresci i tabele
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IIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

TrXe~-"T1Tmw>

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A

rAC-Tmm

P
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Trx«C~-"Tmw >

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrXe—-T1mw>

5. Maksymalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrxX«e—-T1Tmw >

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

TrxXe-"T1Tmw >

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

11.50
10.00
10.00
10.00

8.91
10.00
10.00
10.00
10.00

14.84
10.00
10.00
10.00
11.49
10.00
10.00
10.00
10.00

12.43
10.00
10.00
10.00

9.63
10.00
10.00
10.00
10.00

12

14.75
10.00
10.00
10.00
11.42
10.00
10.00
10.00
10.00

12.43
10.00
10.00
10.00

9.63
10.00
10.00
10.00
10.00

-15.73%
0.00%
0.00%
0.00%

-15.67%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

.10.2022

3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

12

.10.2022

3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

4.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
4.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022
3.01.2022

30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.

12.2022
12.2022
12.2022
12.2022
12.2022
12.2022
12.2022
12.2022
12.2022

2.13%

2.00%

0.08%

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.
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12.72
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00

14.87
10.00
10.00
10.00
11.51
10.00
10.00
10.00
10.00

14.76
10.00
10.00
10.00
11.44
10.00
10.00
10.00
10.00

12.79
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00
10.00

14.75
10.00
10.00
10.00
11.42
10.00
10.00
10.00
10.00

15.32%
0.00%
0.00%
0.00%

14.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

4.01.2021
2.11.2021
2.11.2021
4.01.2021
4.01.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021

16.

11.2021

2.11.2021
2.11.2021
4.01.2021

i16.

11.2021

2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021
2.11.2021

30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.
30.

12.2021
12.2021
12.2021
12.2021
12.2021
12.2021
12.2021
12.2021
12.2021

2.60%

2.49%

0.08%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania SUBfUNAUSZU ...........ooiiiiiiiiiiiiec e e e

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Y74 C: PRSP PPUPR

Nota - 6 INSErUMENTY POCNOONE ...t

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw
wartoSciowych ...........ccceevneeee.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki .

Nota - 9 Waluty i FOZNICE KUMSOWE.........eiiiiiiiiiiiieie ettt ettt e e 14

Nota - 10 DOochody i iCh AYSITYDUCIA. ....ceeiiiiieiiiee ettt e e e e 16

Nota - 11 KOSZEY SUDFUNAUSZU. ....cooiiiiiieiiiie ettt 17

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach UczestniCtWa..............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinieinieennnnnnn, 19

Nota -1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zlotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — woéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dziehA bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czgtkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi sie do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do
Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-

- 1/ Noty objasniajgce -
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wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako srodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylacznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich roznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (pIn oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem dysponowalnych depozytéw zabezpieczajacych, z
pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktow future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-
cje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci Ak-
tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegoélnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodpfatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia

wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta do-
tyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutdw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-

wych.
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Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywdéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktorych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywéw wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych standéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kursdow zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzgcego dany rynek (w przypadku notowan cia-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
siecznym. Dla instrumentéw dtuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery wartosciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

. Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony skarbowe i obligacje korpo-
racyjne), pod warunkiem, ze pierwotny termin do za-
padalnosci byt krétszy niz 92 dni (i nie byt wydtuzany)
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia wyli-
czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

e Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym — jesli ma to nastapi¢ w krétkim czasie po ich
objeciu, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
to$¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

2)

3)

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sig nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np.
emitent, zarzgdzajgcy funduszem lub na jego zlece-
nie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
woéw netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujacymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych, w tym w szczegoélnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
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agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.

e Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emis;ji;

. Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

o  Woycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sig kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw warto$ciowych
z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo) dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez ustalanie skorygowanej
ceny nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie;

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
Z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtébwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-
chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

e  Wycena gieldowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na rynku ich notowan. Rozliczenia stanu rozrachun-
koéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego do-
konywane sg codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z
rachunku zabezpieczajgcego;

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska waluta —
wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowied-
niego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw
o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kursow (tabela A), wykorzysty-
wany jest kurs tej waluty w relacji do euro (ustalany
przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
srodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowig-
zania) ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie w walucie i przelicza na ztote wedtug
powyzszych zasad.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentow badz samych posiadanych
dtuznych papieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwos$cig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw sptaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
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i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej') przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sg (odpowiednio — gdy dotyczy — dla kazdej
kategorii jednostek uczestnictwa odrebnie):

e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (skfadnikéw lokat) Subfunduszu,

e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa,
e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci 0 0
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 0 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Zobowigzania 2949 2233
Z tytutu nabytych aktyw ow (o) [0}
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sige funduszu do odkupu (o) [0}
Z tytutu instrumentéw pochodnych 225 533
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 11 191
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 20 1308
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu [0} [o]
Z tytutu w yptaty przychodow funduszu (0] [0}
Z tytutu w yemitow anych obligaciji (o) [0}
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow o} (o]
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow o] [o]
Z tytutu gw aranciji lub poreczen o} [o]
Z tytutu rezerw (o) o}
Pozostate sktadniki zobow igzan 2693 201

w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 2611 o]
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 2 10
Zobow igzania z tytutu podatku 3 55
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 73 134
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Nota -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2022 31.12.2021

Warto$ ¢ na dzieri Warto$¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos ¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie SErE e bilansowy w danej walucie SEEEEEE
W tys. finansowego w tys. W tys. finansowego w tys.
I. Banki / w aluty
Santander Bank Polska S.A. 0 0
PLN 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 21 1997
AUD 0 1 1 3
CAD 0 0 0 2
EUR 1 4 1 3
GBP 0 0 0 0
JPY 1 0 1 0
PLN 16 16 1986 1986
usD 0 0 1 3
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 0 330
PLN 0 0 330 330
* Dla rozroznienia przeznaczenia przechowywania $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - srodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajgce wykonanie kontraktéw pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zaprezentowane jako zobowi: ia wobec pc o) h bankow (ktore przekazaty te
depozyty)
I ¥ 777 S R Y= v X7 T

o i~ Wartos$¢ na dzien g S Warto$ ¢ na dzien
Wartos ¢ na dzien 1 v Wartos ¢ na dzien
bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie ) bilansowy w danej walucie
spraw ozdania
w tys. w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

finansowego w tys. finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
AUD
CAD

PLN 1159 1159 3005 3005
usD 32 142 62 239

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia Udziat w
ryzykiem " aktywach

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 5 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 38 992 tys. zt 86.3%
zobowigzania w walutach 450 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.7%
-43  tys. EUR
-9 tys.USD
-3026  tys.JPY
17  tys. AUD
-10 tys. CAD
2. ryzyko kredytowe
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 38 992 tys. zt 86.3%
3. ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 38 992 tys. zt 86.3%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje nienotowane i 3210 tys. zt 7.1%

instrumenty pochodne) wycenione w sposéb inny niz

w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodag
skorygowanego kosztu nabycia lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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2)

3)

4)

5)

6)

7

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajacego z przepisoéw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie maja miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Nadzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw jednego emitenta
w wartosci ponad 5% aktywow).

Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kursow walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 86.3%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegodlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzy-
kiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegolnych skfadni-
kow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela
modelowego. Moze sie zdarzyc¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania
wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny
istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢é moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informac;ji niz
dysponujg emitenci tytutléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktére jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

e Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
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e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopolityczne

a) Wplyw wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na teren Ukrainy rozpoczynajac petnowymiarowa wojne (po okresie
ukrytego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy
w 2014). Efektem agresji sg olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancow (w tym do Polski),
zaprzestanie przez Ukraine eksportu towaréw wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potgpiona
przez wiekszo$c¢ krajow ONZ, a wigkszos¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada,
Japonia) wprowadzito szerokie sankcje na Rosje. Wsparcie sprzetowe dla kraju bronigcego sie jest bardzo duze.

Spodziewanym skutkiem wojny sg: wielka liczba ofiar, zniszczenia i ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje
natozone na Rosje majg na celu ograniczenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Skutkiem tego pogarsza sie
(w okresie sprawozdawczym i do czasu podpisania sprawozdan) globalna koniunktura i wystepujg réznorodne perturbacje
w gospodarce i handlu $wiatowym, w tym m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcow energetycznych, zmniejsze-
nia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz materiatéw strategicznych, braku wspétpracy gospodarczej z Rosjg. Ze
wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie i dziatan majgcych na celu wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty go-
spodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do oszacowania. Bezprecedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz
sankcje istotnie zwiekszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredytowego, ptynnosci — jednakze nie ma mozliwosci skwanty-
fikowania tych zmian. Pojawiajg sie nowe rodzaje skutkéw, jak migracja mieszkancow Ukrainy, niepewnos$¢ we wspotpracy
miedzynarodowej, narastajgce napiecia geopolityczne (w tym w kontekscie stosunku do wojny, ale i tworzenia Swiata
dwubiegunowego).

Na date bilansowg oraz na dzien podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzadzane przez Pekao TFI S.A. nie
majg bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéw ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na
Rosje lub Biatorus.

b)  Skutki pandemii Covid-19

Rozprzestrzeniajacy sie od konca roku 2019 koronawirus SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i trwajgca od tego czasu nieprzerwa-
nie swiatowa pandemia CoViD-19 ma istotny wptyw na zmiany spoteczne i ekonomiczne w skali Swiata, w tym Polski.
Szereg efektéw ujawnionych na poczatku 2020 trwa nadal, np.: zerwane tafncuchy dostaw, napiecia gospodarcze, zakté-
cenia w dziataniu catych branz i zmiany w podazy, zaktécenia popytu konsumpcyjnego. W wielu z takich obszaréw nasta-
pita poprawa lub trwa proces naprawczy i przywracanie rownowagi. Jednakze réwnolegte osobne procesy spoteczne,
gospodarcze oraz geopolityczne skutkujg pozostaniem niepewno$ci i ryzykiem braku powrotu zachwianych proceséw do
stanu sprzed pandemii. Stan pandemii oraz réwnoczesne wystepowanie innych choréb (w tym sezonowych, jak grypa)
w ostatnim kwartale 2022 oraz na poczatku 2023 skutkujg podwyzszeniem ryzyka, jednakze nie wskazujg aktualnie na
wysokie ryzyko skutkéw dla inwestycji w fundusze i subfundusze Pekao.

c) Kryzys energetyczny i podwyzszona inflacja

Rok 2022 to okres kumulacji szeregu czynnikdéw geopolitycznych, majgcych wplyw na sytuacje gospodarczg i stan fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: omoéwione powyzej skutki pandemii Covid-19 i skutki bezposrednie wojny
w Ukrainie. Ponadto konsekwencjami wojny sa: ryzyko utrzymania sie podwyzszonej inflacji w najwazniejszych gospodar-
kach, w tym europejskich i ich trudnosci gospodarczych, procesy deglobalizacyjne, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz
ze wzrostem cen) do surowcéw energetycznych i zywnosci. Inflacja w Polsce (ze zmiang narzedzi — w postaci obserwo-
wania inflacji bazowej) staje sie takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego, wzmacnianym przez procesy
demograficzne. W 2022 nasilit sig globalny kryzys energetyczny, majgcy — szczegdlnie w okresie zimowym — istotny wptyw
na gospodarke i nastroje spoteczne, uwypuklane takze przez wspoétczasowosé z kryzysem klimatycznym.

Te gtéwne czynniki majg i bedg miaty wptyw na rynki finansowe, a w konsekwencji na sytuacje ptynnosciowg poszczegol-
nych funduszy i subfunduszy (w tym na poszczegdlne inwestycje) oraz decyzje uczestnikow w przedmiocie nabywania lub
odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla funduszy i subfunduszy Pekao nie sg obecnie moz-
liwe do oszacowania. Skala dziatalno$ci funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A., stosowane procesy zarzgdzania
zapewniajg minimalizacje negatywnych skutkow.

d) Ryzyko sektora bankowego

W 2023 (po dacie bilansowej) wzrosto ryzyko inwestycji w podmioty z branzy bankowej. Globalnie pierwszym istotnym
wydarzeniem byta restrukturyzacja 2 bankéw amerykanskich w potowie marca 2023 (Silicon Valley Bank i Signature Bank
— przejetych przez FDIC — system ochrony depozytéw i stabilnosci finansowej), a takze problemy i przejecie banku Credit
Suisse przez bank UBS. Sytuacja nie jest opanowana i z czasem moga pojawia¢ sie kolejne wiadomosci.

W Polsce natomiast system bankowy narazony jest na pogorszenie sytuacji wskutek wyrokéw sgdowych odnoszacych sie
do kredytow zacigganych we frankach szwajcarskich lub powigzanych z tg walutg. W 2023 spodziewany jest wyrok Try-
bunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, z ktérego moze wynikaé¢ dalsze pogorszenie finanséw bankéw w Polsce.

Ryzyko sektorowe nie jest roztozone réwnomiernie, a obecne wyceny instrumentéw powigzanych z tg branzg odzwiercie-
dlajg takie wzrastajgce ryzyko.

Posiadana przez fundusze zarzadzane przez Pekao TFI ekspozycja na banki amerykanskie nie stanowi w naszej ocenie
istotnego zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci. Nie dysponujemy tego rodzaju informacjami w zakresie zaangazowania
funduszy zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa sg w portfelach funduszy Pekao. W odniesieniu do inwestycji w in-
strumenty polskich podmiotéw bankowych — ryzyko jest stale monitorowane. Wobec tego nie identyfikujemy zagrozenia
inwestycji w ten sektor dla kontynuaciji dziatalnosci.
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Mimo wskazanych powyzej zagrozen i wobec powyzszych a takze niewymienionych rodzajow ryzyka, ktére mogtyby wpty-
nac¢ na sytuacje majgtkows, wynik z operacji (i zmiany sytuacji finansowej) Pekao TFI nie prognozuje zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnosci funduszy i subfunduszy zarzadzanych, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa w tym kontekscie
na dzien podpisania sprawozdania nie budzi watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy.

9) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecigtna wartos¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2022) w portfelu lokat wystepuja instrumenty pochodne

Rodzaje instrumentow pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrdcone opisy rodzajow posiadanych instrumentéw pochodnych i ew. ich prezentacji

Terminowa wymiany walut (FX Forward) ~ (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych,
denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ziote. Zawarcie kontrakidw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ziozenie
transakeji zabezpieczanej i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papierdw udzialowych denominowanych w zlotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich
aktywnych rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany platnosci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sa w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okresleniu wartosci godziwej kontraktu wedlug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentdw finansowych
(zdyskontowana warto$¢ przysziych przeplywéw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacie na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku
instrumentow finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byly poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem
(w przypadku kontrahentow zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajacymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sa wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng z tych walut jest PLN - pokazywana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie korficowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwiazku z innymi kontrakami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Kwota
L) ik ik ‘h Terminy K";:‘:::::ca i K“;:‘;'::;:ca K":,::sl::v‘::“ Termin . Termin
instrument Cel Wartos$é Warto$¢ przysztych Wartos¢é przysziych [LLHENE] zapadalnosci
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do praysztych przysﬂxch przysziych prlys?h(ch przyszl,yc‘h (wygasnigcia) RN
pochodneg | pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. §tr|.mv.\em plafnoscn @ platnosci e CEIISE instrumentu nstrumentu
o pienieznych | wykonaniaw waluta do otrzymaniaw walutado EEGE pochodnego
tys. D tys otrzymania
[ [ | e vawe] s ] [ e e [ e | em | |
1 Forw ard Waluta AUD FW2300251 20.01.2023 Krétka Forward ORI 32 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 216 AUD 679 PLN 20.01.2023 216 AUD 679 PLN 20.01.2023 20.01.2023
2 Forw ard Waluta CAD FW2300250 20.01.2023 Krétka Forward ORI 129 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 352 CAD 1275 PLN 20.01.2023 352 CAD 1275 PLN 20.01.2023 20.01.2023
3 Forw ard Waluta EUR FW2208977 05.01.2023 Diuga Forward ORI -5 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 324 PLN 68 EUR 05.01.2023 324 PLN 68 EUR 05.01.2023 05.01.2023
4. Forw ard Waluta EUR FW2209315 05.01.2023 Krétka Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 80 EUR 379 PLN 05.01.2023 80 EUR 379 PLN 05.01.2023 05.01.2023
5. Forw ard Waluta EUR FW2300123 05.01.2023 Krétka Forward ORI 267 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1284 EUR 6291 PLN 05.01.2023 1284 EUR 6291 PLN 05.01.2023 05.01.2023
6. Forw ard Waluta EUR FW2300138 05.01.2023 Krétka Forward ORI 8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 40 EUR 196 PLN 05.01.2023 40 EUR 196 PLN 05.01.2023 05.01.2023
7. Forw ard Waluta EUR FW2300177 05.01.2023 Diuga Forward ORI -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 149 PLN 30 EUR 05.01.2023 149 PLN 30 EUR 05.01.2023 05.01.2023
8. Forw ard Waluta EUR FW2300350 05.01.2023 Krétka Forward ORI 5 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50 EUR 240 PLN 05.01.2023 50 EUR 240 PLN 05.01.2023 05.01.2023
9. Forw ard Waluta JPY FW2209705 20.01.2023 Krétka Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4457 JPY 145 PLN 20.01.2023 4457 JPY 145 PLN 20.01.2023 20.01.2023
10. Forw ard Waluta JPY FW2300249 20.01.2023 Krétka Forw ard ORI 13 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 58821 JpY 1980 PLN 20.01.2023 58821 JPY 1980 PLN 20.01.2023 20.01.2023
1. Forw ard Waluta JPY FW2300277 20.01.2023 Krétka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4387 JPY 146 PLN 20.01.2023 4387 JPY 146 PLN 20.01.2023 20.01.2023
12. Forw ard Waluta USD FW2208985 10.01.2023 Krétka Forw ard ORI 20 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 61 usb 288 PLN 10.01.2023 61 usb 288 PLN 10.01.2023 10.01.2023
13 Forw ard Waluta USD FW2209073 10.01.2023 Krétka Forward ORI 27 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 140 usb 644 PLN 10.01.2023 140 usD 644 PLN 10.01.2023 10.01.2023
14. Forw ard Waluta USD FW2209134 10.01.2023 Krétka Forw ard ORI 14 Santander Bank Polska S.A. 86 usb 392 PLN 10.01.2023 86 usb 392 PLN 10.01.2023 10.01.2023
15. Forw ard Waluta USD FW2209135 10.01.2023 Krétka Forward ORI 24 Santander Bank Polska S.A. 150 usbD 685 PLN 10.01.2023 150 usb 685 PLN 10.01.2023 10.01.2023
16. Forw ard Waluta USD FW2209345 10.01.2023 Krétka Forward ORI 15 Santander Bank Polska S.A. 110 usb 500 PLN 10.01.2023 110 usD 500 PLN 10.01.2023 10.01.2023
17. Forw ard Waluta USD FW2209359 10.01.2023 Krétka Forw ard ORI 8 Santander Bank Polska S.A. 74 usD 334 PLN 10.01.2023 74 usb 334 PLN 10.01.2023 10.01.2023
18. Forw ard Waluta USD FW2209394 10.01.2023 Krétka Forward ORI 9 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 69 usb 313 PLN 10.01.2023 69 usD 313 PLN 10.01.2023 10.01.2023
19. Forw ard Waluta USD FW2209473 11.01.2023 Krétka Forward ORI 92 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1099 UsD 4933 PLN 11.01.2023 1099 usb 4933 PLN 11.01.2023 11.01.2023
20. Forw ard Waluta USD FW2209496 11.01.2023 Krétka Forward ORI 6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 90 usb 402 PLN 11.01.2023 90 usD 402 PLN 11.01.2023 11.01.2023
21 Forw ard Waluta USD FW2209549 11.01.2023 Dhuga Forw ard ORI -16 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 677 PLN 150 usb 11.01.2023 677 PLN 150 usb 11.01.2023 11.01.2023
22 Forw ard Waluta USD FW2209570 11.01.2023 Krétka Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 41 usb 184 PLN 11.01.2023 41 usD 184 PLN 11.01.2023 11.01.2023
23. Forw ard Waluta USD FW2209594 11.01.2023 Krétka Forw ard ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 37 usb 165 PLN 11.01.2023 37 usb 165 PLN 11.01.2023 11.01.2023
24, Forw ard Waluta USD FW2209619 11.01.2023 Krétka Forward ORI 0 Santander Bank Polska S.A. 4 usb 18 PLN 11.01.2023 4 usD 18 PLN 11.01.2023 11.01.2023
25. Forw ard Waluta USD FW2209653 11.01.2023 Krétka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 usb 441 PLN 11.01.2023 100 usb 441 PLN 11.01.2023 11.01.2023
26. Forw ard Waluta USD FW2209682 11.01.2023 Krétka Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 96 usb 426 PLN 11.01.2023 96 usD 426 PLN 11.01.2023 11.01.2023
27. Forw ard Waluta USD FW2209703 11.01.2023 Diuga Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 842 PLN 190 usb 11.01.2023 842 PLN 190 usb 11.01.2023 11.01.2023
28. Forw ard Waluta USD FW2209741 11.01.2023 Diuga Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 354 PLN 80 usb 11.01.2023 354 PLN 80 usb 11.01.2023 11.01.2023
29. Forw ard Waluta USD FW2209800 11.01.2023 Krétka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 48 usb 211 PLN 11.01.2023 48 usD 211 PLN 11.01.2023 11.01.2023
30. Forw ard Waluta USD FW2300124 05.01.2023 Krétka Forward ORI 44 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 82 usD 405 PLN 05.01.2023 82 usb 405 PLN 05.01.2023 05.01.2023
3L Forw ard Waluta USD FW2300125 05.01.2023 Krétka Forward ORI 1160 Santander Bank Polska S.A. 2200 usb 10 846 PLN 05.01.2023 2200 usD 10846 PLN 05.01.2023 05.01.2023
32 Forw ard Waluta USD FW2300139 05.01.2023 Krétka Forward ORI 78 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 150 usD 738 PLN 05.01.2023 150 usb 738 PLN 05.01.2023 05.01.2023
33 Forw ard Waluta USD FW2300178 05.01.2023 Duga Forward ORI -97 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 713 PLN 140 usD 05.01.2023 713 PLN 140 usD 05.01.2023 05.01.2023
34. Forw ard Waluta USD FW2300196 05.01.2023 Dhuga Forward ORI -53 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 406 PLN 80 usb 05.01.2023 406 PLN 80 usb 05.01.2023 05.01.2023
35. Forw ard Waluta USD FW2300230 05.01.2023 Krétka Forward ORI 39 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 70 usb 347 PLN 05.01.2023 70 usD 347 PLN 05.01.2023 05.01.2023
36. Forw ard Waluta USD FW2300238 05.01.2023 Krétka Forw ard ORI 28 Santander Bank Polska S.A. 50 usbD 248 PLN 05.01.2023 50 usb 248 PLN 05.01.2023 05.01.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych (ORI)
Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward
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Kwota bedaca S Kwotabedaca | Kwota bgdaca

Terminy podstawg

podstawa podstawa Uei Termin

przyszlych przysziych EEp I wykonania

platnosci do platnosci (xy?:snr:le:lla‘) instrumentu
otrzymaniaw walutado poschidneeglo pochodnego

bedaca
[LLHETE]

Rodzaj
Typ |instrument (o] Wartosé Warto: Wartos¢ przyszlych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do strumieni platnosci do przysziych
pozycji [pochodneg | pozycji pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. platnosci
o wykonaniaw et

tys. tys. otrzymania
; wykonania ; i

przyszlych przyszlych

[ woe L] o L] s e | ow {wm [|
37. Forw ard Waluta USD FW2300296 05.01.2023 Krétka Forward ORI 32 Santander Bank Polska S.A. 80 usb 384 PLN 05.01.2023 80 usb 384 PLN 05.01.2023 05.01.2023
38. Forward Waluta USD FW2300322 05.01.2023 Krotka Forward ORI 4 Santander Bank Polska S.A. 10 UsD 48 PLN 05.01.2023 10 UsD 48 PLN 05.01.2023 05.01.2023
39, Forw ard Waluta USD FW2300323 05.01.2023 Krétka Forward ORI 19 Santander Bank Polska S.A. 50 UsD 239 PLN 05.01.2023 50 usD 239 PLN 05.01.2023 05.01.2023
40. Forw ard Waluta USD FW2300334 05.01.2023 Krétka Forward ORI 17 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 41 Usb 197 PLN 05.01.2023 41 usb 197 PLN 05.01.2023 05.01.2023
41. Forward Waluta USD FW2300351 05.01.2023 Krotka Forward ORI 28 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 70 UsD 336 PLN 05.01.2023 70 usD 336 PLN 05.01.2023 05.01.2023
42, Forward Waluta USD FW2300371 05.01.2023 Krétka Forward ORI 15 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 36 UsD 173 PLN 05.01.2023 36 usD 173 PLN 05.01.2023 05.01.2023
43. Forward Waluta USD FW2300391 10.01.2023 Krétka Forward ORI 1063 Santander Bank Polska S.A. 2246 usb 10 955 PLN 10.01.2023 2246 usb 10955 PLN 10.01.2023 10.01.2023
44. Forw ard Waluta USD FW2300402 10.01.2023 Dluga Forward ORI -35 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 387 PLN 80 usb 10.01.2023 387 PLN 80 usb 10.01.2023 10.01.2023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow warto$ciow ych (ORI)
Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, po-
zyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilanso

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

WEEmm W Wartosé
. " Dni dt % Inst t inall W
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta i 6o . 2 nstrumen ISIN r.|0m|na na yeena w
zapadalnosci Aktywoéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(w tys.)
w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 2968 PLN 2 6.57% WZ1127 PL0000114559
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 6.57% 2 968

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

W Je
WREEE Dni do % Instrument no?‘:iz:;a Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Af n ISIN .
s zapadalno$ci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN

w tys.)

1. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce BSB 1897 PLN 3 2.89% WZ0524 PL0000110615
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 2.89% 1897

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Subfundusz nie miat na date bilansowg transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (SBB). Ta sama in-
formacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.
3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy), ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama infor-
macja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa, ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek, ani zaciagnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien biY:na:gvif/ r\:/a\s;ilirgie Wartos¢ na dzien bi::?:vij ;Tﬁjlizie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST eHika bilansowy w danej walucie ST
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 45191 65 532
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 21 2327
AUD 0 1 1 3
CAD 0 0 (o) 2
EUR 1 4 1 3
PLN 16 16 2316 2316
UsD 0 0 1 3
2. Naleznos$ci (o] 0
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2968 1897
PLN 2968 2968 1897 1897
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 42 202 61 308
AUD 243 727 369 1090
CAD 382 1240 512 1635
EUR 1374 6437 2315 10 645
JPY 65 032 2166 110 224 3887
UsD 7185 31632 10 848 44 051
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 (o] 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 2949 2233
EUR 3 13 0 0
JPY 139 4 2000 71
PLN 2724 2724 1700 1700
UsD 47 208 116 462

Tabela nr 252/A/NBP/2022 z dnia 2022-12-30

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni
1. dolar amerykanski 1 USD 4,4018
2. dolar australijski 1 AUD 2,9890
3. dolar kanadyjski 1 CAD 3,2486
A4. euro 1 EUR 4,6899
5. jen (Japonia) 100 JPY 3,3312
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

31.12.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w artosciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibg za granicg 2148 1580 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomos$ci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 ]
Praw a poboru 0 0 0 o
Kw ity depozytow e (] 0 0 0
Listy zastaw ne (] 0 0 (9]
Dluzne papiery w arto$ciow e (] [¢] 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0o
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne ) 0 0 o
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majace siedzibe za granica 67 1750 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 )
Weksle 0 0 0 (o]
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci [¢] ] 0 o
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 o
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Nota-10 Dochodyiich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -6 801 -2482 -614 6418
Tytut-y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibg za 1342 5562 1912 6218
granicg
Instrumenty pochodne -5 459 3080 -2526 200
Pozostate 0 0 0 0
Suma: -6 801 -2482 -614 6418
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Koszty Subfunduszu

Fundusz, w cigzar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane kategorie kosztéw majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokry-
waniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w
zakresie kategorii kosztow wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej): Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfun-
duszowi kosztdéw ponoszonych, przy czym czesS¢ kosztéw obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg
Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi
koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne koszty — w ramach
putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  Zmiany stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

kat. JU g WY- Obowiazuje od Do
nagrodzenia
A 2.50% 29.06.2018 31.12.2021
A 2.00% 1.01.2022 -
B 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
B 2.00% 1.01.2022 -
E 2.50% 31.12.2020 31.12.2021
E 2.00% 1.01.2022 -
F 2.40% 1.01.2021 31.12.2021
F 1.90% 1.01.2022 -
| 2.50% 31.12.2020 31.12.2021
| 2.00% 1.01.2022 -
J 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
J 2.00% 1.01.2022 -=
K 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
K 2.00% 1.01.2022 =
L 2.50% 1.11.2021 31.12.2021
L 0.35% 1.01.2022 31.05.2022
L 0.01% 1.06.2022 --
P 0.60% 1.11.2021 -

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni Dzien Wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

e  Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane.

rok 2022 rok 2021
961 975

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzg-
dzanie w wysokosci (tys. zt)

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujace rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegéfowo w niniejszej nocie.

- 17 / Noty objasniajgce -





m PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 roku

lat
Pekao TFI

(i) koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), opfaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza, prowi-
Zje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty trans-
akeyjne, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optaty i prowizje z tytutu korzy-
stania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na
rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z Subfunduszem.

(iii) koszty limitowane, do ktorych nalezg (opisane szczegdtowo w Statucie Funduszu):

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu
i poszczegdlnych subfunduszy, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilanso-
wym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprze-
kraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla potrzeb obowigzkowego rapor-
towania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5) wybrane koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty
ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztow i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobciazajagcg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Koszty zostaly zaprezentowane w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Operacji’. W roku 2022
weszta w zycie zmiana w Statucie, zgodnie z ktérg w Subfunduszu rozszerzono (wobec wczesniejszych zasad) katalog kosztow,
ktére moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu (w tym m.in. wynagrodzenie depozytariusza, wynagrodzenie audytora i
wynagrodzenie za prowadzenie rejestru uczestnikdw). Dla poszczegodlnych rodzajow koszéw wprowadzone zostaty takze limity
[w przypadku, gdy optaty, wynagrodzenia odpowiednio przekroczylyby taki limit — nadwyzke pokryje Towarzystwo]. Wdrazanie
pokrywania kosztow przez Subfundusz odbywa sie stopniowo.

Zasady obowigzujgce wczesniej (do 31.08.2022 — zmienione w trakcie roku bilansowego — ogfoszeniem z 1.06.2022 — zmiany weszty w zycie
po 3 miesigcach):

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz mégt uznawac za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje opfat, prowizji i wynagrodzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem — ujawniane szczegéfowo w niniejszej nocie.
(ii) koszty obstugi transakcji na aktywach subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynnos$ci i ustug bankowych w zwigzku z Akty-
wami Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) opfaty i prowizje bankowe (z zastrzezeniem odmiennych zasad w odniesieniu do depozytariusza),
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych, rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty
transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych,
€) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie
transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, zwigzane z subfunduszem:
a) opfaty sgdowe i notarialne,
b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzeku-
cyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,
c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
d) podatki,
(iv) koszty likwidaciji;
(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu
Koszty okre$lone powyzej (iii)(b) i (v) sq pokrywane przez subfundusz do progu 0.1 % aktywow netto subfunduszu, a ewentualna nadwyzke po-
krywa (zwraca subfunduszowi) Towarzystwo. Sg to koszty limitowane.
Szczegoétowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sq w Statucie Funduszu.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ Aktywow Netto 42 242 tys. zt 63 299 tys. zt 23192 tys. zt
Wartos¢ JU A [z4] 12.43 14.75 12.79
Wartos¢ JU E, F [z] 10.00 10.00 10.00
Wartos¢ JU | [z1] 9.63 11.42 10.00
Wartos¢ JUB, J, K, L, P [z1] 10.00 10.00 --

JU kategorii E, F (wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020) oraz JU kat. B, J, K, L, P (1.11.2021) do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie jest sporzadzane za pierwszy rok dziatalnosci. Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wyma-
gajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwe]

Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwe;.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach hierarchii wartosci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d) Dodatkowe, szczegétowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansows.

Poziomy ustalania warto$ci godziwej

warto$¢ sktadnikow aktywow /

okreslenie poziomu zobowigzan (warto$¢ ujemna) udziat w aktywach
[tys. zi]

Poziom 1 5) 0.0%
Waluty 5 0.0%

Poziom 2 42 202 93.4%
Tytuty uczestnictwa i ETF 38 992 86.3%
instrumenty pochodne OTC 3210 7.1%
instrumenty pochodne OTC ( --) -225

Poziom 3 0 0.0%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane s3 kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglgdnienia srodkow
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywoéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
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instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobiefnstwem bedzie odbie-
gata od wyceny z zastosowaniem modelu.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jest to
wyraz ryzyka ptynno$ci danego rodzaju instrumentu. Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna
zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardow ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

e  Dla emitentow instrumentow dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie elimi-
nuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie-5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie-1 i ujawnione w Nocie-7).

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnos$ci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sige aktywnos$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie-1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywéw Subfunduszu’) opisane sg stosowane modele.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktorych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywdw finansowych
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w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

Woycena irs i cirs oraz fra polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie warto$ci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci roz-
liczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

Wycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcéw takich informacji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentdw instrumentéw wchodzacych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przysztych
ptatnosci do daty biezacej z wykorzystaniem krzywych (omoéwionych powyzej przy instrumentach wymiany stép pro-
centowych).

Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

Wycena obligacji korporacyjnych ogodlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy ‘spread’ kredytowy wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W modelu uznawanego za poziom 3 hierarchii wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki wyceny oraz dane
wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje parametry nieobserwo-
walne oraz oparte o najlepsze wlasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfikacji i aktualizacji
parametréw). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym rynku, a w znacznym
stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emitenta. Takie oszacowanie
wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktywnego rynku ani nie jest
mozliwe zastosowanie modelu w wigkszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym rynku).

W szczegélnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie-1), gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

Ponadto:
a.
b.

C.

E

nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
Jednostki Uczestnictwa byty zbywane i odkupywane bez ograniczen;

zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu beda ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

F

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw, dla ktdrych wystepuje odpis aktualizujacy warto$é instru-

mentu.
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G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowa nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale

‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci mingt lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

I Inne informacje

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny zostato sporzadzone
na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 i obejmuje okres roczny kofnczacy sie 31 grudnia 2022 Dane poréwnawcze obejmuja okres
roczny konczacy sie 31 grudnia 2021.

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym warto$ci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego — przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu Pekao
Strategii Globalnej - konserwatywny (,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Spegcjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiern:

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatna spétka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.
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* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o0 biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajacego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do





KPMG

31 grudnia 2022 r. obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego subfunduszu Pekao
Strategii Globalnej — dynamiczny (,Subfundusz”) wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Spegcjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiern:

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.p!

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace;j sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatna spétka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.
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* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Migedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o0 biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajacego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:
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* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2022 r. obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546
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tronicznych.





3@ PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
4

Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2022 roku

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa niniejsze ujawnienia:

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa

USTAWA . .eeiiiieieiiiiieee et ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2022, poz. 1523, ze zm.];

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkow
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzy-
stania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Rozporzadzenie UE NR 2019/2088 (SFDR):.... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 li-
stopada 2019 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
ze zm,;

Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia): ......... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace roz-
porzadzenie (UE) 2019/2088;

Ustawa o rachunkowosci:..............ccocceeennnen. ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217,
zezml;

Wytyczne ESMA dotyczace optat za wyniki... Wytyczne EsMAl dotyczace optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach
AFI (dokument ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020);

Przepisy PRIIP: .....ocooiiiiiiiiiee e

1286/2014: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) [Dz.U. L 352 z 9.12.2014, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana:
21.12.2021]

2017/653 (RTS): Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotycza-
cych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez usta-
nowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentaciji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw [Dz.U. L 100 z 12.4.2017,
s. 1, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana: 1.01.2023] .

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-
sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowaé swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych sg po-
wszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osiaganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiek-
szenia rentownosci.

2. Informacje dot. gtéwnych cech systeméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(FIZ oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywéw, ktére sg przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarza-
dzania ptynnoscig, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzadzajgcy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowa AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

1 ESMA - European Securities and Markets Authority: europejski organ nadzoru nad rynkiem instrumentéw finansowych i gietd

- 1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02014R1286-20211221

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02014R1286-20211221

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02017R0653-20230101
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Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2022 roku

w

Informacje dot. polityki wynagrodzen w Towarzystwie.
Sporzadzane zgodnie z art. 107 Rozporzadzenia UE NR 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7 Ustawy
4.  Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

W odniesieniu do subfunduszy bedgcych inwestycjami zréwnowazonymi srodowiskowo, promujacymi aspekt srodo-
wiskowy: (zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 [SFDR — Taksonomia]) w sprawozdaniu rocznym Fun-
dusz ujawnia dane dotyczace produktéw finansowych promujgcych aspekt srodowiskowy.

W takim przypadku wskazane jest, czy i jak dany subfundusz spetnia wymagania Art. 8 Rozporzadzenia UE
NR 2019/2088 (SFDR). Ponadto, prezentuje sie informacje co do sposobu promowania aspektu srodowiskowego po-
przez inwestycje w spoitki, ktérych dziatalnos¢ przyczynia sie do osiagniecia jednego z celéw srodowiskowych, okre-
Slonych w Art. 9 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia).

W _odniesieniu do subfunduszy nie bedacych inwestycjami zréwnowazonymi $rodowiskowo ani nie promujgcymi
aspektu srodowiskowego ujawniane sg (zgodnie z Art. 7 Rozporzgdzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia)
Fundusz wskazuje, czy na date bilansowg inwestycje w ramach tego subfunduszu uwzgledniajg / nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

5. Informacje dot. wyliczonego w roku sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.

Zgodnie z zapisem pkt. (wytyczng) 49 dokumentu Wytyczne ESMA dotyczgcymi optat za wyniki w sprawozdaniu fi-
nansowym (rocznym oraz pétrocznym) ujawniany jest wptyw naliczenia optat za wyniki na poszczegdlne kategorie
jednostek uczestnictwa w funduszu z prezentacja: (i) kwoty naliczonych optat za wyniki oraz (ii) procentowg wysokos¢
optat w odniesieniu do WAN danej kategorii jednostek uczestnictwa.

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papierow warto$ciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlinego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych’,
‘zaciaganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papieréw wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogdiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0ogdiny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskdw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg rowniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Stosowanie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogélne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek cal- W przypadku, gdy istniejq przypadki udzielenia (na date
kowitych aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie bilansowa) pozyczek papieréw wartosciowych wraz
aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, z szczegdtowymi danych tych uméw sg zaprezentowane

- 2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2022 roku

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catko-
witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegolnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow

przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnoci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
nosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesigcy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzysta-
nia, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez-
pieczen gotowkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbioro-

wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez przedsigbiorstwo zbioro-

wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspélnych rachunkach
lub na wszelkich innych rachunkach.

w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym - w
Nocie 8)

W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym —
w Nocie 7)

ND

Podmioty, z ktérymi na date bilansowg zawarte sg kon-
trakty w tabeli 2 ponizej, wraz z informacjg w zakresie
wolumenu transakcji pozostajacych do rozliczenia (oraz
w sprawozdaniu finansowym: w Nocie 7)

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakcji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajace. W szczegd-
towej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly oznaczenia
odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku cze$ci uméw ramowych (zgodnie ze standar-
dami miedzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN — w przypadku polskich kontrahentow

EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

Szczegdtowe informacje co do transakcji BSB i SBB po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte
sg w tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
—w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do zapadal-
nosci
Informacje co do transakcji pozyczek papieréw warto-
Sciowych pozostajacych do rozliczenia (na date bilan-
sowa) zawarte sg w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozda-
niu finansowym — w Nocie 5) — przy zawieraniu tych
transakcji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowied-
nio z:
(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austri, (iv) Wielkiej Brytanii,
(v) Niemiec, (vi) Niderlandow
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depo-
zyt zabezpieczajacy moze by¢ reinwestowany

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwigzku z trans-
akcjami pozyczenia papieréw warto$ciowych moze byé
wykorzystywany w inwestycjach.

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u
Depozytariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego
rozliczanego codziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
czajacych wykazywane sa w Nocie 4.

- 3/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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e Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2022 roku

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finanso-  Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegdlnosci
wanych z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-  prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transak-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-  cyjne), sq pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent  $rednio.
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw zdanego  Przychody wynikajace z transakcji sq przychodami Fundu-
rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw  szu / subfunduszu i stanowig jego dochéd.
przychodu catkowitego. Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za

okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’
i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostgpne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych
jednostkowych dla kazdego subfunduszu.

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

e  Fundusz/ subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowa udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych.

e  Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).

Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansowg.

Transakcje typu Buy sell-back / r-repo

31.12.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 2

Wycena w Wartos¢
Dni do % Instrument ISIN nominalna Wycena w

Lp. Kontrahent Rodzaj  walucie Walita | dalnosci Aktywsw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.) wtys.)

Pekao Strategii Globalnej

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 6002 PLN 2 3.63% WZ1126 PL0O000113130 6143 6002
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 5831 PLN 2 3.53% Wz1127 PL0000114559 6 093 5831
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.16% 11 833

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 13013 PLN 2 4.19% DS0432 PLO000113783 19 497 13013
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 10265 PLN 2 3.30% Wz1127 PL0000114559 10 727 10 265
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.49% 23278
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 2968 PLN 2 6.57% WZ1127  PLO000114559 3101 2968
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 6.57% 2 968
Pekao Kompas
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 5001 PLN 2 105% WZ1126  PLO000113130 5119 5001
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 5360 PLN 2 1.13% WZ1127 _ PLO000114559 5601 5 360
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 2.18% 10 361
Transakcje typu Sell-buy-back / repo
31.12.2022 AKTYWNE kontrakty SBB: 1

Wartos¢

Dni do % Instrument ISIN nominalna Wycena w
zapadalnosci Aktywow bazowy (instr. bazowy tys. PLN

Wycena w

Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta
tys.
(wtys.) —

Pekao Kompas
1. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SBB 33324 PLN 5 8.08% WZ1127  PLO000114559 40 000 33324

1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 8.08% 38 324

Wskazane w niniejszym zestawieniu kwoty oznaczajg wartosci w wycenie kontraktow na date bilansowa.
e  Zagregowana warto$c¢ dla wszystkich subfunduszy dla kontraktéw bsb 48 440 tys. zt
e  Zagregowana warto$c¢ dla wszystkich subfunduszy dla kontraktéw sbb 38 324 tys. zt

-4/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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e Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2022 roku

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finanso-
wej oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systemoéw zarzgdzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestorow. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy
(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzgdzajacy.

e W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscia nie uleglty w okresie sprawozdawczym zmianom.

. Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania,

. Uzgodnione zasady wspotpracy z kontrahentami, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwos¢ ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (Kll), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowa AF| ujawniane sg informacje o: (a) zmianach maksymalnego poziomu
dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFl, (b) tgcznej wysokosci zastosowanej dzwi-
gni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem tgczna wysokosé dzwigni finansowej (obliczanej
metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz miata wartos¢ [%]:

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A.) metoda zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspozycji, w
tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecigetna warto$¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawoz-
dawczym.

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2022 | w okresie: 1.01.2022 - 31.12.2022 Metoda zaangazowania [%]

. . _ . Ekspozycja
Srednia minimum maksimum
Nazwa subfunduszu . . . na date
w okresie w okresie w okresie .
bilansowg

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Strategii Globalnej 102.56 98.54 111.46 100.34
2. Pekao Kompas 149.80 11441 190.10 127.21
3. Pekao Strategii Globalnej - konsernatywny 102.21 97.79 115.51 99.88
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 103.21 97.61 115.05 100.35

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRI — ogdlny wskaznik ryzyka. Ma on by¢ wskazéwkg w okreslaniu
ryzyka portfela lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych -
prawdopodobienstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu
nabycia jednostek uczestnictwa na rok. Sposob ustalania wskaznika okreslony jest w przepisach dotyczacych PRIIP.

Przed 2023 byt wyliczany inny wskaznik: SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaznik ryzyka i zysku). Zasady wyliczania
SRRI sg okreslone w przepisach i w szczegdlnosci odzwierciedla on ryzyko z inwestycji w okreslonym czasie. R6znice metodo-
logiczne wyliczania wskaznika SRRI i SRI skutkujg réznymi wartosciami wskaznika.
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Wskaznik SRI prezentowany jest dla kazdego funduszu / subfunduszu (w podziale na waluty zbywania) w dokumencie kluczowe
informacje (KID) — przygotowywanym dla kazdej kategorii JU (zbywanych) i m.in. na stronie www.pekaotfi.pl.

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2022

1. Pekao Kompas
2. Pekao Strategii Globalnej PLN
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN
4. Pekao Strategii Globalnej - konsennatywny PLN

Informacje o wynagrodzeniach w Towarzystwie

W zwigzku z art. 222d ust. 4 pkt 7 Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzehn w sprawozdaniu rocznym AFI)
Towarzystwo przekazuje niniejsze (ujednolicone w zakresie informaciji i formie z danymi dla FIO) informacje dotyczace stoso-
wanej w Towarzystwie polityki wynagrodzen.

Prezentacja ma miejsce przy sprawozdaniu za okres roczny kornczacy sie 31 grudnia.
1. W Towarzystwie obowigzuja:
a. Ogolna Polityka Wynagrodzen,

b. ‘Polityka Wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towa-
rzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.". Polityka ta jest ogtaszana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (o nas -> ‘tad korporacyjny’).

2. Na dzien bilansowy liczba pracownikéw Towarzystwa wynosita: 103 osoby.

3. Catkowita kwota wynagrodzen* wyptaconych przez Pekao TFI S.A. w roku 2022 (tys. z}):

Tabela 1
Skiadniki state Skiadniki |
zmienne
RAZEM, 21526 6 450
w tym:
osoby™, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 5782 3302
pozostali pracownicy 15 744 3148

*) tabela obejmuje wynagrodzenia pracownikéw oraz cztionkéw zarzadu zatrudnionych na podstawie uméw o $wiad-
czenie ustug zarzgdzania

**) do statych sktadnikéw zaliczono:
- wynagrodzenie zasadnicze,

- wynagrodzenie state cztonkéw zarzadu z tytulu uméw o Swiadczenie ustug zarzadzania, w tym réwniez nalezne
za grudzien 2022 r. a wyptacone w styczniu 2023 r.,

- wynagrodzenie chorobowe,
- ekwiwalent za urlop,
- nagrody jubileuszowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikow
statych,

- dodatkowe $wiadczenia (np. karty zywieniowe, ryczatty medyczne, ryczatty samochodowe itp.),
- odprawy z tytutu rozwigzania umowy o prace.

***) do zmiennych sktadnikéw zaliczono

- premie wyptacone na podstawie Polityki wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.,

- nagrody uznaniowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikow
zmiennych.

-6/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Sktadniki state ™) Sudillulld

zmienne ™)

****) osoby objete w roku 2022 Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace
na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A., a takze osoby, ktérym w roku
2022 wyptacono zmienne skftadniki wynagrodzen na podstawie w.w. Polityki za lata 2018-2021

Nie jest prowadzone rozréznienie pracownikéw Towarzystwa, ktdrych mozna bytoby przypisa¢ w pemi lub czesciowo
w dziatalno$¢ AFI (funduszy SFIO i FIZ). Nie ma tez przypisania pracownikéow Towarzystwa, ktdérych wynagrodzenie
mozna przypisac¢ AFI.

W roku 2022 Towarzystwo zarzgdzato (wedtug stanu na koniec roku) 7 funduszami AFIl i UCITS (w tym 44 subfunduszami
wydzielonymi), z fgcznymi aktywami netto na dzien ostatniej wyceny 30.12.2022: 19.2 mld zt (spadek r-r 0 5.49%).

W funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo nie ma pozycji ‘wynagrodzenie dodatkowe’ ptacone przez Fundusz pra-
cownikom Towarzystwa lub innym podmiotom, ani wynagrodzenia ptaconego pracownikom Towarzystwa.

W wybranych funduszach / subfunduszach w okreslonych w statucie funduszu sytuacjach wyptacane jest ‘wynagrodzenie
zmienne’ uzaleznione od wynikéw funduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg omoéwione w Nocie
11 sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu). Okresowo wynagrodzenie zmienne (zgod-
nie z uchwalg Zarzadu w tej sprawie) moze by¢ nienaliczane. Wynagrodzenie zmienne w roku 2022 (na koniec roku)
dotyczyto funduszy / subfunduszy:

Kwota w 2022

subfundusz (fundusz)

[tys. zi]

1 Pekao Obligacji Samorzadowych AL .
(Pekao Funduszy Globalnych SFIO)

L 0

2 Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych Al 0
(Pekao Funduszy Globalnych SFIO)

3. Pekao Ekologiczny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) Al 0

4. Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) Al 0

5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (Pekao FIO) Al 0

6. Pekao Megatrendy (Pekao FIO) I,AL’ 0

7. Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) Al 0

8. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (Pekao PPK SFIO) 1.4

9. Pekao PPK 2065 (Pekao PPK SFIO) nie naliczane

10. Pozostate 8 subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK SFIO 0

4.  Opis sposobu obliczania zmiennych skfadnikow wynagrodzen
W roku 2022 zmienne sktadniki wynagrodzen wyptacone zostaty w formie:

a. premii wyptaconych za rok 2021 naleznych do wyptaty bez odraczania oraz czesci odroczonych premii za lata
2018-2020 pracownikom objetym Polityka wynagrodzen dla oséb, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. Podstawg do
okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego byta ocena efektéw pracy oséb objetych Polityka, efektéw pracy
danej jednostki organizacyjnej, a takze wynikoéw finansowych Spétki, z uwzglednieniem co najmniej 3-letniego
horyzontu. Ocena uwzgledniata kryteria finansowe i niefinansowe, z zastrzezeniem, ze osoby sprawujgce funkcje
kontrolne byty wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajacych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagro-
dzenie nie byto uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. W
przypadku osob, ktére majg istotny wptyw na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu
brano pod uwage przede wszystkim, ale nie wytgcznie, wyniki zarzgdzanych funduszy. W roku 2022 wyptacono
czesc¢ premii za rok 2021, ktéra nie podlega odroczeniu oraz czes$¢ odroczonych premii za lata 2018-2020. Czesci
podlegajace dalszemu odroczeniu za lata 2019-2021 wyptacane beda w latach kolejnych od 2023 do 2025 roku,
po dokonaniu oceny wystgpienia w okresie odroczenia negatywnych efektéw pracy osoby objetej Polityka lub
jednostki organizacyjnej, w ktérej ta osoba byta zatrudniona, a nieznanych w momencie dokonywania oceny po
danym roku.

b.  nagréd uznaniowych dla pozostatych pracownikéw, nie objetych w 2021 r. Polityka, o ktorej mowa w pkt a powyzej.
Przy ustalaniu wysokosci nagréd bierze sie pod uwage wyniki pracownika, grupy pracownikéw, do ktorej nalezy
pracownik, ktéremu przyznana ma zosta¢ nagroda i/lub wyniki Spétki.

5. Woynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla osdb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil
ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. zostat dokonany w 2022 przez komdrke
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ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, a wynikajgcy z ww. przegladu pisemny raport okreslajacy
stan realizacji polityki wynagrodzen - przedstawiony Komitetowi Wynagrodzen oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.

W ocenie komorki ds. nadzoru obowigzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen spetnia wynikajgce z przepisow
prawa wymagania oraz cele, w tym sprzyja prawiditowemu i skutecznemu zarzadzaniu ryzykiem. W ramach dokona-
nego przegladu realizacji ww. polityki nie stwierdzono nieprawidtowosci.

6. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw przyjeto w Towarzystwie
Polityke wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. Polityka ta zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg 1
grudnia 2016 r. i dotyczy zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptacanych i uzyskiwanych za rok 2017 i lata kolejne.

W 2022 roku wprowadzono zmiany do Polityki wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. polegajgce w szcze-
golnosci na: wydtuzeniu okresu odroczenia z 3 do 4 lat, zmianie wysokosci limitu ponizej ktérego, dla wskazanych w
Polityce osob, wynagrodzenie zmienne za dany rok nie podlega odroczeniu oraz zmianie wysokosci kwoty, powyzej
ktorej odroczeniu podlega wigeksza czes$¢ wynagrodzenia zmiennego tj. 60%.

Polityka wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. jest upubliczniona na stronie www.pekaotfi.pl (‘o nas’ -> ‘tad
korporacyjny’). Aktualna na dzien bilansowy wersja (nr 8) obowigzuje od 14.10.2022.

Ujawnienia zwigzane z dzialaniami dla zrbwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

Informacje w odniesieniu do wszystkich subfunduszy wydzielonych w funduszu - przejrzysto$é¢

Zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia), Pekao TFI ujawnia dane dotyczgce subfunduszy, nie
bedacych inwestycjami zrownowazonymi Srodowiskowo ani nie promujgcymi aspektu Srodowiskowego.

Na date bilansowg inwestycje w ramach kazdego z tych subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwno-
wazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie

Subfundusze — inne poza wskazanymi w ponizszym zestawieniu - w roku sprawozdawczym nie byty obcigzane wynagrodzeniem
zmiennym. Wynika to bezposrednio z zapiséw Statutu Funduszu.

W wybranych funduszach / subfunduszach w okreslonych w Statucie Funduszu sytuacjach wyptacane jest ‘wynagrodzenie
zmienne’ uzaleznione od wynikéw subfunduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg oméwione w Nocie 11
sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu). Okresowo wynagrodzenie zmienne (zgodnie
z uchwatg Zarzadu w tej sprawie) moze by¢ nienaliczane. Stawki wynagrodzenia zmiennego (obowigzujgce w okresie sprawoz-
dawczym oraz na dzien bilansowy) oraz zasady jego ustalania sg przedstawione w Nocie 11 sprawozdania jednostkowego.

Wynagrodzenie zmienne w roku sprawozdawczym dotyczyto (byto wpisane w Statucie Funduszu) subfunduszu:

Kwota w okresie
subfundusz (fundusz) sprawozdawczym
[tys. zf]

Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Do 21 czerwca 2022 obowigzywata decyzja o nienaliczaniu wynagrodzenia zmiennego w subfunduszu Pekao Kompas.

Od 22.06.2022 wynagrodzenie zmienne w subfunduszu Pekao Kompas jest naliczane (stawka 10%) — metodg ‘High Watermark’
(opisang w Nocie 11 sprawozdania jednostkowego).

JU ka- Kwota Do sredniej Do aktywéw
subfundusz tegorii (tys. zt) wartosci akty- netto na ko-
) I ) wow netto niec okresu

1. Pekao Kompas razem 0.00 0.0% 0.0%
1.1. A 0.00 0.0% 0.0%
1.2. | 0.00 0.0% 0.0%

Podsumowanie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informaciji
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o stanie rachunkéw uczestnikdw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sa biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze dodatkowe informacje okresowe,
w tym skfad portfela. Od 1.01.2023 Fundusz udostepnia takze dla kazdego produktu (subfunduszu, kategorii jednostek uczest-
nictwa) dokument Kluczowe Informacje PRIIP.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)

W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSFI1000249

Subfundusze:

Nazwa Pekao Kompas (subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Nazwa w . angielskim Pekao Compas (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 25.08.2011 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,01 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTFI00469 PI0053 PLSFI000141
Podstawowe dane na 31.12.2022

Warto$¢ aktywow netto 418 619 tys. zt Warto$¢ JU kat. A 13.88 zt

Nazwa Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Nazwa w j. angielskim Pekao Global Strategy — conservative (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 16.09.2015 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,00 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTFI00584 PI10067 PLSFI000180
Podstawowe dane na 31.12.2022

Warto$¢ aktywow netto 298 511 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 11.93 7

Nazwa Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFI0)

Nazwa w . angielskim Pekao Global Strategy - dynamic (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 8.02.2017 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,00 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTFI00600 P10069 PLSF1000283
Podstawowe dane na 31.12.2022

Wartos$¢ aktywow netto : 42 242 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 12.43 z

Nazwa Pekao Strategii Globalnej (subfundusz w Pekao Strategie Funduszowe SFIO)

Nazwa w j. angielskim Pekao Global Strategy (subfund of: Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 17.10.2008 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,01 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTFI00360 P10043 PLSFI1000057
Podstawowe dane na 31.12.2022

Warto$¢ aktywow netto 155 839 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 21.60 z
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktorymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu:

USTAWA! .oviiiieiiiiiiiee ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2022, poz. 1523, ze zm.]
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych wa-
runkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013]

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 w sprawie przejrzystosci trans-
akcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 [SFTR]

Ustawa o rachunkowosci:...............ccccceviniene ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2021, poz.
217,zezml] .

Przepisy PRIIP: .....ocviiiiiiiiecc e

1286/2014: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) [Dz.U. L 352 z 9.12.2014, ze zm.: aktualna wersja skonsolido-
wana: 21.12.2021]

2017/653 (RTS): Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgce rozporza-
dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacije,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
przez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentaciji, tresci, przegladu i zmiany dokumen-
téw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spetienia wymogu przekazania takich dokumentéw [Dz.U. L
100 z 12.4.2017, s. 1, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana: 1.01.2023] .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do sprawozdania rocznego dla SFIO i FIZ dotacza sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu. Stanowi
ono przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci eko-
nomicznych, z jakimi moze sie zetkng¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spétek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE NR
231/2013 istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiagnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wigc przeglad dziatalnosci i wynikow uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalno$ci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzadzany i ujawniany wraz z rocz-
nym sprawozdaniem finansowym. Wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu finansowym rocz-
nym nie sg w niniejszym dokumencie powtdrzone, a zostajg wskazane odwotania do sprawozdania finansowego jako ujaw-
nione w sprawozdaniu.
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1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2022

o Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2022

Rok 2022 r. okazat sie okresem petnym wyzwan zaréwno na rynkach finansowych, jak i w realnej gospodarce.
Najwazniejsze dwa czynniki jakie miaty wptyw na ubiegty rok, to postepujgce przyspieszenie tendenciji infla-
cyjnych w skali globalnej oraz wybuch wojny w Ukrainie. Ten drugi czynnik spowodowat istotny oraz skokowy
wzrost awersji do ryzyka posrod inwestorow w skali globalnej. Co wiecej nalezy uznaé, ze konflikt militarny za
nasza wschodnig granicg, w istotny sposéb przyczynit sie do wzmocnienia impulsu inflacyjnego, na skutek
skokowego wzrostu cen wielu surowcow energetycznych. W efekcie najwazniejsze banki centralne, w tym
FED, byty zmuszone do istotnego zacie$nienia polityki monetarnej. W przypadku amerykanskiego banku cen-
tralnego, tempo podnoszenia stop procentowych byto jednym z najwyzszych w swojej historii. Powyzsze czyn-
niki spowodowaty bezprecedensowg presje praktycznie na wszystkie klasy aktywéw. W tandemie spadaty
notowania indekséw akcyjnych czy obligacji korporacyjnych, jak rowniez majacych status najbardziej bez-
piecznych - obligacje skarbowe. Swoje negatywne pietno na wycenia aktywow ryzykownych odcisnety réwniez
obawy o globalng koniunkture gospodarcza zwigzang m.in. z bardzo szybkim zaciesnianiem polityki monetar-
nej przez FED, czy ECB. Dodatkowo, odptyw srodkéw finansowych z rynkéw wschodzgcych, do ktérych nadal
zaliczamy krajowy rynek, spowodowany byt przez umacnianie sie dolara amerykanskiego wzgledem szero-
kiego koszyka walut. Tendencja ta utozsamiana z poszukiwaniem ,bezpiecznej przystani” przez uczestnikéw
globalnych rynkéw, byta widoczna zaréwno na rynku akcji, jak i obligacji skarbowych krajow z regionu Europy
Srodkowo — Wschodniej, ktére znajdujg sie bezposredniej bliskosci z konfliktem militarnym pomiedzy Rosja,
a Ukraing.

Pewne odreagowanie negatywnych tendencji z wiekszosci 2022 r. mozna byto zaobserwowa¢ w ostatnim
kwartale. Gtéwnie na skutek obnizenia oczekiwan odnosnie tempa i skali podnoszenia stép procentowych
przez najwazniejsze banki centralne, miaty miejsce wzrosty wycen zaréwno na rynkach obligacji skarbowych,
jak i rynkach akgji. Niestety, w szczegdlnosci w kontekscie tych drugich, skala wzrostéw nie byta na tyle silna,
aby méc nadrobi¢ relatywnie wysokie straty odnotowane w pierwszych dziewieciu miesigcach ubiegtego roku.

W takim otoczeniu juz po raz kolejny dobrze radzity sobie fundusze zarzgdzane przez Pekao TFI. Subfundusz
Pekao Surowcow i Energii odnotowat wysokg dodatnig stope zwrotu +16,4%. Dodatkowo, fundusze dtuzne
krotkoterminowe, czy fundusz aktywnej alokacji Pekao Kompas réwniez mogty pochwali¢ sie dodatnimi stopa
zwrotu. Dla funduszy mieszanych i akcyjnych w wiekszosci przypadkow byt to wymagajacy rok, ktéry z uwagi
na niekorzystne uwarunkowania rynkowe, wigzat sie z odnotowaniem ujemnej stopy zwrotu. Czesto jednak
fundusze Pekao TFI wypadaty lepiej na tle konkurencji, plasujgc sie w czotdéwkach zestawien dla swoich grup
poréwnawczych.

o Sytuacja narynkach inwestycyjnych w roku 2023 (po dacie bilansowej)

U progu 2023 roku trudno o optymizm sktaniajgcy do stwierdzenia, ze inflacja wygasta a wojna jest bliska
zakonczenia. Niemniej jednak w naszej ocenie perspektywy na 2023 rok sg dla inwestoréw juz wyraznie lepsze
niz w 2022. Nie tylko dlatego, ze w wyniku dotkliwej przeceny poziom wycen czy rentownosci jest znacznie
atrakcyjniejszy.

Hamujgca $wiatowa gospodarka oraz dokonane juz rekordowe zaciesnienie monetarne sprawiajg, ze w wiek-
szosci krajow zblizamy sie juz do kohca cyklu podwyzek stdp, a w niektorych ten koniec cyklu juz miat miejsce.
To dobre srodowisko dla obligacji skarbowych. Przypomnijmy, ze ta klasa aktywoéw zostata najbardziej i naj-
wczesniej dotknieta przez szok inflacyjny. W naszej ocenie, tak jak to praktycznie zawsze historycznie bywato,
bedzie tez pierwsza, ktéra zakonczy dekoniunkture.

Istotnym czynnikiem w 2023 r. wptywajgcym na wyceny wszystkich klas aktywdw finansowych jest docelowy
poziom stop procentowych, jaki bedzie osiggniety w ramach zakonczenia cyklu podwyzek przez najwazniejsze
banki centralne, w szczegodlnosci przez FED. Dodatkowo, bardzo duze znaczenia moze mieé¢ oczekiwany
czas, przez jaki te podwyzszone poziomy stop procentowych pozostang utrzymane. Obecne oczekiwania ryn-
kowe zaktadajg, ze pierwszych obnizek stép procentowych w Stanach Zjednoczonych mozemy spodziewaé
sie juz w okolicach konca biezacego roku.

Jezeli chodzi o bardziej ryzykowne klasy aktywow, takie jak akcje, surowce czy obligacje korporacyjne, to
sytuacja jest niejednoznaczna. Z jednej strony mozna zaktadac¢, ze dobre dtugoterminowe fundamenty surow-
cow oraz zaawansowana juz bessa na rynkach akcyjnych, powinny zmniejszaé potencjat do dalszych spad-
kow. Z drugiej strony, czynnikiem ryzyka pozostaje spowalniajgca swiatowa gospodarka wraz z nadal nieroz-
strzygnietym sporem czy spowolnienie to zakonczy sie ,migkkim lgdowaniem”, czy gteboka recesjg. Powyzsze
czynniki powoduja, ze najblizszy rok, a w szczegdlnosci jego pierwsza potowa, moze cechowac sie podwyz-
szong zmiennoscig dla takich klas aktywow ryzykownych jak akcje czy obligacje korporacyjne.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

o Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegdlnych subfunduszy wydzielo-
nych w Pekao Strategie Funduszowe SFIO

1. Pekao Strategii Globalnej

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujace na global-
nym rynku akcji (gtdwnie rynkéw rozwinietych) i na globalnym rynku dtugu (gtéwnie w segmencie rzado-
wych obligacji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych).

Rok 2022 byt trudnym rokiem zaréwno dla globalnych rynkéw akcji jak i obligacji. Natomiast koncéwka
roku przyniosta wzrosty pomimo utrzymujgcej si¢ na wysokim poziomie presji inflacyjnej oraz obaw o
wzrost gospodarczy na $wiecie. Rosyjska inwazja na Ukraing spowodowata gwattowny wzrost cen kluczo-
wych surowcéw, co zmusito gléwne banki centralne (w tym amerykanski FED) do wyzszych niz oczekiwano
podwyzek stop procentowych wywierajgc presje na ceny globalnych obligacji. Towarzyszyto temu trwajgce
ostabienie gospodarcze w Chinach. W ostatnim kwartale w obliczu protestéw ulicznych i coraz wiekszej
liczby dowoddw na negatywne skutki ekonomiczne ograniczen zwigzanych z pandemig koronawirusa,
chinskie wtadze rozpoczety kontrolowane otwieranie gospodarki odchodzac od polityki tzw. ,zero covid”.

2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na global-
nym rynku akcji (gtdwnie rynkéw rozwinietych) i na globalnym rynku dtugu (gtéwnie w segmencie rzado-
wych obligacji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych).

Rok 2022 byt trudnym rokiem zaréwno dla globalnych rynkéw akciji jak i obligacji. Natomiast koncéwka
roku przyniosta wzrosty pomimo utrzymujgcej sie na wysokim poziomie presji inflacyjnej oraz obaw o
wzrost gospodarczy na swiecie. Rosyjska inwazja na Ukraing spowodowata gwattowny wzrost cen kluczo-
wych surowcéw, co zmusito gléwne banki centralne (w tym amerykanski FED) do wyzszych niz oczekiwano
podwyzek stop procentowych wywierajgc presje na ceny globalnych obligacji. Towarzyszyto temu trwajgce
ostabienie gospodarcze w Chinach. W ostatnim kwartale w obliczu protestéw ulicznych i coraz wiekszej
liczby dowoddw na negatywne skutki ekonomiczne ograniczen zwigzanych z pandemig koronawirusa,
chinskie wtadze rozpoczety kontrolowane otwieranie gospodarki odchodzgc od polityki tzw. ,zero covid”.

Rynki finansowe w 2022 roku podlegaty istotnym wahaniom pod wptywem natezenia ryzyka geopolitycz-
nego, stabnacej koniunktury i wysokiej inflacji. W takim otoczeniu subfundusz w 2022 roku wygenerowat
ujemng stope zwrotu.

3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujace na global-
nym rynku akcji (gtéwnie rynkéw rozwinietych i w nieznacznym stopniu rynkéw wschodzacych).

Rok 2022 byt trudnym rokiem dla rynku akcji. Natomiast koncdwka roku przyniosta wzrosty pomimo utrzy-
mujgcej sie na wysokim poziomie presiji inflacyjnej oraz obaw o wzrost gospodarczy na swiecie. Rosyjska
inwazja na Ukraine spowodowata gwattowny wzrost cen kluczowych surowcéw, co zmusito gtéwne banki
centralne (w tym amerykanski FED) do wyzszych niz oczekiwano podwyzek stop procentowych wywierajac
presje na ceny ryzykownych aktywow. Towarzyszyto temu trwajgce ostabienie gospodarcze w Chinach. W
ostatnim kwartale w obliczu protestéw ulicznych i coraz wigkszej liczby dowoddw na negatywne skutki
ekonomiczne ograniczeh zwigzanych z pandemig koronawirusa, chinskie wtadze rozpoczety kontrolowane
otwieranie gospodarki odchodzgc od polityki tzw. ,zero covid”.

Rynki finansowe w 2022 roku podlegaty istotnym wahaniom pod wptywem natezenia ryzyka geopolitycz-
nego, stabnacej koniunktury i wysokiej inflacji. W takim otoczeniu subfundusz w 2022 roku wygenerowat
ujemng stope zwrotu.

4. Pekao Kompas

Na dodatni wynik funduszu z inwestycji w 2022 r. w najwiekszym stopniu miato wyptyw obnizenie alokac;ji
w instrumenty udziatowe oraz zwigkszenie zaangazowania w bezpieczne oraz ptynne instrumenty diuzne,
w szczegolnosci obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej. Dziatania te pozwolity odrobi¢ straty
zanotowane w pierwszej potowie roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2022 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat. Petny i szczegotowy skiad portfela lokat jest przedstawiony w odpowiednich zestawieniach
w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu.

Instrumenty finansowe, ktére (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogty znajdowac sie w portfelach lokat poszczegdinych
subfunduszy (kazdy subfundusz ma odrebng wtasna polityke inwestycyjna i ograniczenia inwestycyjne), obejmujg gtéwne
klasy:

- akcje spotek,

- obligacje skarbu panstwa, obligacje rzadowe innych krajow, obligacje emitowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitatowego, w tym obligacje, z udzielonymi przez Skarb Panstwa gwarancjami wykonania
zobowigzan wynikajacych z instrumentu,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),

- jednostki uczestnictwa subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Ponadto w portfelach inwestycji mogg sie znajdowacé:

- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy sell-back i sell buy-back,

- instrumenty pochodne — opisane szczegdtowo (w tym: cel zawarcia, typ zajetej pozycji, sposéb oprocentowania, waluty)
i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie-6 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych—
w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewystandaryzowane (np. kontrakty terminowej
wymiany walut i IRS — kontrakty wymiany stép procentowych, w tym miedzywalutowe;j).

Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na nastepujgcych instrumentach finansowych:

Tabela 1

Grupa funduszy i subfunduszy Gtéwne kategorie lokat

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

Potaczone Zestawienie Lokat

" 31.12.2022

UWRIEES Uy Procentowy

wyceny na
dzien

bilansowy w

Wartosé¢ wg
ceny
RELY/EERY

udziat w
aktywach
ogotem

SKLADNIKI LOKAT

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 0.00%
Dtuzne papiery wartosciowe 421 505 42.34%
Instrumenty pochodne (0] 27 624 2.77%
Udziaty w spoétkach z o. o. (0] o] 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne (o] o] 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 430 375 457 605 45.96%
Wierzytelnosci o] 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne o] 0.00%
Weksle 0 0.00%
Depozyty o] 0.00%
Waluty o] 0.00%

(0]

0

o]

1

2.10%
0o 0.00%
0o 0.00%
(0] 0.00%
0 0.00%
0o

Nieruchomosci 0.00%
Statki morskie 0.00%
Inne 0.00%
Suma: 886 159 927 62 93.17%

OO0 O0OO0o0o0ooo

akcje (i kwity depozytowe),
. Pekao Kompas instrumenty pochodne notowane (opcje, future),
dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje skarbowe

Tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,

. inne niz wymienione powyzej subfundusze W tym ETF

Wskazane subfundusze — poza inwestycjami w wymienione grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka inwestycyjna
opisana w Statucie funduszu dopuszcza — stosowaty zabezpieczenie ryzyka walutowego, w formie kontraktéw terminowej
wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw pienigznych w bankach.

Szczegotowy skiad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodzg papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
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nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezgco zarzgdza lokatami, a takze stosuje sie¢ do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2022

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest wartos¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jakos¢ zarzadzania funduszem sa: zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRI (ogolny wskaznik ryzyka). Wskaznik SRI moze stuzy¢ jako wskazowka w okreslaniu ryzyka
portfela lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych - praw-
dopodobienstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu
nabycia jednostek uczestnictwa na rok. Sposéb ustalania wskaznika okres$lony jest w przepisach PRIIP.

Woczesniej (do konca 2022) prezentowany byt SRRI (wskaznik ryzyka i zysku ‘synthetic risk-reward indicator’) wskazujgcy
zmienno$¢ wartosci jednostki uczestnictwa, bedaca skutkiem ryzyka rynkowego podejmowanego.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w tabelach, a szczegdtowe infor-
macje (dot. np. wyniku z inwestycji, zmiany wartosci jednostki uczestnictwa) zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpo-
wiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu. Np. szczegétowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg
w tabeli ‘Rachunek Wyniku' oraz zestawieniu ‘Zestawienie zmian w aktywach netto’. Informacje dot. wskaznikéw SRI sg
przedstawione w dokumencie informacji dodatkowych ujawnianych w zwigzku z wymogami prawa, publikowanych wraz ze
sprawozdaniem finansowym.

Tabela 2
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa funduszy AFI 2021-2022

Zmi i
Nazwa funduszu / subfunduszu Fun- Waluta Data WIENER e

dusz. zbywania nostki uczestnictwa

(esllinnaniz PAETWSZE]
PLN) wyceny

w roku 2022

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 -12.7%
2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny (i) 16.09.2015 -11.4%
3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny (i) 8.02.2017 -15.8%
4. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 0.5%

Wskaznik wyliczany dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO wskazujgcy zmienno$¢ wynikéw i ryzyko (wskaznik SRI,
ogolny wskaznik ryzyka) jest prezentowany w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP). Zasady ustalania
wskaznika SRI sg okreslone w przepisach PRIIP (dot. zawartosci KID PRIIP).

Wskaznik ryzyka SRI wylicza sie w oparciu o zmienno$¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczestnictwa).
Odzwierciedla on zmiennos¢ cen i wartosci sktadnikéw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane sa inwestycje zgodnie
z celem i politykg inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego ryzyka,
a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sa ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest stata
i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stép zwrotu od $redniej.

Tabela 3
Aktualne wartosci wskaznikéw SRI (ogdlny wskaznik ryzyka) oraz SRRI (wskaznika ryzyka i zysku) [na date sprawozdania]:

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2022
SRI

Lp.  Nazwa subfunduszu waluta (PRIPS) SRRI
1. Pekao Kompas PLN 2 3
2. Pekao Strategii Globalnej PLN 3 5
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 4 6
4. Pekao Strategii Globalnej - konsematywny PLN 3 4
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4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistniatych w roku 2022

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFl: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2022 dokument pod nazwg ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczacy Pekao
Strategie Funduszowe SFIO byt zmieniany 2 razy (6.05.2022, 9.09.2022), a zmiany ta dotyczyty wykreslenia subfunduszu,
ktéry w danym dniu podlegat potaczeniu (byt przejmowany) z innym subfunduszem wydzielonym w funduszu. Zestawienie
informacji o potgczeniach: https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum.

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczgce zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane zostaty powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potgczonym oraz wchodzgcych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaty zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na poszczegoéine subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2022 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Zostato to opisane powyzej
w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2022 i podpunkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowej
w 2023: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2023 (po dacie bilansowej) W odniesieniu do ujawnionego w 2022
oraz w 2023 ryzyka systemowego obejmujacego w szczegdlnosci skutki: (i) pandemii CoViD-19, (ii) agresji Rosji na Ukraine
i wojny w Ukrainie, (iii) inflacji, (iv) sytuacji w branzy bankowej w 2023 — zagadnienia z tymi obszarami zostaty opisane
w Nocie-5 ‘Ryzyko’ w kazdym sprawozdaniu jednostkowym (podsekcja ‘Inne istotne ryzyka, w tym globalne i ryzyko geopo-
lityczne.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2022 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2022.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z odpowiednim okresem poréwnawczym).

Aktualna sytuacja finansowa poszczegdlnych subfunduszy nie wykazuje istotnie zwiekszonej wrazliwos$ci subfunduszy na
czynniki ryzyka, w tym efekty geopolityczne. Nie obserwuje sie¢ wzmozonych transakcji na jednostkach uczestnictwa, a ry-
zyko jest monitorowane i zarzadzane w sposob aktywny.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzadzanych funduszy i subfunduszy na biezgco, zarzgdza inwestycjami i roz-
liczeniami z uczestnikami. W roku 2022 sytuacja w zakresie inwestycji oraz skali zleceh odkupienia ulegta istotnej poprawie
i trwa odbudowa wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i wartosci aktywow netto. W 2023 mogg ujawni¢ sie
skutki réznego rodzaju zdarzen zwiekszajacych ryzyko, w tym, w szczegélnosci: (i) wojny w Ukrainie, (ii) zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym w Polsce, zarébwno w powigzaniu z inflacja, jak i efektami kampanii wyborczej i wptywem na stan
gospodarki, (iii) sytuacji w niektérych branzach, jak np. sektorze bankowym.

Informacja ogélna w zakresie zagregowanej warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFI S.A. (i liczby zarzgdzanych funduszy) — w podrozdziale ‘Informacje ogdlne w zakresie zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi’ (ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, w tym: ryzyko kon-
centracji, ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen aktywdw kapitatowych, ryzyko kursu walutowego,
a takze ryzyko ptynnosci. Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko operacyjne, biznesowe oraz utraty reputacii.

Opis gtéwnych rodzajoéw ryzyka, na jakie narazony jest fundusz / subfundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie in-
formacyjnym funduszu, (2) w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych i sprawozdaniu finan-
sowym funduszu.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje’ (KID PRIIP, dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy, w podziale na dokumenty osobne dla kategorii jednostek uczestnictwa zby-
wanych oraz walut — jesli moga by¢ inne niz pIn) prezentowane sa informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.
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W 2022 (jak i we wczesniejszym 2021 i 2020 - roku pandemicznym) wszystkie fundusze / subfundusze zarzadzane przez
Pekao TFI S.A. w petni realizowaty zlecenia uczestnikdéw. Zarzgdzajgcy na biezgco monitoruje strukture ptynnosciowg za-
rzgdzanych funduszy, aby w sytuacji znacznych odptywoéw srodkéw by¢ w stanie obstuzy¢ ztozone przez klientéw odkupienia
jednostek.

Na moment podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania wymienionych powyzej rodzajéw ryzyka systemo-
wego, w tym geopolitycznego, a Pekao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzadzania i ograniczania narazenia za-
rzagdzanych funduszy na kazde, w tym powyzsze rodzaje ryzyka.

W 2022 nie wystgpity problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

Wobec zwigkszonej skali zagrozen geopolitycznych Pekao TFI S.A. zwigkszyta naktady na systemy i bezpieczenstwo infor-
matyczne. Wszystkie procesy krytyczne realizowane sg bez znaczacych zaktécen. Kontynuowano inwestycje w infrastruk-
ture i usprawniano (w tym przy$pieszajac digitalizacje) procesy.

W 2023 r. potencjalnym zagrozeniem dla funduszu moze by¢ niekorzystna sytuacja na rynkach finansowych i zwigzany
z tym odptyw klientow. Odptywy netto odnotowane przez rynek funduszy inwestycyjnych w 2022 byty dotkliwe, co natozyto
sie na spadek wyceny aktywow. W Pekao TF| S.A. skala tych probleméw byta mniejsza niz standard rynkowy, a dodatkowo
wiekszos¢ funduszy wykazata bardzo dobre wyniki zarzadzania.

Dla zmniejszenia efektdéw tego ryzyka Pekao TFI S.A. w swojej ofercie przedstawia szerokg game funduszy — odpowiednich
dla zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, jak i adekwatnej do zréznicowanego apetytu uczestnikow na ryzyko.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie identyfikuje istotnego wptywu omoéwionych powyzej zjawisk i ryzyka na
kontynuacje dziatalnosci funduszy i subfunduszy.

9. Opis przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzagdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtdwne cechy systemdw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzgdzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujacego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywéw netto funduszu
danym rodzajem ryzyka

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywow w zwigzku z ich
nieptynnoscisg;

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfi-
kacje poszczegdlnych skifadnikow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monito-
ring i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz polityka inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych ograniczen —
odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg
inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadcze-
nie jest dostarczane do Komis;ji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie
rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny de-
pozyt zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomow istotnosci:
zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaga-
nych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — umoéw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Credit Support Annex, ktérymi objete sg wszystkie
fundusze i subfundusze dokonujgce takich transakcji). Zarzadzajgcy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw po-
chodnych z kontrahentami i dla subfunduszy, nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pin (w odnie-
sieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmien-
nego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami
TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym
zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt
zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji
pozyczania papieréw wartosciowych.

- 8 / Sprawozdanie z dziatalno$ci -





Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu sto-
sowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda zaan-
gazowania.

W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowa AF| prezentowana jest warto$c tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje dotyczgce dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AFI oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywow netto. Stoso-
wane sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metoda brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wytgczeniem srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentoéw, bez pozyczek gotéwko-
wych, uwzgledniajgc pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwesty-
cjami pozyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych)
oraz metodg zaangazowania (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych,
z przeliczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywéw bazowych, uwzgledniajgc uzgodnienia dotyczace
kompensowania, uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozy-
czonych $rodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzgdzenia UE NR 231/2013 oraz okreslone tam
(w art. 8) odstepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzgdzane przez Pekao TFI
nie przekraczajg tych ograniczen.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2022 tgczna wysokos$¢ dzwigni finansowej (obliczanej metoda brutto [‘gross exposure’]) zasto-
sowanej przez Fundusz miata warto$é [%]:

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2022 | w okresie: 1.01.2022 - 31.12.2022 Metoda zaangazowania [%]

A . _ . Ekspozycja
sSrednia minimum maksimum
Nazwa subfunduszu . . . na date
w okresie w okresie w okresie .
bilansowg

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Strategii Globalnej 102.56 98.54 111.46 100.34
2. Pekao Kompas 149.80 114.41 190.10 127.21
3. Pekao Strategii Globalnej - konsenatywny 102.21 97.79 115.51 99.88
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 103.21 97.61 115.05 100.35

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzgdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (z 27.05.2004) wytacz-
nym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie nimi, w tym posred-
nictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich, petnienie
funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu wyzej po-
wotanej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci, zarzgdzanie
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza ilo$¢ instrumentow finansowych. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem jest:
petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu
wyzej wymienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujgcg jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. tj. jednostka dominujgca
wyzszego szczebla, natomiast jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpie-
czen S.A. Pekao TFI S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest
objete konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. oraz spétki dominujgcej najwyzszego
szczebla Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane
jednostki dominujgcej jest dostepne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestor-
skie/raporty.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

o Informacje ogdlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzien 31 grudnia 2022 Towarzystwo zarzgdzato:
» dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na
koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 15 subfunduszy;
» jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS) bez wydzielonych subfunduszy;

» trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérych na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 29 subfunduszy; w tym jednym fundu-
szem (z 10 subfunduszami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK;

» jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym (AFI) bez wydzielonych subfunduszy, emitujgcym cer-
tyfikaty inwestycyjne nie bedace w publicznej ofercie, niedopuszczone ani nie wprowadzone do pu-
blicznego obrotu.

tacznie oznacza to zarzgdzanie 46 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.

Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzagdzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane sg subfundusze, ktdre do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Dla kazdego funduszu sporzadzane jest sprawozdanie finansowe roczne (podlegajgce badaniu firmy audytor-
skiej), w ktérym — poza prezentacjg danych finansowych — przedstawione sg informacje o samym funduszu,
a w przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie potgczone zawiera sprawozdania jed-
nostkowe dla kazdego subfunduszu wydzielonego, ktéry prowadzi dziatalnos¢.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientdéw indywidualnych i korporacyjnych.

Tabela 5
Lista zarzadzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Numer w re-
jestrze

Nazwa funduszu / subfunduszu

Q. " Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi T ' R ' U
subfunduszami (10):
1.1. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
1.2. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
1.3. Pekao Konserwatywny
1.4. Pekao Obligacji Plus
1.5. Pekao Stabilnego Wzrostu
1.6. Pekao Zréwnowazony
1.7. Pekao Dynamicznych Spétek
1.8. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
1.9. Pekao Konserwatywny Plus
1.10. Pekao Megatrendy
2 Pekg?wggggacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny REi 522 142304158 U
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielo- :
3. oymi subfuvr\?éuszami 5. yeyiny y-zwy RFi994 147323338 U
3.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
3.2. Pekao Akcji Europejskich
3.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
3.4. Pekao Akcji Amerykanskich
3.5. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
4. Pekaq Funduszy Globalny(;h Specjalistyczny Fundysz I.nwesty- REi 229 140511232 A
cyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (15):
4.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
4.2. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych
43. P(takar(]) Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
yC
4.4, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
4.5. Pekao Obligacji Strategicznych
4.6. Pekao Surowcoéw i Energii
4.7. Pekao Spokojna Inwestycja
4.8. Pekao Obligacji i Dochodu
4.9 Pekaq A_Iternatywny — Globalnego Docho_qu _
(zmienit nazwe 23.03.2023 — na Pekao Akcji Dywidendowych)
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

Nazwa funduszu / subfunduszu Numer w re-
jestrze
4.10. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
4.11. Pekao Dochodu USD
4.12. Pekao Dtuzny Aktywny
4.13. Pekao Obligacji Samorzgdowych
4.14. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
4.15. Pekao Ekologiczny
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe- .
= stycyjny (gtwarty -z wydzielgny]mi sejlbfurilduszami (4): NFIa ToAI0ER 2
5.1. Pekao Strategii Globalnej
5.2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
5.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
5.4. Pekao Kompas
6. Pekao PPI_( Specjglistyczny FundL_lsz In}/vestycyjny Otwarty — RFi 1647 383451250 A
z wydzielonymi subfunduszami (10):
6.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
6.2. Pekao PPK 2025
6.3. Pekao PPK 2030
6.4. Pekao PPK 2035
6.5. Pekao PPK 2040
6.6. Pekao PPK 2045
6.7. Pekao PPK 2050
6.8. Pekao PPK 2055
6.9. Pekao PPK 2060
6.10. Pekao PPK 2065
7. Pekao 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RFi 1719 523388195 A

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke na 30.12.2022 r.
wyniosty 19.2 miliarda zlotych (dane na date ostatniej wyceny w roku, wobec 20,3 mid zt na koniec 2021 r. /
zmiana rok-do-roku - 5.5 %).

Pekao TFI regularnie udostepnia informacje o wartosci aktywéw netto na koniec miesigca: Archiwum - Pekao
TFI

W 2022 miaty miejsca potgczenia subfunduszy — informacja ponizej w sekcji ‘Zmiany w funduszach i ich ob-
studze’.

Tabela 6
Zestawienie warto$ci aktywow netto funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. @ @

Nazwa funduszu | subfunduszu @ ©) rundusz VartoSC aktywow netto  Udziat w aktywach

@ na date wyceny @) netto facznych

zarzgdzanych przez
\tys. ) Pekao TFI

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i) 2484513 13.9%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 1747 045 9.8%
3 Pekao Obligacji Plus (i) 1421013 8.0%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 537 098 3.0%
5 Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 44 486 0.2%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 225527 1.3%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 592 048 3.3%
8. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja (i) 494 111 2.8%
9. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 227 541 1.3%
10. Pekao Megatrendy (i) 95109 0.5%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfun-
duszami
11. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 146 412 0.8%
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

Warto$¢ aktywéw netto  Udziat w aktywach

Nazwa funduszu / subfunduszu @ @) Fundusz
@ na date wyceny @) netto facznych
gy sy
12. Pekao Akcji Rynkoéw Wschodzagcych (i) 117 755 0.7%
13. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych (i) 72785 0.4%
14, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (i) 24 606 0.1%
15. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 392 107 2.2%
16. Pekao Surowcow i Energii (i) 120 350 0.7%
17. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 123613 0.7%
18. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 3283 958 18.4%
19. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 1450 417 8.1%
20. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 91274 0.5%
21. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 94 343 0.5%
22. Pekao Dochodu USD (i) 67 634 0.4%
23. Pekao Diuzny Aktywny (i) 39608 0.2%
24. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (i) 31300 0.2%
25. Pekao Ekologiczny (i) 34 238 0.2%

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

26. Pekao Strategii Globalnej (i) 155 817 0.9%
217. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 298 604 1.7%
28. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 42 232 0.2%
29. Pekao Kompas (i) 418 853 2.3%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami
30. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 338 621 1.9%
31. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 984 689 5.5%
32. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 140 210 0.8%
33. Pekao Akcji Europejskich (iv) 229016 1.3%
34, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 199 600 1.1%
Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami
35. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 1907 0.0%
36. Pekao PPK 2025 (v) 69 050 0.4%
37. Pekao PPK 2030 (v) 100 929 0.6%
38. Pekao PPK 2035 (v) 128 964 0.7%
39. Pekao PPK 2040 (v) 117 040 0.7%
40. Pekao PPK 2045 (v) 86 411 0.5%
41. Pekao PPK 2050 (v) 52 811 0.3%
42. Pekao PPK 2055 (v) 28 385 0.2%
43. Pekao PPK 2060 (v) 8559 0.0%
44, Pekao PPK 2065 (v) 505 0.0%
45, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 466 024 2.6%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2022). Wartosci prezentowane odpowiadajq danym na dni wyceny i mogq
nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych.
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) - Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Nie sg prezentowane informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zamknigtych, dla ktorych certyfikaty inwestycyjne nie sq wprowadzone do
publicznego obrotu
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

o Zmiany w funduszach i ich obstudze

W 2022 realizowano plany zwigzane z optymalizacjg oferty produktowej — poprzez tgczenie subfunduszy.
Przeprowadzone potgczenia subfunduszy:

Subfundusz przejmujacy Subfundusz przejmowany Data przejecia
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny  Pekao Zmiennej Alokaciji 9.09.2022
PLPPTFI00584 PLPPTFI00378
259400VELTUODN99S023 2594008MSHN3LTI02Q107

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SFIO
ogtoszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwar-
tym-2022-07-08

Pekao Alternatywny — Globalnego Do- Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europej- 5.08.2022
chodu skiego
PLPPTFI00568 PLPPTFIO00535
25940090S3QLWIOGIMI7 259400N8XROREHGSMMO3

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SFIO
ogtoszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwar-
tym-2022-06-15

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny  Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykan- 6.05.2022
skiego
PLPPTFI00584 PLPPTFI00477
259400VELTUODN995023 259400ZKNM1C39AFPK28

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SFIO
ogtoszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwar-
tym-2022-02-10

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Pekao Akcji Polskich 8.04.2022
PLPPTFI00436 PLPPTFI00089
25940097GMA4WLX7R158 2594003WULRPO9BFO7N16

subfundusze wydzielone w Pekao FIO
ogtoszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03

Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Pol- 4.03.2022
skiego
PLPPTFI00485 PLPPTFI00204
259400SI2H6LICP1EJ79 259400LX8JP6GX507172

subfundusze wydzielone w Pekao FIO
ogloszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23

Pekao Alternatywny — Globalnego Do- Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan- 25.02.2022
chodu skiego
PLPPTFI00568 PLPPTFIO0550
25940090S3QLWO0GOM97 259400SJCXY60X5LZF33

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SFIO
ogtoszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin- Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 18.02.2022
skiego
PLPPTFI00238 PLPPTFIO00253
259400FJJWOXINKM6I50 259400FN93JNHHC42A91

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SFIO
ogloszenie: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfundu-
szy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23

Informacje zebrane zbiorczo zostaty zaprezentowane takze na stronie: https://pekaotfi.pl/dokumenty/archi-
wum. Dla kazdego subfunduszu przejetego zostato sporzadzone i ogfoszone odpowiednie sprawozdanie fi-
nansowe na moment przejecia, a w sprawozdaniu finansowym subfunduszu przejmujgcego najwazniejsze in-
formacje o tgczeniu zostaty przedstawione.

Pekao TFI utworzyto 1 fundusz Pekao 1 FIZ, ktérego certyfikaty inwestycyjne nie sg w ofercie publicznej, ani
obrocie na rynku publicznym. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w pazdzierniku
2022, a pierwsze sprawozdanie finansowe bedzie sporzgdzat za okres od utworzenia do 30.06.2023 (przedtu-
zony pierwszy rok dziatania). Informacje o funduszu sg dostepne na stronie www.pekaotfi.pl — w czesci z do-
stepem ograniczonym hastem. Poza tym, w 2022 nie zostat utworzony zaden inny nowy fundusz ani subfun-
dusz.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

Dziatalno$¢ sprzedazowa Pekao TF| koncentrowata sie przede wszystkim na wspotpracy z podmiotami z grupy
Banku Pekao S.A.

Rok 2022 okazat sie bardzo trudnym dla catej branzy funduszy inwestycyjnych. Presja na fundusze dtuzne,
stanowigce najwazniejsza grupe produktowg, spowodowana dynamiczng podwyzkg stép procentowych wyni-
kajgca z post pandemicznej inflacji dodatkowo spotegowana zostata napascig zbrojng Rosji na Ukraine. W tej
sytuacji rynek kapitatowy dyskontowat juz nie tylko ryzyka spowolnienia gospodarczego, ale rowniez ryzyka
geopolityczne prowadzonej wojny w bezposrednim sasiedztwie kraju. Klienci poddani zostali silnym stresom
co wplywato na ich decyzje inwestycyjne. Dziatania sprzedazowe koncentrowaty sie gtéwnie na retencji odpty-
wajgcych aktywow oraz promowaniu rozwigzan o najnizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego jako adekwat-
nych do sytuacji rynkowe;.

Jednak dzieki prowadzonym bardzo aktywnie dziataniom sprzedazowych oraz realizowanym wynikom inwe-
stycyjnym rozwigzanh dtuznych krétkoterminowych Pekao TFI odnotowato w tych okolicznosciach znaczacy
wzrost udziatu rynkowego aktywow funduszy rynku kapitatowego do poziomu 11,88% na koniec 2022 roku.

Fundusz Pekao Obligacji Samorzgdowych byt najchetniej kupowanym funduszem w Polsce w 2022 roku.
Wszystkie rozwigzania krotkoterminowe Pekao TFI pozwolity zrealizowac dobre wyniki w 2022 roku i zajety
4 z 10 pozycji wsrod najlepszych funduszy w Polsce.

W 2022 r. Pekao TFI otrzymato rowniez zgode Komisji Nadzoru Finansowego na zmiane statutu Pekao Fun-
duszy Globalnych SFIO zwigzang z wpisaniem nowych subfunduszy dublujgcych oferte i polityke inwestycyjna
odpowiednich 4 subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie Funduszowe SFIO.

Pekao TFI, w ramach statego rozwoju oferty, zaplanowato na 2023 nowe produkty inwestycyjne.

W odniesieniu do produktéw emerytalnych (w tym: PPK — od 2019, IKE — od 2004, IKZE — od 2012) Pekao
TFI stale rozwija oferte i dziata w kierunku zapewnienia najwyzszego poziomu oferty i ustug wobec uczestni-
kéw. W roku 2023 planowana jest rozbudowa oferty w zakresie produktéw emerytalnych i ditugoterminowego
oszczedzania (w tym np. PPE, portfele cyklu zycia).

Tabela 7
Lista zarzgdzanych subfunduszy zdefiniowanej daty (w Pekao PPK SFIO) —w 2022 (30.12. - data ostatniej wyceny w roku).

Zmiana warto- Warto$¢ akty-  Udziat w akty-
$ci jednostki wow netto na wach netto
uczestnictwa date wyceny tacznych

Nazwa funduszu / subfunduszu

w roku 2022 zarzgdzanych
(tys. zh) przez Pekao
TFI

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 5.8% 1907 0.0%
2. Pekao PPK 2025 -3.0% 69 050 0.4%
3 Pekao PPK 2030 -6.8% 100 929 0.6%
4, Pekao PPK 2035 -8.2% 128 964 0.7%
5. Pekao PPK 2040 -8.9% 117 040 0.7%
6. Pekao PPK 2045 -9.6% 86 411 0.5%
7. Pekao PPK 2050 -9.3% 52 811 0.3%
8. Pekao PPK 2055 -9.6% 28 385 0.2%
9. Pekao PPK 2060 -9.5% 8 559 0.0%
10. Pekao PPK 2065 -6.5% 505 0.0%
Suma dla funduszy zdefiniowanej daty 594 561

Pekao TFI rozwija systemy informatyczne, w tym zwigzane z kontaktem uczestnikéw z funduszami (aplikacja
internetowa oferowana uczestnikom funduszy Pekao — od 1.01.2023: eFunduszePekao).

W odniesieniu do wynagrodzenia zmiennego (uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych subfunduszu),
w zwigzku z watpliwosciami co do stosowanej metody High-Water-Mark przez fundusze inne niz absolutnej
stopy zwrotu czy aktywnej alokacji Pekao TFI opracowato nowy model pobierania wynagrodzenia zmiennego.
Do czasu jego wdrozenia (po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego) wynagrodzenie zmienne nie
jest pobierane w odpowiednich subfunduszach. Nie dotyczy to subfunduszy zdefiniowanej daty ani subfun-
dusz Pekao Kompas.

o Zarzad Towarzystwa

Informacje o spdéice w Krajowym Rejestrze Sgdowym: KRS 0000016956.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2022 roku

Na dzien 31 grudnia 2022 r. w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:
e tukasz Kedzior — powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki 1 maja 2021,

e Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki 1 wrzesnia 2018 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych
przez Spétke lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadza-
nych przez Spétke),

. Maciej tozinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki 24 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem w Spétce, zgodnie z decyzjg KNF z 2021),

W roku 2022 w sktad Zarzadu wchodzit ponadto Mateusz Kowalski (od 14.04.2021 do 31.05.2022).
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ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU
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Spis tresci
Wprowadzenie

Sprawozdanie roczne AFI - zasady

Fundusz

Wskazanie subfunduszy wydzielonych w Funduszu

Zarzgdzajgcy AFI

Biegty rewident Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy dotgczonych do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego
1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
2. Pekao Strategii Globalnej
3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
4. Pekao Kompas

Informacje

Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

Informacje dotyczgce sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci
w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad
ktérg Fundusz przejat kontrole

Informacje w zakresie Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem, w tym wynagrodzen

W Sprawozdaniu rocznym AFI sg zawarte:

1. Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu, zawierajace sprawozdania jednostkowe
subfunduszy wydzielonych w Funduszu, z dotagczanym do sprawozdania finansowego listem
do uczestnikow

2. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu (dotgczane do tego rocznego sprawozdania finansowego; w zwigzku
z przepisem art. 222d ust. 6) — nalezy je czyta¢ wraz z sprawozdaniem finansowym

otgczonym

3. oswiadczenie depozytariusza dotgczane do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie

Sprawozdanie roczne AFI - zasady

Podstawe prawng do sporzadzenia niniejszego sprawozdania rocznego AF| stanowi art. 222d Ustawy o funduszach inwestycyj-
nych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz odno$nych postanowien Rozporzadzenia delegowane Ko-
misji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w od-
niesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzy-
stosci i nadzoru [‘Rozporzadzenie UE 231/2013’].

Termin na sporzgdzenie sprawozdania AFI: 4 miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego.
Sprawozdanie jest przekazywane do Komisji i udostepniane Uczestnikom Funduszu na zadanie.
Niniejsze sprawozdanie roczne AF| zawiera sprawozdanie finansowe Funduszu (potgczone wraz ze sprawozdaniami jednost-

kowymi), wraz z dokumentami dotgczanymi do sprawozdania finansowego.

Fundusz

Pekao Strategie Funduszowe Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2022 poz. 1523, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z prze-
pisami nadzor nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Ko-
misja’).

Statut funduszu Strategie Funduszowe SFIO (obecnie: Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwole-
nia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza. Fundusz jest wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem
RFi 412.
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Wskazanie subfunduszy wydzielonych w Funduszu

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 7 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na dzien
bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 4 subfunduszy:

. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

. Pekao Strategii Globalnej,

. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,

e Pekao Kompas.
Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

e  Fundusze Polskie
. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej
. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zarzadzajacy AFI

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

Biegty rewident Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesigcy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit: uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu

Fundusz sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe za okres roczny kofczacy sie 31 grudnia 2022 , zgodnie z polskimi przepi-
sami w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachun-
kowosci [t.j. Dz.U. z 2021. poz. 271] oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.]) i innymi przepisami wykonawczymi do
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane ___ marca 2023, a nastepnie zostaje przedstawione do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa (NWZ zostato zaplanowane na kwiecien 2023.).

Sprawozdanie jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl (zaktadka ‘Sprawozdania finansowe’), zostaje przekazane do Urzedu
Komisji oraz do sgdu prowadzgcego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy dotagczonych do rocznego potaczonego sprawozda-
nia finansowego

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
2. Pekao Strategii Globalnej
3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
4. Pekao Kompas
Informacje

Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego

Fundusz sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 , zgodnie z przepisem art. 49
ust. 1i2b Ustawy o rachunkowos$ci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozporzgdzenia 231/2013. Stanowi ono
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przeglad dziatalnosci i wynikow uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci ekonomicz-
nych, z jakimi moze sie zetkng¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci obejmuje, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013 istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis za-
grozen. Ponadto, sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz
przeglad portfela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiggnietych przez fundusz w danym roku
lub okresie; (c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE,
ktére nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla fundu-
szu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczgce zaréwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

Informacja w odniesieniu do danych w informac;ji dla klienta AF| zostata przedstawiona w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W roku 2022 dokument pod nazwg ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczgcy Pekao Strate-
gie Funduszowe SFI0 byt zmieniany 2 razy (6.05.2022, 9.09.2022), a zmiany ta dotyczyty wykreslenia subfunduszu, ktéry w da-
nym dniu podlegat potaczeniu (byt przejmowany) z innym subfunduszem wydzielonym w funduszu. Zestawienie informacji o po-
taczeniach: https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum.

Informacje dotyczgce sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci
w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad
ktorg Fundusz przejat kontrole

Informacje i opinie o sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym i dziatalnosci w trakcie tego okresu zaprezen-
towane sg w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Fundusz nie posiada ani nie posiadat w okresie sprawozdawczym akcji zadnej spétki, nad ktdrg przejat kontrole.

Informacje w zakresie Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem, w tym wynagrodzen

W sprawozdaniu finansowym Funduszu (w sprawozdaniu potgczonym) przedstawione sg informacje o Towarzystwie zarzadza-
jacym Funduszem. W kazdym sprawozdaniu jednostkowym (w Nocie-11 ‘Koszty’) opisane sa koszty ponoszone przez dany
subfundusz, z wyréznieniem informacji dotyczgacej wynagrodzenia Towarzystwa zaptaconego przez ten subfundusz.

Do sprawozdania finansowego za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2022 zostat dotgczony dokument ‘Inne informacje’
ujawniane w zwigzku z wymogami prawa, publikowanym wraz ze sprawozdaniem finansowym za rok 2022 . W dokumencie
tym, w sekcji ‘Informacje o polityce wynagrodzern w Towarzystwie’, zgodnie z przepisami art. 107 Rozporzadzenia UE
Nr 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7 Ustawy o rachunkowosci zostaty przedstawione okreslone informacje w zakresie wynagro-
dzenia Towarzystwa, polityki wynagrodzen i jej realizacji.

Ponadto, w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawiona zostata informacja o Towarzystwie, w tym o sktadzie Zarzadu, zarza-
dzanych funduszach, wtgczajgc w to zmiany (potgczenia w 2022).

Dotaczane dokumenty

Do niniejszego sprawozdania rocznego AF| zostaty dotgczone (odrebne pliki pdf):

. Sprawozdanie finansowe (potagczone, wraz z jednostkowymi) — wraz z dotagczanymi dokumentami (list do uczestnikéw,
dokumenty audytora, o$wiadczenie depozytariusza),

e  Publikowanym wraz ze sprawozdaniem dokumentem ‘inne informacje wymagane przepisami prawa’,

. Sprawozdanie z dziatalnosci.



https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=6&ref=4
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao
Strategie Funduszowe Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére
zawiera:

* wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto

(,potaczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzieh 31 grudnia
2022 r. oraz finansowych wynikoéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy dnia 7 kwietnia 2023 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatna spétka angielska z odpowiedzialnoscia Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.
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* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie
UE");

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania potgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowali§my naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgca
kluczowa sprawe badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2022 r. wyniosta 928 min zi, w tym:
nienotowane na aktywnym rynku tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne:
458 min zt i notowane na aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe: 338 min zi.

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2021 r. wyniosta 1 559 min zt, w
tym: nienotowane na aktywnym rynku tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne:
800 min zt i notowane na aktywnym rynku dtuzne papiery wartosciowe: 499 min zi.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: potgczone zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna
na stronie 1, potaczony bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku”
na stronie 1 oraz tabele uzupetniajace i polityka rachunkowosci subfunduszy zamieszczona w
sprawozdaniach jednostkowych poszczegoélnych subfunduszy (Nota 1 ,Polityka rachunkowosci
Funduszu”, punkt ,Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu”).

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

byly lokowane gtéwnie w nienotowane tytuty L . . .

uczestnictwa emitowane przez instytucje — Zapoznanie sig z politykg inwestycyjng

wspdlnego inwestowania i dtuzne papiery Funduszu oraz przeglad protokotow z

wartosciowe notowane na aktywnym rynku. posiedzen Komitetu Inwestycyjnego oraz
Komitetu ds. Instrumentéw Finansowych w

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu celu zrozumienia zasad monitorowania i

wskazane ponizej sktadniki lokat wyceniane analizy miar ryzyka nabywanych

sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci sktadnikow lokat;
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godziwej.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym
rynku emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania

Wycena odbywa sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez dang instytucje wartosci aktywéw netto
przypadajgcych na tytut uczestnictwa dostepnej
na moment wyceny lub w przypadku braku
aktualnej wyceny, wedtug ostatniej ogtoszonej
wyceny z uwzglednieniem istotnych zmian
wartosci godziwej, ktdre nastgpity od momentu
ogtoszenia tej wartosci. Fundusz pobiera dane
dotyczace wyceny tytutdw uczestnictwa oraz
informacje o istotnych zdarzeniach od momentu
ogtoszenia ich wyceny z zewnetrznych serwiséw
informacyjnych.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowar z korica okresu
sprawozdawczego (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej).

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, Towarzystwo podejmuje decyzje, czy

i ktory rynek nalezy uznaé za rynek gtéwny
na potrzeby wyceny. Decyzje takie
wymagajg zastosowania istotnego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu, oraz mozliwo$é zawarcia przez
Fundusz transakcji na danym sktadniku

lokat.

Biorgc pod uwage znaczng liczbe oraz wartosé
sktadnikow lokat, sktad portfela obejmujgcy
zaréwno lokaty nienotowane, jak i notowane na
aktywnym rynku, btad w powyzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowa sprawe badania.

— Ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznych w zakresie wyceny lokat, w
tym dotyczgcych oceny aktywnosci rynku
notowan;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego, testowanie skutecznosci
dziatania ogolnych kontroli Srodowiska
informatycznego w odniesieniu do
kluczowych systemow IT;

— Niezalezng analize poprawnos$ci wyceny
sktadnikow lokat Funduszu notowanych i
nienotowanych na aktywnym rynku,
poprzez miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu skfadnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego przez nas od
banku depozytariusza,

® przeliczenie wartosci sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych agenciji informacyjnych,

e uzgodnienie wartosci aktywéw netto
przypadajgcych na tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg do informacji pozyskanych z
niezaleznych agencji informacyjnych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie potgczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzor
nad procesem sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie,
wprowadzenie w btgd lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢é Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego na powigzane
ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania z badania potgczonego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture i tres¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy potgczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa hie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym Funduszu, za wyjatkiem
potgczonego sprawozdania finansowego i sprawozdan jednostkowych Subfunduszy oraz naszych
sprawozdan z badania (,inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.
(,sprawozdanie z dziatalnosci”) spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne z
potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym

w haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o0 sprawozdaniu z dziatalnoSci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

* zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa; oraz

* jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
oraz pozostatych innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2022 r. obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec¢ istotny wptyw na badane potaczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdanh finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w badanym okresie zostaty ujawnione w punkcie E wprowadzenia do potgczonego sprawozdania
finansowego.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 28 czerwca 2018 r. oraz ponownie
w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia 23 czerwca 2021 r. do badania rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Catkowity nieprzerwany okres





KPMG

Zlecenia badania wynosi 5 lat poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2018 r. do
31 grudnia 2022 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA
/ MALGORZATA
o SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petfnomocnik

Warszawa, 7 kwietnia 2023 r.
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UCHWALY PODJETE NA NADZWYCZAINYM WALNYM ZGROMADZENIU

W PRZEDMIOCIE ZATWIERDZENIA ODPOWIEDNIEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZARZADZANEGO PRZEZ PEKAO TFI S.A.

>

YV V VYV

PEkaO FIO

PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FIO
PEKAO WALUTOWY FIO

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SFIO

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SFIO

PEkAO PPK SFIO

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 ROKU

DATANWZ: 20.04.2023

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

<<fragmenty aktu notarialnego>>

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

P.1]1

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XlIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wkladéw réwna kapitatowi zakladowemu. NIP 521-11-82-650.



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl



KANCELARIA NOTARIALNA

Mariusz Soczyriski - notarusz
Hubert Perycz - notanusz
Spétka Cywilna
()2-697 Warszawa, ul. Rzymowskiego 34
tel. 22 549 65 00, fax: 22 203 55 46
Repertorium A nr 3808/2023

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego kwietnia dwa tysigce dwudziestego trzeciego (20.04.2023) roku Mariusz
Soczynski, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng przy ulicy
Wincentego Rzymowskiego nr 34, przybyty do budynku nr 15 przy ulicy Marynarskiej w
Warszawie, sporzadzit protokét z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(adres: 02-674 Warszawa, ulica Marynarska 15, NIP: 521-11-82-650, REGON: 011900979),
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000016956 (dalej tez zwanej ,,Sp61ka”), stosownie do okazanego wydruku
informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym z dnia 20 kwietnia 2023 roku.

PROTOKOL Z NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI AKCYJNEJ





Do pkt 5-11 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:-----=-====--------

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwate
0 nastgpujace;j tresci:

,2UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r.
w sprawie w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie finansowe Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”






Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzif, ze:

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
pigcdziesiat dwa tysigce pig¢éset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
zaktadowym, o=

2. faczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwieScie pi¢édziesigt dwa tysigce
pigéset dwadziescia), .

3. ,.za” uchwatg oddano 252.520 (dwiescie pigcdziesiat dwa tysigce piecset dwadziescia)

waznie oddanych gtoséw,
4.  ,przeciw” uchwale oddano O glosow,--
5.  glosy ,,wstrzymujace” O,
6.  sprzeciwéw O,

w zwiazku z czym powyzsza uchwafa zostafa podjeta jednogtosnie.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwate o
nastg¢pujacej tresci: —

,UCHWALA NR 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r.

w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza pofaczone sprawozdanie finansowe
Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w
Pekao Funduszu Inwestycyjnym Otwartym: -

a)

b)

c)

d)

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, -

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku,

Pekao Dynamicznych Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku,

Pekao Konserwatywny za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31
grudnia 2022 roku,

Pekao Konserwatywny Plus za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku, -

10

W Zw

Prze:
naste

spra

Nadz
Fund
dnia

subft
Inwe





- g) Pekao Obligacji Plus za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku,

iitale h) Pekao Stabilnego Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku,

i) Pekao Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31

grudnia 2022 roku,
J) Pekao Megatrendy za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku.
TV §2

i &Lm?g a wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Przewqgniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze: -
.\\A\:’{b /’ -

}'.\\ﬁv'-)ﬁ glosowaniu nad powyzsza uchwatg oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
e A‘:’%LLJE /'

~.w  »°7 piecdziesigt dwa tysigce pig¢set dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
ale o zaktadowym,-——- -

&

"""" 2.  faczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwieScie pigcdziesiat dwa tysigce
pieéset dwadziescia),

3. ,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysigce pigcset dwadzieScia)
waznie oddanych gtoséw,

,»przeciw” uchwale oddano 0 gloséw,

nia 4.
) 5.  glosy ,,wstrzymujace” O, -

6.  sprzeciwow 0,

w zwigzku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

RAWC Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod gtosowanie uchwate¢ o
»dnia nastepujace;j tresci:
ch w
______ ,UCHWALA NR §
2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy
______ Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r.
v do w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Funduszy
______ Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
) za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
Lo sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszy Globalnych
d“ Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
@ do
______ §1
ia 31 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe Pekao
"""" Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od
dinia dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania jednostkowe

S Subfunduszy wydzielonych w Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym:
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a) Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifiskiego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do

dnia 31 grudnia 2022 roku, - &
b) Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do 6.

dnia 31 grudnia 2022 roku, - W Z3
¢) Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych za okres od dnia Przd

1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, - aasy
d) Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31

rudnia 2022 roku,- == :
£ 5/33 _,,??\

e) Pekao Obligacji Strategicznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do d}na‘, a,,é Ay
n ¢

31 grudnia 2022 roku, e {—3 e S

f) Pekao Surowcéw i Energii za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grui;lfiji; . ’
2022 roku, -\

.E.

g) Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu za okres od dnia 1 stycznia 2022 rok\:t"“w
do dnia 31 grudnia 2022 roku, - —

h) Pekao Spokojna Inwestycja za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku,---

i) Pekao Akcji Dywidendowych (poprzednio: Pekao Alternatywny — Globalnego Nad|
Dochodu) za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,--------- Straf
j) Pekao Dochodu USD za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 dnia
roku, - - subf]
k) Pekao Obligacji i Dochodu za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia o
2022 roku, ---- --- --- --- a)
1) Pekao Dtuzny Aktywny za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 b)
roku,
m) Pekao Obligacji Samorzadowych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 )
grudnia 2022 roku, --- -—--
n) Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku d)
do dnia 31 grudnia 2022 roku.
0) Pekao Ekologiczny za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.- Uch
§2
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.” Prze:
..
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzif, ze: ------------------------o-mmmommoe
1. w glosowaniu nad powyzsza uchwata oddano wazine glosy z 252.520 (dwiescie
pieédziesigt dwa tysiace pigéset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akeji w kapitale »
zakladowym, — '
2. 1aczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigcdziesigt dwa tysigce 3
pieéset dwadzie$cia), - - '
3. ,za” uchwalg oddano 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysigce pigcset dwadzieScia) 4
waznie oddanych gloséw, '
5.

4, ,przeciw” uchwale oddano 0 gtosow, -
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5.  glosy ,,wstrzymujace” O, -

6.  sprzeciwow O,

w zwiazku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta jednogtosnie. -

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwatg o

nastepujacej tresci: S

,UCHWALA NR 6
“Z7~.. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy
' \ Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r.
"w spl‘aWIe zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Strategie
: * | Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
/ %a okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
' / sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

e

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od
dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym: -
a) Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku,
b) Pekao Strategii Globalnej za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022
roku, :
'c) Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku, ---------mmm oo
d) Pekao Kompas za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.----
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.”

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:

l.  w glosowaniu nad powyzsza uchwatg oddano wazne gltosy z 252.520 (dwiescie
pieédziesiat dwa tysiace pigéset dwadzie$cia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
zaktadowym, -—

2. taczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigcdziesigt dwa tysiace

pieéset dwadziescia),

3. ,za” uchwala oddano 252.520 (dwiescie pieédziesiat dwa tysiace pieéset dwadziescia)
waznie oddanych glosow,

4. ,przeciw” uchwale oddano 0 gloséw,

5. glosy ,,wstrzymujace” 0,
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6.  sprzeciwdw O, .

w zwigzku z czym powyzsza uchwata zostala podjeta jednoglosnie.

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod gtosowanie uchwate o
nastepujacej tresci: - - |

,UCHWALA NR 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r. |
w sprawie zatwierdzenia polaczonego sprawozdania finansowego Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 2
grudnia 2022 roku oraz /
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao Walutowy Fund(us:qu
Inwestycyjnym Otwartym

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe Pekao_ )
Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w Pekao
Walutowy Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:
1) Pekao Obligacji Europejskich Plus za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku,
2) Pekao Obligacji Dolarowych Plus za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do ’\
dnia 31 grudnia 2022 roku, -

3) Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego za okres od dnia 1 stycznia
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, '

4) Pekao Akcji Europejskich za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia

B ___ S e T T

31 grudnia 2022 roku, 4
5) Pekao Akcji Amerykarnskich za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31
grudnia 2022 roku. |
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze:

1. w glosowaniu nad powyzsza uchwalg oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
piecdziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
zaktadowym,

2. 1laczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysigce
pieéset dwadziedcia),

3. ,za” uchwata oddano 252.520 (dwiescie pigédziesiat dwa tysigce pigcset dwadzieScia)
waznie oddanych glosow, -

4. ,przeciw” uchwale oddano 0 gtoséw,---

5. glosy ,,wstrzymujace” O,
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6.

W zwiazku z czym powyzsza uchwata zostafa podjeta jednogtosnie.

nastepujacej tresci:

sprzeciwow 0,

Przewodniczacy Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia poddat pod glosowanie uchwate o

,UCHWALA NR 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 20 kwietnia 2023 r.
w sprawie zatwierdzenia polgczonego sprawozdania finansowego Pekao PPK

;‘}:\ Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia

g)
h)
)
)

1.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.”

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzif, ze:

2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza pofaczone sprawozdanie finansowe Pekao
PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
wydzielonych w Pekao PPK Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym: ----------

Pekao PPK 2022 Spokojne Jutro za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku,
Pekao PPK 2025 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2030 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2035 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia2022 roku,---
Pekao PPK 2040 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2045 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2050 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2055 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,---
Pekao PPK 2060 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, ---
Pekao PPK 2065 za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.---
§2

w glosowaniu nad powyzsza uchwala oddano wazne glosy z 252.520 (dwiescie
pigcdziesiat dwa tysiace pigéset dwadziescia) akcji, stanowigcych 100% akcji w kapitale
zakfadowym,

faczna liczba waznych gloséw wyniosta 252.520 (dwiescie pigédziesigt dwa tysigce

piecset dwadzie§cia), —-------=mm-mmm

,za” uchwata oddano 252.520 (dwiescie pigcdziesiat dwa tysigce pigéset dwadziescia)

waznie oddanych gloséw,

,,przeciw” uchwale oddano O gloséw, -

15





5. gtosy,,wstrzymujace” 0,

6. sprzeciwdw 0,
w zwigzku z czym powyzsza uchwata zostata podj¢ta jednogtosnie.

»,UCHWALA NR 9
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KANCELARIA NOTARIALNA
Mariusz Soczyriski - Notariusz
Hubert Perycz — Notariusz
Spotka Cywilna
Ul Wincentego Rzymowskiego 34,
02-697 Warszawa
Tel. 22 549 65 00, fax. 22 203 55 46

Repertorium A nr 3811/2023

Ja, notariusz Mariusz Soczynski, prowadzacy kancelari¢ notarialng w
Warszawie przy ulicy Wincentego Rzymowskiego nr 34, poswiadczam zgodnos¢
niniejszego odpisu z okazanym w mojej kancelarii dokumentem.

PObrano:--==-m=-mmm e
- takse¢ notarialng za sporzadzenie poswiadczenia na podstawie § 13 pkt 2
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci z dnia 28 czerwca 2004 roku w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564 z
pézn. zm.) w kwocie 102,00 zl, -- ---
- podatek od towarow i ustug na podstawie art. 41 ust. 1 w zw. z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr 54,
poz. 535 z pozn. zm.) w kwocie 23,46 zt wedlug stawki 23 (dwadziescia trzy) %
od kwoty poprzedzajacej taksy notarialne;.- --

Warszawa, dnia dwudziestego kwietnia dwa tysigce dwudziestego
trzeciego (20.04.2023) roku. - - --- -—--

Mariusz Soczynski
notarinss,

Podpis cyfrowy: Mariusz Soczynski
DN: CN=Mariusz Soczynski,

- G=Mariusz, SN=Soczynski,
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