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Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
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07.03.2023 r. Material reklamowy

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 03.03.2023 r. 1 tydzien
Pekao Konserwatywny 0,11% | 0,65% | 2,37% | 2,37% | 8,93% | 10,05% | 13,45% | 24,87%
Pekao Konserwatywny
Plus 0,24% | 0,79% | 3,23% | 3,23% | 9,71% | 11,53% | 15,46%
Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2 0,23% | -2,06% | 2,64% | 2,64% | 3,05% | -1,83% | 5,41% | 23,92%
Pekao Dtuzny Aktywny™* | 0.00% | -2,59% | 3,94% | 3,94% | 7,77% | 1,84%
Pekao Bazowy 15 Dywi-
dendowy 0,34% | -0,92% | 2,70% | 2,70% | 4,06% | 1,03% | -2,48% | 4,61%
Pekao Kompas* 0,14% | -0,42% | 2,45% | 2,45% | 5,49% | 15,24% | 16,94% | 28,46%
Pekao Alternatywny — Ab-
solutnej Stopy Zwrotu 0,26% | -1,36% | 1,31% | 1,31% | 0,17% | 5,91% | 8,38%
Pekao Strategii Globalnej -
konserwatywny 0,16% | -2,00% | 2,77% | 2,77% | -4,22% | 1,49% | 9,96%
Pekao Megatrendy 2,98% | -0,83% | 13,96% | 13,96% | 1,94% | 32,19%
Pekao Ekologiczny 2.97% | -0,98% | 10,79% | 10,79% | 6,23%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani

podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Komentarz:

= Za nami tydzien, w ktérym pierwsze skrzypce zagraty dane makro publikowane w zasadzie na catym Swiecie. Najwigcej
czasu media poswiecatly informacjom ze Starego Kontynentu, gdzie inflacja caty czas ma sie niestety dobrze i poki co nie
zamierza odpusci¢. Duzo byto réwniez nt. pozytywnego zaskoczenia w chifskiej gospodarce, ktéra mocno ruszyta po wy-
cofaniu sie z polityki zero covid.

= Rozpoczniemy dzisiaj od informacji z rynku chinskiego. Gdy w ostatnim czasie inwestorzy bardziej interesowali si¢ informa-
cjami zwigzanymi z geopolityka, o ktérej duzo byto w poprzednim tygodniku, gospodarka Panstwa Srodka realizowata swoj
scenariusz post-pandemicznego ozywienia. Dla czesci inwestorow mogto byé to pewnym zaskoczeniem. Chinski indeks
PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym, w lutym urdst do 52,6 pkt. z 50,1 pkt. odnotowanego miesigc
wczesniej (warto zauwazyc, ze byt to najwyzszy poziom od 2012 r.) i wyzej niz szacowali to analitycy obstawiajgc minimalny
wzrost do 50,6 pkt.

= Natomiast z wyliczehn Caixin Media i Markit Economics wynika, ze PMI w przemysle wynidst w lutym 51,6 pkt. wobec 49,2
pkt. na koniec stycznia (co jest wynikiem najlepszym od czerwca 2022 r.). Tu analitycy spodziewali si¢ wskaznika na pozio-
mie 50,7 pkt. Reakcjg na te dane byty wzrosty chinskich aktywéw oraz polepszenie ogélnego sentymentu w Azji. Dane dajg
cien nadziei, ze szybka odbudowa popytu w Chinach bedzie miata szanse stabilizowa¢ globalng gospodarke. Powinno sie
to rowniez wigzac z popytem na surowce. Przykladem niech bedzie oczekiwanie zwiekszenia zuzycia ropy w Chinach do
poziomow sprzed pandemii.

= Ustepujacy premier Li Kegiang stwierdzit, ze konieczne jest nadanie priorytetu stabilnosci gospodarczej i wezwat do stwo-
rzenia w tym roku w miastach okoto 12 miln miejsc pracy, jednoczesnie zaktadajgc wzrost chihskiej gospodarki na poziomie
okoto pigciu procent. Chinski przywodca Xi Jinping powiedziat wezesniej, ze oficjalnym priorytetem w tym roku jest ozywienie
gospodarcze oparte na wydatkach konsumpcyjnych, po zesztorocznym spadku wzrostu PKB, ktory byt drugim najstabszym
wynikiem od co najmniej lat 70-tych. Wedtug nas w najblizszej przysztosci moze doj$¢ do ponownego starcia o prymat wsrod
lideréw wzrostéw rynkowych. Chiny z pewnoscig odegrajg wazna role, jednak warto pamietaé o strukturalnych problemach
z jakimi sie boryka gospodarka Panstwa Srodka. Jest to bardzo dobry powdd, aby pamietaé dla wtasnego dobra o zacho-
waniu odpowiedniej dywersyfikacji portfela.

= W poprzednim tygodniu z europejskich urzedéw statystycznych sptywaty informacje o lutowym tempie wzrostu $rednich cen
konsumenckich. Urzekt mnie opis sytuacji przedstawiony przez kolegéw z dziatu analiz Banku Pekao SA, cytuje: ,Im bardziej
Puchatek zagladat do europejskich danych, tym bardziej dezinflacji tam nie byto™ i to jest bardzo trafny opis biezgcej sytu-
acji. Najwieksza niespodzianka pojawita sie ze strony najwiekszych europejskich gospodarek — Niemcy, Hiszpania i Francja.
Inflacja konsumencka u naszego zachodniego sgsiada utrzymata sig¢ w lutym na poziomie 8,7%, wobec $rednich oczekiwan
wyhamowania do poziomu 8,5%. Inflacja HICP, czyli liczona wedtug ujednoliconego koszyka Eurostatu (jednolitej miary dla
wszystkich krajow UE), przyspieszyta do 9,3% z poziomu 9,2%, co byto rozczarowujgce wzgledem oczekiwan na poziomie
9%. W Hiszpanii oraz Francji niestety inflacja rowniez zaskoczyta w gore, potwierdzajgc rozczarowania rynkowe, co podbito
rentownosci niemieckich i europejskich obligacji. Europejskie odczyty spowodowaty fale spekulacji na temat dalszych loséw
stép procentowych z powodu braku oznak potwierdzajgcych dziatanie proceséw dezinflacyjnych. Pozostaje pytanie o ko-
lejne kroki Europejskiego Banku Centralnego. Oznacza to, ze zatozenia dotyczgce dalszej Sciezki stop w strefie euro bedg
musiaty by¢ zrewidowane. Wg nas aktualnie rynek wycenia podwyzki stopy referencyjnej na kolejnych posiedzeniach do
poziomu 4%. Dane z rynku byly zaskoczeniem dla inwestoréw, jednak z punktu widzenia potwierdzenia trwatosci tego pro-
cesu jeszcze wazniejsze bedg kolejne odczyty. Warto pamietaé, ze polityka pieniezna dziata z duzymi op6znieniami, a za-
ciesnienie polityki pienieznej w strefie euro zaczeto sie dosy¢ p6zno i nadal trwa, co powoduje, ze nie mogliSmy jeszcze
zobaczy¢ catkowitego wptywu na inflacje.

= W poprzednim tygodniu zostata opublikowana réwniez informacja na temat danych o lutowym wskazniku PMI w Polsce,
z ktérego wynika, ze nastroje w polskim przemysle poprawiajg sie, lecz w sektorze nadal odnotowywany jest spadek aktyw-
nosci. PMI wzrést w lutym do poziomu 48,5 pkt. z 47,5 pkt., co byto wynikiem wyzszym od konsensusu prognoz (47,9 pkt.).
Jest to najwyzszy odczyt wskaznika od maja 2022 oraz czwarty z rzedu wzrost. Potwierdzenie widzimy w poprawie subin-
dekséw produkcji i zamowien.

= W krajach wspdlnej waluty lutowe wyniki badania nastrojow w przemysle byty stodko-gorzkie. Spadki PMI odnotowaty Fran-
cja, Niemcy, Austria oraz Holandia, natomiast wzrosty zostaly odnotowane w Grecji, Wioszech, Hiszpanii oraz Irlandii, co
ostatecznie przetozyto sie na nieznaczny spadek PMI w strefie euro do 48,5 pkt. z 48,8 pkt.

! https://www.pekao.com.pl/dam/jcr:958505dc-806d-4726-9d9b-f8e42d6b7a86/Pekao_dzienny 20230301.pdf
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= Biezacy tydzieh zapowiada sie wyjatkowo interesujgco. Bedziemy swiadkami przynajmniej trzech waznych wydarzen, ktére
mogg mie¢ wplyw na nastroje inwestorow. Przewodniczgcy Fed J. Powell wystapi przed kongresem z podsumowaniem
potrocza. Ciekawsze jest jednak to, co ustyszymy na temat determinanty decyzji marcowej Fed. P6zniej poznamy decyzje
Rady Polityki Pienieznej na temat wysokosci stop procentowych - zaktadamy, ze zaskoczen nie bedzie. W pigtek poznamy
dane z amerykanskiego rynku, w tym z rynku pracy za luty, ktére bedg kluczowym czynnikiem przy podejmowaniu decyzji
przez Fed i jej skali juz za nieco ponad 2 tygodnie.

= Na koniec, z okazji nadchodzgcego Dnia Kobiet, zyczymy wszystkim Paniom duzo usmiechu, serdecznosci wokot oraz
wielu powoddw do radosci z czynionych inwestycji. Tego samego zyczymy wszystkich pozostatym osobom, ktére stuchajg
dzi$ naszego tygodnika.
Doktadnie 29 lat temu w dniu 8 marca 1994 roku mieliSmy szczyt szalonej hossy na GPW w Warszawie. Czy taka hossa
moze jeszcze si¢ powtorzy¢? Pamietajmy, ze historia si¢ nie powtarza, lecz sie rymuje! Bgdzmy cierpliwi. | tym optymi-
stycznym zwiastunem moéwie Panstwu ,dziekuje i do ustyszenia”.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogag wystepowac dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym klu-
czowe informacje. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych
funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiagniecia podobnych w przyszitosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych latach kalendarzo-

b eh ‘ 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 ‘ 2016 2015 ‘ 2014 2013 2012
Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% |1,71% |1,90% | 1,86% |2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus 6,27% | -0,09% |0,95% |2,49% |2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26% - -

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo-
kacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% - - - - - - - - -

-0,40% | -7,30% |4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% -

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,35% | -3,43% |-0,33%| 3,19% |-5,07%| 6,72% | 1,87% |-5,94%-0,99%12,48%| -
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% |8,84% |7,33% |-4,29%| 7,93% | 1,36% |-2,12%-0,09%| 4,04% | 8,58%

Pekao Alternatywny — Absolutnej

Stopy Zwrotu -2,71% | 1,72% |6,61% |4,41% |-2,80%| 3,77% | 5,08%

Pekao Strategii Globalne] —konser- | 1 374 | 4,83% |4,99% [12,30%|-3,03%) 5,55% | 4,11% | - - -

watywny
Pekao Megatrendy -22,72% | 21,80% |14,17% - - - - - - - -
Pekao Ekologiczny -16,00% - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.
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** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wcze$niejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodow kapitatowych. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwiagza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz
—w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa
w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje
na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzagdzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowag
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
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Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Sp6-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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