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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 17.02.2023 r.

Pekao Konserwatywny -0,06% 1,17% 1,77% 1,77% 7.27% 8,81% | 12,89% | 24,30%

Pekao Konserwatywny Plus -0,08% | 1,61% 2,34% 2,34% 7,29% 9,14% | 14,57%

Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2 -1,08% | -0,39% | 2,64% 2,64% 2,07% -0,77% | 6,02% | 24,03%
Pekao Dtuzny Aktywny™** -121% | -0,56% | 4,24% 4,24% 5,91% -0,19%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 04296 | -0,17% 2,52% 2,52% 1,99% -151% | -3,68% | 4,34%
Pekao Kompas* -0,28% 0,35% 2,16% 2,16% 2,98% | 13,35% | 15,85% | 27,63%
Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu -0,34% | -0,26% 1,57% 1,57% 1,13% 5,23% 8,16%

Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny -0,40% 0,32% 3,60% 3,60% -4,26% -1,04% 10,46%

Pekao Megatrendy 0,15% 501% | 12,75% | 12,75% | -1,29% | 16,18%

Pekao Ekologiczny 1,72% 1,72% 10,46% | 10,46% 7,04%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Komentarz:
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= 0,2 punktu procentowego. O tyle wyzsza od prognoz byta inflacja CPl w USA za styczeh. To wystarczylo, by skutecznie
popsu¢ dobry nastréj na gietdach i na amerykanskim rynku obligacji. Poziom inflacji CPI spadt tylko do poziomu 6,4% za-
miast do oczekiwanego poziomu 6,2 %. Inflacja bazowa réwniez byta wyzsza niz oczekiwano. Po mocnych danych z rynku
pracy w USA, o czym wspominaliSmy w poprzednim tygodniku, byt to kolejny sygnat, ze nalezy z dystansem podchodzi¢ do
oczekiwan szybkiego zwrotu na stopach ze strony Fedu. Nie byt to wymarzony tydzien dla optymistéw na globalnym rynku
akgiji, tym bardziej, ze kolejne informacje ptyngce z rynkdéw mogty by¢ paliwem dla jastrzebiej narracji Fed, ktérej pierwsze
sygnaty mieliSmy okazje odnotowac, ale o tym poznie;j.

= W Srode site amerykanskiego konsumenta potwierdzity informacje o sprzedazy detalicznej, ktéra w styczniu wzrosta miesigc
do miesigca o 3 proc. Przypomnijmy, ze miesigc wczesniej spadta o 1,1 proc. Te dane okazaty sie duzo lepsze niz prognozy
mowigce o wzroscie 1,8 procent. Peten obraz danych w USA uzupetniajg informacje opublikowane w czwartek, czyli dane
o inflacji PPI (przypomnijmy, ze chodzi o ceny débr produkcyjnych) i w tym przypadku réznica byta zauwazalna, poniewaz
oczekiwano poziomu 5,4% r/r, a faktyczna warto$¢ byta na poziomie 6%.

= Po takiej serii silnych danych z amerykanskiego rynku, nie musielismy dtugo czekaé na wypowiedzi ze strony przedstawicieli
banku centralnego Stanéw Zjednoczonych. Prezes Banku Rezerw Federalnych w Cleveland Loretta Mester powiedziata, ze
widzi ,przekonujgce argumenty ekonomiczne” przemawiajgce za wprowadzeniem kolejnej podwyzki o 50 punktéw bazo-
wych, a prezes z St. Louis, James Bullard, powiedziat, ze na najblizszym posiedzeniu Fed w marcu jest blizszy poparcia
wiasnie takiej podwyzki a nie skromniejszej o 25 pb.

= W ciggu miesigca rynek zmienit swoje oczekiwania z jeszcze jednej podwyzki stéop w tym roku o 25 pb. w marcu, do trzech
podwyzek o okoto 75 pb. do czerwca, czego efektem byta zmiana zachowania sie dolara. Wczesniej od kilku miesiecy dolar
okazywat stabosé¢, teraz sie umacnia dopasowujgc sie do nowej rzeczywistosci. Wedtug nas umocnienie dolara moze mie¢
swoj finat po zakonczeniu cyklu podwyzek stép w USA, rozpoczynajgc tym samym diuzszy okres spadku jego sity.

= Wydaje sie, ze z punktu widzenia reakcji rynkéw, najwazniejszym aktualnie pytaniem nie jest kwestia czy podwyzki zakoriczg
sie w marcu, czy potrwajg do czerwca. Najistotniejsze pytanie dotyczy tego jak diugo pozostang na wyzszym poziomie.
Warto przypomnie¢, ze neutralny poziom stop procentowych w USA, pozwalajgcy rozwija¢ sie gospodarce zgodnie z po-
tencjatem, wynosi okoto 2-2,5%. Zatem podwyzszone stopy przez dtuzszy czas mogg nies¢ za sobg ryzyko poniesienia
wiekszych konsekwencji.

= W zeszlym tygodniu mieliSmy rowniez festiwal informacji z naszego rodzimego podwérka. Przyktadem informacji, ktore nie
byly duzym zaskoczeniem, okazaty sie opublikowane przez GUS dane o inflacji konsumenckiej za styczen. Kierunek okazat
sie zgodny z oczekiwaniami, inflacja w styczniu byta wyzsza od grudniowej, ale jednoczesnie nizsza od prognoz ekonomi-
stow. W styczniu inflacja konsumencka w Polsce wyniosta 17,2% rok do roku. Konsensus zaktadat 17,6%. Przypomnijmy,
ze w grudniu byto to 16,6%. Zgodnie z przewidywaniami rynkowymi inflacja w lutym moze jeszcze mie¢ tendencje wzro-
stowg, po czym w kolejnych miesigcach w wyniku wysokiej bazy oraz wyraznych sygnatéw dezinflacyjnych oczekiwany jest
jej stopniowy spadek. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, zachowanie sie obligacji na rynkach bazowych oraz informacje
lokalne sprzyjaty ochtodzeniu sentymentu do polskich obligacji. W efekcie tego rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
wzrosty o niecaty 1 pp. od poczatku lutego, do poziomow okoto 6,5%. Miato to niewielki wptyw na wyceny naszych funduszy
dtuznych krétkoterminowych i nieco wiekszy na fundusze obligacyjne z diuzszym duration?.

= Traktujemy ten ruch na rentownosciach jako naturalng korekte, szukajac szansy do zwiekszenia efektywnosci wyniku na-
szych funduszy dtuznych. Warto przypomnie¢, ze na rynkach mieli$my znaczne spadki rentownosci na obligacjach skarbo-
wych, w zasadzie od pazdziernika 2022 roku. Ze wzgledu na wcigz otwarte pytanie dotyczace tego czy wygra scenariusz
recesyjny, ktdry w ostatnim tygodniu wrocit na parkiety, czy moze jednak szybkiej dezinflacji z finalnym miekkim lagdowaniem,
caty czas ,chcemy chodzi¢ w jak najlepiej skrojonym garniturze”, w ktérym kazda z tych klas funduszy znajdzie swoje za-
stosowanie wzajemnie sie wspierajgc w przypadku realizacji jednego z tych scenariuszy.

= W czwartek przed potudniem poznali$my opinie rzecznika Trybunatu Sprawiedliwosci UE ws. wynagrodzenia dla bankow
za okres korzystania z kapitatu w przypadku uniewaznienia uméw o kredyty frankowe. Podsumowujgc w dwoch stowach,
odsetki za czas, gdy kredytobiorca korzystat z kredytu, ktéry pdzniej zostat uniewazniony, nie nalezg sie. Decyzja ta byta
zrodtem kolejnej w ostatnim czasie przeceny akcji bankéw. Na rodzimy parkiet oraz kurs ztotego caty czas presje wywiera
kolejny odcinek serialu ,Swiat wg KPO”. Na razie nie jest znany scenariusz ostatniego odcinka.

1 Duration (pol. duracja) — gdzie jednostkg miary jest czas, w latach. Duracja wskazuje na $redni wazony przeptywami odsetkowymi okres ocze-
kiwania na wptyw Srodkéw pienieznych z obligacji. W wielkim uproszczeniu jest to Sredni okres zwrotu, po jakim odzyskamy pienigdze wtozone
do danej inwestycji. Im ,wyzsza” duracja (czym dfuzszy $redni okres zwrotu zainwestowanych $rodkéw), tym zazwyczaj wigksze wahania ceny
obligacji. Obligacje z ,wyzszg” duracjg oferujg zazwyczaj wiekszg rentowno$¢. Z drugiej strony duracja po modyfikacji (skorygowaniu o rentow-
no$c¢) jest miarg wrazliwosci zmian ceny obligacji na zmiany rynkowych stop procentowych. Okreslenie tego pozwala na uporzgdkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej. Im dtuzsze duration tym wieksza zmiana ceny danej obligacji przy zmianie poziomu stép, wg zasady:
stopy rosng — cena obligacji spada i odwrotnie.
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= Krajobraz wydarzen rynkowych przeplatajg caty czas tematy geopolityczne, ktorych niestety wptywu na rynki nie da sie
oszacowac. Z jednej strony na linii USA-Chiny jestesmy Swiadkami wzajemnych oskarzen o naruszenie miedzynarodowych
norm, z drugiej strony rocznica agresji na Ukraine wptywa na wzrost niepokoju podsycany nowymi informacjami o planowa-
nym zwiekszeniu aktywnosci militarnej przez agresora. Prezydent USA z pewnoscig zaskoczyt wszystkich wizyta w Kijowie,
ale nowe spekulacje na temat dalszego rozwoju wydarzen z pewnoscig pojawiag sie dopiero po przemoéwieniach Bidena i
Putina. Obaj, jakze rézni prezydenci, przemawia¢ bedg w tym samym dniu. Biden w Warszawie, a Putin w Moskwie. Niestety
nie da sie wykluczy¢ ryzyka eskalacji konfliktu, o czym informujg analitycy wojskowi.

= Podsumowujac te wszystkie wydarzenia, nadal co do rynku akcji zachowujemy wstrzemiezliwo$c¢. Strategicznie znajdujemy
jednak dla nich miejsce w portfelu inwestycyjnym, uwazajac, ze wraz z uptywem czasu, dlugoterminowo, to wtasnie akcje
moga zapewni¢ najskuteczniejszg ochrone przed inflacjg, ktéra moze zosta¢ z nami na wyzszych poziomach przez dtuzszy
czas. Z punktu widzenia cyklu, w ktérym sie teraz znajdujemy, pojawia sie wg nas przestrzen dla obecnosci w portfelu
naszych funduszy z dtuzszym duration np. #PekaoDtuznyAktywny. Caly czas preferujemy ze wzgledu na najlepsza relacje
zysku do ryzyka, fundusze krétkoterminowe, ktérych portfele oparte sg o dlug zmiennokuponowy réznej masci — skarbowy,
korporacyjny, samorzadowy. Przypomnijmy, ze zmiennokuponowe obligacje sg szeroko reprezentowane np. w #Peka-
oKonserwatywnyPlus, #Pekaospokojnalnwestycja, #PekaoObligacjiSamorzadowych.

= Z wielka przyjemnoscia dzielimy sie z Panstwem informacja, ze do o$miu nominacji dotgczyliSmy dwie nagrody ALFA, ktére
otrzymaty nasze fundusze: Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO - najlepszy fundusz w kategorii ,polskich papierow
dtuznych dtugoterminowych” oraz Pekao Stabilnego Wzrostu - najlepszy fundusz w kategorii ,stabilnego wzrostu”. Warto
réwniez dodac, ze wszystkie zarzgdzane przez nas fundusze PPK otrzymaty najwyzszg note w rankingu analiz.pl stawiajgc
Pekao TFI na pierwszym miejscu w Polsce.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajagcym klu-
czowe informacje. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych
funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przyszitosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

2018 2017

Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%
Pekao Konserwatywny Plus 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26% - -
ijzkfo Obligacji — Dynamiczna Aloka- | ) 4q00 | 7 309 | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% | -
Pekao Dtuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,35% | -3,43% | -0,33% | 3,19% | -5,07% | 6,72% | 1,87% | -5,94% | -0,99% | 12,48% | -
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04% | 8,58%

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopyi|
Zwrotu

-2,71% | 1,72% | 6,61% | 4,41% | -2,80% | 3,77% | 5,08%

Pekao Strategii Globalnej —konserwa- | 1 30:1 4 939 | 4.99% [12,30% | -3,03% | 5,55% | 4,11%

tywny
Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% | 14,17% - - - - - - - -
Pekao Ekologiczny -16,00% - - - - - - - - - R

Zrédio danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wcze$nigejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktdre inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wkasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci za-
warte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozpo-
rzagdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatal-
nosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé
jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w
art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informac;ji, ktére Pekao TFI S.A. anali-
Zujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz
dot. indeksow rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséow
internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartosé
oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja
wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdZ rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci
lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochodow kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
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prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty
oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwe-
stycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg
by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie
na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem de-
cyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawieraja-
cym szczego6towy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a
takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u pod-
miotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informa-
cje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy
Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie nie-
benchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15
Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pe-
kao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarza-
dzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy
do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nale-
zgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
(poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodo-
chodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD
lub miedzynarodowsg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkow-
skie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Ak-
tywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ lokowane do 100% wartosci w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finan-
sowych o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkéow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony
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Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé
netto ich aktywéw moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% warto-
$ci aktywow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego
w ramach Pekao FIO.

Znaczna cze$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty ter-
minowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw
moze charakteryzowac sie¢ duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Diluzny Aktywny
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowa-
nia majacych siedzibe za granica.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéownie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym.
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