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Kluczowe informacje

Nazwa funduszu Pekao PPK SFIO

ISIN PLPPTFIO0642

Miejsce zarejestrowania Polska

Aktywa netto (NAV) w min PLN 113,19

Wartosé jednostki uczestnictwa

kat A (Wartosé aktywdéw netto

przypadajqca na jednostke 11,46 PLN

uczestnictwa) na koniec

miesiqca

2019-11-29

Jacek Babiriski, Piotr Grzeliniski,
Piotr Stopinski, tukasz Tokarski,
Kamil Jankowski, Tomasz

Data pierwszej wyceny

Zesp 6t odpowiedzialny za

wyniki Pawlu¢, Dariusz Kedziora, Karol
Ciuk
Pobierane optaty
Optata manipulacyjna (maksymalna) 0,0%
Optata za zarzqgdzanie (pobierana) 0,3%
Optata zmienna (szczegdty w objasnieniach) tak
Andaliza portfelowa
tgczny udziat instrumentéw akcyjnych 32,08%
Najwieksze 10 lokat - instrumenty akcyjne 1511%
Liczba instrumentéw akcyjnych 68
tgczny udziat instrumentéw dtuznych 63,96%
Najwigksze 5 lokat — instrumentéw dtuznych 32,15%
Liczba instrumentéw duznych 56
tgczny udziat pozostatych instrumentdw 5,82%

Podziat lokat ze wzgledu na walute

Waluta % udziat
PLN 91,18
UsD 7,00
EUR 1,52
GBP 0,29

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie.
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Ogdlny wskaznik ryzyka

nizsze ryzyko

1 2 @ 4 5 6 7

wyzsze ryzyko

Horyzont inwestycyjny

Zalecany horyzont inwestycyjny jest réwny
okresowi pozostajgcemu do osiggnigcia
przez subfundusz daty docelowej, fj. do
roku 2030.

Krétka charakterystyka

® Stanowi wsparcie systematycznego oszczedzania - przede wszystkim

z myslg o emeryturze.

Stosuje polityke ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku uczestnika, poprzez stopniowe zmniejszanie udziatu
instrumentéw charakteryzujgcych sig najwyzszym poziomem ryzyka
inwestycyjnego (czgé¢ udziatowa) na rzecz instrumentéw o nizszym
poziomie ryzyka (cze$¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w ktérej
uczestnik, dla ktérego Pekao PPK 2030 jest wtasciwy, osiggnie 60 rok
zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje, prawa do akgcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne oraz fundusze o charakterze udziatowym.

Do czesci dtuznej zalicza sie miedzy innymi obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze dtuznym.

Benchmark

Bez Benchmarku

Podziat lokat ze wzgledu na kraj

Kraj % udziat
Polska 87,66
Stany Zjednoczone 4,25
Irlandia 3,83
Luksemburg 2,00
Niemcy 1,01
Holandia 0,70
Wielka Brytania 0,29
Hiszpania 0,18
Portugalia 0,08
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CZESC AKCYJNA

Podziat sektorowy instrumentéw akcyjnych

Sektor % udziat
Finanse 29,33
Produkty konsumpcyjne uzupetniajgce 18,69
Technologie informatyczne 16,11
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 6.90
Energetyka 6,57
Przemyst 6,12
Produkty konsumpcyjne podstawowe 4,42
Materiaty 4,19
Ustugi 3,49
Ochrona zdrowia 317
Telekomunikacja 1,01
CZESC OBLIGACY]NA
Instrumenty
Rodzaj % udziat
Obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu 27,04
Obligacje korporacyjne o statym oprocentowaniu 19,28
Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu 8,67
Obligacje korporacyjne o zmiennym oprocentowaniu 5,92
Obligacje skarbowe o zmiennym oprocenfowaniu 2,80
Obligacje skarbowe zerokuponowe 0,01
Gtéwne wskazniki
Przecietna jako$¢ kredytowa BBB+
Duracja (w latach) 3,88
Current Yield (w %) 418
Yield To Maturity (w %) 6,76

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie.
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Najwieksze pozycje w portfelu TOP 10

z dnia 30 grudnia 2022
Nazwa Sektor Kraj % udziat
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI Finanse PL 2,63
BANK POLSKI SA
ISHARES 11l PLC - Szcg.ml.”ifzny
CORE MSCI WORLD Fun dzesijﬁnfvgzérxjny IE 2,53
UCITS ETF - USD Otwarty
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN Energetyka PL 2,38
SA
Produkty
DINO POLSKA SA konsumpcyjne PL 1,88
podstawowe
BANK POLSKA KASA .
OPIEKI SA Finanse PL 1,75
MLP GROUP SA Finanse PL 1,53
Produkty
ALLEGRO.EU konsumpcyjne LU 1,51
uzupetniajgce
Produkty
LPP SA konsumpcyjne PL 1,46
uzupetniajgce
KGHM POLSKA .
MIEDZ SA Materiaty PL 1,34
SANTANDER BANK .
POLSKA SA Finanse PL 1,08
Najwieksze pozycje w portfelu TOP 5
z dnia 30 grudnia 2022
Yield To  Current . . .
Instrument Maturity Yield Rating Duration % udziat
DS0726 7,07% 2,86% A- 3,41 7,58
DS0432 6,98% 2,62% A- 8,33 7,27
OBLIGACJE
BGK SA
2125 % - 7,54% 2,97% A- 6,72 6,45
06-05-
2030
PS0527 7,00% 413% A- 4,02 6,29
OBLIGACJE
BGK SA
1,25% - 7,58% 1,44% A- 2,47 573
WYKUP
03/07/2027
Wewnetrzny rating kredytowy
Jakosé/Rating % udziat
AA 2,87
A 54,36
BBB 6,38
Brak oceny 0,36
www.pekaotfi.pl Strona 2 z5
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Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Stopy zwrotu
12610 Historyczne wyniki nie sq gwarancjq osiggnigcia podobnych w
przysztoscii nie przewidujq przysztych zwrotéw. Zaden fundusz nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
12010 okreslonego wyniku.
Rok Fundusz w % Okres Fundusz w %
2020 12,6 YTD 4,37
R 2021 4,71 ™M -1,29
2022 679 M 5,52
10PLN | 6M 10,19
1Y 1,96
3y 18,39
BPL;‘QZO 02 2'321‘] 05 2'321‘] 08 2‘325 n 2‘32'1 02 202‘1 05 2'32"\ 08 2‘32; n 2‘32'2 02 2‘32‘2 05 2'32‘2 08 2‘32'2 n 2‘32‘3 02 MGX 14,60

Ww. wyniki nie uwzgledniajqg optaty manipulacyjnej ani podatkdw
obcigzajqcych uczestnika.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wiqgze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢
$wiadomos¢ mozliwosci osiggnigcia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej cze$ci zainwestowanych $rodkéw. Istotne rodzaje ryzyk
subfunduszu: stopy procentowej, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich
opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Pekao TFI Prestizowe nagrody i wyréznienia
* Najdtuzej dziatajgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w Polsce - niezmiennie od 30 lat inwestujemy pienigdze Polek i A L FA
Polakéw oraz wspieramy ich w decyzjach inwestycyjnych. 2022
* Szeroka i réznorodna oferta funduszy inwestycyjnych - oferujemy Nagroda Alfa 2022 Analiz Online -

blisko 50 strategii, ktére dajq klientom szerokie mozliwosci

. . dla funduszu w kategorii ,polskich
inwestowania

papierédw duznych dtugoterminowych” i Il miejsce dla Pekao TFI

* Zaufanie tysiecy klientéw - obecnie obstugujemy blisko 440 tysigcy funduszu w kategorii ,stabilnego wzrostu” w prestizowym rankingu
klientéw i zarzgdzamy aktywami o warto$ci ponad 20 miliardéw PLN oraz sze$¢ wyrdéznien. towarzystw funduszy
(na 28.02.2023r.) inwestycyjnych

"Rzeczpospolitej" z dn.

® Prestizowe nagrody i wyréznienia — nasza aktywnos¢ na rynku
finansowym byta wielokrotnie wyrézniana, czego dowodem jest
prawie 60 nagréd bedgcych wyrazem uznania Klientéw i niezaleznych
agencji

27.10.2022.

= iy Ztote Portfele ,Gazety Gietdy Parkiet”

o == za najlepszy wynik w 2022 r. w kat. fundusz
PORTFEL

* Doswiadczony zespét zarzqdzajqcych wspierany przez analitykéw
- naszq firme tworzq eksperci z bogatq wiedzq i doswiadczeniem. To fundusz zagranicznych papieréw dtuznych
oni nieustannie czuwajg nad inwestycjami klientéw, by jak najlepiej i oraz w 2021 r. w kat. fundusz akcji
najszybciej reagowad na zmiany rynku zagranicznych.

rynku surowcdw, w 2020 r. 12021 r. w kat.

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie. www.pekaotfi.pl Strona3z5
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Jacek Babinski

R Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za Pion
Zarzgdzania Aktywami, CFA

<$ ’ q Y

Jacek Babinski posiada  kilkunastoletnie doswiadczenie na rynku
finansowym, ktére zdobywat zaréwno w PTE, jak i TFI, byt zwigzany nie
tylko z duzymi korporacjami, ale réwniez z niezaleznymi firmami asset
management. Fundusze przez niego zarzgdzane osiggaty bardzo dobre
stfopy zwrotu i zdobywaly podium w rankingach. Swojg kariere
zawodowq rozpoczgt po stronie regulatora, byt réwniez ekspertem
KPWiG ds. dyrektyw MIiFiD i CRD/Bazylea Il. Posiada tytut CFA oraz
licencje doradcy inwestycyjnego nr 313. Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie na kierunku Handel Zagraniczny oraz
International Business School w Bredzie. Uczestnik stazu i szkolen
inwestycyjnych w Nowym Jorku.

Dariusz Kedziora

Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Instrumentami
Dtuznymi, CFA

Dariusz Kedziora to ceniony menadzer ds. rynkéw wschodzqcych z
szerokg wiedzg i umiejetnosciami zdobytymi w miedzynarodowej firmie o
zasiegu globalnym. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku
finanse i bankowos¢. Uzyskat miedzynarodowy certyfikat z zakresu
finanséw i ekonomii oraz bankowosci inwestycyjnej na Uniwersytecie w
Tilburgu (Holandia). Swojq kariere zawodowq zaczynat w latach 2005-
2006 w Banku ING w Amsterdamie, gdzie dokonywat analizy ryzyka
kredytowego bankéw w Wielkiej Brytanii, Stanach Zjednoczonych i
Rumunii.

W latach 2007-2016 pracowat w Aviva Investors Poland TFI, jako
zarzqdzajgcy funduszami papieréw dtuznych. W latach 2013 oraz 2014
razem z zespotem zdobyt nagrode Alfa Analiz Online dla najlepszego
funduszu papieréw dtuznych. Od 2016 r. zwigzany byt z Aviva Investors
w Londynie, na stanowisku zarzqdzajgcego portfelem w segmencie
dtugu emerging markets.

Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst).

Od 1 sierpnia 2020 r. pracuje w Pekao TFI S.A. na stanowisku Dyrektora
Zespotu Zarzgdzania Instrumentami Diuznymi.

Zasady doboru lokat przez zarzqgdzajqgcego

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Czesci Dtuznej portfela subfunduszu Pekao PPK 2030 zarzgdzajqcy stosuje nastepujgce

kryteria doboru lokat:
1) rentfownosé,

Pekao PPK 2030

PLN

28 lutego 2023

Piotr Satata
Zarzqdzajqcy Portfelem, CFA

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i
Bankowos¢, specjalnosé Bankowosé Inwestycyjna.

Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 349) oraz maklera
papieréow warto$ciowych (nr 2422), a takze tytut CFA (Chartered
Financial Analyst). Od wrzesnia 2010 do maja 2011 roku pracowat jako
Mtodszy Analityk w Ipopema Securities S.A. Nastepnie, od czerwca 2011
do wrzesnia 2013 roku w Nordea Investment Management AB Oddziat
w Polsce jako Mtodszy Zarzqdzajgcy. Od listopada 2013 do sierpnia
2015 roku byt zatrudniony w Money Makers S.A. jako Portfolio Manager.
We wrzedniu 2015 roku rozpoczgt prace w Pioneer Pekao Investment
Management S.A., poczqgtkowo jako Analityk, a nastepnie jako Analityk-
Zarzgdzajqgcy Portfelem. Od 1 pazdziernika 2016 roku pracuje w Pioneer
Pekao TFI S.A. (obecnie Pekao TFI S.A)).

Karol Ciuk

Dyrektor Zespotu Zarzqgdzania Strategiami
Globalnymi, Zarzgdzajgcy Portfelem, CFA, CAIA

Karol Ciuk posiada wieloletnie profesjonalne doswiadczenie inwestycyjne
w obszarze zarzgdzania aktywami, a takze doradztwa inwestycyjnego
zdobyte w krajowych jak i miedzynarodowych instytucjach finansowych.
Zarzgdzane przez niego fundusze wielokrotnie znajdowaty sie na
czotowych miejscach w rankingach (Parkiet, Rzeczpospolita, Analizy
Online). W 2020 roku umieszczony na liscie Citywire Selector 100.

Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst), CAIA (Chartered
Alternative Investment Analyst), licencje doradcy inwestycyjnego nr 343
oraz licencje maklera papieréw warto$ciowych nr 2119.

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Finanse i Rachunkowo$¢, specjalnosci: Bankowos¢ inwestycyjna oraz
Migdzynarodowe rynki finansowe.

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem
zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzqdzajgcego
emitenci bedq w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procenfowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Pekao PPK 2030 oraz umozliwiajgcq efektywng zmiane struktury portfela.

Wybdr instrumentdéw finansowych wchodzqcych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzgeych w sktad portfela Pekao PPK 2030 lub spdtek bedgcych bazg instrumentéw finansowych wchodzgeych
w sktad portfela, a ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy
ilo$ciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedq miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujgcych w
sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analizg przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnos$ci oraz analizy poréwnawczej
wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek. Wérdd elementéw analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosé marki i produktéw oferowanych przez dang spdtke, jej kadry zarzgdzajqcej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw
rozwoju.

Zarzqdzajqgcy bedzie sie koncentrowad gtéwnie ale nie wytqcznie, na akcjach spdtek:

1) historycznie stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

2) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

3) generujgcych dobre i, w ocenie zarzqdzajgcego, przewidywalne wyniki finansowe,

4) posiadajgcych, w opinii zarzgdzajgcego, duzy potencjat wzrostu zyskdw i przychoddw w srednim i dtugim horyzoncie czasuy,

5) regularnie wyptacajqcych akcjonariuszom dywidende,

6) ktérych ceny akcji, zdaniem zarzgdzajgcego, charakteryzowad sie bedq relatywnie mniejszq zmiennosciq w stosunku do cen akcji innych spdtek.

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie. www.pekaotfi.pl Strona 4z5
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Nota prawna

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie
aktywdw, w ktdre inwestuje subfundusz, gdyz te sq wiasnoscig subfunduszu. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny, ustugi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest formq $wiadczenia pomocy prawnej ani doradztwa podatkowego. Tresci
zawarte w materiale nie spetniajq definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzqgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako
informacji rekomendujqcej lub sugerujqcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka
zwiqgzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz informacjami dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z informacjami o optatach i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, sq
dostepne w jez. polskim u podmiotéw prowadzqcych dystrybucje i na www.pekaoftfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI
S.A. oraz lista prowadzqgcych dystrybucje dostepna na www.pekaotfipl. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu
ponoszq jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu, jest uzalezniona od dnia
zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat, ktére obnizajg wartosé inwestycji, i mogqgcych ulec zmianie
obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji
podatkowej uczestnika. Wysokos¢, zasady ustalania i pobierania optat okresla prospekt informacyjny i tabela optat. Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sqgdowego Sqgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 52111 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw réwna kapitatowi.
Objasnienia

Jesli w materiale nie wskazano inaczej wszystkie informacje sq aktualne na dzier sporzqgdzenia materiatu. Wszelkie wartosci wyliczone sq wzgledem
aktywéw netto danego portfela.

W przypadku gdy warto$é procentowa instrumentéw w ,Analizie Portfelowej” przekracza 100%, wdwczas oznacza to stosowanie przez subfundusz dzwigni
finansowej. W przypadku funduszy dtuznych (lub czesci dtuznej, w przypadku funduszy mieszanych) dzwignia finansowa jest rezultatem zawierania przez
fundusz transakcji z przyrzeczeniem odkupu (repo oraz sell-buy back) oraz instrumentéw pochodnych. Transakcje z przyrzeczeniem odkupu to forma
»pozyczki pod zastaw” papieréw wartosciowych (najczesciej skarbowych), w ktdrej fundusz dajgc jako zabezpieczenie posiadane juz obligacje, pozyskuje
$rodki na nowe inwestycje. Inwestycje te stwarzajqg potencjat osiggniecia dodatkowych zyskéw ponad koszt transakcji z przyrzeczeniem odkupu, wigzgc sie
réwnoczesénie z ryzkiem strat i wzrostu zmiennosci. Instrumenty pochodne réwniez generujq efekt dzwigni finansowej, poniewaz umozliwiajg one uzyskanie
ekspozycji na ryzyko bez zaangazowania kapitaty, lub tez przy niewielkim wykorzystaniu kapitatu jako depozyt zabezpieczajgcy transakcje. Kwota
ewentualnych zyskéw i strat wynika z warto$ci nominalnej zawartej transakeji pochodnej, a nie z zaangazowanych jako depozyt zabezpieczajqcy $rodkdw
pienieznych.

Pekao PPK 2030 jest subfunduszem wchodzgcym w sktad funduszu Pekao PPK SFIO.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogq lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Parstwa RP, NBP, jednostke samorzqdu terytorialnego, parstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzqdu terytorialnego parstwa nalezgcego do UE.

llekro¢ w niniejszym materiale sq zawarte odniesienia do portfela inwestycyjnego funduszu rozumie sie przez to takze odpowiednio portfel inwestycyjny
subfunduszu wchodzgcego w sktad funduszu zarzqdzanego przez Pekao TFI S.A.

Current Yield (CY) - Biezqca rentownos$¢ lub biezgca stopa dochodu jest najprostszqg i najczesciej uzywang metodq okreslania rentownosci obligacji.
Nalezy jednak pamieta¢, ze nie uwzglednia ona warto$ci pienigdza w czasie. Biezgca rentownos¢ jest to proste poréwnanie wysokosci rocznego przychodu
z inwestycji (ptatno$ci odsetkowych) i biezgcej ceny rynkowej (ceny nabycia) obligacji.

Yield to matiruty (YTM) - rentowno$¢ do wykupu lub stopa dochodu w okresie do wykupu jest to oczekiwana stopa zwrotu z obligacji przy zatozeniu, ze
obligacja bedzie utrzymywana do daty wykupu. W przeciwienstwie do biezgcej stopy dochodu (CY) uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie tfrwania
inwestycji. Formuta liczenia YTM jest jednoczesnie formutq wyceny obligacji. Wynika stqd, ze YTM jest stopg procentowq, dla ktérej obecna warto$é
przysztych przeptywdw gotdwkowych generowanych przez obligacje (wyptata odsetek, wykup obligacji) jest réwna cenie zaptaconej za obligacje.

Duracja (Duration) - Czas frwania obligacji, duracja obligacji - $redni wazony przeptywami odsetkowymi okres oczekiwania na wptyw $rodkéw
pienieznych z obligacji.

Optata zmienna (Optata za wynik) - Wysoko$é¢ tego wynagrodzenia nie moze byé wyzsza niz 0,1% wartosci aktywdw netto funduszu inwestycyjnego,
funduszu emerytalnego lub subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod warunkiem: realizacji dodatniej stopy zwrotu funduszu
inwestycyjnego, funduszu emerytalnego lub subfunduszu za dany rok; osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez fundusz inwestycyjny, fundusz
emeryfalny lub subfundusz przewyzszajqcej stope referencyjng; osiggniecia na ostatni dzierh wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez
fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie. www.pekaotfi.pl Strona5z5
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