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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 03.02.2023 . ey
Pekao Konserwatywny 0,33% | 1,40% | 1,71% | 1,71% | 7,37% | 8,94% | 13,01% | 24,30%
Pekao Konserwatywny Plus | 0 4006 | 2,10% | 2,43% | 2,43% | 7,56% | 9,51% | 14,87%
Pekao Obligacji — Dynamiczna
A?okgcjazy 0,61% | 3,80% | 4,79% | 4,79% | 4,71% | 1,39% | 8,61% | 26,40%
Pekao Diuzny Aktywny™ 0,74% | 4,84% | 6,71% | 6,71% | 8,85% | 3,54%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 05904 | 285% | 3,66% | 3,66% | 3,30% | -0,08% | -2,62% | 5,49%
Pekao Kompas* 0,28% | 2,07% | 2,88% | 2,88% | 3,70% | 14,61% | 15,63% | 28,42%
Pekao Alternatywny
_ Absolutnej Stopy Zwrotu 0,17% | 2,34% | 2,70% | 2,70% | 2,25% | 7,66% | 8,56%
Pekao Strategii Globalnej
_ konserwatywny 0,81% | 4,34% | 4,86% | 4,86% | -4,28% | 1,46% | 10,71%
Pekao Megatrendy 3.43% | 14.52% | 14,92% | 14.92% | -0,38% | 22.80%
Pekao Ekologiczny 357% | 11,28% | 11,89% | 11,89% | 6,95%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani

podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzadzanie.
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Komentarz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= Zanamijuz pierwszy miesigc nowego roku, ktéry minat pod znakiem zielonego koloru na wigkszosci parkietow swiatowych.
W minionym tygodniu nie zabrakto danych i informacji, ktére wptynety na emocje. Za chwile préba uporzadkowania ich w
pewien logiczny, czytelny i prosty sposob, ktory pozwoli z odpowiednim dystansem oceniac to, co sie wydarzyto na rynkach.

= Naturalnym pomostem pomiedzy poprzednim komentarzem rynkowym a dzisiejszym sg informacje o decyzjach giéwnych
bankow centralnych okraszonych komentarzami ich szeféw. Konferencje Jerome Powella (Fed), Christine Legarde (EBC) i
Andrew Bailey’a (Bank Anglii) jak zwykle zostawiajg analitykom miejsce do interpretacji. Jednak tym razem informacji, ktore
mogly spowodowacé niezty bol gtowy i glebokie refleksje w przewidywaniu dalszych kierunkéw na rynkach, byto zdecydowa-
nie wiecej. Wspomne chociazby o wynikach publikowanych przez amerykanskich technologicznych gigantéw czy publikaciji
stopy bezrobocia w USA. Rowniez tematy geopolityczne ,wzniosty si¢” dostownie na poziom 18 tysiecy ,metroologow”
zmieniajac kalendarze wizytowe dwdch mocarstw — ale o tym na koniec naszego dzisiejszego komentarza.

= Inwestorzy wyczekiwali w ostatnich dniach sygnatéw potwierdzajgcych kapitulacje bankéw centralnych, ktéra to narracja
byta paliwem napedzajacym imponujgce wzrosty na gietdach na poczatku roku praktycznie na wigkszosci rynkow. Warto
odnotowac bardzo stabe zachowanie sie lidera wzrostéw w 2022 roku, czyli gietdy tureckiej, ktéra w styczniu stracita kilka-
nascie procent.
Ku uciesze inwestoréw, amerykanski bank centralny (Fed) nie zaskoczyt i zgodnie z oczekiwaniami podnidst stopy procen-
towe w USA o 25 pkt. Warto zwréci¢ uwage, ze po serii zdecydowanych ruchéw w gére w poprzednich miesigcach, ten
wydaje sie juz duzo bardziej skromny, spokojny i przypomina dziatanie z poprzednich lat, ktére rynek moze interpretowac
jako bliskie zakonczenie cyklu podwyzek stdép procentowych, wyceniajgc jeszcze tylko jedng podwyzke.
Niestety dla zwolennikow teorii szybkiego korica podwyzek, Fed w o$wiadczeniu faktycznie wspomniat o nieco nizszych
wskaznikach inflacji, ale zdecydowanie nie zmienit centralnych wytycznych polityki pienieznej. Kto$ dowcipnie sparafrazowat
znany tytut sztuki Becketta ,,Czekajgc na Pivota”, co dobrze oddaje aktualng sytuacje.
Powell powtérzyt, ze ,zadanie nie zostato jeszcze wykonane” a dalsze kroki sg jeszcze potrzebne. Trudno nie odnie$¢
wrazenia, ze informacje z amerykanskiego rynku pracy, podane w pigtek, ktére byly zaskakujgco mocne (spadek stopy
bezrobocia z 3,5% do 3,4%, najnizszego poziomu od 1969 roku), mogg wspiera¢ stusznos¢ tych stéow lub przynajmniej byé
zrodtem dalszej nutki niepewnosci co do kierunku. W akordy konczace akt cyklu podwyzek wkradta sie nuta, ktéra moze
zwiastowa¢ kontynuacje sezonu.

= Duzg zgodnos¢ z danymi z rynku pracy wykazat opublikowany indeks ISM dla ustug w USA, bedgcy na poziomie 55,2 pkt.
Indeks jest zdecydowanie powyzej oczekiwan, ktére byty na poziomie 50,4 pkt. Menadzerowie lepiej oceniajg perspektywe
swojego biznesu, czego efektem jest wzrost zatrudnienia, nawet w takich sektorach jak gastronomia, ktéry zazwyczaj w
styczniu stabo sie prezentowat.

= Duzymi krokami zblizamy sie do fazy schytkowej sezonu publikowania wynikow kwartalnych przez spétki w USA. Pomimo
rozczarowujgcych wynikow najwazniejszych spoétek sektora technologicznego (Apple, Alphabet i Amazon), w korncowym
podsumowaniu warto zauwazyé¢, ze firmy raczej nie oczekiwaly agresywnych spadkéw swojego biznesu, co moze by¢ du-
zym zaskoczeniem dla rynku i wsparciem scenariusza migekkiego Igdowania.
Po takich danych pytanie pozostaje niezmiennie i od kilku miesigcy takie samo: czy faktycznie rynek bedzie jeszcze zasko-
czony jastrzebim podejsciem Fed? Mozna by powiedziec¢, ze pojawito sie bardzo duzo nowych danych, ktére nic nie zmienity
na naszej szachownicy i nadal elastyczno$¢, przyréwnana do umiejetnosci wspomnianego tydzien temu Jean-Claude Van
Damme, bedzie na wage ztota.

= EBC zdecydowat o poziomie stop procentowych w strefie euro. W tym przypadku réwniez nie byto zadnych niespodzianek
dla inwestorow, koszt pienigdza zostat podniesiony o 50 pkt bazowych (do poziomu 3%), zgodnie z oczekiwaniami.
Na konferencji prasowej szefowa EBC Christine Lagarde potwierdzita, ze w marcu stopy procentowe ponownie pdjdg w
gore o 50 pkt. baz., a kolejne podwyzki bedg juz mniejsze i uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej. Warto w tym
momencie podkresli¢, ze EBC znajduje sie w trudniejszej sytuacji niz Fed, ma tez bardziej skomplikowany system podej-
mowania decyzji, warto pamigtac rowniez, ze strefa euro jest mocniej zr6znicowana. Tym bardziej jasna komunikacja im-
ponuje.

= Uzupehiajgc temat wielkiej trojki, referencyjna stopa procentowa Banku Anglii zostata podniesiona z 3,50 proc. do 4,00
proc., czyli o 50 punktéw bazowych. To najwyzszy poziom od pazdziernika 2008 roku. W Anglii strajk goni strajk i pewnie
znaczna czes¢ wyspiarzy ponownie zastanawia sie nad rozlanym brexitowym mlekiem.
Mozna odnie$¢ wrazenie, ze bazowym scenariuszem, ktéry jeszcze kilka miesiecy temu nie miat zbyt wielu wyznawcoéw,
jest scenariusz stopniowej a nie szybkiej dezinflacji z finalnym miekkim ladowaniem i niestety ryzykiem powrotu do wysokich
odczytow inflacyjnych. Taki scenariusz to wazny sygnat dla bankéw centralnych z naszego regionu. Przypomnijmy, ze
gtéwne zatozenie NBP mowito, ze bedzie miekkie ladowanie i dezinflacja bez koniecznosci pojawienia sie w gospodarce
gtebszej recesji. To wydaje sie idealny scenariusz i az korci, aby sie pod nim podpisac, ale czyz nie jest on zbyt idealny?
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Nasze nastawienie zgodnie z perspektywami na 2023 rok, opublikowanymi na stronie www.pekaotfi.pl, do ktérych zapozna-
nia sie przy kawie czy herbacie serdecznie zapraszamy, preferuje ostrozno$¢ w kwestii bezwarunkowego dotgczenia sie do
tego stanu euforii.

= Spodziewamy sie pojawienia ,sygnatow rozczarowan” w otaczajgcych nas realiach gospodarczych, ktére stopniowo jednak
ulegajg pogorszeniu. Realia rosngcych kosztow muszg odbi¢ sie na elementach kreujacych fundamentalng warto$¢ i zdol-
nosc¢ kredytowg spotek w najblizszych miesigcach. To raczej bedzie dziata¢ jako katalizator do ewentualnych przecen na
rynkach, ale nie wykluczamy, ze moze si¢ to przesung¢ w czasie. Zakfadajgc taki rozwdj wypadkéw nadal warto roztropnie
i z pokorg $Scisle kontrolowa¢ ryzyko w portfelu i utrzymywacé gotowos$¢ do otwarcia na ryzyko. Tak wiasnie zrobiliSmy w
#PekaoKompas i spokojnie czekamy na sygnaty z rynku. W takich warunkach podkreslamy warto$¢ funduszy aktywnie
zarzgdzanych oraz niesmiertelng dywersyfikacje.

= Kolejnym efektem zaskakujgco mocnych danych z amerykanskiego rynku pracy byt skok rentownosci obligacji, w tym 2-
latek do 4,29% oraz 10-latek 3,52%. Polski rynek dtugu rowniez podgzat na poétnoc za obligacjami w USA, jednak z punktu
widzenia lokalnych wydarzeh nie bylibySmy zaskoczeni korektg na obligacjach, ktérej Zrodtem moze by¢ podaz obligacji w
drugiej potowie lutego przez Ministerstwo (planowane sg 2 aukcje) oraz dane o inflacji 15 lutego 2023. Traktujemy jednak
nasze oczekiwania jako szanse do zwigkszenia efektywnos$ci funduszy dtuznych. W takich warunkach, w celu zwigkszenia
komfortu, warto przypomniec¢ o roztozeniu zakupéw w czasie oraz o przygotowaniu sie na rézne scenariusze, czyli o ujeciu
portfelowym, ktére réwniez mozna znalez¢ w takich programach jak #SuperBasket. Wiecej informacji o programie na
https://pekaotfi.pl/produkty/programy/super-basket. Warunki uczestnictwa w programie dostepne sg na www.pe-
kao.com.pl (https://pekaotfi.pl/produkty/programy/super-basket). Warunki uczestnictwa w programie dostepne sg na
www.pekao.com.pl.

= W ostatnich dniach obiegta nas wiadomos$¢ o zestrzeleniu przez USA chinskiego balonu, ktéry zostat zakwalifikowany jako
szpiegowski, a jego przelot juz zdgzyt namieszac w relacjach. Ministerstwo spraw zagranicznych Chin o$wiadczyto w nie-
dziele, ze wyraza zdecydowane niezadowolenie i sprzeciw wobec uzycia sity przez Stany Zjednoczone w celu zaatakowania
ich statku powietrznego.

= Warto przypomnie¢ réwniez o kolejnej fazie presji finansowej na Rosje. Od 5 lutego zaczgt obowigzywac¢ kolejny pakiet
sankcji a w nim m.in. zakaz importu z Rosji produktéw rafineryjnych, takich jak olej napedowy, benzyna, a takze oleje
smarne, czy oleje opatowe.

= Na sam koniec chcielibysmy sie z Panstwem podzieli¢ radosng informacja, ze az 7 funduszy z oferty Pekao TFI zostato
nominowanych do nagrody Alfa za rok 2022 przyznawanej przez Analizy Online (htips://www.analizy.pl/alfa/2022). Sa to
wyrdznienia bardzo jakosciowe, doceniajgce stope zwrotu oraz jakos¢ tych funduszy. DostaliSmy rowniez nominacje w ka-
tegorii Najlepsze TFI w Polsce. Dziekujemy za nominacje oraz Panstwu za zaufanie, bez ktérego nominacje niewiele zna-
cz3. Do ustyszenia w kolejnym odcinku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajacym klu-
czowe informacje. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych
funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Karty funduszy

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty aktualne karty funduszy, ktére sg dostepne w wersji elektronicznej i bedg
aktualizowane co miesigc, karty dostepne sa pod linkiem: https://pekaotfi.pl/dokumenty/karty-funduszy

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych latach kalendarzowych 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%

Pekao Konserwatywny Plus 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26% - -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Aloka- | ano, | 7 309 | 4.87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% | -

cja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,35% | -3,43% | -0,33% | 3,19% | -5,07% | 6,72% | 1,87% | -5,94% | -0,99% |12,48% -
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% | -0,09% | 4,04% | 8,58%

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy|

Zwrotu -2,71% | 1,72% | 6,61% | 4,41% |-2,80% | 3,77% | 5,08%

Pekao Strategii Globalnej —konserwa- | ;1 379,14 839 | 4.99% |12,30% | -3,03% | 5,55% | 4,11%

tywny
Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% | 14,17% - - - - - - - -
Pekao Ekologiczny -16,00% - - - - - - - - - -

Zrédio danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczesniejsze, ktére osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci za-
warte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozpo-
rzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatal-
nosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac
jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w
art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. anali-
Zujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz
dot. indeksow rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw
internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢
oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg
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wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci
lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochodow kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty
oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwe-
stycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg
by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje podjete wytgcznie
na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem de-
cyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawieraja-
cym szczego6towy opis czynnikoéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a
takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u pod-
miotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informa-
cje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy
Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3a aktywnie nie-
benchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15
Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pe-
kao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spéotek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarza-
dzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy
do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nale-
zace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
(poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzagdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodo-
chodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezagce do OECD
lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkow-
skie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Ak-
tywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow:
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Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finan-
sowych o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zré6wnowazony
Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé
netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% warto-
$ci aktywow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego
w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty ter-
minowe, ktore odzwierciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny
moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowa-
nia majacych siedzibe za granica.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym.




