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Pekao TFlI

Warszawa,18 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

w pierwszej potowie 2022 na rynkach finansowych nie pozostat juz zaden s$lad po dobre;j
koniunkturze z minionego roku. Do odmienianej przez wszystkie przypadki, rozpedzajacej sie
do nienotowanych od dziesiecioleci pozioméw inflacji dotgczyta groza wojny w Europie. | to
tuz przy polskiej granicy. Strach przed pandemig szybko ustgpit miejsca nie tylko obawom
o utrate sity nabywczej pienigdza, ale rowniez tym zwigzanym z konfliktem zbrojnym.
Jednoczesnie wraz z rosngcg gwattownie inflacjg w pierwszej potowie roku kontynuowane
byto, stosunkowo tagodne jak na razie, spowolnienie gospodarcze. W konsekwencji otoczenie
gospodarcze i polityczne okazato sie by¢ wysoce toksyczne dla wiekszoéci klas aktywdw.
W istocie, tak ztej dla rynkéw finansowych pierwszej potowy roku, jak w roku biezgcym, nie
obserwowali$my od bardzo dawna. Rzadko sie zdarza, ze dotkliwe straty dotykajg
jednoczesnie inwestoréw na rynkach akcyjnych, obligacji korporacyjnych oraz - uwazanych
w normalnych warunkach za znacznie bezpieczniejsze - obligacji skarbowych, w tym tych
0 bardzo krotkim okresie do wykupu.

W takim otoczeniu rynkowym w pierwszym potroczu 2022 r. zaledwie 7 z blisko 50 strategii
Pekao TFl wygenerowato dodatni wynik. Najgtebsze spadki notowan dotknety funduszy
akcyjnych, niezaleznie od rynku na jakim inwestujg. Przyktadowe wyniki strategii akcyjnych:
Pekao Megatrendy (-25,60%), Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (-24,97%), Pekao
Dynamicznych Spotek (-23,15%), czy Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny (-18,50%).
Niestety jednoczesnie przeceniaty sie takze jednostki uczestnictwa funduszy obligacyjnych,
np. Pekao Obligacji i Dochodu (-12,88%), Pekao Obligacji Strategicznych (-10,89%), Pekao
Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (-6,21%) czy Pekao Dtuzny Aktywny (-3,53%). Na uwage
zastuguje jednak bardzo dobre zachowanie funduszy dtuznych krétkoterminowych Pekao TFI.
Dzieki aktywnemu zarzgdzaniu wypracowaty one dodatnie wyniki w pierwszym potroczu 2022,
np. Pekao Obligacji Samorzgdowych (+2,05%), Pekao Spokojna Inwestycja (+1,40%), Pekao
Konserwatywny (+1,40%) oraz Pekao Konserwatywny Plus (+1,20%). Wsrdod rozwigzan
z dodatnig stopg zwrotu w pierwszej potowie 2022 r. znalazly sie tez subfundusze Pekao
Surowcow i Energii (+18,29%) oraz Pekao Dochodu USD (+1,76%).

U progu drugiego poétrocza 2022 sytuacja w gospodarce (nasilajgce sie spowolnienie
gospodarcze) oraz na rynkach finansowych (gtéwne banki centralne na swiecie rozpedzajgce
sie w zaciesnieniu polityki monetarnej przez oraz skutki wojny w Ukrainie) pozostaje trudna.
W naszej ocenie pojawiajg sie juz jednak pierwsze przestanki wskazujgce na to, ze druga
potowa 2022 roku bedzie znacznie lepsza pod wzgledem inwestycyjnym, przynajmniej dla
wybranych klas aktywow. Naszym zdaniem najbardziej prawdopodobne jest, ze narracja
rynkowa w drugiej potowie 2022 r. uplasuje sie pomiedzy motywem wzrostu cen a dyskusjami
nad stabngcym tempem aktywnosci gospodarczej. Mozliwe wrecz, ze to rozwazania nad
gtebokoscig spowolnienia gospodarczego, a moze wrecz recesji, bedg dominujgcym tematem
dla inwestoréw. Wobec powyzszego w naszym bazowym scenariuszu rynkowym wcigz
stawiamy na ostroznos¢ w podejmowaniu ryzyka inwestycyjnego.

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00

budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@ pekaotfi.pl Str. 115

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 zfotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
Zarzad: tukasz Kedzior — Prezes Zarzadu, Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu, Maciej tozinski — Wiceprezes Zarzadu.


http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

A\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Jednoczesnie jednak widzimy duze szanse na odwrdcenie sie ztej passy aktywdw odwrotnie
skorelowanych z inflacjg, ktdrych czotlowym przedstawicielem sg obligacje statokuponowe
emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Niewatpliwie ich przecena
w pierwszej potowie roku przejdzie do annatéw jako najbardziej brutalna bessa obligacyjna
w dtuzszej historii. Rynki sg jednak cykliczne i powrét zyskow z inwestycji obligacyjnych jest
tylko kwestig czasu. Naszym zdaniem mieszanka hamujgcej gospodarki, szczytu inflacji oraz
wysokich rentownosci (niskich cen) zapewne okaze sie skutecznym antidotum na obligacyjne
bolgczki. Przektadajgc to na jezyk produktowy, oczekujemy, ze drugie poétrocze bedzie
sprzyja¢ zardbwno rozwigzaniom dtuznym krétkoterminowym, jak i obligacyjnym. Te drugie,
majg w naszej ocenie obecnie wiekszy potencjat, przy czym preferujemy strategie oparte
0 obligacje emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci — obligacje skarbowe,
obligacje samorzgdowe oraz obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym.

Znacznie trudniej jest nam wykrzesa¢ optymizm opisujac naszg ocene perspektyw akcji
w najblizszych miesigcach. Widmo rewizji w dot zyskéw spoétek oraz impasu politycznego
w najwiekszych gospodarkach swiata to wg nas gtéwne powody wspierajgce teze o tym, ze
bessa jeszcze nie powiedziata ostatniego stowa. Z drugiej strony to witasnie fatwos¢ bycia dzis
pesymistg na gietdzie, tj. skrajnie zty sentyment inwestorow, w potgczeniu ze znaczng
poprawg atrakcyjnosci wycen, mogg sprawi¢, ze notowania indekséw wykazg sie wiekszg
odpornoscig niz dzis zakladamy. Do tego rynki akcyjne sg bardzo niejednolite, co rodzi okazje
inwestycyjne. Tak jak w pierwszej potowie roku obserwowalismy bardzo duze zréznicowanie
sektorowe na gietdach, tak w drugim pétroczu rowniez bedzie szansa na uchwycenie spotek
odpornych, bgdz wrecz korzystajgcych na spowolnieniu gospodarczym. Miejmy tez z tytu
gtowy, ze wybiegajgc myslami wprzdd, nie pot roku, lecz o cate lata, jednym z realnych
scenariuszy jest trwate wejscie gospodarek i rynkéw w rezim podwyzszonej inflacji
(przekraczajgcej cel bankow centralnych). W takim scenariuszu, akcje jawig sie nam jako
jedna z tych klasa aktywéw, ktéra ma najwieksze duze szanse na obrone sity nabywczej
oszczednosci. Tym bardziej wiec uwazamy, ze to wtasnie okresy strachu, pesymizmu i bessy
warto wykorzystywaé¢ do akumulacji akcji w portfelu inwestycyjnym, obrawszy wczesniej
kilkuletni horyzont dla takiej inwestycji.

Szczegotowa ocena ryzyka i wptywu sytuacji rynkowej na poszczegodlne fundusze
i subfundusze zostata przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy.
Z tego wzgledu wcigz zachecamy inwestorow, aby pamietali o dywersyfikacji portfela oraz
o systematyczno$ci w inwestycjach, co pozwoli ograniczy¢ ryzyko wejscia na rynek
w niekorzystnym momencie, a réwnoczesnie stabilnie gromadzi¢ $rodki podczas stabszej
koniunktury.

W pierwszej potowie 2022 r. dokonalismy kilku tgczen subfunduszy, optymalizujgc tym samym
oferte pod katem przejrzystosci dla klientéw. Planujemy kolejne usprawnienia, ktére mamy
nadzieje przetozg sie na Panstwa komfort.

Pekao TFI oraz zarzadzane fundusze byly wielokrotnie wyrdzniane w pierwszej potowie
2022 r. nagrodami:

e _Wiarygodny w polskiej gospodarce” - nagroda specjalna Agencji ISBNews za
catoksztait prowadzonej dziatalnosci,
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e Alfy 2021 — nagroda przyznawana przez Analizy Online dla subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek w kategorii funduszy ,polskich akcji matych i srednich spétek”
oraz trzy wyrdznienia,

o Zioty Laur Klienta 2022” dla Pekao TFlI w kategorii ,Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych”,

e dwa ,Ziote Portfele” ,Gazety Gietdy i Inwestorow Parkiet” za najlepszy wynik w 2021 r.
w kategoriach: ,fundusz zagranicznych papierow dtuznych" i ,fundusz akcji
zagranicznych”,

e Godto ,Teraz Polska” dla wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
wspierajgcych regularne oszczedzanie.

Rok 2022 jest wyjatkowy dla naszej spotki. Doktadnie trzy dekady temu, 28 lutego 1992 r. jako
pierwsze w Polsce towarzystwo funduszy powierniczych otrzymalismy zgode na prowadzenie
dziatalnosci a juz latem w lipcu 1992 r. Polacy zyskali mozliwos¢ inwestowania w pierwszy
fundusz powierniczy (obecnie fundusz inwestycyjny), ktory dziata do dzis jako Pekao
Zrownowazony. Od 30 lat budujemy zaufanie do rynku funduszy inwestycyjnych
i nieprzerwanie wspieramy Panstwa w decyzjach inwestycyjnych. Dos$wiadczenie jest
wartoscig, ktorg nieprzerwanie budujemy od 30 lat obecnosci na polskim rynku.

Dziekujemy Panstwu, ze od trzech dekad obdarzacie nas zaufaniem i inwestujecie z nami.
Nasz zespét zarzadzajgcych funduszami Pekao TFI wraz z analitykami doktada wszelkich
staran, aby powierzone nam srodki byty efektywnie zarzgdzane.

Zapraszamy réwniez do odwiedzin naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl, na ktorej
znajdg Panstwo aktualne komentarze oraz materiaty wideo o biezacej sytuacji rynkowej
a takze prognozy rynkowe.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

Signature Not Verified

Dokume:n ppd j any SIgI‘]&tUI’ENO Vel’lfled Signature I\i(}tv rified

/ . ( ) Dokument podpisgay przez
przez Luka 58‘ edzior DolumerT podgiany T A
17:23:. 47 QST Kedzior Datar2022:08j48i15:59:40 Maciej Lozinski
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2022) ().¢4)

Fund  Waluta Zmiana wartosci Warto$¢ Udziat w

Data
pierwszej jednostki aktywéw netto  aktywach netto

Nazwa funduszu / subfunduszu 2
Usz - zbywania

(2) *(jestiinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa () na date wyceny tacznych
W pierwszym pétroczu
2022

(tys. zh)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 1.4% 2 569 832 14.7%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 1.2% 1 855 682 10.6%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 -6.3% 1 377 459 7.9%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 -6.2% 501 317 2.9%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 -5.6% 49 787 0.3%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -12.7% 221 701 1.3%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -14.7% 567 612 3.3%
8. Pekao Akgji - Aktywna Selekcja @ 0 23.12.2010 -25.0% 456 302 2.6%
9. Pekao Dynamicznych Spotek @ ) 20.01.2012 -23.2% 222 395 1.3%
10. Pekao Megatrendy 0] 4.06.2019 -25.6% 103 624 0.6%
11.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 5.7% 465 700 2.7%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami

12. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego ¢ (i) 5.05.2006 -16.6% 156 991 0.9%
13. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzagcych (i) 2.03.2007 -19.6% 124 300 0.7%
14, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkow i 10.04.2007

Rozwinigtych -20.8% 76 227 0.4%
15. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (ii) 5.06.2007 -17.4% 26 141 0.1%
16. Pekao Obligacji Strategicznych (ii) 23.10.2007 -10.9% 416 293 2.4%
17. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 18.3% 175 286 1.0%
18. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -13.9% 34 760 0.2%
19. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 -12.9% 153 378 0.9%
20. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 1.4% 3306 922 19.0%
21. Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 2.0% 831424 4.8%
22. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 4 i) 11.02.2015 -10.2% 66 228 0.4%
23. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 4.7% 116 788 0.7%
24, Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 1.8% 67 695 0.4%
25. Pekao Dochodu USD (i) USD 11.05.2016 -7.5%
26. Pekao Dtuzny Aktywny (i) 7.03.2018 -3.5% 11 364 0.1%

Pekao Bazowy 15 Obligacii )

Wysokodochodowych K 0072020 6.1% 33 950 0.2%

27. Pekao Ekologiczny (i) 7.07.2021 -20.9% 35376 0.2%
Pekao Strategie Funduszowe SFIO
z wydzielonymi subfunduszami
28. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 -14.8% 184 763 1.1%
29. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny ) i) 16.09.2015 -13.1% 284 815 1.6%
30. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny (i) 8.02.2017 -18.5% 43700 0.2%
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Nazwa funduszu / subfunduszu @ S T Data Zmi.a né wart.oéci Wa’rtoéé Jdzatwi
';;)Z Uikli.wfn??.z pierwszej jednostki aktywow netto  aktywach netto
PLN) wyceny uczestnictwa () na date wyceny tacznych
W pierwszym potroczu
2022 -2
31. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 -2.4% 58619 0.3%
32. Pekao Kompas (ii) 25.08.2011 -4.0% 455134 2.6%
Pekao Walutowy FIO z wydziglonymi
subfunduszami

33. Pekao Akcji Amerykarnskich (V) 8.06.2000 -15.3% 341 086 2.0%
Pekao Akcji Amerykariskich (v USD  ©10.10.2003 -23.2%

34. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 -8.0% 1024 394 5.9%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 -16.6%

35. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 -12.6% 144 901 0.8%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 -14.3%

36. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 -16.1% 238 451 1.4%
Pekao Akcji Europejskich (v  EWR 29.04.2004 A7.7%

3ar1. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (iv) 25.07.2005 -10.5% 208 209 1.2%
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykariskiego (ivy  USD 25.07.2005 -18.9%

Pekao PPK SFI0 z wydzielonymi

subfunduszami

38. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 13.12.2019 1.6% 1326 0.0%
39. Pekao PPK 2025 v) 29.11.2019 -8.3% 50950 0.3%
40. Pekao PPK 2030 (v) 29.11.2019 -12.6% 72 377 0.4%
41. Pekao PPK 2035 (v) 29.11.2019 -14.5% 91150 0.5%
42. Pekao PPK 2040 v) 29.11.2019 -15.4% 82 083 0.5%
43. Pekao PPK 2045 v) 29.11.2019 -16.4% 60 911 0.3%
44. Pekao PPK 2050 v) 29.11.2019 -16.2% 37 378 0.2%
45, Pekao PPK 2055 v) 29.11.2019 -16.4% 19 890 0.1%
46. Pekao PPK 2060 v) 4.12.2019 -16.4% 5720 0.0%
47. Pekao PPK 2065 v) 6.04.2021 -14.4% 244 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2022) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2021).
Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i mogq nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartosci,
jakie uczestnik mogthy zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (z pominigciem
optat i podatkéw)
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii)  Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa kilku kategorii prezentowane zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. W roku 2022 miaty miejsca pofgczenia subfunduszy w funduszach Pekao. Przejete zostaty: (i) Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, (i) Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykariskiego, (iii) Pekao Matych io Srednich Spétek Rynku Polskiego, (iv) Pekao Akcji Polskich, (v) Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego.
Informacje o faczeniu sq prezentowane w sprawozdaniu potgczonym oraz w sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu przejmujgcego. <<Ogtoszenia www dotyczace faczenia>>
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