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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 30.09.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,47% | 023% | 2,02% | 3,44% | 1,79% | 4,76% | 8,70% | 20,54%
Pekao Konserwatywny Plus -0,41% 0,17% 2,12% 3,35% 1,69% 5,16% 10,27% -
Pekao Obligacji - Dynamiczna | 4 aq04 | 21306 | 1.19% | -5,09% | -10,23% | -7.59% | -0,58% | 18,00%
Alokacja 2
Pekao Diuzny Aktywny** 222% | -2.81% | 1.04% | -252% | -6,84% | -584% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -1,36% | -2.16% | -0,18% | -581% | -9.20% | -8.74% | -11,20% | 5.03%
Pekao Kompas* 20.74% | -0,89% | 060% | -340% | -4,71% | 1052% | 11.45% | 26.57%
Pekao Alternatywny
Aol e ot -0,35% | -0,35% | 009% | -4.23% | -3.66% | 570% | 600% ;
Peka}‘;(frﬁrsaéﬁggt%ga'“e‘ -1,64% | -515% | -2,31% | -15,08% | -13,41% | -4,99% | 3,91% -
Pekao Megatrendy -2,03% | -10,46% | -4,41% | -28,89% | -22,21% | 3,51% - -
Pekao Ekologiczny 3.04% | -11,05% | -3.04% | -23.31% | -16.43% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy osiggnieto
w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego
rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczest-

nika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Blezacy odczyt
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,8% 1,6%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 15,8% 12,7%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich HICP r/r 9,1% 10,0%
Polska: indeks PMI dla przemystu 40,9 pkt. 43,0 pkt.
USA: indeks ISM dla przemystu 52,8 pkt. 50,9 pkt.
Chiny: indeks PMI dla przemystu 49,5 pkt. 48,1 pkt.

Komentarz:

= Ach, zyczytbym sobie i Panstwu, zeby gtéwnym tematem po ostatnim tygodniu byto wejscie Porsche na frankfurckg gietde.
Niestety debiut producenta luksusowych samochodéw przemknat z nagtéwkéw portali informacyjnych réwnie szybko jak
cofata sie cena jego akcji po catkiem udanym starcie. Uwaga za to wrécita do znanych nam wszystkim problemow.

= Zacznijmy od pigtkowego wstgpnego odczytu inflacji w Polsce na poziomie 17,2% r/r. To, ze inflacja zmierza w okolice
rocznej dynamiki okoto 20% na poczatku 2023 to nasz scenariusz bazowy. Co jednak zaskoczyto nas negatywnie to fakt,
ze z miesigca na miesigc inflacja bardzo przyspieszyta. Niestety mato zaskakujgcych wnioskéw wewnatrz raportu. Po prostu
z wiekszg sitg od oczekiwan firmy bronig marz, przerzucajgc cho¢ czes¢ wzrostu kosztéw na konsumentéw. Ponadto
znaczny wzrost cen zywnosci zostat zniwelowany przez spadek cen paliw, ale o wyzszym odczycie inflacji finalnie przesadzit
pewnie wegiel. Ceny czarnej energii wystrzelity w gére z miesigca na miesigc, o czym na pewno wie rzesza Polakéw polu-
jacych na wegiel w sklepie internetowym PGG. Mrozenie cen energii i gazu przez rzgd zapewne przyniesie cho¢ niewielkg
ulge gospodarstwom domowym na poczatku roku, ale niestety jest duze ryzyko, ze przetozy sie pdzniej na utrwalenie inflacji
na wyzszym poziomie. Nasi koledzy ekonomisci z Departamentu Analiz Makroekonomicznych Banku Pekao wtasnie pod-
niesli swojg prognoze $redniorocznej inflacji w Polsce w przysztym roku z 11,4% do 13,6%?.

= Gdy bedziecie Panstwo stucha¢ tego nagrania, bedziemy juz po pazdziernikowym posiedzeniu Rady Polityki Pieniezne;.
Zapewne zobaczymy kolejng podwyzke, pytanie czy do 7, czy 7,25%. W naszym regionie Czesi pozostawili stopy procen-
towe na 7%, trzymajg sie wczesniejszej narracji, ze konczg cykl podwyzek stop procentowych. Zejscie z ringu walki z inflacjg
zadeklarowat tez w ubiegtym tygodniu wegierski bank centralny. Wegrzy podniesli stopy o 1,25 punktu procentowego do
poziomu 13%. Rynek nie odebrat jednak dobrze checi Madziaréw do konczenia z podwyzkami — kurs forinta ,posypat sie”
w stosunku do euro. Jak widaé, inwestorzy jednak réznicujg jakos¢ komunikacji banku centralnego oraz sposdb prowadzenia
polityki monetarnej. Czeska korona jako$ trzyma sie stabilnie do wspélnotowej waluty. Nasz PLN jest gdzie$ posrodku. Poki
co. Podtrzymujemy nasze stanowisko, ze w portfelu warto jest uwzgledni¢ element ekspozycji na zagraniczne waluty. Moze
temu postuzy¢ np. niezabezpieczony walutowo subfundusz, np. #PekaoDochoduUSD.

= Konczac juz wywody o inflacji — roczny wzrost cen w strefie euro przekroczyt dwucyfrowy prog i wyniost wg wstepnego
szacunku rowno 10%. To naszym zdaniem pieczetuje podwyzke stép procentowych przez EBC 27 pazdziernika.

= Porozmawiajmy jeszcze o Wielkiej Brytanii. W tej 6. co do wielkosci gospodarce $wiata dopiero co byliSmy $wiadkami po-
kazu kruchosci krytycznych instytucji. Tydzien temu mowilismy, ze niezwykta hojno$¢ nowego rzgdu doprowadzita do zata-
mania funta i cen tamtejszych obligacji skarbowych. W tym tygodniu zas, tamtejszy bank centralny, Bank Anglii, byt zmu-
szony interweniowac¢ na rynku obligacji poprzez uruchomienie tymczasowego skupu aktywéw. Potocznie méwigc, w trybie
pilnym ,odpalono drukarki”. Dlaczego? Zeby unikng¢ katastrofalnej kaskady niewyptacalnosci w tamtejszych funduszach
emerytalnych, ktorych aktywa przekraczajg 100% brytyjskiego PKB. Powiedzie¢, ze fundusze emerytalne na wyspach za-
wality kontrole ryzyka i zostaty ztapane z opuszczong gardg wobec przeceny obligacji, to jak nic nie powiedzie¢. Epizod
pokazuje wg nas kilka rzeczy. Po pierwsze, caly system rynkoéw finansowych jest bardzo zlewarowany, przez co ryzyka
mogg objawiac sie szybko w réznych jego czesciach. Tym bardziej, jesli bedziemy mieli recesje, na ktdrg naszym zdaniem
sie zanosi. Dlatego niestety dalej spodziewamy sie duzej czestotliwosci szokdw na rynkach, a zatem duzej zmiennosci.

! https://mww.pekao.com.pl/dam/jcr:2dbd1a8a-d647-42d0-8fc5-614568af70e6/Pekao_dzienny 20220930.pdf
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Jednakze na pocieszenie dodajmy, ze przyktad Banku Anglii Spieszgcego z kotem ratunkowym utwierdza nas w przeswiad-
czeniu, ze domysing reakcjg na ,ztamanie czego$ w gospodarce” bedzie dla bankéw centralnych szybkie siegniecie po
stymulacje monetarng. Stare nawyki ciezko wykorzeni¢, nawet jesli publicznie deklaruje sie odwyk i nawrdcenie na walke
z inflacjg. Stad warto wg nas wykorzystywa¢ miesigce strachu, czerwieni w notowaniach i jesienno-zimowego pesymizmu
do budowania lub uzupetniania swoich dtugoterminowych portfeli inwestycyjnych w przecenione aktywa. Bankierzy centralni
moga bowiem schowa¢ miecz przed odcieciem wszystkich gtdw inflacyjnej hydry. A w takim przypadku akcje i surowce
mogg okazac sie znéw wielce pozadane.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogag wystepowac dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westorow tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Relacja z debaty PAP ,,Strategie rynkowe TFI”

Zapraszamy do zapoznania si¢ ze skrétem debaty pod linkiem:
https://biznes.pap.pl/pl/news/pap/info/3333790,wysoka-inflacja-na-swiecie-moze-pozostac-przez-cala-dekade---pekao-
tfi-(opinia

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztoéci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus 20.15% | 0.95% | 2,51% | 2.45% | 2.71% | 0.93% | 1.56% | 3.25% | - -
ngzao Obligacji - Dynamiczna Aloka-| 7 00, | 4 8704 | 3,270 | 3,47% | 3.42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% | -
Pekao Dtuzny Aktywny™** -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy*  |-3,38% |-0,39% | 3.21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% | -5,94% |-0,99% |12,48% | -
Pekao Kompas* 2.01% | 8.84% | 7.31% | -4.29% | 7.93% | 1.36% |-2.12% | -0,09% | 4,04% | 8,58%

Pekao Alternatywny — Absolutne] | 1 750, | 6 6105 | 4,41% |-2,80% | 3,77% | 5,08% | - - - -

Stopy Zwrotu

Pekao Strategii Globalnej - konser- 4.83% | 4.99% |12,30% |-3,03% | 5.55% | 4.11% - - - -
watywny

Pekao Megatrendy 21,80% |14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i weze$niejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane
opftaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI1 S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjne;j jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
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Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoél-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$¢é aktywoéw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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