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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 26.08.2022 . dlzgé’;,.
Pekao Konserwatywny 0,40% | 1,29% | 1,78% | 3,21% | 1,61% | 4,84% | 8,86% | 20,64%
Pekao Konserwatywny Plus 0,42% 1,35% 1,87% 3,09% 1,78% 5,45% 10,40% -
P O o emez® | -1,06% | -1,06% | 305% | -334% | -946% | 581% | 142% | 20,78%
Pekao Dtuzny Aktywny** -1,19% | -1,88% 3,76% 0,10% -5,52%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy | -0,89% | -0,09% | 2,11% | -3,64% | -8,33% | -5,53% | -9,31% | 9,24%
Pekao Kompas* -0,07% 0,75% 1,73% -2,32% | -4,12%
Pekao Alternatywny
_ Absolutne] Stopy, Zumotu 0,09% | 0,26% | 0,71% | -3,64% | -3,80% | 6,85% | 7,56% -
Peka}‘;(frﬁrsaéﬁggt%ga'“e‘ -1,54% | 0,50% | 3,93% | -9,66% | -9,25% | 2,53% | 11,46% -
Pekao Megatrendy -5,26% | 2,72% | 8,74% | -19,10% | -14,64% | 20,22% - -
Pekao Ekologiczny -3,56% | 5,34% | 10,76% | -12,40% | -8,59% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 3 lata oraz
5 lat osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani

podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Strefa euro: indeks PMI w przemysle 49,8 pkt. 49,7 pkt.
Strefa euro: indeks PMI w ustugach 51,2 pkt. 50,2 pkt.
USA: indeks PMI w przemysle 52,2 pkt. 49,3 pkt.
USA: indeks PMI w ustugach 47,3 pkt. 44,1 pkt.

Komentarz:

= Woydarzeniem tygodnia bezdyskusyjnie byto coroczne sympozjum bankieréw centralnych w Jackson Hole!. Z licznych wy-
stgpien przebijat jeden przekaz — wtodarze polityki pienieznej sg zdeterminowani by dalej wciska¢ gospodarczy pedat ha-
mulca. Podkreslano, ze walka z inflacjg jest priorytetem, nawet jesli miatoby to doprowadzi¢ do istotnego ostabienia aktyw-
nosci gospodarczej, zwolnien na rynku pracy i ogélnych trudnosci finansowych dla firm i gospodarstw domowych. Najbar-
dziej wyczekiwane wystgpienie, tj. przemowa Jerome Powella z Fed, trwato zaledwie 8,5 minuty. Jak na szefa najwigkszego
banku centralnego to bardzo krétko. Naszym zdaniem Powell podchodzit do méwnicy z jasnym zamiarem— przywrécic do
pionu chwiejgce sie w ostatnich tygodniach oczekiwania rynkowe odnos$nie dalszych podwyzek stép procentowych. Zapew-
nit wiec, ze dalsze podwyzki bedg, a zadanie walki z inflacjg nie zostato jeszcze wykonane. Wydaje nam sig, ze celem
prezesa Fedu byto réwniez rozwianie nadziei inwestoréw na obnizanie kosztu pienigdza — do wystgpienia rynki wyceniaty
pierwsze obnizki stép procentowych w USA juz w pierwszej potowie 2023 r.! Jastrzebia przemowa nieco przesunefa w cza-
sie te oczekiwania. Kontrakty na stope procentowg nadal wyceniajg obnizki stop procentowych w USA, ale juz gtéwnie
w drugiej potowie 2023 r. Odnotujmy, Zze zaostrzanie polityki pienieznej odbywa sie przy jednoczesnym rozdmuchiwaniu
wydatkéw federalnych, w tym fiskalizowaniu inflacji przez programy spoteczne. Dopiero co Biaty Dom zapowiedziat umo-
rzenie czesci pozyczek studenckich. Takie dziatania, podobnie jak nasze krajowe tarcze antyinflacyjne sg na pewno poza-
dane spotecznie, ale niosg ze sobg duze ryzyko, ze inflacja utrwali sie na wyzszym poziomie i bedzie neka¢ nasze portfele
latami. Stad myslimy, ze motyw inwestowania w obronie przed inflacjg pozostanie z nami na reszte tej dekady.

= W podobnym tonie do Jerome Powella utrzymane byly wypowiedzi wtodarzy polityki pienieznej z Europejskiego Banku
Centralnego. Stwierdzili, ze dalsze decyzje monetarne powinny by¢ uzaleznione od biezgcych danych o inflacji, a nie pro-
gnoz, ktére jak sami przyznali nie sprawdzajg sie. Co wiecej, oficjele EBC zapowiedzieli, ze stopy procentowe w strefie euro
mogg dojs¢é do poziomu powyzej 1% jeszcze w tym roku. Podsumowujgc — twarde lgdowanie nadmuchanego balona go-
spodarczego wydaje sie nam coraz bardziej prawdopodobne.

= Grozba gtebokiej recesji jest szczegodlnie obecna w Europie. Recesji, ktérej moze towarzyszy¢ wcigz bardzo wysoka inflacja.
Woystarczy powiedzie¢, ze ceny energii na Starym Kontynencie bijg kolejne rekordy, bedac kilkunastokrotnie wyzsze niz
Srednia z ostatnich lat. Lada moment czeka nas tez niemate zamieszanie we wspoélnotowej polityce za sprawg przyspieszo-
nych wyborow parlamentarnych we Witoszech. Na deser zas$, tak jak wiedzg wszyscy fani serialu ,Gra o tron” — nadchodzi
zima. Krucha sytuacja Europy znajduje odzwierciedlenie w stabosci wspdlnotowej waluty. Kurs EUR/USD rozgoscit sie po-
nizej parytetu i mamy wrazenie, ze to tylko kwestia czasu jak testowac bedzie poziomy 0,95 czy 0,90. Nie pomégt nawet
jastrzebi przeciek z EBC. Agencja Reuters podata?, jakoby juz na wrzesien szykowana byta podwyzka stép w strefie euro
0 0,75 punktu procentowego. Zakladamy, ze prawdopodobne jest wycofywanie przez miedzynarodowe koncerny produkcji
z Europy. Wedtug nas czeka nas réwniez potezny cios w finanse gospodarstw domowych, zdecydowanie brutalniejsze po
naszej stronie Atlantyku. Myslagc w horyzoncie diuzszym niz kilka kolejnych miesiecy obawiamy sie takze zmiany polityki
Brukseli wobec Rosji na bardziej ugodowg, co wg nas tylko podsyci diugofalowo niestabilno$¢ geopolityczng regionu. Je-
stesmy zdania, ze podejmujac dzi$ wybory o geograficznej alokaciji portfela lepiej nie kombinowacé i trzymacé sie fundamen-
talnie silniejszych USA, Pacyfiku, a kontrarianskich, przecenionych okazji szuka¢ raczej we wschodzgcej Azji, niz w Europie.

! https:/iwww.ft.com/content/f2a6d9ac-24de-4e10-8fd6-924e8a45b047
2 https://www.reuters.com/business/finance/some-ecb-policymakers-want-75-basis-point-hike-discussed-sept-sources-says-
2022-08-26/
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Stad np. dominacja waloréw z USA w niebenchmarkowo zarzadzanych #PekaoMegatrendach, #PekaoEkologicznym,
czy w czesci akcyjnej #PekaoKompas.

= Oceniamy, ze stabos¢ strefy euro w tym przypadku ze zwielokrotniong sitg bedzie oddczuwalna w Polsce. Publikowane
w sierpniu dane o kreacji (a wkasciwie dzi$ kurczeniu sie) kredytu w polskiej gospdodarce wg nas nie pozostawiajg ztudzen
— bedzie Zle. Na tym tle, miedzy miotem, a kowadtem jest dzi§ Rada Polityki Pienieznej. Uwazamy, ze dalsze podwyzki stép
procentowych bedg mie¢ znikomy wptyw na poziom inflacji, ale z kolei pewnie bedg one wymuszone przez stabos$¢ kursu
ztotego. W najswiezszych wypowiedziach prezes Glapinski komunikuje jeszcze dwie mate podwyzki stop procentowych.
Naszym zdaniem skonczy sie tak, ze za dolara bedziemy ptaci¢ powyzej 5zt. Przysztoroczne wybory parlamentarne w Pol-
sce wg nas beda dodatkowo utrudnia¢ aprecjace naszej waluty. Stad podkreslamy znaczenie dywersyfikacji walutowe;j
w portfelu inwestycyjnym. Mozna jg uzyskaé choéby poprzez niezabezpieczone walutowo fundusze, takie jak np. #Pe-
kaoDochoduUSD. Brak zabezpieczenia walutowego oznacza, ze ostabianie PLN do USD wptywa na wynik inwestycyjny
dla ztotéwkowego inwestora.

= Jestesmy ,byczo” nastawieni do obligacji skarbowych, cho¢ sadzimy, ze bedzie to rozchwiany rynek. Dlatego preferujemy
dzis$ strategie z bardzo elastycznym podejsciem do zarzgdzania wrazliwo$cig na zmiany cen obligacji (duration), ktorych
przyktadem z naszej oferty jest #PekaoDtuznyAktywny. Uwazamy, ze obecna przecena obligacji skarbowych na rynkach
bazowych — np. amerykanskich Treasuries czy niemieckich Bundéw — tworzy tez atrakcyjny punkt wejscia na tych swiato-
wych rynkach obligacyjnych. Podoba nam sie silnie powigzana z nimi grupa obligacji o wysokiej jako$ci kredytowej (invest-
ment grade), szczegodlnie w wydaniu zabezpieczonym walutowo. W naszej ocenie hedging walutowy PLN do USD w dzi-
siejszych warunkach rynkowych pozwala zwiekszy¢ rentownosé¢ portfela (rentownosci nie nalezy utozsamiaé z wynikiem
funduszu!) o ponad 5% w skali roku. Najbardziej nakierowany na ten segment rynku obligacji jest portfel #PekaoObligaciji-
Strategicznych.

= Najwigksze rozczarowanie po Jackson Hole obserwowali$my na rynku akcji — gldwne indeksy gietdowe na Swiecie zaliczyly
spadek w kilka godzin o ok. 3%. Reakcja ta wrecz ucieszyta cztonkdw Fed?, ktdrzy wyraznie dajg do zrozumienia, ze walczac
z inflacjg nie po drodze im z zielenig na gietdach. Drozsze akcje, to zamozniejsi inwestorzy, wieksze poczucie bogactwa,
ktore moze prowadzi¢ do konsumpciji, a ta w obecnych warunkach nakreca wzrost cen. Dla nas jest to tylko potwierdzenie
komunikowanego od wielu tygodni niedzwiedziego nastawienia do rynku akcji. Tak jak przez ostatnig dekade nie warto byto
walczy¢ z Fedem obstawiajgc bessy i zatamania rynku, tak dzi$ tez naszym zdaniem nie warto iS¢ pod prad najwazniejszego
banku centralnego Swiata. Przy czym dzi$§ kierunek najmniejszego oporu to naszym zdaniem spadki indekséw. Dajemy
temu upust réwniez w poziomach alokacji w akcje naszych strategii mieszanych. Flagowy #PekaoKompas ma dzis najniz-
szg alokacje w akcje w swojej historii (za wyjatkiem pierwszych tygodni przy starcie funduszu, gdy portfel byt dopiero budo-
wany). W ujeciu sektorowym mamy obecnie preferencje do defensywnych (niecyklicznych) branz i spotek z wysokiej jakosci
zyskami. Kontrarianskich pomystéw inwestycyjnych, dla odwaznych inwestoréw, szukaliby$my w Azji, m.in. w Chinach. Od-
notujmy, ze w ubiegtym tygodniu Pekin i Waszyngton osiggnety porozumienie odnosnie zasad audytowania chifskich spétek
notowanych w USA.# Istotnie zmniejsza to ryzyko delistingu chifiskich waloréw oraz utrzymuje dostep tych firm do amery-
kanskiego kapitatu. Jednoczesnie lokalnie Pekin ogtosit pakiet stymulacyjny dla gospodarki o warto$¢i 44 mld USDS®, a Lu-
dowy Bank Chin planuje ratunkowe pozyczki dla sektora nieruchomosci w kwocie ok. 150 mld USD®. Naszym zdaniem
Chiny jako pierwsze weszly w ekonomiczng zapasé¢, ale tez jako pierwsze mogg zaczaé z niej wychodzi¢. Moze to jeszcze
odlegta perspektywa, ale kto wie kiedy zacznie by¢ ona rozgrywana przez inwestoréw.

= Dalsze losy inflacji w duzej mierze beda zaleze¢ od geopolityki i cen surowcow. Na tym polu ostro debatujemy w zespole
inwestycyjnym i ciezko nam osiggng¢ konsensus. Z jednej strony hamujgca ostro aktywnos$¢ gospodarcza i spadek popytu
powinien sciggac ceny towardéw w dét. Z drugiej strony podaz pozostaje wielkim znakiem zapytania, bedgc dzwignig w swia-
towej rozgrywce o gospodarczg dominacje. Kolejnymi ruchami na szachownicy byty ubiegtotygodniowe wypowiedzi ministra
energetyki Arabii Saudyjskiej sugerujgce, ze OPEC+ moze $cigé produkcje ropy by przeciwdziataé spadajgcemu popytowi’.
Tu nalezatoby jeszcze rozwazy¢ szanse na przywrocenie amerykansko-iranskiego porozumienia atomowego i dopuszcze-
nie perskiej ropy na swiatowe rynki, czy potencjalne stymulowanie gospodarki przez Pekin zgrane z XX kongresem Komu-
nistycznej Partii Chin. Sie¢ powigzan jest gesto splgtana i wtasciwie nie sposéb przewidzie¢ dalszego kierunku cen surow-
cow. Postawieni pod $ciang i zmuszeni do odpowiedzi chyba sklaniamy sie bardziej do pesymizmu wobec cen surowcow
w koncowce tego roku. Przede wszystkim zachecamy do patrzenia na sktad portfela inwestycyjnego przez pryzmat jego
horyzontu inwestycyjnego. Naszym zdaniem budujgc mieszanke aktywow z myslg o wieloletnim bronieniu majgtku przed
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3 https://www.reuters.com/markets/europe/feds-kashkari-happy-with-market-reaction-powell-speech-bloomberg-2022-08-29/
4 https://www.ft.com/content/a9d18d7e-1e75-49fb-842d-d8554b420553

5 https://www.ft.com/content/9ceb1b80-215b-4b9b-ab47-1b982a34273a

6 https://www.ft.com/content/777fc269-e54f-442e-8b43-115c4937b421

7 https://www.ft.com/content/11c4568f-41e2-48d1-aae4-8f3fblef6as5
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inflacja nalezatoby rozwazy¢ wkomponowanie w niego (posrednio) rowniez elementu surowcowego (poprzez np. #Pekao-
SurowcowiEnergii), wykorzystujgc do tego wtasnie momenty silniejszych przecen na tym rynku.

= Energetyka jest na naszych jezykach od poczatku roku i nie zanosi sie by koncéwka roku przyniosta zmiane lidera w narraciji.
Dzi$ gtosniej stycha¢ gtosy krytykéw transformacji energetycznej, ogtaszajgcych kompromitacje polityki klimatycznej. Po
czesci na pewno maja racje. Jednoczesnie sgdzimy jednak, ze tak duzo kapitatu politycznego zostato juz zaangazowane
w kierunku zmiany mixu energetycznego, ze legislatorzy beda wykazywaé tendencje do podwajania stawki i obrony tego
kierunku zmian. Nawet kosztem wysokich cen, niedoboréw towaréw i kompromiséw po drodze. Bowiem zanim, o ile w ogodle,
dojdziemy, do generowania wiekszosci prgdu z odnawialnych zrodet, czeka nas jeszcze wiele zwrotéw akcji w dzisiejszym
systemie. Sadzimy, ze szybko na wokandzie w Brukseli stanie system kredytéw na emisje CO2. Uwazamy tez, ze wiele
krajow bedzie musiato tymczasowo przeprosi¢ sie nie tylko z weglem, ale i z atomem. Nie mozemy oprzec¢ sie wrazeniu, ze
wizyta premiera Morawieckiego we Francji dziwnie zbiega sie w czasie z uptywajgcym niedtugo terminem wyboru dostawcy
technologii atomowej do Polski. Unia Europejska w lipcu uchwalita, ze energie atomowsg uznaje za zielong®. Z kolei w ubie-
gtym tygodniu Japonia ogtosita zamiar ponownego uruchomienia 17 reaktorow atomowych (obecnie dziata ok. 10 z 33) oraz
plany wybudowania nowych®. Jest to ostry zwrot w polityce energetycznej tej trzeciej co do wielkosci gospodarki na $wiecie.
Przez ostatnie 11 lat, po tragicznej awarii elektrowni w Fukushimie, Japonia wygasita reaktory i oparta sie mocno o wegiel,
rope i gaz. To jednak zwiekszyto zaleznos¢ od importowanej energii, co z kolei w biezgcym roku postawito ciggtos¢ dostaw
pradu w Tokio pod znakiem zapytania. Péki co Swiatta neondw w japoniskiej stolicy nie zgasty, ale ryzyko pozostaje. Jesli
Kraj Kwitngcej Wisni chce zachowaé konkurencyjnos¢ produkcji oraz strategicznie zwiekszy¢ zasoby militarne (co wymaga
ogromnych nakfadéw przemystowych) to nie obejdzie sie naszym zdaniem bez trwatych przeprosin narodu z energetykg
jadrowsg. Z zaciekawieniem obserwujemy rozwoj wydarzen, szczegdlnie, ze japonskie kontrasty do Zachodu nieraz przypra-
wiajg o usmiech. Ten stereotypowo nardd pracoholikow, wg statystyk coraz bardziej stroni od kieliszka. Przychody podat-
kowe ze sprzedazy sake weszly w wieloletni trend spadkowy. Najwyrazniej na tyle powazny, ze tamtejszy fiskus, za przy-
zwoleniem resortu zdrowia, uruchomit kampanie ,Viva sake”, promujgcg alkohol w$rod mtodego pokolenia.l® Pozostaje nam
tylko rzec ,kampai”, czyli ,na zdrowie”.
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Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

8 https://www.ft.com/content/0df04289-1014-406e-81c7-1e4abblea5bc
9 https://www.ft.com/content/b380cb74-7b2e-493f-be99-281bd0dd478f
10 https://www.ft.com/content/d660b8f9-7ef9-4b94-9cb4-fa20f7a9i725
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Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
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Pekao Konserwa-

tywny -1,1% 1,7% 1,9% 1,9% 2,5% 1,1% | 1,1% 2,3% 2,8% 4,5%
Pekao Konserwa-

tywny Plus -0,1% 1,0% 2,5% 2,5% 2, 7% 0,9% 1,5% 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 -3,4% -0,3% 3,2% -5,1% 6,7% 1,9% | -5,9% -1,0% 12,5% -
Dywidendowy*

Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% -4,3% 7,9% 1,4% | -2,1% -0,1% 4,0% 8,6%

Pekao Alternatywny -
Absolutnej Stopy
Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% -2,8% 3,8% 5,1% - - - -

Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwa-
tywny 4,8% 50% | 12,3% | -3,0% 55% | 4,1% - - - -

Pekao Strategii Glo-
balnej 9,0% 6,2% 15,5% -5,8% 7,0% 25% | 1,4% 8,5% 8,7% | 13,2%

Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - -

Pekao Akcji - Ak-
tywna Selekcja 27,6% 19,0% 11,6% | -16,3% 20,9% 57% |-14,3% -5,9% 12,7% | 22,4%

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ Swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaoftfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spo-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




