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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #Pe-
kaoEkologiczny

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 23.09.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,28% | 1,01% | 2,50% | 3,93% | 2,31% | 523% | 9,30% | 21,22%
Pekao Konserwatywny Plus 0,33% 1,00% 2,55% 3,78% 2,29% 5,59% 10,83% -
Pekao Obligacji - Dynamiczna | g 6505 | .0.08% | 3,14% | -3,26% | -8,91% | -5,66% | 1,33% | 20,63%
Alokacja 2
Pekao Diuzny Aktywny™ 1,10% | -040% | 3,34% | -0,30% | -5,27%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -1,08% | -1,08% | 1,19% | -4.51% | -8,40% | -6,85% | -10,27% | 6.48%
Pekao Kompas* -0,30% | -0,22% 1,36% -2,68% | -4,27%
Pekao Alternatywny
Aol e ot 027% | -0,18% | 044% | -3,90% | -4,06% | 588% | 6,67% ;
Peka}?(frﬁrsaéﬁggt%%@a'“e‘ 227% | -475% | -0.68% | -13,67% | -13,09% | -3,41% | 5,93% ;
Pekao Megatrendy -5,50% | -12,02% | -2,43% | -27,41% | -23,79% | 6,18% - -
Pekao Ekologiczny .5,84% | -10,19% | 0,00% | -20,91% | -17.31% | - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani

podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: produkcja przemystowa r/r 7,6% 10,9%
Polska: przecietne wynagrodzenie r/r 15,8% 12,7%
Polska: sprzedaz detaliczna r/r 18,4% 21,5%
USA: stopa Fed 2,25% 3,00%
USA: indeks PMI dla przemystu 51,5 pkt. 51,8 pkt.
USA: indeks PMI dla ustug 44,6 pkt. 49,3 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu 49,6 pkt. 48,5 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla ustug 49,8 pkt. 48,9 pkt.

Komentarz:

= Oj, zaczerwienito sie na rynkach. Ostatnie dni to gtebokie spadki notowan wielu klas aktywow, duzo wiecej strachu i lawina
wydarzen polityczno - gospodarczych. Wszystko wpisuje sie w narracje trwajgcej bessy, o ktérym to utrzymujgcym sie za-
grozeniu rozmawiamy regularnie na tamach tego podcastu. Dziato si¢ ostatnio na tyle duzo, ze pozwolimy sobie dzisiaj
troche ,skakac¢ z kwiatka na kwiatek”. Zacznijmy od danych makroekonomicznych.

= Z polskiej gospodarki poznaliSmy najswiezsze wskazniki kondycji przemystu, sprzedazy detalicznej i rynku pracy. Zestaw
danych zaskoczyt pozytywnie, tj. produkcja w fabrykach okazata sie odporniejsza od oczekiwan, sprzedaz detaliczna tez
ma sie niczego sobie z ponad 20% dynamika r/r, a na rynku pracy wynagrodzenia dalej png sie w gore. Studzimy jednak
optymizm — te dane sg naszym zdaniem dobre tylko powierzchownie. Ciezko wrézyé trwalg poprawe w przemysle, jesli
koszty energii wzrosty jak szalone, a kryzys energetyczny jest daleki od rozwigzania. Ankiety wsroéd menedzeréw logistyki
w przemysle (wskaznik PMI) wrézg kurczenie sig¢ przemystu — PMI w strefie euro zanurkowat juz 1,5 punktu procentowego
ponizej granicznego poziomu 50 punktéw. Na najnowszy odczyt PMI z Polski musimy poczekac jeszcze kilka dni, ale ostat-
nio byt on na poziomie 40,9 pkt. Z kolei wzrost wynagrodzen w Polsce, cho¢ zdaje sie by¢ uporczywy, to zostat w tyle za
inflacja. Realnie wiec ptace spadajg w ujeciu r/r. Naturalnym zjawiskiem jest tez to, ze rynek pracy reaguje pézno na tle
innych wskaznikow kondycji gospodarki. Przy stabngcej dynamice ptac ciezko nam oczekiwac utrzymania solidnej kon-
sumpgiji detalicznej. Ta bedzie co prawda wspierana przez transfery socjalne — 14. emerytura, wakacje kredytowe, doptaty
do ogrzewania — ale zapewne nie wystarczg one, by sprzedaz nie spadfa w ujeciu realnym (po uwzglednieniu inflacji).
Zwracamy uwage, ze duzo z tych transferow zasypuje luke w budzetach konsumentéw, a nie stanowi dodatkowego za-
strzyku gotowki na dyskrecjonalne wydatki. To naszym zdaniem spora réznica w poréwnaniu do ,postojowych covidowych”.
Do tego juz w rozbiciu sprzedazy detalicznej na kategorie wida¢, ze wydatki rosty ostatnio najbardziej w dobrach i ustugach
pierwszej potrzeby. Polacy zdajg sie szykowac na trudne czasy, a nie wydawac¢ pienigdze na zachcianki. Reasumujac,
szereg mocniejszych od oczekiwan danych z polskiej gospodarki nie zmienia naszego zatozenia — nadcigga zima, a wraz
Z nig recesja.

= Dobre dane makroekonomiczne niekoniecznie sg dobrymi informacjami dla rynkéw finansowych. Chocby najnowsze od-
czyty z USA pokazujg, ze gospodarka spowalnia, a nie zatamuje sie. To z kolei oznacza, ze inflacja ma wiecej czasu i swo-
body, by zadomowi¢ sie na wysokich poziomach. Mato spektakularne (jak dotad) spowolnienie gospodarki w USA w naszej
opinii nie pozostawia Fedowi innego wyboru jak dalej ostro wciska¢ pedat hamulca. Co zresztg czyni. Jerome Powell i reszta
cztonkéw Fed podniosta w ubiegtym tygodniu stopy o 75 punktéw bazowych, czyli zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi.
Czym jednak negatywnie zaskoczyli inwestoréw to, w naszym odczuciu - wyraznie bardziej jastrzebim przekazem konfe-
rencji prasowej. Szef Fed starat sie¢ wg nas famac¢ nadzieje na szybki zwrot w polityce pienieznej USA. Walka z inflacjg
pozostaje priorytetem, nawet jesli po drodze ma ztama¢ gospodarke. Jerome Powell wprost komunikuje, ze najprawdopo-
dobniej nie obedzie sie bez ofiar w postaci pogorszenia na rynku pracy. Przyznaje tez, ze tzw. migkkie lagdowanie, czyli
wyhamowanie gospodarki w punkt, bez wejscia w znaczne spowolnienie/recesje, jest rzadkim zjawiskiem.
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= Fed postraszyt (to tez jedno z jego narzedzi), a rynki odpowiedziaty gwattowng przeceng akcji, obligacji, surowcow. Szcze-
golnie ciekawa byta w ostatnich dniach reakcja rynku dtugu. Poczatkowo obserwowalismy pogtebienie sie odwrdcenia krzy-
wych rentownosci — po ludzku méwigc obligacje dtugoterminowe byty odporniejsze na spadek cen niz krétkoterminowe.
W kolejnych dniach jednak tendencja ta odwrdcita sie i to dtugoterminowe skarbowki przeceniaty sie mocniej. Wnioskujemy
z tego, ze rynek jest zawieszony pomiedzy dwoma narracjami. Inwestorzy chwiejg sie miedzy obawami o silng recesje
wywotang spdzniong reakcjg banku centralnego (pogtebione odwracanie krzywej rentownosci), a z drugiej strony ryzykiem
utrwalenia sie wysokiej inflacji (stromienie krzywej). My oczekujemy, ze Fed nie odpusci, dopoki cos nie ,peknie” w gospo-
darce. Pytanie, czy do tego czasu uda sie na trwate ukatrupi¢ inflacyjng hydre. Obawiamy sie, ze nie, ale to opowies¢ na
inng okazje. Dodajmy, Zze w naszym bazowym scenariuszu szykujemy sie na jeszcze mocniejszego dolara, przystowiowe
»9 minut blasku” obligacji skarbowych dtugoterminowych oraz dopiero nadchodzaca kapitulacje na gietdach. Dlatego na
tamach tego podcastu regularnie goszczg strategie nastawione na ostabienie polskiego zlotego (#PekaoDochoduUSD),
duza zmienno$¢ na rynku diugu (#PekaoDtuznyAktywny) oraz aktywnie dopasowujgce zaangazowanie w akcje (#Pekao-
Kompas).

= Bedac przy akcjach musimy nawigza¢ do propozycji nowego podatku w Polsce. Politycy zapowiedzieli wprowadzenie po-
datku od zyskéw nadzwyczajnych. Jest to ogdinoswiatowy trend, ale w naszym krajowym wydaniu nowa danina budzi o tyle
wieksze emocje, ze byé moze obejmie duze spdtki ogétem, a nie tylko np. branze energetyczng. Ciezko na tym etapie
powiedzie¢. Natomiast redystrybucja dochodu poprzez nowe podatki, daniny oraz ingerencje w biznes firm to jest to, co
pewnie juz od dlugiego czasu trapi WIG20, a takze zaczyna trapi¢ gietdy na Zachodzie. Daje nam to bardzo mocno do
myslenia za kazdym razem, gdy oceniamy podmioty, bedgce przedmiotem naszych inwestycji. Analizujemy, na ile w danym
przypadku istnieje ryzyko politycznej interwencji w mechanizmy rynkowe. Ten wymiar ryzyka bardzo komplikuje obraz ana-
lizy. Sg jednak pozytywne strony — mozna probowac znalez¢ takie branze i sektory, ktore sa albo poza radarem politykow,
albo wrecz mogag by¢ przez nich wspierane. Wydaje nam sie, ze wiele sktadnikow portfeli #PekaoMegatrendy oraz #Pe-
kaoEkologiczny do tej pory przechodzi taki test na ryzyko polityczne.

= Przejdzmy na rynek walutowy. Takiego tygodnia jak ostatni prozno szuka¢ w ostatnich latach. Mielismy do czynienia z za-
tamaniem sie funta brytyjskiego po tym jak nowy rzad pani Truss ogtosit nie tylko kosztowny pakiet ochronny zamrazajgcy
ceny energii, ale takze bardzo ekspansywny fiskalnie budzet zaktadajgcy daleko idgce obnizki podatkéw. W oczekiwaniu
wiekszego deficytu budzetowego inwestorzy uciekali z brytyjskich instrumentéw skarbowych. Krach na funcie pokazuje do-
bitnie, ze krél jest obecnie jeden i jest nim dolar. Nie ma niezagrozonych walut. W korcu jednak, pewnie wtasnie gdy Fed
cos$ ,ztamie”, zapewne nastgpi odwrdceni trendu na dolarze. Ale na ten moment musimy jeszcze naszym zdaniem chwile
poczekac. Bardzo ciekawie byto réwniez wokot walut azjatyckich. Po dynamicznej deprecjacji juana, chinski bank centralny
rozpoczat interwencje majgce na celu wyhamowanie negatywnej spirali na walucie tej drugiej co do wielkosci gospodarki
$wiata. Z kolei w Kraju Kwitngcej Wisni, Bank Japonii byt zmuszony interweniowaé w obronie jena. Zeby zobaczyé takg
stabos$¢ japonskiej waluty do USD trzeba siegac wstecz prawie éwier¢ wieku. Sytuacja w Japonii jest o tyle jeszcze ciekaw-
sza, ze tamtejszy bank centralny idzie pod prad i jako jeden z nielicznych na Swiecie nie chce podnosi¢ stop. Jego szef
Haruhiko Kuroda niejako zaktada sig ze Swiatem, ze inflacja jest tylko przejsciowa. Japonia gra wiec na japonizacje Swiata.
Inwestorzy pozostajg jednak nieprzekonani i dalej utrzymujg ogromne pozycje spekulacyjne na spadek jenal.

= Nie mogtoby dzi$ zabrakngé wzmianki o polityce. Chyba kazdy obserwator wtoskiej sceny politycznej zdazyt przyzwyczai¢
sig, ze ,stotki” na Potwyspie Apeninskim sg wyjatkowo gorgce. Ostatni premier — technokrata Mario Draghi — sterowat krajem
przez zaledwie péttora roku. W ten weekend poznaliSmy kolejnego premiera Wtoch, a wtasciwie premierke. Na 99% bedzie
nig pani Giorgia Meloni przewodniczaca partii Bracia Wiosi. Wraz z koalicjg innych prawicowych partii zdobyta ona wiek-
szosc¢ parlamentarng i otarta sie wrecz o wiekszos¢ konstytucyjng. W zwycieskiej grupie sg tez na 4. miejscu Liga Poinocna
Salviniego oraz z 6. miejsca Forza Italia Berlusconiego. Co mogg oznacza¢ dla nas rzady ksenofobicznej prawicy? To
ogromny znak zapytania. My czekamy na pierwsze potyczki z Brukselg i psucie budzetu wtoskiego hojng politykg socjalna.
Mamy jednak nadzieje, ze pani Meloni zgodnie z kampanijnymi deklaracjami bedzie kontynuowata wsparcie dla Ukrainy, a
nie bedzie opowiadac sie za rosyjskimi interesami. Na tym polu jej koalicyjni partnerzy wydajg sie duzym zagrozeniem dla
europejskiej determinacji wspierania Ukrainy.

= Za nasza wschodnig granica, Ukraincy zdajg sie czynic kolejne postepy w kontrofensywie. Rosja za to ucieka w eskalacje.
Pobér do wojska oraz przyspieszone referenda w pseudorepublikach odczytujemy jako wyraz stabosci Kremla. Obawiamy
sie jednak, ze zimg - poza brakiem gazu z Rosji - czeka nas festiwal nuklearnych grézb Putina. To kolejny powdd, dla kto-
rego czujemy sie komfortowo z naszg tezg o kontynuacji bessy na gietdach.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

! https://www.ft.com/content/e8a550a4-7011-4e89-99ae-f42c48d07513
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zapraszamy na debate PAP ,,Strategie rynkowe TFI”

W $rode 28 wrzesnia 2022 r. o godz. 10.00 odbedzie sie debata z cyklu "Strategie rynkowe TFI - perspektywy, wyzwania, za-
grozenia" organizowana przez PAP Biznes. Nagranie z debaty oraz jej podsumowanie beda dostepne na stronie PAP Biznes.

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalenda-

2021
rzowych
Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -
ng§° Obligacji - Dynamiczna Aloka-| 7 560, | 4 8704 | 3.27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,120 | -
Pekao Dtuzny Aktywny** -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,38% [-0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94% |-0,99% |12,48% -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — ADSOIUNE] | 1 7500 | 6 5106 | 4,41% |-2,80% | 3,77% | 5,08% | - - -
Stopy Zwrotu
Pekao Strategii Globalnej - konser- 4.83% | 4,99% |12,30% |-3,03% | 5,55% | 4,11% ) ) ) )
watywny
Pekao Megatrendy 21,80% |14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczes$niejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkdw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opftaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sa gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomos$¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Sp6-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowacé sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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