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Maciej Pielok, CFA
Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 21.10.2022 r. dlzzé’;,.
Pekao Konserwatywny -0,87% | -1,46% | -1,14% | 2,27% | 1,25% | 3,19% | 7,25% | 18,69%
Pekao Konserwatywny Plus | -1,34% | -1,99% | -1,75% | 155% | 051% | 2,87% | 814% -
Pekao Ob'A'?g‘lfgC} oynamiezna | 236% | -5,71% | -310% | -8,04% | -11,35% | -10,46% | -3,75% | 13,78%
Pekao Diuzny Aktywny™ -4,09% | -8,69% | -548% | -7,86% |-10,48% |-10,48% | - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,83% | -3,69% | -1,57% | -7,29% | -9,79% | -9,87% | -12,09% | 2,79%
Pekao Kompas* -0,90% | -2,38% | -1,42% | -4,78% | -6,21% | 8,32% | 9,13% | 2324%
Pekao Alternatywny
_ Absolutne] Stopy Zayotu 0,00% | -0,09% | -0,09% | -4,32% | -4,32% | 590% | 541% -
K oneoraatny 0,79% | -2,38% | 052% | -14,64% | -13,93% | -4,25% | 3,70% .
Pekao Megatrendy 574% | -3,38% | 2,45% |-27,14% | -24,30% | 7,41% - -
Pekao Ekologiczny 2,86% -7,39% | -0,24% | -23,50% | -20,86% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy osiggnieto
w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego
rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczest-

nika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) SR EETCRE

Polska: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 16,1% 17,2%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,8% 1,6%
Polska: inflacja bazowa cen konsumenckich CPI r/r 9,9% 10,7%
Polska: inflacja bazowa konsumenckich CPI m/m 0,8% 1,4%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 8,3% 8,2%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,1% 0,4%
Polska: inflacja bazowa cen konsumenckich CPI r/r 6,3% 6,6%
Chiny: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 2,5% 2,8%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 9,1% 9,9%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,6% 1,2%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 7,9% 10,0%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,3% 1,9%
Wegry: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 15,6% 20,1%
Wegry: inflacja cen konsumenckich CPl m/m 1,8% 4,1%
Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 17,2% 18,0%
Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,4% 0,8%
Rumunia: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 15,3% 15,9%
Rumunia: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,6% 1,3%
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu (wstepny) 48,4 pkt. 46,6 pkt.
Strefa euro: produkcja przemystowa r/r -2,4% 2,5%
Wielka Brytania: produkcja przemystowa r/r 1,1% -5,2%
USA: produkcja przemystowa r/r 3,7% 5,3%
Polska: produkcja przemystowa r/r 10,9% 9,8%
USA: sprzedaz detaliczna r/r 9,4% 8,2%
Polska: sprzedaz detaliczna r/r 21,5% 21,9%
Polska: przecietne wynagrodzenie r/r 12,7% 14,5%
Polska: prognoza MFW zmiany polskiego PKB w 2022 r. 4,5% 3,8%
Polska: prognoza MFW zmiany polskiego PKB w 2022 r. 2,0% 0,5%
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Komentarz:

= Tydzien przerwy i nie marady — trzeba odkopac sie spod lawiny danych makroekonomicznych publikowanych przez ostatnie
14 dni, a do tego zmierzy¢ z gorgcymi tematami geopolitycznymi.

= Odczyty makroekonomiczne wskazujg w naszej ocenie na dwie tendencje - uporczywos¢ inflacji i tylko lekko hamujaca
aktywnos$¢ gospodarcza (poki co).

= Zacznijmy od tego jak na probe wystawiana jest teza o hamowaniu wzrostéw cen. Wzrost ptac w Polsce okazat sie znacznie
wyzszy od konsensusu. Spirala cenowo - ptacowa na pewno ma miejsce, ale niezmiernie ciezko oceni¢ jak jest ona trwata
i za jakg czes¢ wzrostu wynagrodzen odpowiada. Nie bedziemy zgadywaé, za to zwrécimy uwage, ze komentarz do danych
wyszczegolnia w opisie przyczyn wzrostu ptac kategorie premii inflacyjnych. Mamy wrazenie, ze przysztoroczne wybory
parlamentarne zwigkszajg prawdopodobienstwo, ze dodatki inflacyjne bedg podbija¢ dynamike ptac jeszcze w kolejnych
miesigcach..., a wzrost zarobkéw to podwaliny pod konsumpcje. Obecnie sprzedaz detaliczna moze sprawiaé wrazenie
wysmienitej — prawie 22% r/r. Pamietajmy jednak, ze dynamika ta obejmuje tez inflacje. Jesli oczyscimy dane o sprzedazy
ze wzrostu cen (sprzedaz detaliczna w cenach statych), to rosnie ona juz znacznie mniej spektakularnie, tj. 4,1% r/r. Do
tego sprzedaz jest wyciggana w gore przez dobra pierwszej potrzeby oraz odziez i obuwie. Z kolei hamuje sprzedaz débr
trwatych. Dla nas wyglada to jak sprzedaz napedzana przez przebywajgcych w Polsce uchodzcow, co nie wrézy odpornosci
tego elementu wzrostu gospodarczego. Wcigz jednak sprzedaz rosnie, a przedwyborcza hojnos¢ politykéw moze sztucznie
wspierac ten trend. To z kolei studzi optymizm co do perspektyw hamowania inflacji bazowej, ktéra nie dos¢, ze przekroczyta
poziom 10% odczytem 10,7% r/r, to jeszcze dynamicznie przyspieszyta w ujeciu miesiecznym. Na pocieszenie dodajmy, ze
ogélnie region Europy Srodkowo - Wschodniej wiedzie prym pod wzgledem dynamiki inflacji. Wzrost cen bolesnie zaskakuje
analitykow tez w Czechach, na Wegrzech oraz w krajach battyckich. Prawie o potowe mnigjsza jest inflacja w strefie euro,
ale nawet tam przebita zostata bariera 10% w ujeciu rocznym. Zresztg ujecie miesigczne nie przynosi zadnego ukojenia —
ceny znéw wyrwaty w goére we wrzesniu i to pomimo spadku cen ropy i gazu. Krétko méwigc podchodzenie pod szczyt
inflacji dalej trwa i jest wycienczajgce.

= Z drugiej strony, w naszej ocenie zestaw danych pokazuje, ze gospodarka $wiatowa, jak i nasza krajowa - hamuja. Przy
czym rozpedzony silnik bardzo powoli ,schodzi na nizsze obroty”. Wcigz w prognozach przeréznych zespotéw ekonomicz-
nych nie wida¢ wskazywania na recesje. Chocby najnowsze prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego co do
zmiany polskiego PKB w 2023 r. zostaty zrewidowane z 2% do 0,5%..., ale wcigz na plusie. Mozna debatowad¢, na ile
wszelkie dziatania amortyzujgce uderzenie wzrostu cen na budzety firm i gospodarstw domowych beda w horyzoncie naj-
blizszego roku podbijac statystyke wzrostu PKB. Jednoczes$nie jednak mozna postulowag, ze te same dziatania zmniejszg
skutecznos¢ walki z inflacjg, ktéra niezdtawiona moze jatrzy¢ sie dtugimi latami.

= Zestaw ,uporczywa inflacja + stabsza, ale ogdinie niezta, aktywnos$¢ gospodarcza” okazat sie w ostatnich dniach fatalng
mieszankg dla instrumentow dtuznych. Odczuwalismy kolejng mocng noge w dot na rynku obligacji skarbowych, a przy tym
niechlubne rekordy naszego rodzimego rynku obligacji. Polska 10-letnia obligacja skarbowa odnotowata w miesigc duzy
wzrost rentownosci, plasujgcy nasz krajowy papier wsrdd najgorszych instrumentéw z globalnego rynku skarbowego. Pa-
trzac szerzej, na caly indeks polskich obligacji skarbowych (Treasury BondSpot Poland) nasze rodzime papiery przecenity
sie w tym roku o blisko 12%, przy czym przez ostatnie 90 dni stracity ponad 6%. Ciezko powiedzieé¢, czy zawazyty nad tym
czynniki lokalne — konflikt sgdowniczy z UE i zamrozenie funduszy juz nie tylko na KPO, ale takze z unijnej polityki wspdl-
nosci — a moze czynniki globalne. Ogolny sentyment na obligacjach byt bardzo kiepski w ostatnich tygodniach. Mocno tracili
takze inwestorzy z ekspozycjg na obligacje z rynkéw bazowych, np. amerykanskiego. W USA indeks obligacji skarbowych
o réznych terminach zapadalno$ci traci od poczatku roku ok. 15%. To i tak ,tagodny wymiar kary”, na tle wynikéw indeksu
agregujgcego dtugoterminowe (20+ lat) amerykanskie skarbowki — ten traci ponad 35% od poczatku roku! Cho¢ ostatnie
tygodnie byly stabe w wykonaniu naszych strategii obligacyjnych, to nie zmieniamy naszej oceny, ze obecne poziomy ren-
townosci sg juz kuszace przy zatozeniu 2-3 letniego horyzontu inwestycyjnego. W piagtek pojawit sie na tamach Wall Street
Journal artykut, ktéry inwestorzy odbierajg jako kontrolowany przeciek informacji. Tekst rozwaza szanse na spowolnienie
tempa podwyzek przez FED, a tym samym przywraca nadzieje na szybszy koniec cyklu zaciesniania monetarnego. Szybka
zmiana kierunku notowan obligacji na rynkach bazowych wpisuje sie w wiekszy obrazek — ogromnej zmiennosci na rynkach
instrumentéw dtuznych. Ta zmienno$¢ wg nas pozostanie z nami jeszcze na dtuze;.

= Ogodlnemu rozchwianiu rynkéw nie pomagajg politycy. Tu az prosi sie o zwrdcenie uwagi na pazdziernikowg sage z Wysp
Brytyjskich. Nowa premier Liz Truss swoim programem gospodarczym w zaledwie kilka tygodni doprowadzita do gwattownej
wyprzedazy brytyjskich obligacji, postawienia na krawedzi bankructwa ogromnych funduszy emerytalnych oraz wymuszonej
interwencji ,drukarskiej” w wykonaniu Banku Anglii. Sitowanie nowej mysli politycznej z rynkami finansowymi nie trwato
jednak dtugo. Pani Truss ze swoim gabinetem, by ratowac¢ sytuacje, odwotywata kolejne elementy swojego programu... az
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w koncu sama zostata zmuszona do rezygnacji. Na Downing Street za chwile urzedowac¢ bedzie kolejny premier. Tak szyb-
kiej rotacji nie spodziewaliby$my sie nawet przy wioskich standardach. Cata sytuacja niesie ze sobg wazny morat — nawet
szbsta co do wielkosci gospodarka $wiata, igrajac z rynkami finansowymi i zaufaniem inwestoréw, byta w stanie wytrzymac
zaledwie kilkanascie dni.

= Co ciekawe, zawirowania na rynku diugu odbywaty sie w ostatnich dwdch tygodniach przy w miare stabilnych kursach
walutowych (jak na tegoroczne warunki). Jednoczesnie, na tle obligacji czy surowcéw duzg relatywng odpornosé wykazy-
waly indeksy akcyjne, szczegodlnie amerykanskie. Skad ta sita na gietdach, gdy koszt pienigdza rosnie jak szalony, gospo-
darka hamuje, a geopolityczny tygiel nie stygnie? To pytanie pozostaje dzis bez odpowiedzi. Wskazéwkg by¢ moze sg
uporczywe naptywy kapitatu do akcji — w przeciwienstwie do kontynuacji odptywdw z surowcow i obligacji. By¢ moze inwe-
storzy sg gotowi zamkna¢ oczy i kupi¢ udziaty w firmach z myslg o dtugim horyzoncie czasowym? Moze wizja dtugoletniej
inflacji wypycha kapitat w kierunku aktywow bedgcych udziatem w zyskach (akcje), a nie czyims$ zobowigzaniem (obligacje)?
A moze, w mysl filozofii ,kupuj dotek”, walory sg skupowane dzi§ przez coraz stabsze rece inwestoréw indywidualnych,
ktorzy moga spanikowac, jesli upragnione zyski nie przyjda szybko? A moze znoéw ,ulica” wykiwa ,profesjonalistow” tak jak
w 2020 r.? Réwnie dobrze inwestorzy moga racjonalnie dyskontowac obnizki stép procentowych i przyszty dodruk pienigdza,
a jednoczesnie nie wkomponowujg jeszcze w swoje wyceny recesji? Lista znakéw zapytania zdaje sie nie mie¢ konca.
Naszym zdaniem jednak linia najmniejszego oporu na kolejne 3-6 miesiecy wcigz przebiega dla akcji w dét. Naszym zda-
niem lepszym podejsciem od wrézenia kierunku indeksow gietdowych jest trzymanie sie obranej strategii inwestycyjnej. Jesli
ta zawiera element akcyjny, to takie jak dzi$ okresy duzej niepewnosci i strachu z perspektywy 5-10 lat mogg wg nas okazaé
sie atrakcyjnymi okresami do akumulaciji.

= Preferujemy dalej trzymanie sie rynkéw rozwinietych oraz spétek o wysokiej jakosci zyskéw. Ryzyka rynkéw wschodzacych
objawity sie brutalnie po tym, jak indeks chinskich spétek zanurkowat w poniedziatek o ponad 10%. Juz same czynniki
wewnetrzne - konsolidacja wtadzy przez chinskiego prezydenta Xi Jinpinga oraz gospodarczy zwrot Panstwa Srodka... do
srodka (nastawienie na samowystarczalno$c), w potgczeniu z rosngcym autorytaryzmem i agresywniej komunikowanymi
ambicjami terytorialnymi, skutecznie odstraszyty inwestorow. Dodatkowym ciosem dla chinskich spétek okazato sie posze-
rzenie zakazu eksportu potprzewodnikéw wytworzonych w amerykanskiej technologii do Chin. Te chipy sg niezbedne w wy-
sokotechnologicznych zastosowaniach takich jak algorytmy sztucznej inteligencji lub superkomputery. W naszym zespole
pojawiaja sie gtosy, ze tak silna wyprzedaz na jednej sesji, i tak juz po kilku miesigcach gtebokich spadkéw cen, to dobry
kandydat na tzw. kapitulacje. Wydaje nam sie, ze w zdywersyfikowanym portfelu zagranicznych waloréw nie powinno za-
brakng¢ ekspozycji na Chiny. Przyznajemy, ze ryzyka inwestowania w Pekinie, Shenzhen i HongKongu wzrosty, ale jedno-
czesnie nie chcemy poddac¢ sie dzisiejszej jednokierunkowej narracji pesymizmu wokot tamtejszych waloréw. Szczegdlnie,
jesli budujemy portfel z myslg o $wiecie, ktéry zastaniemy za 5-10 lat.

= No wtasnie. Ktéry$ juz raz pada dzis odniesienie do wystarczajgco diugiego horyzontu inwestycyjnego. Ten jest kluczowym
elementem skutecznego inwestowania. Jego pilnowanie jest tez jednym z najtrudniejszych wyzwan dla poczatkujgcych
inwestorow. Z pomocg moga przyjs¢ produkty, ktore swojg konstrukcjg premiujg dlugoterminowe inwestowanie. Przyktadami
sg programy IKE i IKZE, ktére przy spetnieniu kilku warunkéw mogg okazac sie utatwieniem w pilnowaniu horyzontu inwe-
stycyjnego. Nie bez powodu sg to programy z rocznym limitem wptat. A ten na 2022 r. przepadnie juz 31 grudnia...

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dZzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%

Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Aloka-| - 300, | 4 8704 | 3279 | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8.00% | 2,12% | -

cjaz2

Pekao Dtuzny Aktywny™** -6,77% - - - - - - - - _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,38% [-0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94% |-0,99% [12,48% -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — Absolutne] | 1 750, | 6 6106 | 4,41% |-2,80% | 3,77% | 5,08% | - - - -
Stopy Zwrotu

Pekao Strategii Globalnej - konser- 4.83% | 4.99% |12.30% |-3,03% | 5.55% | 4.11% - - - -
watywny

Pekao Megatrendy 21,80% |14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki za lata: 2020 i
wczesniejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane
opftaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzyé na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktdre obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$é za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego




Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

25.10.2022 r. Materiat reklamowy

materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwigzty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarza-
dzane s aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pe-
kao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Ryn-
kéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Euro-
pejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.
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Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




