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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 04.11.2022 . dlzgé’;,.
Pekao Konserwatywny 071% | -022% | -0,26% | 3,18% | 2,71% | 3,97% | 8,11% | 19,67%
Pekao Konserwatywny Plus 0,84% -0,58% | -0,67% 2,66% 2,14% 3,82% 9,13% -
Pekao Ob'A'\?jlfgC} Dynamiczna | 03496 | -1,75% | -1,01% | -6,05% | -8,02% | -8,80% | -158% | 1590%
Pekao Diuzny Aktywny™ 032% | 337% | -217% | -4.64% | -6,24% | -7.98% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 0,46% | -0.36% | 0,74% | -512% | -6,73% | -8,38% | -9.66% | 5.29%
Pekao Kompas* 045% | -052% | 000% | -3.40% | -451% | 8.81% | 10,98% | 24.91%
Pekao Alternatywny
A ot 000% | 027% | 027% | -3.98% | -4,79% | 539% | 5,29% ;
O ancortvam | -0,68% | -034% | 219% |-1322% | -1320% | -331% | 457% | -
Pekao Megatrendy -3,01% | -3,09% | 3,30% | -26,54% | -25,64% | 5,59% - -
Pekao Ekologiczny -1,14% | -1,81% 4,46% | -19,89% | -19,52% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,

Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Subfundusz Pekao

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy osiggnieto w

warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego
rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczest-

nika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Blezacy odczyt
USA: liczba os6b pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 1,438 min 1,485 min
USA: zmiana liczby etatow w sektorach pozarolniczych +315 tys. +261 tys.
USA: stopa bezrobocia 3,5% 3, 7%
Strefa euro: inflacja cen producenckich PPI r/r 43,3% 41,9%
Strefa euro: inflacja cen producenckich PPI m/m 5,0% 1,6%

Komentarz:

= Ubiegly tydzien sprzyjat refleksji i zadumie..., takze na swdj sposéb na rynkach finansowych. Globalni inwestorzy ,trawili”
jastrzebig komunikacje ze strony Jerome Powella. Powszechna narracja zaktada dzis, ze FED nie zdejmie nogi z pedatu
hamulca dopoki notowania ryzykownych aktywéw pozostajg na dzisiejszych podwyzszonych poziomach (i wspierajg kon-
sumpcje poprzez poczucie zamoznos$ci) oraz dopoki nie zobaczymy istotnego pogorszenia na rynku pracy. Niedzwiedzie
rynkowi dostali wigc pozywke do snucia dalszych opowiesci o nadciggajgcej fali czerwieni w notowaniach, a wygtodniate
nadziei byki skupiajg sie na wypatrywaniu sygnatéw ostabienia na rynku pracy. Mozna pomysle¢, ze swiat stoi na gtowie
skoro utrata zarobku przez gospodarstwa domowe ma by¢ powodem do rynkowego optymizmu. Chyba rzeczywiscie tak
jest, patrzac po wzrostowej reakcji indeksow gietdowych i ostabieniu dolara amerykanskiego, na mniejszy przyrost etatéw
w USA oraz wzrost liczby os6b pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych.

= Pomogly tez pewnie doniesienia o przymiarkach Chin do wyjscia z polityki ,zero COVID” (w weekend zdementowane). Za
to prawdziwe wydajg sie dane o tym, ze chinski eksport spadt po raz pierwszy od poczatku pandemii.

= Mowigc o stabosci rynku pracy fatwo przeskoczy¢ na branze technologiczng. Dopiero co Elon Musk dopiat przejecie Twittera
i juz zapowiada duze zwolnienia. Liczbe pracownikéw redukuje tez wielu innych technologicznych championéw z ubiegtych
lat (Meta, Lyft, Stripe, Peloton), a giganci z branzy — Apple, Amazon — ogtosili zamrozenie rekrutacji. Spodziewamy sie, ze
inwestujagc w firmy techonologiczne potrzebna bedzie w kolejnych kwartatach ogromna wybiérczo$é. Do tego moze zmieni¢
sie narracja co uchodzi za firmy ,technologiczne”. Od kilku lat pod tym okresleniem ,z automatu” kryta sie branza IT oraz
komunikacyjna. Nasz zespot od akcji zagranicznych w osobach Piotra Stopinskigo i Filipa Lubki ma na tym polu ciekawe
przemyslenie, poswigciwszy w ostatnich 5 tygodniach mnéstwo wieczoréow na analize raportowanych wynikow spotek w
USA i Europie. Ich zdaniem, wraz z odej$ciem taniego pienigdza skonczyta sie bonanza matych spétek software’owych.
Takie firmy w ostatnich latach zyly jak paczki w masle, dzieki nadptynnosci rynkéw finansowych. Podmioty chetne na zakup
akcji dobijaty sie drzwiami i oknami. Fundusze venture capital, private equity, a nawet wehikuty SPAC (dziatajgca na
zasadzie ,wpfac pienigdze w ciemno, a my moze za to zainwestujemy w jakiegos przysztego championa technologii”) prze-
Scigaly sie, by zainwestowa¢ w mate firmy zanim te nawet pomyslg o wejsciu na gietde. Do tego na samej gietdzie kapitat
chetnie kierowat sie do spdtek obiecujgcych wysokie zyski, nawet jesli wysoce niepewne i oddalone w przysziosci. Byto
ssanie na wzrost. Wzrost biznesu, ktéry zaburzajgc dotychczasowy porzadek technologiczny stanie sie kolejnym Google’em
czy Microsoftem. Czesto wzrost za kazda cene. Dzi$ otoczenie wyglada zupetnie inaczej. Zdaniem Piotra i Filipa dzi$ in-
westorzy mogg przestawi¢ sie z preferencji wzrostu zyskdéw na czynnik jakosci biznesu, zdolnos¢ do narzucania cen za
swoje ustugi (sita cenotwoércza) i generowania gotéwki dla inwestoréw tu i teraz. Wg nich liczy¢ sie bedzie takze odpowiednio
wysoka kapitalizacja a podmioty warte mniej niz kilka miliardéw USD mogg spas¢ ponizej putapu wykrywalnosci przez radary
inwestorow instytucjonalnych. Do tego popularno$é wsrdd inwestorow mogg odzyskaé bardziej ,namacalne” biznesy — pro-
ducenci pétprzewodnikéw, wiasciciele centrow danych (ogromnych serwerowni), firmy przemystowe nastawione na wspét-
prace B2B (np. automatyzacje produkcji), producenci modutéw do nowoczesnych sieci elektrycznych... To juz nie sg spotki
IT, ani komunikacyjne. W klasyfikacji sektorowej takie biznesy podpadajg pod spoétki uzytecznosci publicznej, spotki prze-
mystowe, a czasem tez branze materiatowa. Takie szersze pojecie technologii jest bardzo bliskie zarzagdzajgcym strategig
#PekaoMegatrendy.

= Dzi$ do urn wyborczych idg miliony Amerykanéw, by wybiera¢ senatordéw i reprezentantéw na Kapitol oraz gubernatoréw
do wtadz stanowych. Potocznie mowigc, jest ponad 450 ,stotkdow” do obsadzenia. A wyscig o kazdy z nich wazy sie lokalnie.
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Kazdy wyscig to niby osobna historia, ale jednak czasem potrafigca wywota¢ efekt kuli $nieznej w rywalizacji politykow
w innych stanach. Stad btedy sondazy bywaty historycznie duze. Na dzi§ wyzsze szanse na zwyciestwo wydaje sie mie¢
partia Republikanéw (czerwonych), a juz za prawie przesgdzone uchodzi przejecie przez nich kontroli nad nizszg izbg Kon-
gresu — izbg reprezentantow. Nastawiamy sie na dtugie liczenie gloséw i jeszcze nawet kilka dni niepewnosci odno$nie tego
kto ,wezmie” Senat. Co moze wynika¢ dla nas z tych wyboréw? C6z, mozna snu¢ duzo przypuszczen, ale chyba wolimy
poczekac na reakcje rynkowsg i zobaczy¢ jaka narracja wérdd inwestoréw dominuje. Z duzg doza prawdopodobienstwa
bedzie ciezej o nowe duze wydatki federalne w uktadzie Biaty Dom z demokratg (niebieskim) Joe Bidenem oraz czerwony
Kongres republikandow. To, jesli zostanie zinterpretowane jako zapowiedz wiekszej dyscypliny fiskalnej oraz silniejszego
hamowania w gospodarce, moze wg nas sprzyja¢ ostabieniu dolara i umocnieniu obligacji skarbowych. Kampanie wyborcze
poza inflacjg skupiaty sie w duzej mierze na szumnych aspektach spotecznych. Wydaje sie, ze kurs gospodarczy i geopoli-
tyczny USA jest wyznaczony torami zmieniajgcego sie uktadu sit na Swiecie, kryzysu energetycznego oraz inflacji. Poki co,
jestesmy wiec spokojni o dalsze wsparcie USA dla Ukrainy. Za tydzien pogtebimy te analize.

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao TFI S.A. na 2. miejscu w rankingu Rzeczpospolitej

Mito nam poinformowaé, ze Pekao TFI znalazto sie w gronie najlepszych Towarzystw w zestawieniu dziennika Rzeczpospolita,
biorgcym pod uwage catoksztalt wynikdw inwestycyjnych zarzgdzanych w danym TFI funduszy.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w pelnych latach kalendarzo-

ych 2021

Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%

Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% -

Pekao Dtuzny Aktywny** -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,38% | -0,39% | 3,21% | -5,07% | 6,72% | 1,87% | -5,94% | -0,99% | 12,48% -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04% | 8,58%

;ekato Alternatywny — Absolutne] Stopy | 1 7504 | 6619 | 4,41% | -2,80% | 3,77% | 508% | - - -
oty , , : : : :

fys\t(%o Strategii Globalnej - konserwa- | 4 a300 | 4 9906 |12,30% | -3,03% | 555% | 4,11% | ° : - -

Pekao Megatrendy 21,80% | 14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i wezesniejsze, ktére osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane
optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomos$¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
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Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg byc¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$¢é aktywoéw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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