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Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 28.10.2022 . dlzgé’;,.
Pekao Konserwatywny 0,08% | -1,08% | -0,96% | 2,45% | 1,60% | 3,30% | 7,36% | 18,84%
Pekao Konserwatywny Plus 0,17% -1,50% -1,50% 1,80% 0,94% 2,95% 8,22% -
Pekao Obligacji - Dynamiczna | g ggos | _1,7506 | -1,34% | -6,36% | -9,25% | -8,97% | -2,00% | 15,73%
Alokacja 2
Pekao Diuzny Aktywny™* 1,18% | -2,78% | -2,48% | -4,94% | -7,00% | -7,91% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 1,11% | -0,27% | 0,28% | -5,55% | -7,79% | -8,79% | -10,07% | 5,32%
Pekao Kompas* 061% | -0,82% | -0.45% | -3,84% | -514% | 8,85% | 10,48% | 25,28%
Pekao Alternatywny
A ot 027% | 018% | 027% | -3,98% | -422% | 598% | 539% ;
Peka}‘;(frﬁrsaéﬁggt%ga'“e‘ 1,64% | 2,17% | 2,89% |-12,63% | -12,11% | -2,33% | 5,85% -
Pekao Megatrendy 273% | 348% | 6,50% |-24,26% | -21,69% | 10,35% ] ]
Pekao Ekologiczny 4,66% | 2,46% | 567% | -18,96% | -17,59% | - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

Mg (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI r/r (wstepna) 17,2% 17,9%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI m/m (wstepna) 1,6% 1,8%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 10,0% 10,4%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 1,9% 0,9%
Strefa euro: gtéwna stopa procentowa EBC 1,25% 2,00%
USA: gtéwna stopa procentowa FED 3,25% 4,00%
Wegry: referencyjna stopa procentowa 13,0% 13,0%
Strefa euro: PKB za 3.ci kwartat kw./kw. 0,8% 0,2%
USA: PKB za 3.ci kwartat kw./kw. -0,6% 2,6%
USA: indeks PMI przemystu 52,0 pkt. 50,4 pkt.
Chiny: Indes PMI przemystu 48,1 pkt. 49,2 pkt.

Komentarz:

= Krétszy tydzien pracujgcy nie oznacza niestety z automatu wiekszego spokoju na rynkach finanséw. Zobaczmy wiec co
w rynkowej trawie piszczy?

= Po pierwsze inflacja zgodnie z oczekiwaniami jeszcze ro$nie. Wstepny odczyt GUS wskazuje na wzrost cen w Polsce
0 17,9% r/r oraz 1,8% m/m. Komentatorzy z biur ekonomicznych upatrujg przyczyn dalszego przyspieszania inflacji w pali-
wach, zywnosci oraz niestety takze kategoriach bazowych. Inflacja bazowa mogta przekroczy¢ juz 11%, co wskazuje, ze
presja na wzrost cen bierze sie w duzej mierze nie z zewnatrz (import paliw czy zywnosci), ale z wewnatrz naszej krajowe;j
gospodarki. Martwi tez duze tempo miesieczne inflacji. Szczegdlnie, ze u naszych zachodnich sgsiadéw ta miesiecza dy-
namika juz nieco spowolnita. Pamietajmy, ze efekty studzenia gospodarki podwyzkami stop procentowych widac z opdznie-
niem, historycznie dopiero po 6-9 miesigcach.

= A skoro o studzeniu gospodarki... Amerykanski FED oraz Europejski Bank Centralny zgodnie z oczekiwaniami podniosty
stopy procentowe o 0,75 punktu procentowego. W USA stopy siegnely juz 4%, a potowe tego w strefie euro. Na konferenciji
prasowej Jerome Powell przyznat, ze w kolejnych miesigcach tempo podwyzek moze zosta¢ zmniejszone, ale nie wiadomo
do jak wysokiego poziomu stopy procentowe bedg musiaty finalnie dojs¢. Na pewno uczestnicy rynkéw finansowych sg
wygtodniali tanszego pienigdza. W pazdzierniku z nadziejg reagowali na bardziej gotebie od oczekiwah decyzje Banku
Kanady oraz Banku Rezerwowego Australii. Warto odnotowac, ze z kolei Bank Japonii twardo idzie pod prad $wiatowym
tendencjom i nieugiecie utrzymuje skrajnie luzng polityke pieniezna.

= W Polsce czekamy na listopadowg projekcje inflacyjng NBP. Naszym zdaniem to ona bedzie czynnikiem przesgadzajgcym
o tym, czy zobaczymy jeszcze matg podwyzke stép procentowych nad Wistg, czy moze juz tropem Wegier nasi decydenci
monetarni wejdg w sen zimowy. Stabilizacji stop pomaga na pewno powrét USD/PLN ponizej 5 zt. Kurs naszej waluty zalicza
metaforyczng ,przejazdzke rollercoasterem” i moze okazac sie czynnikiem, ktéry wymusi podwyzki stop procentowych.
A moze wrecz przeciwnie, pomoze zakonczy¢ cykl podwyzek. Czas pokaze.

= Wyzsze koszty finansowania szczegdlnie mocno uderzyly w tym roku w notowania spétek z sektora technologicznego.
Relatywng odpornos¢ wykazywali jednak giganci tego sektora. Do czasu. ZaliczyliSmy fatalny tydzieh dla akcji technologicz-
nych czempiondw. Ich ceny zaliczyty bolesng formacje wodospadu. Znane wszystkim: Alphabet (wtasciciel Google), Meta
(wtasciciel Facebooka), Amazon, Microsoft pokazaty gorsze od oczekiwan wyniki biznesowe, w ktdrych rzucaty sie w oczy
dwa elementy — mniejszy wzrost przychodéw oraz dynamiczny wzrost kosztow.
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= Duzo uwagi przykuwata tez w ostatnich tygodniach kiepska kondycja szwajcarskiego giganta Credit Suisse. Tarapaty banku
ciagng sie juz kolejny rok i bez dwdch zdan sg nie tylko zmartwieniem dla akcjonariuszy, ale tez ktopotem dla helweckich
politykdow (wg nas nawet gdyby popadta w tarapaty to instytucja ma status tzw. ,zbyt duzej by upasé”). To co jednak my
widzimy jako zagrozenie, arabscy inwestorzy postrzegajg jako okazje. Credit Suisse dgzy do zwiekszenia kapitatow poprzez
emisje akcji, a te objg¢ miatby Narodowy Bank Arabii Saudyjskiej oraz by¢ moze panstwowy fundusz majatkowy z Kataru.
Jesli transakcja dojdzie do skutku to bliskowschodni inwestorzy mogg mie¢ w swoich regkach az 4 szwajcarskiego banku.
Przy okazji tych negocjacji przypomina nam sie wiosna 2020 r., gdy Arabowie i Norwegowie intensywnie poszukiwali zaku-
pow za swoje petrodolary. Nie bez powodu ogromne transakcje sg zawierane wobec panujgcej na rynkach atmosfery nie-
pewnos$ci i strachu. Zachowanie gigantycznych inwestorow niesie za sobg bardzo wartosciowg lekcje takze dla inwestoréw
indywidualnych — warto trzymac¢ emocje na wodzy i trudne okresy na rynkach wykorzystywac¢ do akumulacji aktywéw, ge-
nerujgcych potem zyski. Czy szejkowie spekulujg, czy juz jest dotek indeksow gietdowych? Czy czekajg na zmiane trendu?
Wreszcie, czy przejmuja sie tym jaka bedzie cena kupowanych akcji za rok czy dwa? Nie, nie, nie. Przeciwnie, wg nas
realizujg swojg strategie i cierpliwie obstajg przy swoim dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

= W przysztym tygodniu wrécimy w tryb komentowania wyborow. Tym razem w USA, gdzie amerykanie zdecyduja kto kon-
trolowa¢ bedzie Izbe Reprezentantow, Senat oraz poszczegdlne wladze stanowe. Wydaje sie, ze Republikanie przejmg
z rgk Demokratow nizszg izbe Kongresu — Izba Reprezentantéw. Kontrola nad Senatem wg przer6znych sondazy wydaje
sie by¢ nierozstrzygnieta. Przypomnijmy, Ze obecnie Joe Biden i jego administracja w Biatym Domu nalezg do partii Demo-
kratéw i przez ostatnie 2 lata cieszyli sie tez kontrolg w obydwu izbach Kongresu. Od lipca br. Prezydent Biden zdotat
odbudowaé czes¢ poparcia, podnoszac sie z rekordowo niskich pozioméw popularnosci wsréd wyborcéw. Pozwolito to De-
mokratom zblizy¢ sie w sondazach do republikanskiej opozycji. Jednakze w pazdzierniku, na koncéwce kampanii wyborczej
to czerwoni Republikanie zdajg sie wysuwaé na prowadzenie.!

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogag wystepowac dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao TFI S.A. na 2.gim miejscu w rankingu Rzeczpospolitej

Mito nam poinformowaé, ze Pekao TFI znalazto sie w gronie najlepszych towarzystw funduszy inwestycyjnych biorgcych udziat
w zestawieniu dziennika Rzeczpospolita, biorgcym pod uwage catoksztalt wynikdw inwestycyjnych zarzgdzanych w danym TFI
funduszy.

1 Zrédto: realclearpolitics.com
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalen-

darzowych goel

Pekao Konserwatywny -1,08%)| 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15%0,95% |2,51% |2,45% |2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -
Pekao Obligacji - Dynamiczna | 7 34001 4 5704 | 3,279 [3.47% | 3,42% | 0,78% | 1.22% | 8,00% | 2,120 | -
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny™** -6,77%| - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* |-3,38% |-0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94%|-0,99% [12,48%| -
Pekao Kompas* 2.01% |8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — AbsolUtnej | 1 250, | 6 6104 | 4,419 |-2,800% | 3,77% |5,08% | - - -
Stopy Zwrotu

Pekao Strategii Globalnej - kon- |y aa0. | 4 9904 12.3096|-3,03% | 5,55% [4.11% | - - -
serwatywny

Pekao Megatrendy 21,80%[14,17%| - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczes$niejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkoéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdZ rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposoéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sa gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomos$¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3g aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spo-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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