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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 02.12.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,11% | 1,01% | -0,04% | 3.40% | 4,04% | 4,27% | 811% | 19,35%
Pekao Konserwatywny Plus -0,08% 1,18% -0,58% 2,75% 3,46% 4,00% 8,93% -
Pekao Obl;'\?gfgc]aD%/ namiczna | 4 5496 | 6,56% | 4,86% | -0,48% | -1,18% | -3,25% | 3,73% | 21,34%
Pekao Dtuzny Aktywny** 2,12% 8,23% 4,76% 2,12% 1,81% -1,46% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 0,97% | 5,26% | 506% | -1,04% | -0,87% | -4,04% | -547% | 8,46%
Pekao Kompas* 044% | 3,17% | 2,62% | -087% | 0,00% | 11,30% | 13,99% | 28,06%
Pekao Alternatywny
A ot 070% | 1,41% | 1,86% | -2.46% | -2,21% | 7.16% | 7,56% -
K oncoratyam 0,74% | 514% | 7,44% | -877% | -7,81% | 157% | 9,74% :
Pekao Megatrendy 1,23% | 13,67% | 16,02% | -17,49% | -14,81% | 18,02% - ]
Pekao Ekologiczny 0,83% | 14,15% | 16,77% | -10,45% | -8,77% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 17,9% 17,4%
Polska: zmiana PKB 3kw.’22 do 3kw.’21 (r/r) 5,5% 3,6%
Polska: zmiana PKB 3kw.’22 do 2kw.’22 (kw/kw) -2,1% 1,0%
Polska: wskaznik wyprzedzajgcy dla przemystu PMI 42,0 pkt 43,4 pkt.
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich HICP r/r 10,7% 10,0%
Strefa euro: inflacja cen producenckich PP1 m/m 1,6% -2,9%
Strefa euro: wskaznik wyprzedzajgcy dla przemystu PMI 46,4 pkt. 47,1 pkt.
USA: wskaznik wyprzedzajacy dla przemystu PMI 50,4 pkt. 47,7 pkt.
USA: zmiana liczby etatéw poza rolnictwem +284 tys. +263 tys.
Chiny: wskaznik wyprzedzajgcy dla przemystu PMI 49,2 pkt 49,4 pkt.

Komentarz:

> Wzrost polskiej gospodarki jeszcze utrzymuje sie na plusie, ale na horyzoncie wida¢ jego silne spadki. Publikowana

dwa tygodnie temu projekcja inflacyjna NBP zaktada, ze dynamika naszego krajowego PKB zanurkuje ponizej zera juz
w pierwszej potowie przysztego roku. Ostatnie dane o strukturze wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale dopetniajg
niestety pesymistyczny obraz sytuacji. Dane pokazaty, ze konsumpcja gospodarstw domowych mocno siadfa, inwesty-
cje oraz eksport netto tez majg sie kiepsko, a tym co odpowiadato za rozwdj naszej gospodarki od lipca do konca
wrzesnia byta w najwiekszej mierze akumulacja zapaséw. Gromadzenie zapasow powieksza wzrost gospodarczy w da-
nym okresie, ale ich zuzywanie dziata juz w drugg strone. Zapasy majg zwyczaj zmienia¢ sie w cyklach i po duzej
akumulacji na pewno przyjdzie ich zuzywanie. Nowy rok juz tuz, tuz, magazyny zapetnione, a moze nie by¢ chetnych
do kupowania ani po stronie gospodarstw domowych, ani po stronie biznesowej.

> Na tym tle, niesSmiate wzrosty wskaznikow wyprzedzajgcych dla naszego krajowego przemystu oraz jego wiekszego
odpowiednika w strefie euro, niestety nie zmieniajg ogdlnego wydzwieku — przemyst popada w recesje. Do grona krajow
z indeksami PMI ponizej granicy 50 pkt. dotgczyty tez od ubiegtego tygodnia USA. Jednoczes$nie za Atlantykiem caty
czas dobrze trzyma sie rynek pracy — pigtkowe dane znéw pokazaty solidny wzrost etatéw. To jednak tylko ztudny
pozytyw. Po pierwsze, utrzymuje sie duza rozbieznos¢ pomiedzy danymi pochodzacymi od firm, a tymi od gospodarstw
domowych. W telegraficznym skrécie — obraz rynku pracy prezentowany przez gospodarstwa domowe wyglada juz
duzo gorzej. Tam widac¢ stagnacje. Rozbieznos¢ ta moze oznaczac¢, ze Amerykanie muszg chwytac¢ sie za druga, a na-
wet trzecig prace, zeby spigé domowy budzet. Jest to jedna z ciekawszych zagadek skrytych w obecnych danych. Po
drugie, mocny rynek pracy to w oczach Fed takze ryzyko utrwalenia sie spirali cenowo - ptacowej. Biezgca narracja
rynkowa w $lad za wypowiedziami Jerome Powella zaktada, ze dopdki nie zobaczymy pogorszenia na rynku pracy,
dopoty bank centralny bedzie w trybie studzenia gospodarki. Co oczywiscie wg tej interpretaciji opdznia moment powrotu
do stymulacji, ktérego inwestorzy fakng jak kania dzdzu. Takie oto kuriozum — wzrost bezrobocia bytby pewnie powo-
dem do zadowolenia na rynkach finansowych.

> Niemniej jednak, kolejne odczyty miar inflacji wskazujg za to, ze zblizamy sie do szczytu dynamiki wzrostu cen. Brzmi
obiecujgco, ale przettumaczmy to na prosty jezyk — ceny pewnie dalej beda rosna¢, tylko troche wolniej. Ale wtasciwie
zanim wyhamuje ten wzrost, to i tak pewnie zobaczymy jeszcze skok cen (gtéwnie regulowanych) na poczagtku roku.
O spadku cen mozna wg nas zapomnie¢. Tak samo jak o powrocie inflacji do celu inflacyjnego w przysztym roku.

> Pomimo tego wierzymy, ze nasza Rada Polityki Pienieznej bedzie obstawa¢ w najblizszych miesigcach w podejsciu
.poczekamy, zobaczymy”, tj. pauza w podwyzkach stép procentowych.
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Na pewno fatwiej zajgc¢ takie stanowisko, jesli inne banki centralne tez ,pauzujg”. W regionie w trybie wyczekiwania sg
juz witodarze monetarni w Czechach i na Wegrzech. W ubiegtym tygodniu jasniejsze staly sie tez dla nas i dla innych
uczestnikow rynku intencje najwazniejszego banku centralnego w Swiatowej uktadance finansowej — amerykanskiego

Fedu. Jego prezes Jerome Powell, w $lad za opublikowanymi notatkami z debaty, podczas poprzedniego posiedzenia

Federalnego Komitetu ds. Operacji Otwartego Rynku (z ang. FOMC; odpowiednik polskiej RPP) komunikowat, ze tempo

podwyzek stop procentowych w USA pewnie spowolni. Wydaje nam sie, ze w grudniu zostang one podniesione w USA

z obecnych 4,0% do 4,5%, czyli jednak mniej niz na poprzednich dwdch posiedzeniach.

> Wystarczy tych danych - nie uwazacie Panstwo? Przyjrzyjmy sie zatem bardzo ciekawej wiadomosci dotyczacej chyba
ulubionej klasy aktywoéw Polakéw - nieruchomosciom. W ostatnich dniach bardzo duzo niepokoju wzbudzit najwiekszy
fundusz nieruchomosci komercyjnych na swiecie — Blackstone. Ten zarzgdzajacy ok. 125-cioma miliardami dolaréw
wehikut inwestuje w nieruchomosci i oferuje udziaty w takim portfelu ,muréw” swoim klientom i dopuszcza co miesigc
wptaty i wyptaty srodkéw. W ubiegtym tygodniu ograniczyt mozliwo$¢ wyjmowania pieniedzy z funduszu. Kilka dni poz-
niej w jego slady poszta Starwood Capital Group — rywal z drugiego miejsca. Ktos moze pomysle¢: ,Jak to? Przeciez
kupowanie udziatu w zdywersyfikowanym portfelu nieruchomosci brzmi Swietnie”. Moze i tak, ale do czasu az objawig
sie dwie cechy tej klasy aktywow — niska ptynnos¢ oraz arbitralnos¢ wycen. Zacznijmy od tych wycen — w przeciwien-
stwie do akgji czy obligacji notowanych na rynkach finansowych, nieruchomosci nie majg codziennie podawanej ceny
rynkowej. Jak wyceni¢ nieruchomos$¢ w portfelu? Wedtug ostatniej ceny transakcyjnej w okolicy? Jakiej okolicy? Czy
sprzedawane nieruchomosci byty wystarczajgce podobne? A moze trzeba zdyskontowac¢ przyszte przychody z czyn-
szu? Jak uwzgledni¢ ryzyko zalegania z czynszem przez najemcow? Czy przy pogarszajgcej sie sytuacji gospodarczej

i spadku popytu na rynku nieruchomosci nalezatoby wyceni¢ nieruchomos¢ taniej? To tylko garstka pytan, a wymieniac

mogliby$my przez kolejng godzine. Pointa jest taka, ze bardzo duzo zalezy od samego wiasciciela nieruchomosci (tu —

funduszu), jak wyceni te cegly i okna oraz jakg wartos¢ ,przypisze” inwestorom w wycenie jednostki. Drugi aspekt jest
jeszcze ciekawszy. Nieruchomosci majg niskg ptynnosé. Sprzedaé jedng - pewnie mozna szybko. Ale kilkadziesigt na
raz? Albo sie nie da, albo trzeba zej$¢ mocno z ceny. A co jesli takie nieptynne aktywo — nieruchomos$¢ — opakuje sie

w ptynny fundusz inwestycyjny obiecujgcy comiesieczne wyjscia? Poki jest dobrze, to jest dobrze. Ale jak zbyt wielu

chetnych bedzie chciato w tym samym czasie wycofa¢ swoje pienigdze z inwestyciji..., to dostajemy obecny przypadek

wiasnie Blackstone. Ostatnia dekada zerowych stop procentowych skionita wiele instytucji do coraz bardziej kreatyw-
nego poszukiwania rentownosci. Miedzy innymi wtasnie kosztem ptynnosci. Sytuacja Blackstone wg nas moze nas dzi$
nauczyc¢ 4 rzeczy:

e Po pierwsze, wzrost stop procentowych pewnie dopiero obnazy niektére wehikuty finansowe. Poki co posypaty sie
instytucje z rynku kryptowalut. Pytanie - kto nastepny? My sgadzimy, ze przysztoroczna recesja obnazy jeszcze
kilku nagich ptywakow w oceanie rynkow finansowych.

e Podrugie, ryzyka ptynnosci nie wida¢ na pierwszy rzut oka. Co gorsza, zachowanie ptynnosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego moze wigzac sie z perspektywg nizszych zyskoéw oraz jednoczesnie z wigkszg zmiennoscig war-
tosci inwestycji. Po co Swiadomie rezygnowac z wyzszego potencjalnego zysku i jednoczesnie godzi¢ sig na wigk-
sze wahania? Ano wiasnie, zeby unikng¢ takich putapek, w jakich znaleZli sie inwestorzy wspomnianych funduszy
nieruchomosciowych z USA.

e Po trzecie, podobno to inwestorzy z Azji chcieli czym predzej wycofaé sie z nieruchomosciowej inwestycji. To
mogtoby oznaczaé, ze chinskie problemy gospodarcze (i tez nieruchomosciowe) sprawity, ze Azjaci muszg tataé
dziury finansowe likwidujgc swoje zagraniczne inwestycje. To bylby dla nas zly sygnat o kondycji Panstwa Srodka.
Jak jest? Tego sie pewnie nie dowiemy.

e Po czwarte, rynek nieruchomosci na $wiecie moze wg nas niedtugo znalez¢ sie pod duzg presja, a my mozemy
zobaczyc¢, ze tak jak bywato wczesniej w historii, mieszkania i domy mogg tez tanie¢. Niestety nie ma takich inwe-
stycji, ktére zawsze zyskujg i nieruchomosci nie sg od tego wyjgtkiem.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow tego funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Za-
den fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalenda-

2021
rzowych
Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -
;2";0 Obligacji - Dynamiczna Aloka-| 7 560, | 4 8704 | 3.27% | 3,47% | 3,420 | 0.78% | 1,22% | 8,00% | 2,120 | -
Pekao Dtuzny Aktywny™** -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,38% |-0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94% |-0,99% |12,48% -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — Absolutne] | 4 7000 | 6105 | 4,419 |-2,80% | 3,77% | 5,08% | ° - - -
Stopy Zwrotu
Pekao Strategii Globalnej - konser- 4.83% | 4,99% |12,30% |-3,03% | 5.55% | 4,11% - - - -
watywny
Pekao Megatrendy 21,80% (14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczedniejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwisoéw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
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UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwigzty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.
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Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowacé sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
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