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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 16.12.2022 r.

Pekao Konserwatywny 1,38% 2,76% 2,30% 5,83% 5,85% 6,66% 10,54% | 21,98%
Pekao Konserwatywny Plus 1,74% 2,94% 2,00% 5,41% 5,41% 6,51% 11,65% -

Pekao Obligacji - Dynamiczna | 5 9604 | 2450 | 503% | -0,32% | -1,65% | -3.24% | 3,55% | 21,18%

Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,39% 2,53% 4,76% 2,12% 1,10% -2,50% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,09% | 1,96% 525% | -0,87% | -1,89% | -4,11% | -6,08% | 7,32%
Pekao Kompas* 0,65% 2,14% 3,75% 0,22% 0,51% | 11,70% | 15,24% | 27,79%
Pekao Alternatywny

_ Absolutnej Stopy Zwrotu -0,35% | 0,70% 159% | -2,71% | -2,63% | 5,80% 7,38% -

Pekao Strategii Globaine] -1,23% | 0,08% | 534% |-10,55% |-10,28% | -1,47% | 7,21% -

- konserwatywny
Pekao Megatrendy -1,93% | -2,34% | 10,37% | -21,51% | -19,02% | 9,24% - -
Pekao Ekologiczny -2,63% | -2,12% | 11,58% | -14,43% | -12,57% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

Mg (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu 47,1 pkt. 47,8 pkt.
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 10,6% 10,1%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 1,5% -0,1%
USA: indeks PMI dla przemystu 47,7 pkt. 46,2 pkt.
USA: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 7,7% 7,1%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,4% 0,1%
USA: sprzedaz detaliczna m/m 1,3% -0,6%
USA: produkcja przemystowa m/m -0,1% -0,2%
USA: liczba oséb pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 1,670 min 1,671 min
Chiny: sprzedaz detaliczna r/r -0,5% -5,9%

Komentarz:

= Mundial skonczony, swieta za pasem, to zostaje tylko zaczerpnaé pigutke informacji przed okresem odpoczynku. Rok za-
mykamy przy tym samym czynniku, ktory przez ostatnie 12 miesigcy miat dominujgcy wptyw na rynki finansowe i zapewne
tez wyznaczy rytm w 2023 r. Mowa oczywiscie o polityce pienieznej. Za nami tydzien bankow centralnych dziatajgcych
w trybie ,pot procenta”. Bank Anglii, Narodowy Bank Szwajcarii, Europejski Bank Centralny i amerykanska Rezerwa Fede-
ralna — wszystkie te banki centralne podniosty w ubiegtym tygodniu stopy procentowe o p6t punktu procentowego. Najbar-
dziej jastrzebi w swoim przekazie byt najwigkszy ,spoznialski” wsrod gtownych bankéw centralnych - EBC, wskazujgc na
konieczno$c¢ dalszego mocnego zacie$niania monetarnego. Nie wspominamy tu o oczywistym renegacie — Banku Japonii,
ktory pod prad globalnym tendencjom utrzymuje stopy procentowe wcigz na ujemnym poziomie.

= To, czy w przysztym roku banki centralne poprg stowa dziataniami, czy moze okazg sie tylko ,mocne w gebie”, bedzie miato
decydujgce znaczenie dla koniunktury na rynkach i w gospodarce. Zdaje sie, ze przechodzg dotychczasowe szoki inflacyjne
— od odroczonych zakupow w covidzie, przez zaburzone tancuchy dostaw, po wybuch wojny w Ukrainie. Tylko wysokie ceny
zaczely juz napedzac wzrosty kolejnych cen. Inflacja sie rozlata. | wielkim znakiem zapytania jest to, jak dtugo bedzie prze-
filtrowywac sie przez gospodarcze tryby oraz jak odporna bedzie ona na studzenie gospodarek przez banki centralne. Dane
z ostatniego tygodnia sg obiecujgce — hamuje wzrost cen zaréwno dla producentéw, jak i konsumentow. W USA mielismy
piaty z rzedu spadkowy odczyt inflacji konsumenckiej. W Niemczech wigkszy od oczekiwan analitykéw spadek inflacji cen
producentow.

= Naszym bazowym scenariuszem jest hamowanie inflacji, ale utrzymanie sie dynamiki cen na znacznie podwyzszonym po-
ziomie - zdecydowanie wyzszym niz przed pandemig oraz niz ten dopuszczalny przez mandaty bankéw centralnych. Nie
mozemy jednak wykluczy¢, ze wzrost cen okaze sie znacznie wolniejszy niz dzi$ prognozujg ekonomisci. Wystarczy, ze
banki centralne ,przedobrzg” i doprowadzg swoimi dziataniami do tzw. twardego ladowania gospodarki, czyli zbicia inflacji
za cene recesji. Cho¢ bytby to scenariusz pewnie bolesny dla rynku pracy, rynku nieruchomosci, czy gietd..., to jednoczesnie
mogtby to by¢é mocny impuls do wzrostu cen obligacji skarbowych.

= W Polsce zdaje sie powrdcit stary, dobry sezon grypowy. Tymczasem w Chinach... - mogtoby sie to wydawaé nieprawdo-
podobne, ale dzi$, prawie trzy lata od poczatku pandemii, inwestorzy na catym Swiecie zadajg sobie pytanie, na ile Panstwo
Srodka ugnie sie pod najnowszg falg zachorowan na COVID. Tak jak ciezko byto doszukiwaé sie logiki w odrzucaniu przez
Pekin skuteczniejszych szczepionek z Zachodu oraz przedtuzaniu miesigcami ostrych lockdowndw, tak teraz nietatwym do
wytlumaczenia w racjonalny sposéb jest odejscie od polityki zero-COVID dostownie z dnia na dzien. Widzimy powtarzajgce
sie doniesienia o deficycie lekow w aptekach oraz niemoznosci wykonania testow. Z przemystu docierajg sygnaty o maso-
wych zwolnieniach chorobowych oraz pracownikach juz teraz wyjezdzajgcych z miast na prowincje przed nowym chinskim
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rokiem (22 stycznia 2023). Brakuje wiarygodnych danych o skali zarazen, ale mozaika informacji sugeruje, ze mamy do
czynienia z eksplozjg epidemii. To, z gospodarczego punktu widzenia, moze spowodowac nasilenie zatorow w tancuchach
handlowych, a te z kolei, ograniczajgc podaz towaréw, mogg podsycac¢ inflacje. Nadzieja w tym, ze fala zarazen nowymi
wariantami wirusa okaze sie krotkotrwata i delikatna.

= Chiny zlozyly zazalenia na USA w Swiatowej Organizacji Handlu odno$nie embarga na eksport do Chin pétprzewodnikéw
najnowszej generacji. Wczesniej Pekin podwazat cta na aluminium i stal natozone przez administracje Donalda Trumpa. Nie
spodziewamy sie, by dysputa w Swiatowej Organizacji Handlu miata odmienié oblicze wojen handlowych i technologicznej
rywalizacji obydwu krajow. Niemniej jednak dostrzegamy potencjalnie ciekawy rozwdj sytuacji, w ktérym miedzynarodowe
organizacje mogg zaczaé stawac po stronie Chin. Co wtedy zrobi Waszyngton?

= Unia Europejska uchwalita wprowadzenie pierwszego na swiecie cta od $ladu weglowego. Importowane towary bedg pod-
lega¢ opodatkowaniu, ktérego wysokosé uzalezniona bedzie od ilosci gazéw cieplarnianych wyemitowanych przy ich pro-
dukcji. Podatek ma wyréwnaé konkurencyjno$¢ produktéow importowanych oraz tych produkowanych wewnatrz UE zgodnie
ze standardami ochrony srodowiska. Nowy podatek ma wejs¢ w zycie od pazdziernika 2023 r. To diuga droga, szczegdlnie
patrzgc jak silng krytyke partneréw handlowych juz teraz wywotaty te plany. Niemniej jednak jedno pozostaje jasne — kwestie
ekologii i biznesu stajg sie coraz silniej splgtane.

= W ostatnich dwoch tygodniach zawrzato wokét sztucznej inteligencji - za sprawag dostarczanego przez firme OpenAl
ChatGPT czatu opartego o uczenie maszynowe, ktory nie dos¢, ze sprawnie konwersuje, to bez problemu napisze wiersz,
wypracowanie, czy rozwigze wiekszo$é zadan z pracy domowej. Swiat akademicki szybko zwrécit uwage na ryzyko nadu-
zywania tego narzedzia przez studentéow. Mysle, ze wielu z Panstwa moze tez od najmtodszych czionkéw swojej rodziny,
tych w wieku szkolnym, ustysze¢ wkrotce (o ile juz nie ustyszeliscie) wtasnie o ChatGPT. Sztucznej inteligencji daleko moze
jeszcze do inteligencji, ale nie da sie ukryé¢, ze w tej dziedzinie obserwujemy ogromne postepy w ostatnich latach. Jest to
tez zyzne pole okazji inwestycyjnych. Tylko jak madrze wybra¢ firmy, ktére sg w tym dobre? Przeciez nikt nie chce sie
,nadzia¢” na PR-owy trick — tak jak w hossie internetowej byta mania na wszystko z .com w nazwie, tak teraz podobne
ryzyka moga wg nas czyhaé przy spétkach dodajgcych do nazwy .ai. Zeby byto trudniej, wiele obiecujgcych firm, pracujgcych
nad sztuczng inteligencja, nie trafia na gietde, bo juz wczesniej jest przejmowana przez fundusz Venture Capital albo przez
inng duzg firme. Tak np. OpenAl, tworca ChatGPT jest wkasnoscig m.in. Microsoftu. Moloch Billa Gates’a jest jednym z gtéw-
nych inwestoréw oraz dostarcza architekture serwerowg. Okazuje sie wiec, ze jednym ze sposobdw inwestowania w naj-
nowsze technologie moze by¢ trzymanie si¢ juz ugruntowanych lideréw branzowych. Wg nas jest to relatywnie mniej ryzy-
kowne podejscie do tego tematu.

= Na koniec, w imieniu wszystkich kolezanek i kolegéw z Pekao TFI,skltadam Panstwu serdeczne zyczenia zdrowych, rodzin-
nych i radosnych Swigt Bozego Narodzenia. Zyczymy wspaniatego czasu i zapraszamy na otwarcie nowego roku, oby
lepszego inwestycyjnie, juz 3 stycznia, na pierwsze wydanie Tygodnika w 2023 r.!

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalen- 2021

darzowych

Pekao Konserwatywny -1,08%| 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15%0,95% |2,51% |2,45% |2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -
zﬁj%%jgg'gac“'Dy”am'czna -7,30%|4,87% |3,27% | 3,47% |3,42% |0,78% | 1,22% |8,00% |2,12% | -
Pekao Diuzny Aktywny** -6,77%| - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* |-3,38%|-0,39% | 3,21% |-5,07%| 6,72% | 1,87% |-5,94%-0,09%(12,48%| -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29%| 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09%| 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — AbSOIUNG] | 1 750, |6 6194 | 4,410 |-2,80% | 3,77% |5,08% | - - -
Stopy Zwrotu

Spsrﬁ;ys\:fna;eg" Globalnej - kon- 1 5394 | 4,999 112,30%|-3,03%| 5,55% [4,11% | - - -
Pekao Megatrendy 21,80%14,17%| - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - -

Zrédio danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaty zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczedniejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
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zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjne;j jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ Swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
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kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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