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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 19.08.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,29% 1,12% 1,38% 2,80% 1,25% 4,45% 8,50% | 20,21%
Pekao Konserwatywny Plus 0,25% 1,27% 1,44% 2,66% 1,53% 5,10% 10,04% -

Pekao Obligacji - Dynamiczna | 4 7604 | 30206 | 4.16% | -2,31% | -8,56% | -4.88% | 2.68% | 22.07%

Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -2,52% 3,40% 5,02% 1,31% -4,29%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy | -0,71% | 2,00% 3,03% | -2,78% | -7,51% | -5,08% | -7,66% | 9,37%
Pekao Kompas* -0,22% 1,66% 1,81% -2,24% -3,64%
Pekao Alternatywny

_ Absolutnej Stopy Zwrotu 0,18% 0,53% 0,62% | -4,06% | -3,90% | 6,48% 7,29% -

Pekao Strategii Globaine] -1,20% | 3,35% | 556% | -8,25% | -7,63% | 3,78% | 13,51% -

- konserwatywny
Pekao Megatrendy -2,30% | 9,36% | 14,77% | -14,61% | -8,28% | 24,90% - -
Pekao Ekologiczny -2,48% | 10,96% | 14,85% | -9,16% | -4,20% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za3 lata oraz 5 lat osiggnigto
w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego
rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczest-
nika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Sl SO B
Polska: sprzedaz detaliczna r/r 19,9% 18,4%
Polska: PKB za 2 kwartat kw/kw 2,5% -2,3%
Polska: PKB za 2 kwartat r/r 8,5% 5,3%
Polska: produkcja przemystowa r/r 10,4% 7,6%
Polska: przecietne wynagrodzenie r/r 13,0% 15,8%
Strefa euro: PKB za 2 kwartat r/r 5,4% 3,9%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 8,6% 8,9%

Komentarz:

=> Ostatnie dni przyniosty kilka waznych zwrotéw akcji na $wiatowych rynkach finansowych i w danych makroekonomicznych.
Letnie odreagowanie na gietdach zdaje sie dobiega konca, dolar ztamat parytet do euro, a przy polskim odczycie zmiany
PKB plus zamienit sie w minus.

= Zacznijmy moze witasnie o polskich danych. Od wielu tygodni monotonnie raportujemy, ze kolejne dane makroekonomiczne
zdajg sie wskazywacé na silne hamowanie aktywnosci gospodarczej. Przedstawiony przez GUS wstepny szacunek zmiany
PKB w Polsce w drugim kwartale biezgcego roku potwierdza ten pesymistyczny obraz. Wg wstepnych danych PKB wzrosto
5,3% wzgledem drugiego kwartatu 2021 r., co jest nizszg dynamikg niz 8,5% w pierwszym kwartale biezgcego roku. Co
wazniejsze, z kwartatu na kwartat, czyli drugi kwartat 2022 do pierwszego kwartatu 2022, PKB spadto o0 2,3%. Zaktadamy,
ze gtdbwnym cigzarem dla wzrostu w Polsce byto wykorzystywanie przez firmy nagromadzonych wczes$niej zapasow. Od-
wrécenie cyklu zapaséw — z gromadzenia (in plus dla PKB) do ich konsumpcji (in minus dla PKB) — to czynnik, ktéry moze
naszym zdaniem potrwac jeszcze dtuzszg chwile. Spodziewamy sie, ze w trzecim kwartale biezgcego roku dynamika PKB
kw/kw réwniez bedzie ujemna, a wiegc mozemy zobaczy¢ techniczng recesje. Do tego wg nas w przysztym roku zobaczymy
takze ujemne dynamiki PKB w ujeciu rocznym. Naszym zdaniem zaréwno w Europie, jak i w Polsce wchodzimy w recesje.
Kolejnym tego sygnatem jest dalsze pogorszenie produkcji przemystowej, ktora i tak juz od kilku miesiecy jest w kiepskim
stanie. Do tego ceny pradu na rynku terminowym w Europie bijg kolejne rekordy, a i tak ograniczone mocno dostawy gazu
przez Nordstream 1 majg by¢ zndw wstrzymane. Ze szczytow zdaje si¢ takze schodzi¢ sprzedaz detaliczna. Ostatnim ba-
stionem gospodarczej sity pozostaje rynek pracy — bezrobocie jest niskie, zatrudnienie solidnie wzrosto w lipcu, a duzym
zaskoczeniem dla gospodarczych pesymistow byt silny wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw w lipcu. Studzimy jednak
optymizm na tym polu. Rynek pracy reaguje zazwyczaj jako ostatni na stabngcg koniunkture. Do tego pozytywne zaskocze-
nie dotyczace ptac wzieto sie najpewniej z jednorazowych wyptat na Dzien Energetyka, Dzien Lesnika i bonuséw w gornic-
twie. Bez energetyki, lesnictwa i gérnictwa sytuacja nie wygladata juz tak rézowo. Naszym zdaniem efekty spirali ptacowo-
cenowej stabng. Polska gospodarka ,spada z wysokiego konia”. Do tego przed nami rok wyborczy i duza pokusa dla polity-
kow, by kosztami programoéw fiskalnych obarczyé¢ spétki gietdowe, szczegdlnie Skarbu Panstwa. Ta mieszanka nie sprzyja
warszawskiej gietdzie. WIG nie bez powodu ,walczy” o miano najgorzej radzgcego sobie w tym roku indeksu gietdowego.
Jest w tej rywalizacji w Scistej czotdwce. Przy tej okazji zwracamy uwage na duzg warto$¢ dodang zagranicznych rozwigzan
inwestycyjnych. Uwazamy, ze w portfelu inwestycyjnym warto siega¢ po strategie o globalnym zasiegu. Tych nie brakuje
w naszej ofercie, a sztandarowym przyktadem jest np. #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny.

= Relatywna stabos$¢ Europy na tle innych rynkéw rozwinietych podsyca - i tak juz bedacego na fali - dolara amerykanskiego.
Kurs EUR/USD spadt ponizej 1 i po raz pierwszy od okoto 20 lat wspdlnotowa waluta jest tansza niz dolar. Rykoszetem
obrywajg waluty Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym polski ztoty. Nie mozemy wykluczyé, ze za dolara przyjdzie nam
przejsciowo zaptaci¢ powyzej 5 zt. Przypomnijmy, ze kanat kursu walutowego bardzo szybko wptywa na poziom inflacji —
stabszy ztoty to wyzsza presja inflacyjna. Naszej walucie nie pomaga tez sentyment — rok wyborczy z punktu widzenia
inwestorow zagranicznych oznacza wiekszg niepewnos$¢ co do polityki fiskalnej kraju. Na deser, Turcja niespodziewanie
obnizyta ostatnio stopy procentowe, pomimo ok. 80% inflacji. Turecka lira zanurkowata, a ogdine nastawienie inwestoréw
do rynkdéw z naszego regionu pogorszyto sie. Wszystko to oznacza, ze ro$nie prawdopodobienstwo dalszych podwyzek
stop procentowych. Wydaje sie, ze zapowiedzi ostatniej podwyzki stép procentowych we wrzesniu z sopockiego molo bedg
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musiaty by¢ zweryfikowane. Pomoéc mogtaby wieksza jastrzebio$¢ Europejskiego Banku Centralnego, aczkolwiek tu ciezko
jakkolwiek wyrokowac¢ o jego kolejnych krokach. Uwazamy niezmiennie, ze w portfelu inwestycyjnym powinny znajdowac
sie takze strategie z niezabezpieczonym ryzykiem walutowym. Innymi stowy portfel inwestycyjny wg nas powinien mie¢
ekspozycje takze na EUR czy USD. Przyktadem strategii, ktora oferuje taka ekspozycje jest np. inwestujgcy gtownie w kroét-
koterminowy dtug amerykanski #PekaoDochoduUSD.

= Na rynkach globalnych ros$nie takze niepokdj, ze w Swietle relatywnie mocnych danych gospodarczych z USA, tamtejsi
wiodarze polityki pienieznej beda skorzy dtuzej i mocniej podnosi¢ koszt pienigdza oraz ,odsgczac¢” ptynnosc z gospodarki.
Jeszcze niedawno seria stabszych odczytow makroekonomicznych rozbudzita nadzieje inwestoréw na szybki powrét inter-
wencji, stymuluséw, dodrukéw itd. KomentowaliSmy juz kilkukrotnie, Ze to w naszej ocenie marzenia scietej glowy. Dalej
uwazamy, ze nie zobaczyliSmy jeszcze konca bessy na gietdach, a obecne spadki moga by¢ zalagzkami kolejnej fali spad-
kowej. Stad w wybranych rozwigzaniach mieszanych utrzymujemy niskie zaangazowanie w akcje, czego najlepszym przy-
ktadem jest #PekaoKompas z dopiero co $cietg drastycznie czescig udziatows.

= ,Cofke” obserwowalismy rowniez w ostatnich dniach na rynkach obligacji statokuponowych. Widmo dalszych podwyzek stop
(powyzej tego co juz zdyskontowane przez inwestoréw) przyczynito sie zapewne do spadku cen papierow statokuponowych.
Uwazamy, ze pomimo duzego rozchwiania tego rynku, warto akumulowa¢ obecnie obligacje statokuponowe w swoim port-
felu. Mamy pozytywne nastawienie do strategii obligacyjnych, takich jak np. #PekaoDtuznyAktywny czy #PekaoObliga-
cjiStrategicznych .

= Na koniec napomknijmy jeszcze o ekologii. Tym razem na przyktadzie Dalekiego Wschodu. Fala gorgca uderza takze
w Chiny. Notowane temperatury przekraczajg 40 stopni Celsjusza. Chinczycy spacerujg po wyschnigtym korycie rzeki
Jangcy. Przymusowo ogranicza sie zuzycie energii w chinskich miastach i biznesach. Przyktadowo wygaszane jest oswie-
tlenie ulic, badz stosuje sie zakaz uzywania klimatyzacji w biurach, jesli temperatura nie przekracza 27 stopnil. Przyroda
nie zna granic. Niezaleznie od uktadéw geopolitycznych kraje beda miaty na sobie coraz wiekszg presje do tagodzenia
zmian klimatu. Ba, jest to tez Swietny biznes i do tego wazne pole do technicznej rywalizacji. Stoimy na stanowisku, ze
energetyka, szczegodlnie ta odnawialna, jak i wiele innych zwigzanych z ekologig bizneséw, to kopalnia okazji inwestycyj-
nych,jesli tylko wykaze sie odpowiednig cierpliwos¢ i odporno$¢ na duze wahania kurséw spétek. Dlatego jesteSmy pozy-
tywnie nastawieni do takich akcyjnych rozwigzan tematycznych jak #PekaoMegatrendy oraz #PekaoEkologiczny.

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

1 https:/iwww.ft.com/content/24c51304-ce7d-4df9-815d-52d14e23fa32
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
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yniki w pelnych

latach kalendarzowych

Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% 1,9% 2,50 11% | 1,1% | 2,3% | 2.8% | 4.5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% 1,0% 2,5% 2,5% 2, 7% 0,9% 1,5% 3,3% - -
dpg\',‘v’j‘,? Bazowy 15 Dywiden-| 3 4o, -0,3% 3,2% 51% | 67% 19% | -59% | -1,0% | 12,5% | -
Pekao Kompas* 2.0% 8.8% 7.3% 43% | 7.9% 14% | 21% | -01% | 4,0% | 8.6%
Pekao Alternatywny - Abso- o o o 5 a0 o o ) ) ) )
e Stony Pot 1,7% 6.6% 4,4% 28% | 3.8% 5.1%

lI;’ekao Strategii Globalnej — 4.8% 5.0% 12,3% -3,0% 5.5% 4.1% ) ) ) )

onserwatywny

Pekao Strategii Globalnej 9,0% 62% | 155% | -58% | 7,0% 25% | 14% | 85% | 87% | 13.2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Se- | 57 gop 19.0% | 11,6% | -163% | 209% | 57% | -143% | -5.9% | 12.7% | 22,4%

lekcja

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - R

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecna w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz
Pekao Kompas zmienif nazwe na obecna w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniaja
zas pobrane opfaty za zarzadzanie.
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Informacja prawna
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksoéw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdZ rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opftat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaoftfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spo-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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