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W warunkach globalnej bessy na rynku dfu-
gu, decyzja Rady Polityki Pienieznej (RPP) o
braku podwyzek stop procentowych i nie-
pewnosé co do kolejnych decyzji istotnie
wplynely na pogorszenie nastrojow wsrod
inwestorow na rynku dfugu. Wysoka infla-
cja, rosnacy deficyt na rachunku obrotow
biezacych i prawdopodobnie znaczacy wyz-
szy deficyt sektora finansow publicznych to
wyzwania, ktoére budzg obawy rynku. Tym-
czasem mix polityki monetarnej i fiskalnej
nie daje jednoznacznej odpowiedzi, co wy-
woftato w ostatnim czasie obawy inwestorow
ktore przetozyly sie na wycene obligacji
skarbowych. Obserwowana wyprzedaz na
obligacjach statlokuponowych niestety roz-
lata sie réwniez na segment obligacji o
zmiennym oprocentowaniu, ktéra w miniony
wtorek przybrata wrecz forme panicznego
poszukiwania pfynnosci i spowodowafta bar-
dzo duzy ruch rynkowy.

W nastepstwie opisanego ruchu rynkowego
rentownosc¢ polskiej 5-letniej skarbowej obliga-
cji 0 zmiennym oprocentowaniu osiggneta po-
ziom WIBOR6M +190 bps., co przekracza do-
tychczasowe historyczne rekordy na tego typu
obligacji o ponad 100 bps. S3 to poziomy o tyle
ekstremalne, ze zblizone juz do oprocentowa-
nia niektérych kredytéw hipotecznych i korpo-
racyjnych. Chociaz w warunkach panicznej wy-
przedazy nie da sie jednoznacznie wskazac
momentu zatrzymania ruchu, to naszym zda-
niem nie ulega watpliwosci, ze poziomy te sg
niebywale atrakcyjne.
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Potwierdzeniem zainteresowania inwestoréw
na tych poziomach byty chociazby wyniki aukcji
obligacji skarbowych z 20 pazdziernika. Mini-
sterstwu Finansow udato sie sprzedac 2,4 mld
5-letnich obligacji zmiennoprocentowych przy
popycie siegajgcym prawie 3 mld. W tym mo-
mencie obserwujemy stabilizacje tego segmen-
tu rynku. Obligacje statokuponowe caty czas
jednak znajdujg sie pod presja.
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Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwe-
stycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzu-
petniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organiza-
cyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrze-
by tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie in-
westycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W mate-
riale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoécig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pocho-
dzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych
wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé tych
serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci
materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/
subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wyso-
kosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii
jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w
szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania
wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od
wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat
zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osig-
gniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg
jego odbiorcy. Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie
z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacja-
mi dla inwestoréw oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finan-
sowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje
oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. oraz
lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, prze-
ksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

2 A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



‘ ' y S \ > T—
4 -‘ ‘,“ "ar | \ MATERIAL. REKLAMO
4 Komentarz dotyczacy wynikéw

&

21 pazdziernika 2022 r.
»

FOCUS

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pe-
kao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy
Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pe-
kao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fun-
dusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Aloka-
cja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowa-
zony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodo-
chodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i
Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Global-
nej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji
Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Amerykanskich sg zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie¢ od benchmarku.
Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pe-
kao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pe-
kao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony
do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%,
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery
wartosciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: jednostke samorzgdu terytorialnego,
panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo naleza-
ce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pe-
kao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartoSciowe emi-
towane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci akty-
wow w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych pod-
miotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw fi-
nansowych o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzagcych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Ryn-
ku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao
PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% warto-
Sci aktywdéw) moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego
w ramach Pekao FIO.

Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze byé lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty termino-
we, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywoéw moze cha-
rakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich,
Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich
Spotek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wscho-
du, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Ryn-
ku Chinskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa,
ul. Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych,
taczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie ze-
zwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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