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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoKonserwatywny #PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoDtuz-
nyAktywny #PekaoObligacjiStrategicznych #PekaoObligacjiDyna-
micznaAlokacja2

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 15.07.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,14% | -0,44% | -0,15% 1,25% -0,13% 2,77% 7,06% 18,80%
Pekao Konserwatywny Plus -0,25% | -0,76% | -0,34% 0,86% 0,00% 2,98% 8,30%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,27% 0,74% 0,28% -5,38% | -9,46%
Pekao Kompas* -0,53% 0,08% -0,38% -4,34% -5,37%

Pekao A"g;gz;y‘g\:‘v{o'tfbso'”t“ej 035% | 0,62% | 0,62% | -406% | -3,41% | 599% | 7,50% .
faabeiosihame 0,08% | 1,80% | 162% | -11,66% | -10,60% | -0,17% | 8,98% :
Pekao Strategii Globalne] 0,23% | 1,81% | 1,66% |-13,34% | -10,97% | 3,73% | 12,91% | 50,81%

Pekao Megatrendy -0,88% | 0,00% | 1,98% |-24,13% | -16,76% | 9,80% i i

Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | -4,86% | -3,21% | -3,45% | -27,56% | -25,25% | 14,30% | 6,14% | 39,05%

Pekao Ekologiczny -2,49% | 0,12% 0,82% | -20,26% | -13,80% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane

opftaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Blezacy odczyt
Polska: stopa referencyjna NBP 6,00% 6,50%
Polska: Inflacja cen konsumenckich CPI r/r 13,9% 15,5%
USA: Inflacja bazowa cen konsumenckich CPI r/r 6,0% 5,9%
USA: Inflacja cen konsumenckich CPI r/r 8,6% 9,1%
USA: Zmiana liczby etatéw poza rolnictwem +384 tys. +372 tys.
Strefa euro: Indeks ZEW sentymentu ekonomicznego -28,0 pkt. -53,8 pkt.

Komentarz:

= W najnowszym wydaniu ankiet Global Fund Managers Survey! globalni zarzgdzajgcy aktywami zadeklarowali w lipcu, ze
na podium trzech najwigkszych ryzyk sg dzis: wyzsza uporczywos$c inflacji, globalna recesja i nadmierne wystudzenia go-
spodarki przez banki centralne. Sam zestaw ryzyk nikogo pewnie nie dziwi, jednak warto zwréci¢ uwage, ze ryzyko recesji
,=awansowato” w tym zestawieniu. Jest to wedtug nas kolejny znak, ze narracja rynkowa przesuwa sie w kierunku stabngcej
aktywnosci gospodarczej. Kluczowymi pytaniami na drugg potowe tego roku jest to na ile gwaltowne bedzie hamowanie
gospodarki i na ile trwata okaze sie przy nim inflacja. My jestesmy zdania, ze inflacja zacznie schodzi¢ ze szczytéw, a widmo
recesji dopiero wystraszy ekonomistow i inwestorow. Wszystko to przy duzym zréznicowaniu geograficznym.

= W USA swiezy odczyt inflacji na poziomie 9,1% i duzym udziale kategorii bazowych w tym wzroscie cen, w naszej opinii
gwarantuje utrzymanie przez FED kursu na zaciesnianie monetarne. Rynek dzi$ wycenia podwyzki stop o tgcznie 1,5 punktu
procentowego na najblizszych dwoch posiedzeniach. Uwazamy, ze tak jak banki centralne za p6zno zareagowaty na infla-
cje, tak tez zbyt pdzno zareagujg na stabngca aktywnos¢ gospodarczg. USA sg jednak na tle innych regionéw w relatywnie
komfortowej sytuacji. Niezalezno$¢ energetyczna, solidny stan finanséw gospodarstw domowych oraz status waluty rezer-
wowej dolara w naszej ocenie pozwolg na wygaszenie inflacji w potgczeniu ze znosnym spowolnieniem gospodarczym, byé
moze nawet bez recesji. Przektadajgc to na preferencje inwestycyjne, dostrzegamy dalej ryzyko dla rynku akcji w USA
(a przez to globalnie), ale kusi nas juz tamtejszy rynek obligacji. Stad zmieniliSmy na pozytywne nasze nastawienie do
obligacji o wysokiej jakosci kredytowej, ktora to klasa aktywdw jest blisko powigzana z obligacjami skarbowymi, ale oferuje
nieco wyzszg rentownos¢. W najwiekszym stopniu ekspozycje na te klase aktywow oferuje #PekaoObligacjiStrategicz-
nych. Dodatkowo inwestujgc dzi§ w obligacje zagraniczne i zabezpieczajgc jednoczesnie ryzyko walutowe (hedging),
mozna korzysta¢ z dodatkowej rentownosci, jakg to zabezpieczenie generuje. Szacujemy, ze hedging generuje dzi$ 5-6%
w skali roku.

= W znacznie trudniejszej sytuacji od USA jest Stary Kontynent. Trudne czasy obnazajg podziaty w Unii Europejskiej oraz
niejednorodnos$¢ kondycji finansowej poszczegdlnych krajéw. Wystarczy podac przykiad wysoce zadtuzonych Wioch,
w ktérych polityce wewnetrznej az kipi w ostatnich tygodniach. Zaryzykujemy stwierdzeniem, ze gdyby nie interwencje
Europejskiego Banku Centralnego na rynku obligacji, to Wtosi mierzyli by sie dzi§ z kryzysem zadtuzenia i ogromnie wiek-
szymi kosztami obstugi swoich zobowigzan. W tym tygodniu zapewne bedziemy $wiadkami dtugo oczekiwanej podwyzki
stop procentowych przez Europejski Bank Centralny. Zobaczymy jak gospodarki strefy euro zniosg pierwszy od ponad
dekady wzrost kosztu pienigdza. Europa jest tez w energetycznym i surowcowym potrzasku Ros;ji. Transformacja energe-
tyczna wymaga gigantycznych ilosci surowcéw, ktérymi Europa nie dysponuje. Transformacja to zresztg piesh przysztosci.
Problemy sg tu i teraz. W czwartek dowiemy sie czy gaz poptynie znéw gazociggiem Nordstream 1 do Niemiec. Sg podstawy
by obawia¢ sie, ze Niemcy bedg od teraz odcieci od gazu z Rosji. Gazprom juz bowiem powotuje sie na dziatanie sity
wyzszej, uniemozliwiajgce dostarczenie zakontraktowanego paliwa. Catkowity brak dostaw gazu z Rosji oznaczatby gte-
boka recesje w tej najwiekszej europejskiej gospodarce. Niektére szacunki zaktadaja, ze mogtby to by¢ nawet dwucyfrowy
spadek PKB w Niemczech. Zatrzymany przemyst w Niemczech niewatpliwie spowodowatby efekt domina w catej Europie.

1 https://iwww.bloomberg.com/news/articles/2022-07-19/bofa-survey-shows-full-investor-capitulation-amid-dire-pessimism
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Myslac o kolejnych miesigcach dla Europy niestety nasze mysli podgzajg w ciemng strone. Obawiamy sie m.in., ze szantaz
energetyczny w potgczeniu z populistycznymi tendencjami i roszczeniowymi elektoratami sprawig, ze Europa ugnie sie
przed Rosjg. To z kolei oznaczatoby, Zze geopolityczne ryzyko w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej moze pozostaé ty-
kajgcg bombg przez jeszcze wiele lat.

= Rynki finansowe oczywiscie dajg wyraz juz teraz tym ryzykom oraz duzej dychotomii pomiedzy USA, a Europg. Wida¢ to
choéby w kursie EUR do USD, ktory od kilku tygodni flirtuje z parytetem i nawet juz na chwile go ztamat. Stabe euro prze-
ktada sie takze na stabo$¢ walut w naszym regionie. Ztotemu przeszkadza tez skokowy spadek zaufania inwestoréw do
wegierskiego forinta. Blisko$¢ geograficzna, jak i bliskos¢ polityczna Fideszu i PIS-u z ostatnich lat, sprawiajg, ze réwniez
polska waluta jest dzi$ na swieczniku. Cata gama rynkowych wskaznikéw zaufania do naszego kraju wykazuje znaczne
pogorszenie w lipcu. Wida¢ to m.in. w premii jakg inwestorzy zadajg za pozyczanie EUR i USD polskim emitentom. Na
marginesie jest to wiasnie czynnik, ktory sciggat w ostatnich dwoch tygodniach w doét notowania jednostek uczestnictwa
bardziej ryzykownych rozwigzan dtuznych krétkoterminowych z naszej palety, tj. #PekaoKonserwatywny oraz #Peka-
oKonserwatywnyPlus. Sadzimy jednak, ze dzisiejszy stres i epizod gorszego sentymentu do naszych euroobligacji minie,
a oferowane przez nie rentownos$ci z czasem wynagrodzg za podjete dzis ryzyko.

= Stabos¢ ztotego poza czynnikami zewnetrznymi odczuwamy tez w pewnej mierze na wtasne zyczenie, za sprawg komuni-
kacyjnego chaosu ze strony NBP. Publikacja najnowszej projekc;ji inflacyjnej NBP, a konkretnie jej niesp6jnos¢ z wczesniej-
szymi wypowiedziami prezesa Glapinskiego na konferencji prasowej, narobity niematego zamieszania na rynku walutowym
i rynku obligacji. Przypomnijmy, ze prezes Glapinski nieprecyzyjnie nakreslit Sciezke inflacji znacznie nizszg niz ta, ktorg
przedstawili kilka dni pézniej ekonomisci NBP. Analitycy NBP prognozujg stagflacyjne otoczenie w polskiej gospodarce, tj.
spowalniajgcy wzrost gospodarczy, przy rozpedzajacej sie jeszcze az do marca 2023 r. inflacji. W pierwszej chwili szokiem
dla odbiorcow byt tez sam poziom prognozowanej $ciezki inflacji, ktéra niepokojaco ociera sie w projekcji o poziomy ok.
20% r/r. Nalezy jednak opatrzy¢ te projekcje trzema komentarzami, znacznie wptywajgcymi na jej wydzwiek. Po pierwsze,
nie przewiduje ona w Polsce recesji, co w naszej ocenie wydaje sie odwaznym zatozeniem. Po drugie, nie uwzglednia ona
zatamania cen surowcéw, ktére ma miejsce od poczatku lipca i z pewnoscig znacznie ograniczy presje cenowa. Po trzecie,
projekcja nie uwzglednia przedtuzenia fiskalnych dziatan tagodzacych skutki inflacji — tzw. tarcz antyinflacyjnych. Wydaje
nam sie wysoce nieprawdopodobne, by w roku wyborczym rzad zrezygnowat z tarcz antyinflacyjnych. Juz teraz, ponad rok
przed wyborami, politycy z prawie wszystkich stron scigajg sie na obietnice kolejnych wydatkéw socjalnych. Brak dyscypliny
w dziataniach fiskalnych oraz fagodzenie skutkéw inflacji dzi$, majg oczywiscie swdj koszt. Tym kosztem w horyzoncie
kolejnych lat mogg by¢ strukturalnie stabszy polski ztoty, strukturalnie wyzszy koszt finansowania budzetu (wyzsze rentow-
nosci obligacji) oraz bardziej uporczywa inflacja bazowa. Bedziemy bacznie obserwowac jak rozwija si¢ sytuacja. Na dzis
jesteSmy pewni jednego — w swoich portfelach inwestycyjnych warto stawia¢ na geograficzng dywersyfikacje, poprzez wy-
korzystywanie strategii z ekspozycjg na rynki zagraniczne.

= W krotkim i Srednim horyzoncie czasowym spodziewamy sie, Ze narracja rynkowa skupi sie na stabnacej aktywnosci go-
spodarczej, co powinno wg nas przetozy¢ sie na spadek rentownosci obligacji statokuponowych na naszym rodzimym rynku.
Dlatego juz teraz zmieniliSmy nastawienie do rozwigzan obligacyjnych (np. #PekaoDluznyAktywny czy #PekaoObligacji-
DynamicznaAlokacja2) na pozytywne i myslimy, ze warto przymierzac sie do ich stopniowej, roztozonej w czasie akumu-
lacji. Niestety, jesteSmy taktycznie negatywnie nastawieni za to do polskich akcji. Zapowiedzi premiera Morawieckiego, ze
firmy gazowe i paliwowe mogg zosta¢ opodatkowane okazaty sie kolejnym ciosem w notowania indeksu WIG, ktory i tak
juz jest pod duzg presjg bessy w sektorze finansowym. Notowane banki majg oczywiscie negatywng aure na gietdzie za
sprawg bijgcych w ich zyski wakacji kredytowych oraz ciagnacej sie sagi wokét kredytow frankowych.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Czy jest jeszcze nadzieja dla obligacji? Jakie wybiera¢ w jakich scenariu-
szach?

Wszystkich zainteresowanych tematykg inwestowania w obligacje gorgco zachecamy do obejrzenia retransmisji dyskusji
z dwojka ekspertow — Emilem Szweda z portalu Obligacje.pl oraz Lukaszem Tokarskim, Z-ca Dyr. Zespotu Zarzadzania Instru-
mentami Diuznymi w Pekao TFI. 90 minut poteznej dawki wiedzy dostepne jest w formie nagrania video na naszej stronie
internetowej, a link zatgczamy tez ponizej:

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/obligacje-czy-to-zawsze-sie-oplaca

Kolejne tgczenia funduszy przed nami

Porzadkéw w ofercie cigg dalszy. Juz 5 sierpnia 2022 r. zostanie przeprowadzone potgczenie, w wyniku ktérego Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu przejmie Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego. Pdzniej, na poczatku wrzesnia szyku-
jemy z kolei potgczenie pod innym parasolem — 9 wrzesnia Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny przejmie Pekao Zmiennej
Alokaciji. Przegladajac i optymalizujgc oferte mamy za gtéwny cel by byta ona dla Panstwa przejrzysta oraz coraz przyjazniejsza
w uzytkowaniu. Petne tresci ogtoszen o zamiarze potgczenia funduszy znajdg Panstwo na naszej stronie internetowego pod
linkami zatgczonymi w transkrypcji tego podcastu:

e  https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-
funduszy-globalnych-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-06-15

o  https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-
strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-07-08

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych

latach kalendarzowych AL

Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% 1,9% 2,5% |1,1% 1,1% 2,3% 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny|

Plus -0,1% 1,0% 2,5% 2,5% 2,7% | 0,9% 1,5% 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywi- -3,4% -0,3% 3,2% -5,1% 6,7% |1,9% -5,9% -1,0% 12,5%| -
dendowy*

Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% -4,3% 7,9% | 1,4% -2,1% -0,1% 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny- Ab-

solutnej Stopy Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% -2,8% 3,8% |5,1% - - - -
Pekao Strategii Global-

nej — konserwatywny 4,8% 5,0% 12,3% -3,0% 5,5% |4,1% - - - -
Pekao Strategii Global-

nej 9,0% 6,2% 15,5% -5,8% 7,0% |2,5% 1,4% 8,5% 8,7% (13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - -

Pekao Akcji - Aktywnal
Selekcja 27,6% 19,0% 11,6% -16,3% 20,9%5,7% -14,3% -5,9% 12,7%|22,4%

Pekao Ekologiczny - - - - s B - - i -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecna w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz
Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniaja
zas pobrane opfaty za zarzadzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdw, w ktoére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwisoéw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiaggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Eu-
ropejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiiskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
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Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym.
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