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#PekaoObligacjiSamorzagdowych #PekaoKonserwatywnyPlus

#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 29.07.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,35% | 0,27% | 0,27% | 1,67% | 0,04% | 3,00% | 7,44% | 19,21%
Pekao Konserwatywny Plus -0,42% 0,25% 0,25% 1,46% 0,17% 3,42% 8,85% -
Pekao Ob'A'?j‘lfgC}aD%’”am'CZ”a 0,98% | 4,75% | 4,75% | -1,75% | -8,04% | -3,52% | 3,43% | 23,01%
Pekao Dtuzny Aktywny** 1,09% 6,58% 6,58% 2,82% -3,13%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy | 0,63% | 2,67% | 2,67% | -3,12% | -7,76% | -6,61% | -7,99% | 12,37%
Pekao Kompas* 0,15% 1,28% 1,28% -2,75% | -4,28%
Pekao Alternatywny
_ Absolutnej Stopy Zwrotu 053% | 071% | 0,71% | -3,98% | -3,65% | 5.88% | 7,49% -
O e 207% | 538% | 538% | -8,40% | -7.64% | 3.27% | 13,02% | -
Pekao Megatrendy 597% | 13,51% | 13,51% | -15,55% | -9,61% | 23,05% - -
Pekao Ekologiczny 6,84% | 13,22% | 13,22% | -10,45% | -4,82% - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe

na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 1 rok, 3 lata oraz 5 lat osiggnieto w warunkach

niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Poprzedni odczyt

NCHIE (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: inflacja konsumencka CPI (wstepna) za lipiec r/r 15,6% 15,5%
Polska: indeks PMI dla przemystu za lipiec 44,4 pkt. 42,1 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu (wstepny) za lipiec 52,1 pkt. 49,8 pkt.
USA: indeks ISM dla przemystu za lipiec 53,0 pkt. 52,8 pkt.
USA: odsezonowana zmiana PKB w 292022, annualizowana -1,6% -0,9%
USA: stopa procentowa FED 1,50% 2,25%

Komentarz:

= Kilkukrotnie juz w trakcie naszych cotygodniowych spotkah podkreslaliSmy role rynkowej narracji. To jakg historie opowia-
dajag sobie inwestorzy bezposrednio wptywa na to jakie emocje towarzysza im w odbiorze faktéw i jakie decyzje na ich
podstawie podejmujg. Ubiegty tydzien byt Swietnym przyktadem mocy narracji. Swojg drogg, narraciji, ktérg swietnie
znamy z ostatniej dekady. Narracja ta gtosi, ze im stabsza gospodarka, tym wigkszy bedzie zakres stymulacji przez rzady i
banki centralne, a zatem tym lepiej dla akcji. Nieintuicyjnie wiec zte informacje z gospodarki, mogg by¢ interpretowane
jako bardzo dobre dla rynkéw ryzykownych aktywow. | tak wiasnie byto w ostatnich dniach.

= Indeksy wyprzedzajgce dla przemystu (istotne poniewaz to zazwyczaj aktywnos¢ przemystowa wykazuje szybsze zmiany
trendu niz ustugi), tj. indeksy PMI oraz ISM zanotowaty kolejny spadek, tym razem w strefie euro przebijajac juz w dét gra-
nice 50 pkt. Odczyty ponizej tego poziomu wskazujg, ze ankietowani oceniajg sytuacje za gorsza niz przed miesigcem.
Polski PMI dla przemystu na poziomie 42 punktow nie pozostawia naszym zdaniem zadnych ztudzen, Zze ryzyko reces;ji
nad Wistg jest wysokie. Tym bardziej, ze dane o PKB z USA wiasnie potwierdzity, ze juz drugi kwartat z rzedu najwieksza
gospodarka $wiata kurczy sie. Tak, mamy recesje w USA.

= Do tego amerykanski Fed wciska wcigz gospodarczy pedat hamulca. W ubiegtym tygodniu Fed podnidst stopy o 0,75
punktu procentowego do poziomu 2,25%. Tak jak Europejski Bank Centralny tydzien wczes$niej, tak tez wtodarze polityki
pienieznej w USA zamierzajg kontynuowa¢ podnoszenie stdop procentowych, podejmujgc decyzje z posiedzenia na posie-
dzenie. Podczas konferencji prasowej Jerome Powell zapowiedziat, ze kolejne zmiany polityki pienieznej beda uzalez-
nione od naptywajgcych danych z gospodarki. Jest to przeciwienstwo tzw. forward guidance, czyli markowania wczesniej
kolejnych ruchéw, prezentowania planu na przysztos¢. Odejscie od kierowania oczekiwaniami inwestoréw oraz uzaleznie-
nie zmian stop procentowych od biezgcych danych poczytujemy jako zmniejszenie ,jastrzebiosci” Fed, ale jeszcze nie
zwrot w kierunku tagodnej polityki monetarnej. By¢ moze ten ruch oznacza tez przyspieszenie zwrotu w nastawieniu ame-
rykanskich bankieréw centralnych. Zobaczymy. Na razie spodziewamy sie, ze naptywajgce dane bedg powodowac po tym
komentarzu jeszcze wigecej zmiennosci na i tak rozchwianych rynkach finansowych. Nie mamy tez watpliwosci, ze stopy
procentowe bedg jeszcze rosng¢ pomimo tego, ze juz dane o PKB wskazujg na recesje. Brzmi kiepsko...

= ...ale najwyrazniej nie dla wiekszosci inwestorow. Kombinacja wyzszych stép i recesji zostata na wiekszosci rynkéw ode-
brana prawie euforycznie. Jedno zdanie Jerome Powella (o tym, Zze stopy procentowe sg dzi$ w jego ocenie blisko neutral-
nego poziomu) byto iskrg w beczce prochu. Indeksy akcyjne wystrzelity do gory, rentownosci obligacji w USA spadty, dro-
zaly tez nasze krajowe statokuponowe skarbowki. Przecenialy sie za to surowce. Duzo wczesniejszego pesymizmu, na-
dzieja na koniec podwyzek stop procentowych oraz perspektywa spadku inflacji pod wptywem recesiji to koktajl, ktéry wy-
starczyt by wysokie jednocyfrowe sesje na zielono towarzyszyly gietdom w USA i Europie.

= Juz kilkukrotnie méwiliSmy na famach tego podcastu, Zze nie wierzymy by tak tatwo wrdcita hossa. Naszg interpretacje
ubiegtego tygodnia zwiezle ujgt Piotr Satata, Zarzadzajacy funduszami akcji w Pekao TFI. Na famach gazety Parkiet ko-
mentowat: ,Srodowy ruch Fedu zmienia niewiele na rynkowej szachownicy. W euforycznej reakcji inwestoréw globalnych
dopatrujemy sie raczej odreagowania po okresie skrajnego pesymizmu niz zakoriczenia bessy na dobre. Wcigz nalezy
spodziewac sie podwyzek stdép procentowych w Stanach Zjednoczonych, co w pofgczeniu ze stabngcym wzrostem gospo-
darczym dalej podsyca ryzyko rozczarowan zyskami spotek w Il kwartale 2022 r. Ze zmiang nastawienia do akcji na pozy-
tywne wyczekujemy petnego zwrotu w polityce pienieznej USA i ostabienia dolara. Zmiana tonu komunikacji Jerome’a
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Powella na bardziej gofebig jest dopiero pierwszym krokiem w tym kierunku.”™ Dorzuémy do tego jeszcze fakt, ze w geo-
politycznym tyglu temperatura niestety nie spada. Poza bliskg nam wojng w Ukrainie, napiecia rosng takze wokot Taj-
wanu. W tym tygodniu moze dojs¢ do spotkania przewodniczgcej 1zby Reprezentantéw USA, pani Nancy Pelosi, z prezy-
dentem Tajwanu. Bytoby to niezmiernie ryzykowne zagranie polityczne w wykonaniu pani Pelosi, szczegdlnie, ze Bialy
Dom zdaje sie dystansowac od spotkania, a Pentagon ostrzega przed jego reperkusjami w relacjach na linii Pekin-Wa-
szyngton. Ostrzegaja tez chinscy komunisci, dla ktérych w naszej ocenie taka wizyta (dopowiedzmy, ze bytaby to najwyz-
sza rangg osoba z USA wizytujgca Tajwan w XXI wieku?) moze by¢ dyplomatycznym policzkiem. Spotkania amerykan-
skich oficjeli z wladzami Tajwanu w oczach Pekinu podwazajg ich narracje o jednolitych Chinach, obejmujgcych rowniez
Tajwan (zeby byto ciekawiej, USA oficjalnie nie uznajg suwerennosci Tajwanu?®). Eskalacja na Morzu Potudniowochinskim
na pewno nie stuzytaby gietdom.

= Na tym tle nalezy jednak za kazdym razem przypominac¢, o tym, ze skuteczne inwestowanie w akcje nie polega na kupo-
waniu w dotkach cen i sprzedazy na cenowych szczytach. Tak to po prostu nie dziata, a jesli komus sie uda to jest to naj-
pewniej zastuga gtéwnie szczescia. Skutecznos¢ na rynku akcji w naszej ocenie wymaga dobrze przemyslanej strategii
jakie walory chcemy kupowac, oceny tego czy sg one wystarczajgco tanie (ale nie czy sg w dotku cenowym) jak na ich
perspektywy biznesowe i cierpliwe, konsekwentne utrzymywanie i monitorowanie kupionych akcji spotek. Niezmiernie
wazny jest odpowiednio diugi horyzont czasowy. W inwestycjach, szczegdlnie gietfdowych czas jest sprzymierzencem.
JesteSmy zdania, Ze jesli odejdziemy od rozwazan tygodniowych, a skupimy sie na 3-5 latach do przodu to duzo wiek-
szym ryzykiem dla portfela inwestycyjnego jest posiadanie gotéwki, niz posiadanie akcji. Ryzykiem utraty sity nabywczej
pieniedzy. Ryzykiem nieuczestniczenia we wzroscie gospodarczym, innowacjach i postepie produktywnosci, a nawet wy-
datkach rzgdowych. Ryzykiem nieosiggniecia wystarczajgcej stopy zwrotu do realizacji postawionych sobie w portfelu ce-
lach inwestycyjnych. Dlatego niezmiennie uwazamy, ze wiasnie okresy stabosci, przecen i niepewnosci na gietldach warto
wykorzystywa¢ do akumulowania akcji. Narzedziami do tego mogg by¢ fundusze akc;ji (np. #PekaoMegatrendy) czy fun-
dusze mieszane (np. #PekaoKompas, #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwatywny).

= Wracajgc do danych makro, to chyba jedynym pozytywem byt odczyt inflacji w Polsce. Nasza krajowa inflacja symbolicz-
nie spowolnita z 15,6% do 15,5%. Mniejsza o te 0,1%. Wazniejsze, ze inflacja zrobita przystanek we wspinaczce i naszym
zdaniem dostata takiej zadyszki, ze niedtugo zawrdci w dot. Trzeba byc¢ tu pokornym wobec dalszych ryzyk geopolitycz-
nych oraz duzej bezwtadnosci niektorych kategorii inflacji. Nie mniej jednak silnie obstajemy przy tezie, ze od szczytu in-
flacji dzielg nas co najwyzej miesigce. A to ile dokladnie i tak zdaje sie nie mie¢ duzego znaczenia z punktu widzenia ryn-
kow finansowych, na ktérych inwestorzy juz mentalnie dawno mineli ten moment i teraz zastanawiajg sie nie czy, albo
kiedy, ale do jakiego poziomu inflacja spowolni. W slad za tym znacznie wzrosta wg nas atrakcyjnos¢ obligacji statokupo-
nowych, ktére w lipcu odbity sie dynamicznie po dtugich miesigcach bessy. Zaktadamy duzo zmiennosci na tym rynku, ale
jednoczesnie pozytywnie oceniamy wyniki funduszy obligacyjnych. Dobrze radzita sobie cata nasza rodzina tych strategii,
ale prym w wynikach w ostatnim tygodniu jak i w lipcu wiédt #PekaoDtuznyAktywny. Tym z Panstwa, ktérzy chcieliby
zrozumiec jak od kuchni Dariusz Kedziora z zespotem generuje stopy zwrotu w tym rozwigzaniu, polecamy dalej aktualny
wywiad ,Pekao Dtuzny Aktywny — Strategia dla obligacyjnych bykéw”. Video dostepne jest na naszej stronie WWW pod
linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-dluzny-aktywny-strategia-dla-obligacyjnych-bykow

= Odnotujmy tez, ze zgodnie z naszymi przewidywaniami dalej dobrze radzg sobie tez rozwigzania dtuzne krétkoterminowe,
w ktorych najczesciej na tamach Tygodnika przewijaty sie dwa skrajne pod katem ryzyka — najbardziej zachowawczy #Pe-
kaoObligacjiSamorzadowych oraz najbardziej agresywny w poszukiwaniu stopy zwrotu #PekaoKonserwatywnyPlus.
Chetnych do zgtebienia réznic pomiedzy funduszami dtuznymi krétkoterminowymi, a funduszami obligacyjnymi zapra-
szamy do obejrzenia retransmisji debaty ,Obligacje — czy to zawsze sie optaca?”. Link do filmu: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/obligacje-czy-to-zawsze-sie-oplaca

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentraciji, kontrahenta, walutowe, dZzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow tego funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

! https://www.parkiet.com/analizy-rynkowe/art36779371-nagly-optymizm-na-gieldach-moze-byc-przejsciowy
2 https://www.ft.com/content/a2a69c08-b327-4a4d-99ff-20f92a4437f3

3 https://www.state.gov/u-s-relations-with-taiwan/#:~:text=Sandra%200udkirk%20is%20the%20Taipei, TE-
CRO)%20in%20Washington%2C%20DC.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Perspektywy rynkowe na 2 potowe 2022 r.

Goraco zachecamy do lektury prognoz inwestycyjnych naszego zespotu Zarzadzajgcych opublikowanych na stronie interneto-
wej Pekao TFI:

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2022-r

Wyzsze stawki faktycznie pobieranej optaty za zarzagdzanie funduszami

Decyzjg Zarzadu Pekao TFI od 1 sierpnia 2022 r. wzrosty optaty za zarzadzanie w wybranych funduszach/subfunduszach
dtuznych krétkoterminowych oraz obligacyjnych, zarzgdzanych przez Pekao TFI. Zachecamy do zapoznania si¢ z Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw, dostepnymi na naszej stronie internetowej. Dla kazdego funduszu/subfuduszu ten dokument
prezentuje m.in. poziom opfat biezgcych, tj. kosztéw (w tym optaty za zarzgdzanie) obarczajgcych aktywa (pomniejszajgcych
wynik) danej strategii. Dla Panstwa wygody, w transkrypcji tego nagrania zamieszczamy tabele prezentujgca zmiany optat za
zarzgdzanie:

Stawka optaty za zarzgdzanie dla j.u. kat. A w skali roku

Maksymalna do- Aktualna faktycz- Fa_ktycznle po-

puszczona statu- : . bierana od 1

tem e [FElEErEre sierpnia 2022 r.

Fundusz/Subfundusz
Pekao Konserwatywny 0,88% 0,85% 0,88%
Pekao Konserwatywny Plus 1,13% 1,00% 1,05%
Pekao Spokojna Inwestycja 1,00% 0,65% 0,70%
Pekao Obligacji Plus 1,40% 1,05% 1,20%
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 1,60% 1,05% 1,20%
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 1,90% 1,05% 1,20%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 2,00% 1,20% 1,25%
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 2,00% 1,20% 1,25%

Zrodto: Pekao TFI

Kolejne taczenia subfunduszy przed nami

5 sierpnia 2022 r. zostanie przeprowadzone potgczenie, w wyniku ktérego Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu przej-
mie Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego. Z kolei 9 wrzeénia Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny przejmie
Pekao Zmiennej Alokacji. Peine tresci ogtoszen o zamiarze potgczenia subfunduszy znajdg Panstwo na naszej stronie interne-
towej pod linkami zatgczonymi w transkrypcji tego podcastu:

. https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-
globalnych-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-06-15

®  https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-
funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-07-08
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach

kalendarzowych Az

Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% 1,9% 2,5% |11,1% 1,1% 2,3% 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% 1,0% 2,5% 2,5% 2,7% 1 0,9% 1,5% 3,3% - -
zg\llf;? Bazowy 15 Dywiden- -3,4% -0,3% 3,2% -5,1% 6,7% | 1,9% -5,9% -1,0% 12,5%| -
Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% -4,3% 7,9% | 1,4% -2,1% -0,1% 4,0% | 8,6%
E‘fﬁ;°s’?§§;“§m?uy AR o 6,6% | 44% 2,8% 3,8% |5,1% - ; - ;
Egﬁfgniggtﬁgg Globainel - 4,8% 5,0% 12,3% -3,0% 5,5% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% 6,2% 15,5% -5,8% 7,0% | 2,5% 1,4% 8,5% 8,7% |13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - _
:?aeklc(:;) Alcll- Alywna Se 27,6% 19,0% 11,6% -16,3% 20,9%|5,7% -14,3% -5,9% 12,7%122,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigazajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty
za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédia informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosc¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
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i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwigzty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Eu-
ropejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zgcy do oceny efektywnosci inwestyc;ji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.
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Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym.
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