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Maciej Pielok, CFA Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

#PekaoObligacjiSamorzgdowych #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #Pe-
kaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 01.04.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,03% | 052% | 001% | 0,69% | -095% | 2,89% | 7,18% | 19,40%
Pekao Konserwatywny Plus | 0,09% | 0,77% | 0,00% | 0,77% | -0,17% | 3,71% | 9,01%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,27% -2,02% -0,09% -3,47% -7,79%
Pekao Kompas*® 0,30% | 037% | 007% | -2,03% | -3.15%
K A oo o oM™ | -0,00% | 0,09% | 000% | -2,12% | -0,60% | 9,68% | 10,62%
faabeiosihame 016% | 023% | 000% | -4,68% | -1,38% | 11,08% | 18,58%
Pekao Strategii Globalne] 026% | 147% | 013% | -4.89% | 103% | 17,48% | 24,71% | 66,34%
Pekao Megatrendy 053% | 453% | 0,30% |-10,25% | 0,68%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 2,58% 6,24% 0,92% | -11,78% | 4,45% 38,80% | 38,53% | 65,43%

Pekao Ekologiczny 1,22% 5,61% 0,50% -7, 77%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: wskaznik PMI w przemysle za marzec 54,7 pkt. 52,7 pkt.
Strefa euro: wskaznik PMI w przemysle za marzec 58,2 pkt. 56,5 pkt.
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI za marzec r/r 8,5% 10,9%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich HICP za marzec r/r 5,9% 7,5%
USA: zmiana etatow poza rolnictwem za marzec 750 tys. 431 tys.
USA: stopa funduszy federalnych 0,00-0,25% 0,25-0,50%

Komentarz:

=  Przez ostatnie 2 tygodnie koncentrowalismy sie na komentowaniu gorgcych kwestii rynkowych i gospodarczych w ramach
dyskusji i debat...ale z przyjemnos$cig wracamy do naszych bardziej kameralnych, cotygodniowych spotkan. Od razu bar-
dzo zachecam, zeby znalez¢ czas na odstuchanie zesziotygodniowego webinarium pt. ,Inflacja - jakiej oczekiwac i jak
tagodzic jej skutki?”. Razem z Ernestem Pytlarczykiem, gtéwnym ekonomistg Banku Pekao S.A. oraz Dariuszem Kedziora,
Dyrektorem Zespotu Zarzadzania Instrumentami Dtuznymi w Pekao TFI, dyskutowalismy o tym jak dtugo utrzyma sie
dwucyfrowa inflacja, jak wojna w Ukrainie moze wptynaé na nasze realia gospodarcze oraz jak prébowaé chroni¢ swoje
oszczednosci przed skutkami inflacji. Nagranie pod linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/jakiej-inflacji-ocze-
kiwac-webinarium-30-03-2022-r

=  Konkluzje w dyskusji byty niestety dos¢ ,brutalne” — szczyt inflacji dopiero przed nami, powinnismy spodziewa¢ sie dwu-
cyfrowej inflacji w kolejnych miesigcach, szybkie wyhamowanie wzrostu cen musiatoby sie zapewne odby¢ kosztem rece-
sji, scenariusze na najblizszg przysziosé sa silnie uzaleznione od przebiegu wojny w Ukrainie ochrona przed inflacjg wy-
maga czasu, nie ma gotowego remedium ,na juz”.

= | rzeczywiscie najnowsze dane o inflacji sg serig zaskoczen powyzej konsensusu analitykdéw. Wystarczy zacytowac przy-
spieszenie wzrostu cen w Polsce do 10,9% r/r oraz w strefie euro do 7,5% r/r. Jednoczes$nie pozostate dane makroekono-
miczne wskazujg wedtug nas, Zze mamy do czynienia z bardziej rozpedzong gospodarkg niz myslelismy jeszcze na po-
czatku roku. Szczegolnie gorgcy wydaje sie rynek pracy w Polsce i na rynkach rozwinietych. Wyglada na to, ze Ci, ktérzy
chcg pracowac juz etat maja, a przynajmniej sytuacja nie rézni sie od tej sprzed pandemii. Do takiego wniosku mogg
prowadzi¢ cho¢by dane o liczbie etatdow poza rolnictwem w USA z ostatniego tygodnia. Sita rynku pracy idzie w parze
z wiekszym ryzykiem spirali pfacowo-cenowej, a wiec ryzykiem ,przyklejenia” sie wysokiej inflacji. Z drugiej strony pek-
nigcia i pogtebiajace sie rysy na pieknym obrazie gospodarki na zachodzie wida¢ od kilku miesigcy wcigz w tych samych
miejscach — fatalne nastroje konsumentéw, ucigzliwe braki komponentéw na liniach produkcyjnych oraz zaburzone kanaty
handlowe. Te negatywy nie zmieniajg jednak naszej oceny, ze tryby gospodarek Zachodu krecg sie jak szalone na 5-tym
biegu.

= Na to wszystko naktada sie wg nas wrecz zadziwiajgca odpornos¢ rynkéw ryzykownych aktywow, a szczegolnie akgji
i obligacji korporacyjnych o ratingu spekulacyjnym. Spready kredytowe — miara ryzyka niewyptacalnosci emitentéw — po-
szerzyty sie nieznacznie. Globalny indeks akcji (MSCI World ACWI1) notuje juz poziomy wyzsze niz w dniu inwazji Rosji na
Ukraine.

=  tkaczac trzy powyzsze czynniki — uporczyws inflacje, rozgrzang gospodarke i odporne rynki finansowe — wg nas otrzymu-
jemy prosty przepis na podwyzki stép procentowych. Jestesmy zdania, ze bankierzy centralni bedg agresywnie podwyz-
szaé stopy procentowe w najblizszych tygodniach. Zobaczymy tez jaki plan amerykanski FED przedstawi w kwestii redu-
kowania swojego bilansu, czyli czy i w jakim stopniu zdecyduje sie ,niszczy¢é dodrukowane dolary” w procesie zwanym
zacies$nianiem ilosciowym (QT — quantitative tightening, przeciwienstwo znanych nam od lat programéw skupu aktywow
QE). Sadzimy, nauczeni polskim doswiadczeniem z IV kw. 2021 r., ze nawet jesli dzi$ rynki dtugu dyskontujg juz ok. 10
podwyzek stép procentowych w USA, to jednak urzeczywistnienie sie wzrostu kosztu pienigdza bedzie chwia¢ rynkami
finansowymi. Obecnie do czynienia mamy z szokiem inflacyjnym, ktory stopniowo przeradza sie w szok monetarny —
mniejsza ptynnos¢ i drozszy pienigdz.



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/jakiej-inflacji-oczekiwac-webinarium-30-03-2022-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/jakiej-inflacji-oczekiwac-webinarium-30-03-2022-r
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= | wlasnie z tego powodu obecnie taktycznie, czyli w horyzoncie 1-6 miesiecy pozostajemy konsekwentnie, tak jak od po-
czatku roku, zachowawczo nastawieni do podejmowania ryzyka. Naszg preferowang klasg aktywéw pozostajg obligacje
zmiennokuponowe, w ktore inwestujg chocby #PekaoObligacjiSamorzadowych czy #PekaoKonserwatywnyPlus. Nie
mozemy tez oprzeé sie wrazeniu, ze juz blizej niz dalej do konca cyklu podwyzek stép procentowych w Polsce. Jutro,
w s$rode 6 kwietnia zapewne RPP podniesie po raz kolejny stopy procentowe. My obstawiamy, ze o 50 pkt. bazowych.
Umocnienie PLN w ostatnich dniach tworzy wg nas przestrzen na pauze, badz przynajmniej zmniejszenie tempa podwy-
zek. Na tym tle uwazamy, ze w przeciggu 1-2 kwartatéw mozemy zobaczy¢ przetamanie na rynku obligacji statokupono-
wych, gdy narracja zmieni sie z szoku inflacyjnego i zaciesniania stop procentowych na omawianie ryzyka recesji. Moment
zmiany narracji bedzie niesamowicie trudny do uchwycenia. Dlatego zamiast wyczekiwac¢ idealnego punktu wejscia w te
czes¢ rynku, wydaje nam sie zasadne stopniowo doktadac tez ekspozycji na obligacje statokuponowe. Rozwigzaniem
obligacyjnym, ktore dodatkowo bardzo aktywnie zmienia wrazliwos$¢ portfela na zmiany ich cen jest w naszej ofercie #Pe-
kaoDtuznyAktywny.

=  Wydaje nam sig, ze na akcjach jeszcze nie ma okazji, a obecne odbicie notowan moze by¢ putapka na byki. Dlatego
w rozwigzaniach aktywnie zarzadzajgcych alokacja portfela w akcje, np. #PekaoKompas, utrzymujemy niski poziom za-
angazowania na gietdach. Nie mozemy wykluczy¢, ze zielen jeszcze chwile pogosci na gietdach, ale wydaje nam sig, ze
zaostrzanie polityki pienieznej oraz presja na marze i zyski przedsiebiorstw moze skutecznie przeszkadza¢ w powrocie
hossy w bliskiej przysztosci. Co prawda, mamy juz do czynienia ze znacznym dopasowaniem wycen w dot, tj. akcje sg
wyceniane znacznie taniej niz na poczatku roku, ale sgdzimy, ze prognozy zyskow dla spotek weigz sg optymistyczne i nie
odzwierciedlajg nadchodzacego spowolnienia gospodarczego. Pewnym rozwigzaniem tego problemu mogtoby by¢ trzy-
manie sie spoétek z wysokiej jakosci biznesami, ktérych marze i zyski mogg obroni¢ sie w dzisiejszych realiach. Tego typu
walory odsiane przez rygorystyczny filtr jako$ciowy, staramy sie dobiera¢ do portfela #PekaoMegatrendy. Oceniamy jed-
noczesnie, ze premia za ryzyko w zagranicznych obligacjach korporacyjnych jest wcigz nieadekwatna do wysokosci tego
ryzyka. Kolejng klasg aktywow wobec, ktérej studzimy zapat sg surowce. JestesSmy juz po 2 latach bardzo silnych wzrostow
i mamy przeczucie, ze najtatwiejsze zyski na tej klasie aktywow juz za nami. Spowolnienie gospodarcze w USA, fale
COVID-a w Chinach oraz deeskalacja wojny w Ukrainie (przynajmniej w oczach inwestoréw globalnych) nie sprzyjajg
dalszym wzrostom cen koszyka surowcow. #PekaoSurowcowiEnergii moze czeka¢ okres konsolidacji na cenie jednostki,
a moze wrecz korekty. Podkresimy jednak, ze nie mamy monopolu na przewidywanie przysztosci, a przedstawione oceny
$g wyrazem naszej oceny prawdopodobienstwa réznych scenariuszy. Wydarzenia mogg potoczy¢ sie zupetnie inaczej niz
obecnie zaktadamy. Dlatego niezmiennie kluczowe w inwestowaniu jest posiadanie i konsekwentne trzymanie sie obranej
strategii wyznaczonej na konkretny horyzont inwestycyjny. Im dtuzszy tym lepiej.

=  No dobrze, ale skoro zaktadamy, ze FED zafunduje najwiekszej gospodarce swiata szok monetarny, to wprost prowadzi
to do spadku aktywnos$ci gospodarczej. Przeciez tego nie zrobig, prawda? Myslimy, Zze jednak majg duze szanse i moty-
wacje wpedzi¢ gospodarke na tory silnego spowolnienia. Po pierwsze, tylko studzac gospodarke banki centralne mogg
dzi$ oddziatywa¢ na dtugoterminowe oczekiwania inflacyjne firm i gospodarstw domowych. Niekontrolowany wzrost tych
oczekiwan jest najgorszym koszmarem Jerome Powella i jego kolezenstwa. Po drugie, najwigkszym problemem politycz-
nym dzi$ dla Demokratéow w USA jest wiasnie inflacja. Do czasu listopadowych wyboréw do amerykanskiego Kongresu
politycy majg jasny interes by pokazac zaciecie w walce z drozyzng. Na walke z recesyjnymi tendencjami bedzie jeszcze
czas. Ttumaczytoby to zaskakujgco silne zaangazowanie USA we wsparcie Ukrainy. Zwyciestwo na europejskim froncie
i usamodzielnienie sie militarne Starego Kontynentu wpisujg sie w amerykanskie priorytety na kilku polach — strategicznej
wspotpracy gospodarczej, uwolnienia zasobéw militarnych USA na Pacyfik oraz ztagodzenia szoku podazowego ze strony
surowcéw. Wreszcie po trzecie, stymulowanie gospodarki po jej studzeniu stopami procentowymi tez dobrze wygladatoby
przed wyborcami. Duze pakiety rzgdowe, opiekuncze panstwo, strategiczne inwestycje...te programy, ktérych dzis Biaty
Dom nie moze przeforsowa¢ w Senacie mogg za rok okazac sie ,odgrzewanym, ale zjadliwym kotletem”. Uwazamy, ze
dzis za wczesnie by méwic o recesji czy stagflacji, ale jednoczesnie sadzimy, ze gospodarki bedg zmierza¢ w tym kierunku
za sprawg dziatan bankéw centralnych.

=  Cho¢ nie wiemy w jakim czasie przyjdzie nam sie mierzy¢ z perspektywa recesji oraz do jakiego stopnia aktywnos¢ go-
spodarcza moze hamowac, to jednak jedno mozemy stwierdzi¢ z duzg dozg pewnosci. Reakcjg politykdw i bankierow
centralnych na spowolnienie gospodarcze bedzie wedtug nas dodruk pienigdza, duze wydatki rzgdowe i psucie sity na-
bywczej walut fiducjarnych (niemajgcych oparcia w dobrach materialnych, ich warto$é opiera sie na wierze spoteczen-
stwa). Taka reakcja bytaby naturalnie bardzo silnym wiatrem w Zzagle dla ryzykownych klas aktywdw — akciji i surowcow.
Dlatego cho¢ taktycznie dostrzegamy ryzyka i wolimy zachowac ostrozne podejscie to méwimy to w kontekscie inwesto-
wania dtugofalowego w zdywersyfikowany koszyk klas aktywow. Innymi stowy, naszym zdaniem proby zero-jedynkowego
wyczucia odpowiedniego momentu na inwestycje sg skazane na porazke. Rozwazania poswiecamy zarzadzaniu ryzykiem,
a nie jego unikaniu. Przedstawiony scenariusz stanowi co prawda oszacowanie przysztych wynikdw w oparciu o aktualne
warunki rynkowe i nie jest doktadnym wskaznikiem, a uzyskany wynik bedzie sig rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania
rynku i okresu posiadania funduszu, tym niemniej zaktadamy, ze przy zachowaniu cierpliwo$ci, konsekwencji i zalecanego
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horyzontu inwestycyjnego najwieksze szanse na stopy zwrotu powyzej inflacji daje globalna mieszanka akgji, obligaciji
i alternatywnych inwestycji (dostepnych poprzez #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu), w tym (posrednio) do-
mieszki surowcow dostepnych w #PekaoSurowcéwiEnergii. W obecnych realiach rynkowych stawiamy na stopniowe
budowanie pozycji. Trzeba zawsze pamieta¢, ze nie ma jednej przyszitosci, a jedynie mnogosc¢ scenariuszy. Moze zdarzy¢
sie, ze juz dzi$ inwestorzy globalnie zdecydujg sie zignorowac staby okres dla zyskéw firm i popyt na akcje nie ostabnie.
Wéwczas, z kazdym tygodniem rynek mogtby ,uciekaé” komus kto w ogole nie zainwestowat, bo czekat na lepszy moment.
Nigdy nie ma idealnego momentu, a niestety za dobre wyniki z inwestycji, zazwyczaj trzeba z géry zaptaci¢ dyskomfortem
na poczatku. Takie juz piekno Swiata inwestycji... a moze i ogdlnie zycia — kto nie ryzykuje, nie pije szampana.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego
funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu.
System zarzadzania ryzykiem w Pekao TF| na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzgdzanych funduszach/subfun-
duszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zmiany w ofercie — polgczenia funduszy

Kolejne taczenie subfunduszy zaplanowane jest na 08.04.2022.

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do ogloszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
o 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spotek Rynku Polskiego T nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-

2021-12-23

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-

Pekao Akcji — Aktywna

Selekcja Pekao Akeji Polskich 08.04.2022 nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-

Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokac;ji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-

konserwatywny Rynku Amerykanskiego e nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-

nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl

Ztote portfele dla 2 funduszy walutowych Pekao TFI

= Subfundusze Pekao TFI zdobyly w 2022 roku nagrody az w dwdéch sposréd 6 kategorii, w ktérych przyznawane sg ,Ztote
Portfele” Parkietu. Pekao Obligacji Dolarowych Plus zdobyt Ztoty Portfel w kategorii ,fundusz zagranicznych papieréw dtuz-
nych”, za$ Pekao Akcji Amerykanskich zdobyt Ztoty Portfel w kategorii ,fundusz akcji zagranicznych”. Wyréznienia za naj-
lepsze wyniki w swoich kategoriach sg Swietnym pretekstem by podkresli¢ zalety dywersyfikacji walutowej w portfelu inwe-
stycyjnym. Inwestujgc czes¢ portfela w rozwigzanie niezabezpieczone walutowo historycznie patrzac ograniczalismy zmien-
nos$¢ wartosci inwestycji. Pekao TFI oferuje 6 subfunduszy umozliwiajgcych inwestycje w walutach obcych bez zabezpie-
czenia kursu do PLN: #PekaoDochoduUSD , #PekaoObligacjiDolarowychPlus #PekaoObligacjiEuropejskichPlus
#PekaoAkcjiAmerykanskich #PekaoAkcjiEuropejskich #PekaoZréwnowazonyRynkuAmerykanskiego.



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okota swiata. Sagdzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasolowy aj}) Fundusz parasaclowy
Pekae FIO - subfundusze: Pekae Funduszy Gloebalnych SFIO - subfundusze:

————— B Pokco Spokcjna Inwestycio
M Pokoo Konserwatywny Plus B Pekoo Obligac Semorzgdowych

.Pokn-o Dbligvu:]i = Dynamiczna Alokacja 2 .F‘akn-o Bazowy 15 Obligoac)i Wysokodochodowych
W Pekon Obligaci Plus B Pekoo Dluzny Akbywny
I B Pekos Bozowy 15 Dywidendowy I W rekos Obligogyi Strategicznych
B Pekoo Stabilnego Weroshu B Pekoo Obligaci | Dachodu
B Pekoo Zréwnowatony B Pokoo Wzrosty | Dochodu Rynku Amerykodskiego
Wrckas Dynamicznych Spobek M Pekoo Werostu | Dochodu Bynku Europejskiego
Eﬁkm Akcji = Aktywna Selekcjo I B Pokao Dochodu USD
W Pekas Malych | Srednich Spélek Rynku Polskisge B Pekoo Dochodu | Werostu Regionu Pacyfiku
B Fekoo Alcji Polskich B Pekao Alternatywny - Globalnege Dochodu
I_.Pa-ku-a Magatrendy I M Pekoo Dochodu | Warostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Alternatywny - Absolutne) Slopy Twrolu I
W Poioo Suroweiw | Enargi
I_.N-kn-:u Ekologecny I
Fundusz Pﬂmsﬂdm Brokos Alccji Matbych | Srednich Spobek Rynkdw Rozwinigtych
Pekao Strategie Funduszowas SFIO - subfundusze: B Pekos Aleji Rynkdw Dalekisge Wichadu

] Pakao sﬂmr'g" Dhb‘ﬂlﬂﬂ] . tbﬁlimrsﬂ\'nr .pﬂ‘km 'ﬁ-‘t‘:j' “rﬁké'*m-chcrd:mﬁh

M Pekoo Strategi Globalne

W Fokoo Sirategii Globolnej = dynamiczny

B Pekoo Zmisnne) Alokocj é{[ﬁ Fundusz parasclowy

Bl Pekoo Zmiennej Alokocj Rynku Amerykafskiego Pekoo Walutowy FIO - subfundusze:

I_. Pakoo Kompas I Hrstos Obligoc)i Europajskich Plus

B Pekoo Obligac)i Dolarawych Plus
B Pekoo Zréwnowatony Rynku Amerykafskiego
W fekoe Akej Eurapejskich

B Pekas Obligacji - Dynamiczna Alekacja FIO W Pokoo Akcji Ameryianskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty
za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotycza-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksoéw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepno$¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wyfgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czes$ci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczego6towy opis czynnikow ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestorow oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dy-
namicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Akcji Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodo-
chodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony
Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmar-
kowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pe-
kao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Ryn-
kéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czg¢s¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny
Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica.



http://www.pekaotfi.pl/
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Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




