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(i nformacjn dodat kowN.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o r achunkowdad$a24 gruinia®2@07 Rwspavder z Nd z ¢
szczeg-lnych zasad rachunkowoSci24% pon #I86%zym]) nwEat yNgj Rgkao [ Dav
Funduszy Inwestycyjnych zapewni § s por fZuNddszieza okees recpny @dviosyatraan i a | ¢
2021) ko Eclghdnig2 @2 h, 3przedstawi aj Neegbnpr atvi d § o winansowe fubfunma j Nt k
duszuna dzie® bil ansowypemdjiaz jego wyniku z

ZarzNd Pekao Towarzystwa Funduszy |l nwestycyjnych S. Aosprpot wi e
wozdania przepracwutlsoww$cio, wspomnianego wyUe|j RozporzNdzen
Ustawyor achunkowoSci .

ZarzNd Pekao TFI S.A.

Gukasz Knd Jacek Babi Mateusz Kowalski Maciej Goz
Prezes Zarz Wi ceprezes Z Wi ceprezes Z Wi ceprezes Z

Osoba, kt-rej p
wadzenie ksi Ng

Zbigniew Czumaj
Gg-wny Ksingow)
Dyr . Departament t

Funduszy

Dokument podpisany

przez Zbigniew
Posssan o Przemystaw Czumaj

oo & “r Data: 2022.03.28
Prokurent / Commercial Proxy 13:41:28 CEST

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Sp-gka zarejestrowana w $Ndzie Rejonowym dla m.st. Warszawy WKRSO0G@E6956. | | Gospodarczy Krajowe
Kapitag zaklgeodofytystida ENeta uiszczonych wkgad-w r- whsd268@apitajowi zakadowemu. NIP 521
Zar zNd: Gu kiaPsrze zKeisd zZ4 aorrz Nd u ,i Wi acceepkr eBzeebsi Bsakriz Nd uj WiMa¢ puesze Kofvak 5 M GioWiickBspkrie zes Zar zNdu


http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

| Pekao TFI

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ I KONSERWATYWNY

Towarzystwo Funduszy Inwestycylnych Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81ygrugnia #021 roku
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-~

Zestawienie lokat

Tabela ggd:-wna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny k
Zestawienie Lokat - Tabela G§-wna

Wart oSl | Procentowy
wyceny na udziag

dzie® bi aktywach
w tys. og-gem

Wart oSi| Procentowy
wyceny na udziag
dzie® bi aktywach

w tys. og:- gem

WartoSi
ceny nabycia w
tys.

WartoSi

SKGADNI KI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DgulUne papiery wartoSciowe
Instrumenty pochodne 1738 0.34% -3 542 -2.14%
Udziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy uczestnictwa zagraniczne 410 166 448 511 90.37% 122 168 147 514 88.94%
WierzytelnoSci

Udzielone poUyczki pienifdUne

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma: 410 166 450 249 90.71% 122 168 143 972 86.80%
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Tabele uzupegdgniaj Nce

Kraj siedziby WartoSi [Procent ow
2 Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) (CEEmET) bazowy

wartoSi
nabycia w tys.

Emitent
wyceny nd waktywach

bilansowy w tys. 0 g

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 1738 0.34%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 1738 0.34%
Nenoowanena | Bark Polia Kasa
Forward Waluta AUD FWC02012 03.02.2022 Nie dotyczy Opieki S.A. Polska AUD 1 0 5 0.00%
aktywnym rynku
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta AUD FWC02149 03.02.2022 Kwnym rynk Nie dotyczy Opieki S.A. Polska AUD 1 0 25 0.01%
aktywnym rynku (kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta CAD FWC02013 03.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska CAD 1 0 7 0.00%
(Kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta CAD FWC02162 03.02.2022 Nie dotyczy Opieki S.A. Polska CAD 1 0 32 0.01%
aktywnym rynku
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200065 23.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 3 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FW2200257 05.04.2022 Nie dotyczy Polska S.A Polska EUR 1 0 197 0.04%
aktywnym rynku
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FW2200258 05.04.2022 Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR 1 0 428 0.09%
aktywnym rynku
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200388 05.04.2022 Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 0 0.00%
aktywnym rynku
(kontrahent)
NEEETED S Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200448 04.01.2022 T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 1 0.00%
(kontrahent)
NETEEETE 6 Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200485 05.04.2022 o Nie dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 0 -1 0.00%
(Kontrahent)
Nienotowane na Rt dlowyw
Forward Waluta EUR FWC01080 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Warszawie S.A. Polska EUR 1 0 -58 -0.01%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01099 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 3 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01115 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 9 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01127 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 15 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01131 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 7 0.00%
(kontrahent)
Nenoowanena | Bark Polia Kasa
Forward Waluta EUR FWC01143 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 6 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01157 27.01.2022 akiwnym ynku V€ dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 3 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01158 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 12 0.00%
(Kontrahent)
NS towane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01177 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 14 0.00%
(kontrahent)
N na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01180 27.01.2022 ety ) Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 7 0.00%
(kontrahent)
oA Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01192 27.01.2022 aktywriym|rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 2 0.00%
(kontrahent)
Nieroewane na BarkPolska asa
Forward Waluta EUR FWC01193 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 3 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na : Ba('k Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01199 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 4 0.00%
(kontrahent)
. Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01211 27.01.2022 Nllenoluwanekna Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 14 0.00%
2y ynku (kontrahent)
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01237 27.01.2022 akwnym ynky NI dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 0 98 0.02%
(Kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01248 27.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 a7 0.01%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC01259 27.01.2022 Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 92 0.02%

aktywnym rynku (kontrahent)
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Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FWC02127 23.02.2022 akynym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska EUR 1 0 807 0.16%
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FWC02137 23.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska EUR 1 0 123 0.02%
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta EUR FWC02147 23.02.2022 akywnym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska EUR 1 0 49 0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk PO‘SKB Kasa
Forward Waluta EUR FWC02174 23.02.2022 akynym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 125 0.03%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC02183 23.02.2022 al‘(m:umwa;skza Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 93 0.02%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC02184 23.02.2022 al‘(:;ﬁ:"mwa;skza Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 23 0.00%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC02197 23.02.2022 am]nt%ma Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 31 0.01%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC02204 23.02.2022 al‘(;"ﬁ‘,’nt;:a:sk”ua Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 33 0.01%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWC01060 21.01.2022 a&;’x’nt;:ar"wek”ua Nie dotyczy Opieki SA Polska Y 1 0 161 -003%
(kontrahent)
Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWC01148 21.01.2022 :;;Nmn';:ar"wek”ua Nie dotyczy Opieki SA Polska Y 1 0 8 0.00%
(kontrahent)
Nienot Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWC01232 21.01.2022 amﬂ;:ar"wek”ua Nie dotyczy Opieki SA Polska Y 1 0 1 0.00%
(kontrahent)
Nienoto Bank Polska Kasa
Forward Waluta JPY FWC01281 21.01.2022 amnwzarma Nie dotyczy Opieki SA Polska PY 1 0 3 001%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200024 03.03.2022 al‘:wmnmw:ama Nie dotyczy Opieki SA Polska uUsD 1 0 16 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200075 03.03.2022 akywnym ynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 6 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200076 03.03.2022 akywnym ynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 4 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200108 03.03.2022 akywnym ynk Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 8 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200202 03.03.2022 akywnym ynk Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -13 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta USD FW2200256 05.04.2022 akywnym ynk Nie dotyczy Polska S.A Polska usb 1 0 454 0.09%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200486 05.04.2022 - Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 5 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWC01081 27.01.2022 aktywmym ik Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -1117 -0.23%
(kontrahent)
Nienotowanena . Ba,"k Fo\ska Kasa
Forward Waluta USD FWC01114 27.01.2022 aktwmym ik Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -11 0.00%
(kontrahent)
NiehoEaE i Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWC01116 27.01.2022 ki Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -40 -0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Baf‘k ?O‘SKa Kasa
Forward Waluta USD FWC01144 27.01.2022 akywmym ynky Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 31 -0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Baf‘k ?O‘SKa Kasa
Forward Waluta USD FWC01156 27.01.2022 akywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -15 0.00%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bank PO‘SKa Kasa
Forward Waluta USD FWC01178 27.01.2022 akynym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -12 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FWC01179 27.01.2022 akywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 -38 -0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk PO‘SKa Kasa
Forward Waluta USD FWC01181 27.01.2022 akynym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 27 -0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk Fo\ska Kasa
Forward Waluta USD FWC01198 27.01.2022 akynym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -88 -0.02%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk Fo\ska Kasa
Forward Waluta USD FWC01238 27.01.2022 akynym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 9 0.00%
(kontrahent)
Nienotowanena . Santander Bank
Forward Waluta USD FWC03055 03.03.2022 akywnym ynku Nie dotyczy Polska SA Polska usb 1 0 386 0.08%
(kontrahent)
Nienotowanena . Santander Bank
Forward Waluta USD FWC03071 03.03.2022 akiywnym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska usD 1 0 70 0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Santander Bank
Forward Waluta USD FWC03107 03.03.2022 akywnym ynk Nie dotyczy Polska SA Polska usb 1 0 71 0.01%
(kontrahent)
Nienotowane na Santander Bank
Forward Waluta USD FWC03108 03.03.2022 akywnym ynku Nie dotyczy Polska SA Polska usb 1 0 36 0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk PO‘Ska Kasa
Forward Waluta USD FWC03119 03.03.2022 akywnym ynk Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 47 0.01%
(kontrahent)
Nienotowanena . Bapk PO‘Ska Kasa
Forward Waluta USD FWC03138 03.03.2022 akiywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usb 1 0 14 0.00%
(kontrahent)

Bank Polska Kasa
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TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI WartoSi [Procentow

I NSTYTUCJE WSPGELNEGO I | Rodzajrynku Nazwarynku | Nazwaemitenta | K& Sl'Ed‘Z'hy Liczba wa {) to S" wyceny n w aktywach
MAJ | CE S| EDZIBR ZA emitenta NEOYEIAW S| pilansowy w tys. g
Aktywny rynek nieregulowany 0
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 410 166 448 511 90.37%
Parvest Bond Euro Government FCP UCITS Nienotowane na " Parvest Bond Euro
(LU0111549050) aktywiym rynku Nie dotyczy Government Luksemburg 38390.765 38978 40 264 8.11%
" : Nordea 1 SICAV-
Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond Nienotowane na . .
Nie dotyczy European High Luksemburg 212 371.063 36948 39 286 7.92%
Fund UCITS (LU0141799097) aktywnym rynku vield Bond Fund
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Nienotowane na " Funds - Euro
Nie d: Luk: b 547 268.740 28384 29425 5.93%
Fund Open-End Fund UCITS (LU1373033965)  aktywnym rynku e dotyczy Corporate Bond uksemburg °
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Nienotowane na Investment Funds - o,
Corporate Bond Fund UCITS (LU0360483100) aktywnym rynku Nie dotyczy Euro Corporate Luksemburg 131297125 21879 28721 579%
Bond Fund
. I
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Nienotowane na glrfacljliuvgglsors
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy : Irlandia 710 076.296 44 147 49 240 9.92%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
UBS ETF MSCI Canada UCITS Nienotowane na UBS ETF MSCI
(LU0446734872) aktywiym rynku Nie dotyczy Canada Luksemburg 24172.000 3493 4170 0.84%
N N Invesco Japanese
Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY  Nienotowane na . N
SICAVUCITS (LU1642786542) aktywnym rynku Nie dotyczy Eg:gy\]/;‘ivamage Luksemburg 20938.701 9556 10 689 2.15%
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond UCITS Nienotowane na "
(LU0355584201) aktywnym rynku Nie dotyczy E;Jn(;overm ent Luksemburg 65 085.731 38460 39586 7.98%
: " Nienotowane na " iShares MSCI "
9
iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42) aktywnym rynku Nie dotyczy Australia Irlandia 17 563.000 2792 3241 0.65%
Schroder
" . A International
Schroder International Selection Fund - EURO  Nienotowane na
Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 643 938.070 39356 40 309 8.12%
Government Bond FCP UCITS (LU0106236184) aktywnym rynku EURO Government
Bond
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro e T International
Credit Conviction C FCP UCITS aktywn u Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 44 292.970 28162 29 449 5.93%
(LU0995119822) ym mn Euro Credit
Conviction C
db x-trackers MSCI USA Swap UCITS Nienotowane na db x-trackers MSCI
(LU0274210672) aktywiym rynku Nie dotyczy USASwap Luksemburg 18 974.000 7378 10524 2.12%
- : MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund Nienotowane na "
Nie dotyczy Funds - European Luksemburg 7130.211 9760 10781 2.17%
FCP UCITS (LU0219424131) aktywnym rynku Reseath P
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Nienotowane na . Investment Funds -
. Nie d: Luk: b 8859.870 9934 11313 2.28%
Equity Fund UCITS (LU0247995813) aktywnym rynku e dotyczy Europe Select uksemburg ©
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Nienotowane na . FUNDS - o
Fund UCITS (LU0219424214) aktwnym rynku Vi€ dovezy EUROPEAN CORE -Uksemburg 3332288 5833 6707 1.35%
EQUITY FUND
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP  Nienotowane na "
UCITS (LU0943624824) aktywnym rynku Nie dotyczy ;]:I:nMdAsla Growth  Luksemburg 9 089.325 5274 5187 1.05%
Invesco MSCI USA UCITS (IE00B60SX170) Nienotowane na ;e oz Invesco MSCIUSA Irlandia 165 422.000 74132 89 619 18.06%
aktywnym rynku
Suma: 410 166 448511 90.37%

Tabele dodatkowe

Wart oSl [Procentow

GRUPY KAPI TAGOWE O

USTAWY W'y ceny n w aktywezch
bilansowy w tys.
Grupa Banco Santander 2621 0.52%
Grupa PZU S.A -825 -0.17%

Suma: 1796 0.35%
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S

kgadni ki |l okat nabyte
107 ustawy

Forward Waluta AUD FWC02012 03.02.2022
Forward Waluta AUD FWC02149 03.02.2022
Forward Waluta CAD FWC02013 03.02.2022
Forward Waluta CAD FWC02162 03.02.2022
Forward Waluta EUR FW2200065 23.02.2022
Forward Waluta EUR FW2200388 05.04.2022
Forward Waluta EUR FW2200448 04.01.2022
Forward Waluta EUR FW2200485 05.04.2022
Forward Waluta EUR FWC01099 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01115 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01127 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01131 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01143 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01157 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01158 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01177 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01180 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01192 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01193 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01199 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01211 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01237 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01248 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC01259 27.01.2022
Forward Waluta EUR FWC02174 23.02.2022
Forward Waluta EUR FWC02183 23.02.2022
Forward Waluta EUR FWC02184 23.02.2022
Forward Waluta EUR FWC02197 23.02.2022
Forward Waluta EUR FWC02204 23.02.2022
Forward Waluta JPY FWC01060 21.01.2022
Forward Waluta JPY FWC01148 21.01.2022
Forward Waluta JPY FWC01232 21.01.2022
Forward Waluta JPY FWC01281 21.01.2022
Forward Waluta USD FW2200024 03.03.2022
Forward Waluta USD FW2200075 03.03.2022
Forward Waluta USD FW2200076 03.03.2022
Forward Waluta USD FW2200108 03.03.2022
Forward Waluta USD FW2200202 03.03.2022
Forward Waluta USD FW2200486 05.04.2022
Forward Waluta USD FWC01081 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01114 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01116 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01144 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01156 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01178 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01179 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01181 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01198 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC01238 27.01.2022
Forward Waluta USD FWC03119 03.03.2022
Forward Waluta USD FWC03138 03.03.2022
Forward Waluta USD FWC03139 03.03.2022

Suma:

od

pod

WartoSi
wyceny na
bilansowy w tys.

12
14

14
98
47
92

125
93

31
33
-161

12
34
16

-13

-5
-1117
-11

-31
-15
-12
-38
-27

-9
47
14

-825

Procent ow
w aktywach
og-gem
0.00%
0.01%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.02%
0.01%
0.02%
0.03%
0.02%
0.00%
0.01%
0.01%
-0.03%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.23%
0.00%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
0.00%
0.01%
0.00%
-0.01%
-0.17%
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Bilans

Sprawozdani e

Bilans

okr es
[ Kwoty w

roczne Z a roczny

tys. z g

I. Aktywa 496 251 165 853
1. Srodk i pieni iUOne i ich ekwiwalenty 6 029 13 074
2. NaleUnoSci 15
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 38 243 5027
4 . Skgadni ki Il okat not owane na aktywnym rynku
5. Skgadni ki l okat ni enot owane na aktywblywed r y nldu752
6 . Pozostage aktywa

I'1. Zobowi Nzani a 6 536 5940

Il. Aktywa netto (I - II) 489 715 159 913

I V. Kapitag funduszu 460 606 141 467
1. Kapitag wpgacony 832 806 436 309
2. Kapitag wypgacony (wielkoSi uj emna) -372 200 -294 842

V. Dochody zatrzymane -10 976 -3 359
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 687 -7 341
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 1711 3982
lokat

Vi Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w 0dn40685i e ni R18@boO

Vi | Kapitag funduszu i zakumul owany wy489 /K5 z ofA5®9ldacj

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

34 594 257.098 12 443 024.547

A 34 325 058.892 12 443 024.547
E

F

| 269 198.206

Wart oSi aktyw-w netto na jednostkn uczestlhlbect wa 12.85
A 13.45 12.85
B 100.00

E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 104.17 100.00
J 100.00

K 100.00

L 100.00

P 100.00

*) W przypadku, gdy jednostKki uczestnictwa danej kategor i r
kategor i j est r-wna cenie okreSlonej w Prospekcie I nformacy
kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa istniejNcych
kategori.i jest wyliczana z zastosowaniem al gorytmu uwzgl Andni
stawkn wynagrodzenia za zarzNdzani e. Wi fncej informacij.i mo Ur
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Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie roczne - z

Rachunek Wyniku

01-01-2021 - | 01-01-2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI a112.2091 | 31.12.2020

I. Przychody z lokat 156 1745
Dywi dendy i inne udziagy w zyskeach 38 368
Przychody odsetkowe 97 74
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nier u@homosS cOi
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 0 1303
Pozostage 21 0
Il. Koszty funduszu 5502 3059
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5029 2982
- staga cznSl wynagrodzeni a 5 029 2982
- zmienna cziSI wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcy@h dystOy
Opgaty dla depozytariusza 91 58
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr@ aktyw w
Opgjaty za zezwolenia oraz rejestracyjn 2
Usguagi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Usguagi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundusOzu
Usguagi prawne 0 0
Usguagi wydawni cze, w tym poligraficzneO 0
Koszty odsetkowe 0 2
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruch@moSci 0
Uj emne saldo r-Unic kursowych 380 0
Pozostage 0 15
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 5 502 3059
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 346 -1 314
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 009 1840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 271 -6 856
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 280 8 696
-z tytugu r-0UOnic kursowych 6 458 5633
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 663 526
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wyni k z operacij.i przypadaj Ncy na jednd8lt ki u@6é2es
A 0.60 0.62
I 4.17 0.00
E 0.00 0.00
F 0.00 0.00
*) Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jednostkin uczestni
jako zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestn

zaprezent owanymi w zestawi eniu 6Bil ansd)
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres rocz
Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. z§ / wart
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 31-12-2021 01-01-2020 - 31-12-2020
. Zmiana wartoSci aktyw-w netto
1. WartoSl aktyw:-w netto na Kkc 159 913 180 141
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 663 526
a) przychody z lokat netto -5 346 -1314
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2271 -6 856
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 18 280 8696
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni k106@&3 operacj i 526
4. Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus®u (razem): 0
a) z przychod-w z Il okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 319139 -20 754
a) zmiana kapitagu wpgaconego (powi nks z¥M49% kapitagu) 115459
b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniejsZe3b8 e kapi t agul36213
2+.5)Gchna zmi ana aktyw-w nettc 329 802 20 228

7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okresd89%lpr awozdawc zel§u913
8. érednia wartoSl aktyw-w netto w okres278725pr awozdawc Z1$n016
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 952 909.073 9507 098.852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5070874.728 11789 816.933
Saldo zmian 21882 034.345 -2282718.081
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 365 929.593 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 96 731.387 0.000
Saldo zmian 269 198.206 0.000
Zmi ana | iczby jednostek od po:
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 481 725.884 38528 816.811
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 156 666.992 26 085 792.264
Saldo zmian 34 325 058.892 12 443 024.547
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 325 058.892 12 443 024.547
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 365 929.593 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 96 731.387 0.000
Saldo zmian 269 198.206 0.000

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 269 198.206 0.000
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I'1l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkHi
uczestnictwa
1. WartoSi aktyw-w netto na | e
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 12.85 12.23
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 100.00 100.00
2. WartoSi aktyw-w netto na |¢
bi eUNcego okresu sprawozdawcz
A 13.45 12.85
B 100.00 0.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 104.17 100.00
J 100.00 0.00
K 100.00 0.00
L 100.00 0.00
P 100.00 0.00
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 4.67% 5.07%
B 0.00% 0.00%
E 0.00% 0.00%
F 0.00% 0.00%
| 4.17% 0.00%
J 0.00% 0.00%
K 0.00% 0.00%
L 0.00% 0.00%
P 0.00% 0.00%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w I
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 12.79 29.01.2021 10.31 23.03.2020
B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
E 100.00 02.11.2021 100.00 31.12.2020
F 100.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020
| 99.03 04.03.2021 100.00 31.12.2020
J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
5. Maksymalna wartoSi aktyw:-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 13.51 09.11.2021 12.84 29.12.2020
B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
B 100.00 02.11.2021 100.00 31.12.2020
F 100.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020
| 104.62 09.11.2021 100.00 31.12.2020
J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
6. WartoSl aktyw-w netto na j¢
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 13.46 30.12.2021 12.84 30.12.2020
B 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
E 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020
F 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020
| 104.27 30.12.2021 100.00 31.12.2020
J 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
K 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
L 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
P 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
Procentowy udziag koszt-w fund 1.97% 2.05%
aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.80% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiot-w nrowadzNcych dystrybucj# -
Opgaty dla depozytariusza 0.03% 0.04%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw-w -
Us§ugi w zakresie rachunkowoSci - -
Us§ugi w zakresie zarzNdzania aktywami funduszu -

Procentowa zmiana wartoSci i procentowy wudziag koszt-w - prezent
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Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte §N uzupedni ajdieraej Sdbdundeisziborap @za-y ¢ j a ¢
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf
Nota - 1 Polityka rachunkowaSci .. FUndusS .z .. 1
Nota - 2 Nal eUnoSci SUbfun.dUusS. Z. U ...6
Nota - 3 Zobowi Nzani a .SuUb i un.dusS.Z. Wi, 7
Nota - 4 Srodki pienifnUne..i..i.ch..ekwiwal.ent. .y 7
Nota - 5 RYZYKA. ...ttt e e 7
Nota - 6 INSITUMENLY POCNOANE ... . .uiiiiiie it e e e e e e e e s et e e e e e s s eebaeaeeeeeesaaans 9
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-s e | | back, poUyczek pa

N R A O RS I TN TR VA V2 o o OO 13
Nota - 8 Kredyt y deePo@ 0y Gz K e e 13
Nota - 9 Wal uty i r - Oni.c.e..kur.s.owe. ... 14
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja ... 16
Nota - 11 KOSZLY SUDFUNAUSZU. .....ooiiiiiiiiiii e 17
Nota - 12 Dane por - -wnawcze o Jed.nos.t.kac.h.. . Uc.z.es.t.ni.ci8wa

Nota - 1 Poli t yka r achuunéusamo Sc i F

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSIi Funduszu i Sub
RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w o k r dstawyez driap26 @ wo e S @ iwa
1994 roku or ac hun k @¢.we®cz2021, poz. 217, ze zm.) oraz Ro z p or zNdzenia Mi dnia4grudniaFi nai
2007rokuws pr awi e szczeg-lnych zasad 71 at (leoNvG4S,cpbz.1859,rzeizms)(dyileji nwe
zwanym RozporzNdzeniem o rachunkowo S funduszy). W roku 2021
aktyw:- w Funduszukt(wadlpmMUJeNlml|mola| tykn rachundkoosWooSscoiwal—hdredrusdzw)p
RozporzNdzenia o rachunkowoSci funduszy w brzmieniu ®Rdigkanym
Regionalnej z 28.12.2020 zmichminkjoMNoymi RéumaduzsNgze Dioa ad kpave i
zaprezentowane w niniejszejnocie( w zakresi e informacji o wpr oZwadaznoan yrcolz pzomizaNndaz:
szczeg-lnych zasad r8chunkowoSci funduszy
Zgodnie z RomporzaldzemkewoSci funduszy, ksifgi rachunkowe sub

nym prowadzone sN odrfAabnie.

Zasady og-Ilne |/ jednakowe zalra Ndganyichi oh zeun Pekayp TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostago spoerdzoWezestaEe'stmiehiaJIolfa’t—tabele uzopegni
strumenty dguUne wpwaeteBtbowahew

T w jfAzykuiwpmallce kolskrej (kwotywt y s i N- qgsetkami naliczonymi. W przypadkach, gdy w tabelach
cach zgotych, z wyj Nt ki em Wykgpy ﬁPbPN&"?éH0§§®\@rﬂ'@er0y>untzrosta(
jednost ki uwzeszmisczwd ok §adn@gdnbethy FiGations6  oznacza to transa
001z9) ; pozagiegdowym (OTC) i wykorzys!/
T wedgug stanu Ksi Ng FinansowaylcehrsrkaiegmieCEarbsidlecnj-i bezpoSrec

sowy, zuwz gl Adni eniem zdar ze@&E nastn uj po

tym dniu, dotyczNcych okresuV sod'rza)/vpoazdd(auwczgedgé wycena wierzyt
i

. . . okonywana | ec:
1 zgodnie 2 przepisami 4oty c e A B HeSily icn inct-
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji, ment-w jako termin zapadal noSec

obej muj Ncmayanody z l@kat netto oraz :

(0)zreali zowany zysk ((s)tnleatn)ré)é]tzrt?)ll(éiogvyl’OIPa{teriWOtny’ a stop
o yCzie

zreali zowany wyoesyhokat; st rat i)

1 zgodnie =z zasadami rachunkaé@%i a ¥estamenigiokgty (pbgle dodatkowed  tav

wpolityce rachunkowoSci funbB@Skdgadphaki mealkata mn aktydrenonad p o
wyceny obowi Nzuj Nesowni na dz,W@ﬁ;lqyluqtawofunduszach|nwest_ycyjr_1ycho prezent

1  wformacie zgodnymz Rozpor zNdzeni em WlfnaechsuN te :jkgadnlkl Idok'at (za’
KowoSci funduszy jalumowy maj Nce za przedmiot pr
przedmiotem _ transakcj.i z [

Sprawozdanie jednostkowe subfuakelémnaseem%&warfy&%as'r\ooZdrrﬁzortam. zal

Sci opisowe]j mlhnejymwjbl‘}lca@wrriora(i&l)cedomlnuJNCym, w stosunku do Tow
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- riusza.
rzNdzane jwoezdaldiaa spo@Nczonego.

oA . MWynikzoperaciji przypadaj Ncy éna j
W czinSci tabelarycznej Zestazeds tiawizognse Mt%ékﬁvﬁnhkuaorfer%cﬂlo) ustalany
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- jako zmiana WartoSci AktYywzevs Ne
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie nictwa (w okresie prezentowany
zmian w aktywach netto subfunduszu. zaprezentowanymiBilansbz est awi eni u
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Srodki pienifnlUne (w tym w Walupaehenhowahanjldjkllz@mwdjaﬁduszspwzyCJ

ujawniane jako odpowiednie SroU(jkelmnp:ltsrallmildneoWnlbollamrsscewych
oraz notach obj asSniniajwNesiawidt . R- wn o ? ~ . .
WNOC|e4Wtae Sredni stan Srodaw w pi

niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw- L Lo .
niane sN depozyftynab hn kSakajsedjnii k & ia sin Sr o dodriiezh sposohemprezentacii

lokat nienotowane na aktywnym rynkud . Prezent ac W Pd&@&ypzdaniu, z pominifciem de
zyt-w obeJmUJueN_zvyhnﬁoSen|em 0 d Spfebefitéicia (WNbcle8) i nstrument - w pochc
czonych (bez dodatkowych uj awni e E w naleunrﬁasccj'eacuhj)awmane sN dla kaUdego
W Zéstawieniulokat-Tabel i 6Ggujwenvenji ane s N Zipdl¢® yna typy instrument-w po

menty pochodne i zgodni e z prZestawsientuacj N/RS CDS future) przy czym:

lokatit abel ach UZU|pzeagrn|V\anjoNcoy cuhj emnd)ejdi aj ﬂ%anS(wtyde\mnNalutowych)
i dodatni ejzewanawbil&edvyj Wcppay-i e

cje na kt-rych wynik z wyceny Je% d Eﬁmte%@%]%lor\{vf’iowaﬁ ne
sN grupi e wrkatnjave-hw Sagpdijni ko | okat pg_n ;
notowane na aktywnym rynkud, a sk § a dlokatawar t o Sc i -wartoSci przyszgych fpruepdyv
ujemnej stanowi N zobowi Nzanie (i S"KPW[fj‘rneezérNt MAd @ SEingakich p
cie3, przy czyms N ufvd gi o rZestawienit lokat i wedgug ic ak tacowahimego i ch o
tabel ach uzutgaeRocie@.j Ncych Tw przypadku, gdy kontrakt w
) ) ) ) dw-ch r nyaluilwalctztyaelhn080|
P[ez~enta01a i klasyfllkaCJa rynk-w_trhq:_tjqwq,rpanllrh%terlérmerbsov[gno p
dguUnych dokonywana jest w zakre5|(§e i'ch Wykorzys ani a
ustalania wartoSci godzi wej . P% Fanfonfmmreaxpk o] relatywnle
T w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy- -jako wartoSi instr umentu wyl
cena odb yskaygmvangj cenie nabycia wyliczonej ustalona na podstawie kurs u zamkni Aci a z
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. notowa@® kontraktu.

. L c) dl a kon(tDSéO{edltDwfaultSWap)
Wyni k z r-Unic kursowycrhﬂpcp}rezentowaknydartoVY fumentu  wyl

zycitodpowi edni o do tego czy u1emne

nice mbhggsiwe sprawozdawczym wydUs I\FZOWZZ?SEO?YVan'em odpovvle fiego mo-
JeSli wysthpuje nadwyUOka dodatnich UUnwycek Y Owyf%cowanle wa
uemnymiit a nadwyUka uj awni ohda zostajseZ n?o(%&‘%é 6 A a, wi
Przychody z lokat i Dodatnier - Uni ce 6k ur s\W wer zy t we J pgatno ci), uw
padku nadwyUki ujemnych r-0Onic kurréagnw%%eﬁry'ﬁkﬁﬂsu étnlmllnansowy

Jednostkowe sprawozdanierocz ne st anowi skgdadni k pogNczonego sprawozwzmni a f
kresie poszczeg-Ilnych sprawbadahiallbi ¢ gdlegost kewydbdnt podtagwai er dze

dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlegaprzeka z ani u do Komi sji (za poofareans Ndwepr s\

dzNcego rejestr f unduwsdos ti mpastsahigyevy petaptil. i j est
Uj mowani e operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksifngac|

1) Ksingi rachunkowe subffunnduszy wyd}z’ikal}:dm»’dcfmavbycia papier - w
duszu inwestycyjnym prowadzone wsniniaydth.ibni e.

2) Zobowi Nzani a wynikajNce z po8zZysek: - lmpchstswmkifaunze sprzedal
duszy ObCINUajN tylko te subfumwguedzevydriaz aengaz ejkeusctj amet od N
mo Ue nasthlI twlflumdausaktyw- Wtssiun jako pierwszed, polegajN
rego wynikajN zobowi Nzani a. danym papierom yawytUsSceijo veyemn )

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione bycia danych papier-w warto
w zwi Nzku z tym subfunduszem. dotyczy takUe transakcji na

4 Transakcje portfelowe (nabyc®eD%Wiadendy 3 edkGigiadhplijmowane s
k-w lokat) wujmuje sin w k5|nd‘%’v¥chp'eF‘N§Z€%’L‘i’m gij)év?:k g, emitenta noto-

w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). ez prawa do C’in' den

5) Dat N wprowadzenia do ksi Ng r]aOI:ﬁJrGVY?kDBbWV@kﬁJ”? ta"n%"%ﬁ(rl SN w pi
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale owa akcji danej sp-
wpaconym | ub kapitale wypgacoﬁb‘mf’ejZ ?W_ue@;' gy korzystar
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans- zamkn| Aciu subskrypcji, s
akcje te nie sM/levvngemldmnaMae’.Ll)\mPScnychody z odsetek wuj mowan:

Akt yw-w Netto na Jednostkn Uczedhtumkowwa hwnaniasadzi e memor

wprowadzenia ich do ksi Ng raf’zﬁk&ﬁyowd/pcehracyjne uj mowane sN
6) Nabyte papiery wartoSciowe wpkowgdhana zsdlsadezi e memoriago

ksiNg rachunkowych wedgug CeTsyOBe?aP;é’n%ék@nmach‘?ﬁ’fledd\‘h wy wa-Uony

cej wszystkie koszty poniesione wz wi Nz ku z bYrutach obcych wyaldezrgzliczemae s N
ciem (w szczegemakler§<E|kosztprOW|zlorazwzgotych pol skich, po prz
nabycia praw poborui j e Sl i wykorzystane d O\W/F‘Qéf.ﬁiiég Kur s u Sredniego
akcji). ~W przypadku papier-w N"B?‘Ii,!c’@&'(‘?i"’l&@ l?(jtsﬁ&%aacdwperraa:chj
manych ni eécemdNatnrmibggci a j est Wa\K,thQS| 0.

7 Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne

papiery wartoSciowenmajnMbypczwapi sanN
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Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg-lno,éci, papikail-w w
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzie®& sporzNdzenia sprawoz
dziwej, zwy j Nt Ki em instrument - w, dla kt-rych wartoSl stanowi skor
tywnej stopy procentowe;.
Poni Uej przedstawione sN zasady og-Ilne obowi Nzuj Nce jedrakow
niezaleUnie, czy w okresie sprawozdawczym bNd¥ zgodnie z poli
wag | ubysnt-ngpdjowal , czy nie.
W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfund:t
kurs-w, cen i wW&B0t oSci z godziny
1) Skgadni ki lokat wyceniane sN Weqbtj;lz@zna(_‘astergrdmjll\kacpyecahwaﬂawy:lqaeorvwe
sad: jednorazowe] zmi any wartoSc
. L prawa, WartoSi tych praw, | e
T Papiery wartoSciowe notowane n%bglquanqrb pualpe'gear'iNmianie c |
war t oSh,ina BPW (akcje, prawa do akcji, danej sp-gki odnotowujN spad
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot korekt WartoSC| praw poboru
Poland (obl i gacje Skarbu PaGstwa) Wycenlane

wedgug kurs-w zamkninci a oggﬂasWamlylcdnsmemelz tpaot-ytug-w uc ze
wadzNcego damyzypadku (wot owa GE towanh na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
ggych), 1l ub ost asgo(wpmzgpadkk ur s u | evduzasddnionych przypadkach (np. skala obrotu
notowa® jednodnitgxsiheni u Wo pappioezraa wrynkiem zorgani zowanym
wartoSciowych notowanych r - wnoniziednyi er ym& ati ) kddo wyceny st
rynkach, dokonywany | est okresawi vy b e 7 popiegdkiurat fundusz (np.
gg-wnego (dla kaUOdego papieru wannttce&dlovzeagcz)Ndzmrijycy fundus
czym gg§-wnym kryterium branym mepd uwagh s N ob

roty danym papierem wartoSciowym w okresie

ym. Dla instrument w dgueHpenty fiaagsgwe: & &h,@r Ig@rze jednostek

sifnczn
kryterium jest skala obirot-w dUYsFesnswg (ednestki yGaestpighwa golskich fundu-
odniesiona do wielkoSci zaanga®gWadinguestycyjnych, tytugy
przez fundusze zagraniczne , t yt ugdy uczest
T W przypadku, gdy notowania papbwanw warztaSciinos-tytucije WS p
wych na aktywnym rynkucechuj e brak stagej ma(INice siedzibi za ¢gradliicNyi
woSci pozyskiwania kursu zamkniofibiyava( Isubi e arli o giba z zgodmiea 1y r
nego), a jest moUldanylofilvy-skor zyspadawanN publicznie infor me

specjalizowanego podmiotu zaj mwjWNcegbtei fiadps thiegpsypuk Kate{ o d p ¢

czaniem wycen takich papier - w goriakkiasySwodmwigdud) waludeodenominowa-

wyceny w wartoSci goidrz i twael vy -k oia).z Wsptruziyep ad k u braku wyceny

zyskane kursy (od Dostawcy Cen). uczestnictwa zasadach ol

) L .. cie I nformac , dl a zapew

Al Papiery wartoSciowe dguUne noth,gwane oM  upy wiaswaych j

aktywnych, dla kt-rych nie mamH‘QH'kW@tSSF APstane o0sz

uzyskiwanity&lursymwk zw ani od Dosit CHOWC YWY ug - w s ;

Cen s N wyovarniteorSe i w \gykotdzysiawe j z

niem modelu wyce ny dyskont uj Nc e go 2) c Eupduse ikdkzgistaj na potrzeby uzyskiwania cen oraz

rynkowymi przysz@ge przepgywy mformacuﬁl.msstrementach finansowych, z uznanych

) _ serwis-w i nf otyntmasczycjzneygc-hl,n owS c i
1  Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-

Sciowe dguUne, dla kt-rych ni%® BleombeglP.i( ABS®io mbey gkii -

waniaws pos-b ci Nggy wartoSci rynkewmsg] 6BW otonbel - Profession
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- Bloomberg Data Licensed
r‘acyjn(‘e), wyskoeyg_owme]eem@mby—w DostawcN Cen wykorzystywany
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy est Bloomber NajcznSciej wykorzy
procentowej z uwzgltaydtnui geun iternwao- erg Generic Priced.)

gel utraty wartosci 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

1 Akcje, do czasu rozpoczicia nbtowA¥EChal Pyhkumgntegw:
dowym, wycenjagecsNywadbyci a
Ue do ich nabyci a wykorzysta'p]og §¥aé(vw\g(mraog%epptgsowawn\fvéakresewy-
kim przypadku do ceny nabyci a W o imeiBimgntagh, pachod j i w
toSi tychospmuaw isifi zasadHf og-IWhtp sap %)% 3rateswaporazcrosscur-
kiem sytuacji, kiedy notowane gerkcy:ntgrestdr%t Wfp é(%gvaét}éermlgodvena

szg rate aggeerneativ N (

notowuj N spadek agélcy upvae&dn \H¥IZZ A term:urnermyvej "

czanej war t oS cprzypadk kaiegngch o , w
emi sji publicznych akcji sp- gkforwarQ) P%H'F akoéﬂreesd eyanh |nstr
sji nie sN notowane na g IBSL ?foéi%v zan cyS teWanyec

rynku Lﬁ
emi syjna, po kt-rej zostaga pr"%e rRiw& iz rby eh'mSJa
staje sin podstaivmildnotd\/\xmnyohycenm PY¥S instrument - w p o addibdgn y ¢ h

znajdujNcych sifi w portfelu. fault swap) st worzony zostad mode
1  Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku chy na szacowanl u wartoSC|'
gi egdowym, wyceniane s N w g kWoth T 4% ) nla WLaZ.Z pri
zuwzgl ndnieniem kryterium WybOIn [%fnglﬁ r[? ?é@ét"ug’ﬂmf mrerza
wi onego powyUej . Przed rozpocyzrh 'mh S UdMFdE - W inansowy
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