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Kapitağ zakğadowy: 50 504 000 zğotych, ğŃczna kwota uiszczonych wkğad·w r·wna kapitağowi zakğadowemu. NIP 521-11-82-650.  
ZarzŃd: Ğukasz Kňdzior ï Prezes ZarzŃdu, Jacek BabiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu, Mateusz Kowalski ï Wiceprezes ZarzŃdu, Maciej ĞoziŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu.  
 

Warszawa, dnia 28.03.2022  roku. 

OŜwiadczenie ZarzŃdu Pekao TFI S.A. 

ZarzŃd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  

Pekao Strategii Globalnej ï konserwatywny  (wydzielonego w Pekao 
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 

na kt·re skğadajŃ siň: 

1. zestawienie lokat subfunduszu wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2021  o wartoŜci  
 ............................................................................................................................ 450 249 tys. zğ;  

2. bilans subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021  wykazujŃcy wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu 
w kwocie  ............................................................................................................ 489 715 tys. zğ;   

3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021  wy-
kazujŃcy wynik z operacji w kwocie  ...................................................................   10 663 tys. zğ;   

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaŜniajŃce;  
 (ii) informacjň dodatkowŃ. 

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowoŜci oraz RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), ZarzŃd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewniğ sporzŃdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2021) koŒczŃcy siň 31 grudnia 2021, przedstawiajŃcego prawidğowy i rzetelny obraz sytuacji majŃtkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzieŒ bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   

ZarzŃd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzŃdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepis·w Ustawy o rachunkowoŜci, wspomnianego wyŨej RozporzŃdzenia oraz przepis·w wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowoŜci.   
 

ZarzŃd Pekao TFI S.A.: 

       

Ğukasz Kňdzior  Jacek BabiŒski  Mateusz Kowalski  Maciej ĞoziŒski 
Prezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 

 
 

 

 Osoba, kt·rej powierzono pro-
wadzenie ksiŃg rachunkowych 

 Zbigniew Czumaj 

 Gğ·wny Ksiňgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu KsiňgowoŜci 

Funduszy 
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Zestawienie lokat   

Tabela gğ·wna   

Zestawienie Lokat - Tabela Gğ·wna

SKĞADNIKI LOKAT

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Instrumenty pochodne 0 1 738 0.34% 0 -3 542 -2.14%

Udziağy w sp·ğkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Tytuğy uczestnictwa zagraniczne 410 166 448 511 90.37% 122 168 147 514 88.94%

WierzytelnoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Udzielone poŨyczki pieniňŨne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

NieruchomoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Suma: 410 166 450 249 90.71% 122 168 143 972 86.80%

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

31.12.2021 31.12.2020
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Tabele uzupeğniajŃce   

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 

(wystawca)

Kraj siedziby 

emitenta 

(wystawcy)

Instrument 

bazowy
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 1 738 0.34%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 1 738 0.34%

Forward Waluta AUD FWC02012 03.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska AUD 1 0 5 0.00%

Forward Waluta AUD FWC02149 03.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska AUD 1 0 25 0.01%

Forward Waluta CAD FWC02013 03.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska CAD 1 0 7 0.00%

Forward Waluta CAD FWC02162 03.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska CAD 1 0 32 0.01%

Forward Waluta EUR FW2200065 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 3 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200257 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 197 0.04%

Forward Waluta EUR FW2200258 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 428 0.09%

Forward Waluta EUR FW2200388 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200448 04.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 1 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200485 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 -1 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01080 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 -58 -0.01%

Forward Waluta EUR FWC01099 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01115 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 9 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01127 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 15 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01131 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 7 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01143 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 6 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01157 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01158 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 12 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01177 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 14 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01180 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 7 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01192 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 2 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01193 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01199 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 4 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01211 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 14 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01237 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 98 0.02%

Forward Waluta EUR FWC01248 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 47 0.01%

Forward Waluta EUR FWC01259 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 92 0.02%
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Forward Waluta EUR FWC02127 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 807 0.16%

Forward Waluta EUR FWC02137 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 123 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02147 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 49 0.01%

Forward Waluta EUR FWC02174 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 125 0.03%

Forward Waluta EUR FWC02183 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 93 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02184 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 -23 0.00%

Forward Waluta EUR FWC02197 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 31 0.01%

Forward Waluta EUR FWC02204 23.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 33 0.01%

Forward Waluta JPY FWC01060 21.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska JPY 1 0 -161 -0.03%

Forward Waluta JPY FWC01148 21.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska JPY 1 0 -8 0.00%

Forward Waluta JPY FWC01232 21.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska JPY 1 0 12 0.00%

Forward Waluta JPY FWC01281 21.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska JPY 1 0 34 0.01%

Forward Waluta USD FW2200024 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 16 0.00%

Forward Waluta USD FW2200075 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 6 0.00%

Forward Waluta USD FW2200076 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 4 0.00%

Forward Waluta USD FW2200108 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 8 0.00%

Forward Waluta USD FW2200202 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -13 0.00%

Forward Waluta USD FW2200256 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 454 0.09%

Forward Waluta USD FW2200486 05.04.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -5 0.00%

Forward Waluta USD FWC01081 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -1 117 -0.23%

Forward Waluta USD FWC01114 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -11 0.00%

Forward Waluta USD FWC01116 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -40 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01144 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -31 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01156 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -15 0.00%

Forward Waluta USD FWC01178 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -12 0.00%

Forward Waluta USD FWC01179 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -38 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01181 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -27 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01198 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -88 -0.02%

Forward Waluta USD FWC01238 27.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -9 0.00%

Forward Waluta USD FWC03055 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 386 0.08%

Forward Waluta USD FWC03071 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 70 0.01%

Forward Waluta USD FWC03107 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 71 0.01%

Forward Waluta USD FWC03108 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 36 0.01%

Forward Waluta USD FWC03119 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 47 0.01%

Forward Waluta USD FWC03138 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 14 0.00%

Forward Waluta USD FWC03139 03.03.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 -58 -0.01%

Suma: 0 1 738 0.34% 
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TYTUĞY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 

INSTYTUCJE WSPčLNEGO INWESTOWANIA 

MAJłCE SIEDZIBŇ ZA GRANICł

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta
Kraj siedziby 

emitenta
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 410 166 448 511 90.37%

Parvest Bond Euro Government FCP UCITS 

(LU0111549050)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Parvest Bond Euro 

Government
Luksemburg 38 390.765 38 978 40 264 8.11%

Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond 

Fund  UCITS (LU0141799097)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Nordea 1 SICAV-

European High 

Yield Bond Fund

Luksemburg 212 371.063 36 948 39 286 7.92%

BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond 

Fund Open-End Fund UCITS (LU1373033965)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

BlackRock Global 

Funds - Euro 

Corporate Bond 

Fund

Luksemburg 547 268.740 28 384 29 425 5.93%

Morgan Stanley Investment Funds - Euro 

Corporate Bond Fund  UCITS (LU0360483100)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Morgan Stanley 

Investment Funds - 

Euro Corporate 

Bond Fund

Luksemburg 131 297.125 27 579 28 721 5.79%

PIMCO Funds Global Investors Series PLC - 

Income Fund Open-End Fund UCITS 

(IE00B87KCF77)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

PIMCO Funds 

Global Investors 

Series PLC - 

Income Fund

Irlandia 710 076.296 44 147 49 240 9.92%

UBS ETF MSCI Canada  UCITS 

(LU0446734872)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

UBS ETF MSCI 

Canada
Luksemburg 24 172.000 3 493 4 170 0.84%

Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY 

SICAV UCITS (LU1642786542)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Invesco Japanese 

Equity Advantage 

Fund JPY

Luksemburg 20 938.701 9 556 10 689 2.15%

JP Morgan Funds - EU Goverment Bond  UCITS 

(LU0355584201)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

JP Morgan Funds - 

EU Goverment 

Bond

Luksemburg 65 085.731 38 460 39 586 7.98%

iShares MSCI Australia  UCITS (IE00B5377D42)
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

iShares MSCI 

Australia
Irlandia 17 563.000 2 792 3 241 0.65%

Schroder International Selection Fund - EURO 

Government Bond FCP UCITS (LU0106236184)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Schroder 

International 

Selection Fund - 

EURO Government 

Bond

Luksemburg 643 938.070 39 356 40 309 8.12%

Schroder International Selection Fund - Euro 

Credit Conviction C FCP UCITS 

(LU0995119822)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Schroder 

International 

Selection Fund - 

Euro Credit 

Conviction C

Luksemburg 44 292.970 28 162 29 449 5.93%

db x-trackers MSCI USA Swap  UCITS 

(LU0274210672)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

db x-trackers MSCI 

USA Swap
Luksemburg 18 974.000 7 378 10 524 2.12%

MFS Meridian Funds - European Research Fund 

FCP UCITS (LU0219424131)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

MFS Meridian 

Funds - European 

Research Fund

Luksemburg 7 130.211 9 760 10 781 2.17%

JP Morgan Investment Funds - Europe Select 

Equity Fund  UCITS (LU0247995813)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

JP Morgan 

Investment Funds - 

Europe Select 

Equity Fund

Luksemburg 8 859.870 9 934 11 313 2.28%

MFS Meridian Funds - European Core Equity 

Fund  UCITS (LU0219424214)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

MFS MERIDIAN 

FUNDS - 

EUROPEAN CORE 

EQUITY FUND

Luksemburg 3 335.243 5 833 6 707 1.35%

JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP 

UCITS (LU0943624824)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

JP Morgan Funds - 

JPM Asia Growth 

Fund

Luksemburg 9 089.325 5 274 5 187 1.05%

Invesco MSCI USA  UCITS (IE00B60SX170)
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Invesco MSCI USA Irlandia 165 422.000 74 132 89 619 18.06%

Suma: 410 166 448 511 90.37% 

 
 

 
 

Tabele dodatkowe   

 

 

GRUPY KAPITAĞOWE O KTčRYCH MOWA W ART. 98 

USTAWY

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Grupa Banco Santander 2 621 0.52%

Grupa PZU S.A. -825 -0.17%

Suma: 1 796 0.35%
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Skğadniki lokat nabyte od podmiot·w o kt·rych mowa w art. 

107 ustawy

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Forward Waluta AUD FWC02012 03.02.2022 5 0.00%

Forward Waluta AUD FWC02149 03.02.2022 25 0.01%

Forward Waluta CAD FWC02013 03.02.2022 7 0.00%

Forward Waluta CAD FWC02162 03.02.2022 32 0.01%

Forward Waluta EUR FW2200065 23.02.2022 3 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200388 05.04.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200448 04.01.2022 1 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200485 05.04.2022 -1 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01099 27.01.2022 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01115 27.01.2022 9 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01127 27.01.2022 15 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01131 27.01.2022 7 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01143 27.01.2022 6 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01157 27.01.2022 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01158 27.01.2022 12 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01177 27.01.2022 14 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01180 27.01.2022 7 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01192 27.01.2022 2 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01193 27.01.2022 3 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01199 27.01.2022 4 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01211 27.01.2022 14 0.00%

Forward Waluta EUR FWC01237 27.01.2022 98 0.02%

Forward Waluta EUR FWC01248 27.01.2022 47 0.01%

Forward Waluta EUR FWC01259 27.01.2022 92 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02174 23.02.2022 125 0.03%

Forward Waluta EUR FWC02183 23.02.2022 93 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02184 23.02.2022 -23 0.00%

Forward Waluta EUR FWC02197 23.02.2022 31 0.01%

Forward Waluta EUR FWC02204 23.02.2022 33 0.01%

Forward Waluta JPY FWC01060 21.01.2022 -161 -0.03%

Forward Waluta JPY FWC01148 21.01.2022 -8 0.00%

Forward Waluta JPY FWC01232 21.01.2022 12 0.00%

Forward Waluta JPY FWC01281 21.01.2022 34 0.01%

Forward Waluta USD FW2200024 03.03.2022 16 0.00%

Forward Waluta USD FW2200075 03.03.2022 6 0.00%

Forward Waluta USD FW2200076 03.03.2022 4 0.00%

Forward Waluta USD FW2200108 03.03.2022 8 0.00%

Forward Waluta USD FW2200202 03.03.2022 -13 0.00%

Forward Waluta USD FW2200486 05.04.2022 -5 0.00%

Forward Waluta USD FWC01081 27.01.2022 -1 117 -0.23%

Forward Waluta USD FWC01114 27.01.2022 -11 0.00%

Forward Waluta USD FWC01116 27.01.2022 -40 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01144 27.01.2022 -31 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01156 27.01.2022 -15 0.00%

Forward Waluta USD FWC01178 27.01.2022 -12 0.00%

Forward Waluta USD FWC01179 27.01.2022 -38 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01181 27.01.2022 -27 -0.01%

Forward Waluta USD FWC01198 27.01.2022 -88 -0.02%

Forward Waluta USD FWC01238 27.01.2022 -9 0.00%

Forward Waluta USD FWC03119 03.03.2022 47 0.01%

Forward Waluta USD FWC03138 03.03.2022 14 0.00%

Forward Waluta USD FWC03139 03.03.2022 -58 -0.01%

Suma: -825 -0.17%
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Bilans   

Bilans

BILANS 31.12.2021 31.12.2020

I. Aktywa 496 251 165 853

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 6 029 13 074

2. NaleŨnoŜci 15 0

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 38 243 5 027

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku0 0

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku451 964 147 752

6. Pozostağe aktywa 0 0

II. ZobowiŃzania 6 536 5 940

III. Aktywa netto (I - II) 489 715 159 913

IV. Kapitağ funduszu 460 606 141 467

1. Kapitağ wpğacony 832 806 436 309

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna)-372 200 -294 842

V. Dochody zatrzymane -10 976 -3 359

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -12 687 -7 341

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 

lokat
1 711 3 982

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia40 085 21 805

VII. Kapitağ funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)489 715 159 913

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 34 594 257.098 12 443 024.547

A 34 325 058.892 12 443 024.547

E 0.000 0.000

F 0.000 0.000

I 269 198.206 0.000

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa *14.16 12.85

A 13.45 12.85

B 100.00 0.00

E 100.00 100.00

F 100.00 100.00

I 104.17 100.00

J 100.00 0.00

K 100.00 0.00

L 100.00 0.00

P 100.00 0.00

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostağy dotŃd nabyte: (a) wartoŜĺ jednostki uczestnictwa danej 

kategorii jest r·wna cenie okreŜlonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej 

kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa istniejŃcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii wartoŜĺ jednostki uczestnictwa danej 

kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu uwzglňdniajŃcego zmiany wartoŜci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz 

stawkň wynagrodzenia za zarzŃdzanie.  Wiňcej informacji moŨna znaleŦĺ w prospekcie informacyjnym Funduszu.  
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Rachunek wyniku z operacji   

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2021 - 

31-12-2021

01-01-2020 - 

31-12-2020

I. Przychody z lokat 156 1 745

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 38 368

Przychody odsetkowe 97 74

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci0 0

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 0 1 303

Pozostağe 21 0

II. Koszty funduszu 5 502 3 059

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5 029 2 982

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 5 029 2 982

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 0 0

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň0 0

Opğaty dla depozytariusza 91 58

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w0 0

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne2 2

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0 0

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu0 0

Usğugi prawne 0 0

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0

Koszty odsetkowe 0 2

Koszty zwiŃzane z prowadzeniem nieruchomoŜci0 0

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 380 0

Pozostağe 0 15

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 5 502 3 059

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -5 346 -1 314

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 009 1 840

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 271 -6 856

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18 280 8 696

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 6 458 5 633

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 663 526

VIII. Podatek dochodowy 0 0

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa *1.31 0.62

A 0.60 0.62

I 4.17 0.00

E 0.00 0.00

F 0.00 0.00

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci na JU 

w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

*) Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô (w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 

jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 

zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô)
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Zestawienie zmian w aktywach netto   

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 

lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu (razem):

a) z przychod·w z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychod·w ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu)

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu)

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-

4+-5)

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczŃtku dziağalnoŜci funduszu w 

rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

01-01-2021 - 31-12-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

159 913 180 141

10 663 526

-5 346 -1 314

-2 271 -6 856

18 280 8 696

10 663 526

0 0

0 0

0 0

0 0

319 139 -20 754

396 497 115 459

-77 358 -136 213

329 802 -20 228

489 715 159 913

278 725 149 016

26 952 909.073 9 507 098.852

5 070 874.728 11 789 816.933

21 882 034.345 -2 282 718.081

365 929.593 0.000

96 731.387 0.000

269 198.206 0.000

65 481 725.884 38 528 816.811

31 156 666.992 26 085 792.264

34 325 058.892 12 443 024.547

34 325 058.892 12 443 024.547

365 929.593 0.000

96 731.387 0.000

269 198.206 0.000

269 198.206 0.000
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III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

E

F

I

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

bieŨŃcego okresu sprawozdawczego

A

B

E

F

I

J

K

L

P

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

B

E

F

I

J

K

L

P

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 12.79 29.01.2021 10.31 23.03.2020

B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

E 100.00 02.11.2021 100.00 31.12.2020

F 100.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020

I 99.03 04.03.2021 100.00 31.12.2020

J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 13.51 09.11.2021 12.84 29.12.2020

B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

E 100.00 02.11.2021 100.00 31.12.2020

F 100.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020

I 104.62 09.11.2021 100.00 31.12.2020

J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg 

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 13.46 30.12.2021 12.84 30.12.2020

B 100.00 30.12.2021 0.00 0.00

E 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020

F 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020

I 104.27 30.12.2021 100.00 31.12.2020

J 100.00 30.12.2021 0.00 0.00

K 100.00 30.12.2021 0.00 0.00

L 100.00 30.12.2021 0.00 0.00

P 100.00 30.12.2021 0.00 0.00

Procentowy udziağ koszt·w funduszu w Ŝredniej wartoŜci 

aktyw·w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň

Opğaty dla depozytariusza

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartoŜci i procentowy udziağ koszt·w - prezentowane w skali roku.

12.85 12.23

100.00 100.00

100.00 100.00

100.00 100.00

13.45 12.85

100.00 0.00

100.00 100.00

100.00 100.00

104.17 100.00

100.00 0.00

100.00 0.00

100.00 0.00

100.00 0.00

4.67% 5.07%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

4.17% 0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

1.97% 2.05%

1.80% 2.00%

- -

- -

- -

0.03% 0.04%

- -

 
 



PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ ï KONSERWATYWNY  

 Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny koŒczŃcy siň 31 grudnia 2021 roku   

 

 - 1 / Noty objaŜniajŃce -    

 

Noty objaŜniajŃce   

W niniejszych notach zawarte sŃ uzupeğniajŃce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowoŜci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu   

Przepisy prawne regulujŃce rachunkowoŜĺ Funduszu i Subfunduszu  

RachunkowoŜĺ Funduszu prowadzona byğa w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 
1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 
2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej 
zwanym RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy). W roku 2021 (1.07.2021) Fundusz dostosowağ metody i zasady wyceny 
aktyw·w Funduszu (odpowiednio aktualizujŃc politykň rachunkowoŜci Funduszu) w zwiŃzku z dostosowaniem do przepis·w 
RozporzŃdzenia o rachunkowoŜci funduszy w brzmieniu nadanym RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajŃcym RozporzŃdzenie o rachunkowoŜci funduszy. Dodatkowe informacje w tym zakresie sŃ 
zaprezentowane w niniejszej nocie (w zakresie informacji o wprowadzonych zmianach: podrozdziağ óZmiana rozporzŃdzenia dot. 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszyô).    

Zgodnie z RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy, ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sŃ odrňbnie.  

Zasady og·lne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI S.A. 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostağo sporzŃdzone: 

¶ w jňzyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiŃ-
cach zğotych, z wyjŃtkiem wykazywania wartoŜci na 
jednostkň uczestnictwa ï w·wczas z dokğadnoŜciŃ do 
0,01 zğ);  

¶ wedğug stanu KsiŃg Finansowych na dzieŒ bilan-
sowy, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ nastňpujŃcych po 
tym dniu, dotyczŃcych okresu sprawozdawczego;  

¶ zgodnie z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmujŃcego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratň) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratň) z wyceny lokat;  

¶ zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w polityce rachunkowoŜci funduszu oraz metodami 
wyceny obowiŃzujŃcymi na dzieŒ bilansowy;  

¶ w formacie zgodnym z RozporzŃdzeniem o rachun-
kowoŜci funduszy.   

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu skğada siň z czň-
Ŝci opisowej obejmujŃcej: (a) noty objaŜniajŃce i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzŃdzane jest dla sprawozdania poğŃczonego.  

W czňŜci tabelarycznej przedstawione zostağy: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   

W zestawieniu óZestawienie lokat - tabele uzupeğniajŃceô in-
strumenty dğuŨne prezentowane sŃ w wartoŜciach wraz z 
odsetkami naliczonymi. W przypadkach, gdy w tabelach 
uzupeğniajŃcych wskazany zostağ rynek óOver The Counter 
- Bloomberg Quotationsô oznacza to transakcje na rynku 
pozagieğdowym (OTC) i wykorzystaniu kurs·w z rynku de-
alerskiego transakcji bezpoŜrednich.  

W przypadku, gdy wycena wierzytelnoŜci (w tym zapadğych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglňdnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
ment·w jako termin zapadalnoŜci wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sŃ histo-
ryczne.  

W zestawieniu óZestawienie lokat ï tabele dodatkoweô w ta-
beli óSkğadniki lokat nabyte od podmiot·w, o kt·rych mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychô prezento-
wane sŃ te skğadniki lokat (zar·wno papiery wartoŜciowe, 
jak i umowy majŃce za przedmiot prawa majŃtkowe), kt·re 
byğy przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleŨnymi bŃdŦ 
dominujŃcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   

 óWynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô 
(w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 
jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 
zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô).   
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środki pieniňŨne (w tym w walutach innych niŨ zğoty) sŃ 
ujawniane jako odpowiednie Ŝrodki pieniňŨne w bilansie 
oraz notach objaŜniajŃcych.  R·wnoczeŜnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sŃ depozyty bankowe, w ramach pozycji óSkğadniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynkuô.  Prezentacja depo-
zyt·w obejmuje wartoŜci z uwzglňdnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnieŒ w naleŨnoŜciach).   

W óZestawieniu lokat - Tabeli Gğ·wnejô ujawniane sŃ instru-
menty pochodne ï zgodnie z prezentacjŃ w 'Zestawieniu 
lokat ï tabelach uzupeğniajŃcych' ï zar·wno o ujemnej, jak 
i dodatniej wartoŜci. W zestawieniu óBilansô wyğŃcznie pozy-
cje na kt·rych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane 
sŃ w grupie aktyw·w (w ramach pozycji óSkğadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynkuô), a skğadniki lokat o wartoŜci 
ujemnej stanowiŃ zobowiŃzanie (i sŃ prezentowane w No-
cie 3, przy czym sŃ uwzglňdnione w 'Zestawieniu lokat ï 
tabelach uzupeğniajŃcych' oraz Nocie 6).    

Prezentacja i klasyfikacja rynk·w notowania instrument·w 
dğuŨnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartoŜci godziwej. Pomijane sŃ rynki o relatywnie 
ï w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu ï nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku ï wy-
cena odbywa siň w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   

Wynik z r·Ũnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji ï odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie r·Ũ-
nice miağy w okresie sprawozdawczym wyŨszŃ wartoŜĺ.  
JeŜli wystňpuje nadwyŨka dodatnich r·Ũnic kursowych nad 
ujemnymi ï ta nadwyŨka ujawniona zostaje w pozycji óI.4 
Przychody z lokat ï Dodatnie r·Ũnice kursoweô.  W przy-
padku nadwyŨki ujemnych r·Ũnic kursowych nad dodatnimi 

ï prezentowana jest ona w pozycji óII.12 Koszty funduszu ï 
Ujemne saldo r·Ũnic kursowychô.  

W Nocie 4 w tabeli 'średni stan Ŝrodk·w pieniňŨnych' ujaw-
nia siň Ŝrodki pieniňŨne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominiňciem depozyt·w bankowych.  

Prezentacja (w Nocie-6) instrument·w pochodnych.  Infor-
macje ujawniane sŃ dla kaŨdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrument·w pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 

a) dla kontrakt·w IRS (w tym dwuwalutowych)  

- termin pğatnoŜci ï prezentowana jest najbliŨsza data 
pğatnoŜci 

- wartoŜci przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych ï zsu-
mowane sŃ wartoŜci takich przyszğych przepğyw·w, 
wedğug ich aktualnego ich oszacowania 

ï w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepğyw·w w 
dw·ch r·Ũnych walutach ï dla czytelnoŜci prezen-
tacji ujawniane sŃ osobno pğatnoŜci w kaŨdej walu-
cie  

b) dla kontrakt·w future 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
ustalona na podstawie kursu zamkniňcia z rynku 
notowaŒ kontraktu.  

c) dla kontrakt·w CDS (Credit Default Swap) 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartoŜci bieŨŃcej przy-
szğych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒ-
stwem danej pğatnoŜci), uwzglňdniajŃcego mie-
rzalne dane z rynku instrument·w finansowych.   

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skğadnik poğŃczonego sprawozdania finansowego rocznego, kt·re w cağoŜci i w za-
kresie poszczeg·lnych sprawozdaŒ jednostkowych: podlega badaniu biegğego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji (za poŜrednictwem systemu ESPI) oraz do sŃdu prowa-
dzŃcego rejestr funduszy inwestycyjnych i jest udostňpniane na stronie www.pekaotfi.pl.  

Ujmowanie operacji dotyczŃcych Subfunduszu w ksiňgach rachunkowych  

1)  Ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sŃ odrňbnie.  

2)  ZobowiŃzania wynikajŃce z poszczeg·lnych subfun-
duszy obciŃŨajŃ tylko te subfundusze oraz egzekucja 
moŨe nastŃpiĺ tylko z aktyw·w subfunduszu, z kt·-
rego wynikajŃ zobowiŃzania.   

3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w zwiŃzku z tym subfunduszem.  

4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skğadni-
k·w lokat) ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   

5)  DatŃ wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpğaconym lub kapitale wypğaconym) jest dzieŒ zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie sŃ uwzglňdniane w wyliczeniu WartoŜci 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiŃg rachunkowych. 

6)  Nabyte papiery wartoŜciowe wprowadzane sŃ do 
ksiŃg rachunkowych wedğug ceny nabycia, obejmujŃ-
cej wszystkie koszty poniesione w zwiŃzku z naby-
ciem (w szczeg·lnoŜci: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru ï jeŜli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papier·w wartoŜciowych otrzy-
manych nieodpğatnie ï cenŃ nabycia jest wartoŜĺ 0.   

7)  Papiery wartoŜciowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartoŜciowe majŃ przypisanŃ cenň nabycia 

wynikajŃcŃ z ceny nabycia papier·w wartoŜciowych 
wymienionych.   

8)  Zysk lub strata ze sprzedaŨy papier·w wartoŜcio-
wych wyliczana jest metodŃ ónajdroŨsze sprzedaje 
siň jako pierwszeô, polegajŃcŃ na przypisaniu sprze-
danym papierom wartoŜciowym najwyŨszej ceny na-
bycia danych papier·w wartoŜciowych.  Zasada ta 
dotyczy takŨe transakcji na walutach.   

9)  Dywidendy z akcji ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sŃ bez prawa do dywidendy.   

10)  Prawa poboru akcji rejestrowane sŃ w pierwszym 
dniu notowaŒ akcji danej sp·ğki, gdy akcje notowane 
sŃ bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamkniňciu subskrypcji, sŃ umarzane.   

11)  Przychody z odsetek ujmowane sŃ w ksiňgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriağowej.   

12)  Koszty operacyjne ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych na zasadzie memoriağowej.   

13)  Operacje na aktywach i pasywach wyraŨonych w wa-
lutach obcych wykazywane sŃ w walucie rozliczenia 
oraz w zğotych polskich, po przeliczeniu wedğug od-
powiedniego kursu Ŝredniego ogğaszanego przez 
NBP, na dzieŒ ujňcia operacji w ksiňgach rachunko-
wych.    

https://www.pekaotfi.pl/
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Wycena aktyw·w i pasyw·w Subfunduszu   

Wycena aktyw·w subfunduszu (w tym w szczeg·lnoŜci, papier·w wartoŜciowych) i ustalanie zobowiŃzaŒ dokonywana jest kaŨ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa siň w wartoŜci go-
dziwej, z wyjŃtkiem instrument·w, dla kt·rych wartoŜĺ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   

PoniŨej przedstawione sŃ zasady og·lne obowiŃzujŃce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu ï 
niezaleŨnie, czy w okresie sprawozdawczym bŃdŦ zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ subfunduszu dany rodzaj aktyw·w wystňpo-
wağ lub m·gğ wystňpowaĺ, czy nie.  

W Dniu Wyceny wycena aktyw·w i ustalanie zobowiŃzaŒ subfunduszu odbywa siň wedğug ustalonych stan·w, okreŜlonych 
kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23:30.   

1)  Skğadniki lokat wyceniane sŃ wedğug nastňpujŃcych za-
sad:  

¶ Papiery wartoŜciowe notowane na gieğdach papier·w 
wartoŜciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu PaŒstwa) wyceniane sŃ 
wedğug kurs·w zamkniňcia ogğaszanych przez pro-
wadzŃcego dany rynek (w przypadku notowaŒ ciŃ-
gğych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowaŒ jednolitych).  W odniesieniu do papier·w 
wartoŜciowych notowanych r·wnoczeŜnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wyb·r rynku 
gğ·wnego (dla kaŨdego papieru wartoŜciowego), przy 
czym gğ·wnym kryterium branym pod uwagň sŃ ob-
roty danym papierem wartoŜciowym w okresie mie-
siňcznym. Dla instrument·w dğuŨnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrot·w danym instrumentem ï 
odniesiona do wielkoŜci zaangaŨowania.   

¶ W przypadku, gdy notowania papier·w wartoŜcio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stağej moŨli-
woŜci pozyskiwania kursu zamkniňcia (lub analogicz-
nego), a jest moŨliwoŜĺ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujŃcego siň dostar-
czaniem wycen takich papier·w wartoŜciowych, do 
wyceny w wartoŜci godziwej wykorzystuje siň tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   

¶ Papiery wartoŜciowe dğuŨne notowane na rynkach 
aktywnych, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci stağego 
uzyskiwania kurs·w z tych rynk·w ani od Dostawc·w 
Cen sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujŃcego czynnikami 
rynkowymi przyszğe przepğywy pieniňŨne.   

¶ Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Ŝciowe dğuŨne, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci uzyski-
wania w spos·b ciŃgğy wartoŜci rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sŃ w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu trwa-
ğej utraty wartoŜci.   

¶ Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na rynku gieğ-
dowym, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia, chyba, 
Ũe do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza siň war-
toŜĺ tych praw i stosuje siň zasadň og·lnŃ, za wyjŃt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej sp·ğki od-
notowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wyli-
czanej wartoŜci. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje danej emi-
sji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, nowa cena 
emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowadzona emisja, 
staje siň podstawŃ do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujŃcych siň w portfelu.   

¶ Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
gieğdowym, wyceniane sŃ wg tych notowaŒ 
z uwzglňdnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyŨej.  Przed rozpoczňciem notowaŒ 

przez Gieğdň, prawa wyceniane sŃ odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te 
prawa. WartoŜĺ tych praw, jeŜli nie odbywa siň nimi 
obr·t, nie ulega zmianie, chyba Ũe notowane akcje 
danej sp·ğki odnotowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy 
korektň wartoŜci praw poboru.   

¶ W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, r·Ũnice czasowe 
miňdzy rynkami) do wyceny stosuje siň wycenň usta-
lanŃ przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. 
emitent, zarzŃdzajŃcy funduszem lub na jego zlece-
nie). 

¶ Instrumenty finansowe o charakterze jednostek 
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ) sŃ wyceniane ï jeŜli nie 
odbywa siň nimi obr·t na rynku aktywnym - zgodnie 
z podawanŃ publicznie informacjŃ o wartoŜci akty-
w·w netto na jednostkň (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia).  W przypadku braku wyceny takich tytuğ·w 
uczestnictwa, na zasadach okreŜlonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciŃgğoŜci zbywa-
nia i odkupywania wğasnych jednostek uczestnictwa, 
mogŃ zostaĺ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytuğ·w uczestnictwa.  

2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwis·w informacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci:   

¶ Bloomberg L.P. (ĂBloombergñ) 

Serwisy: óBloomberg Professional Serviceô, 
Bloomberg Data Licenseô 

DostawcŃ Cen wykorzystywanych przez Fundusz 
jest Bloomberg. NajczňŜciej wykorzystywane sŃ 
kursy BGN (óBloomberg Generic Priceô).  

3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrument·w: 

¶ Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartoŜci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszğŃ stopň procentowŃ (forward rate agreement) 
oraz kontrakt·w terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz okreŜlonych instrument·w dğuŨnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepğy-
w·w pieniňŨnych.   

¶ Dla instrument·w pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony zostağ model wyceny polega-
jŃcy na szacowaniu wartoŜci bieŨŃcej przyszğych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒstwem da-
nej pğatnoŜci, uwzglňdniajŃcego mierzalne dane z 
rynku instrument·w finansowych.  
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