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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktorymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu:

USTAWA .oeiiiiiiiiiiiiieee et ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2021, poz. 605, ze zm.] ;
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2013] ;

Ustawa o rachunkowosci:................cccceveneene ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.]

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzagdzenia 231/2013 do sprawozdania rocznego dla SFIO i FIZ dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu. Stanowi
ono przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci eko-
nomicznych, z jakimi moze sie zetkng¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spétek inwestycyjnych powinno obejmowac, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE NR
231/2013 istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiagnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wiec przeglad dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzadzany wraz z rocznym spra-
wozdaniem finansowym, wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu rocznym nie sg w niniejszym
dokumencie powtorzone, a zostajg wskazane jako ujawnione w sprawozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2021

o Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2021

Rok 2021 zapowiadat sie pomysinie dla $wiatowej gospodarki — po okresie szoku pandemicznego wywotanego
reakcjg panstw na pandemie Covid-19. Skutki dziatan wtadz w poszczegdlnych gospodarkach majgcych prze-
ciwdziata¢ pandemii byty nadal dotkliwe, a efekty na poszczegdlne dziaty gospodarki w wielu przypadkach
negatywne. Zamkniecie gospodarek miato miejsce w roku 2020, jednakze odbudowa oraz kolejne obostrzenia
ogfaszane w sytuacji wzrostéow fal pandemii miaty powazne skutki dla tancuchéw dostaw oraz wielu gatezi
gospodarki. W 2021 roku programy szczepien i poluzowanie restrykcji wywotaty zjawiska popytowe przy wcigz
zachwianych i stabo funkcjonujgcych tancuchach dostaw. Gwalttowna nieréwnowaga popytu i podazy pota-
czona ze wzrostem cen nosnikéw energii wywotaty dawno nieobserwowane zjawisko inflacji. Pierwsze niepo-
kojgce odczyty inflacji miaty miejsce w maju, kiedy wskaznik ten ogtoszono na poziomie 5%. Wzrost zmienno-
$ci na rynku obligacji oraz rosngce oczekiwania inwestorow odnosnie stdép zwrotu pogorszyty sentyment do
funduszy obligacyjnych. Sytuacja nieco uspokoita sie w okresie wakacyjnym, ale kolejne odczyty inflacji nie
pozostawiaty ztudzen co do koniecznosci reakcji ze strony Rady Polityki Pienieznej. Pierwsze decyzje o pod-
wyzce stopy procentowej w Polsce staty sie faktem dopiero na poczatku pazdziernika, kiedy z utrzymywanego
poziomu 0,1% zdecydowano sie podnies¢ stope referencyjng do poziomu 0,5%. Rynek reagowat juz znacznie
wczesniej nie czekajgc na przetamanie retoryki RPP, a skala podwyzki oczekiwanej przez inwestoréw na rynku
obligacji byta juz znacznie wyzsza. Ostatecznie po podwyzkach listopadowej i grudniowej, rok 2021 zakonczyt
sie stopg referencyjng na poziomie 1,75% z dalszg perspektywa jej podnoszenia. W konsekwenciji zrealizowa-
nych podwyzek stop procentowych oraz oczekiwanej kontynuaciji $ciezki zaostrzania polityki monetarnej,
wszystkie fundusze dtuzne ulegly znacznym przecenom realizujgc straty za rok 2021 przekraczajgce 7 %
w przypadku funduszy obligacyjnych.

Rok 2021 okazat sie by¢ bardzo dobrym okresem dla ryzykownych klas aktywéw. Zgodnie z naszymi oczeki-
waniami bezprecedensowe dziatania rzgdow i bankéw centralnych, wspierane masowymi szczepieniami prze-
ciw Covid-19, spowodowaty szybkg odbudowe gospodarczg. Ceng, jakg przyszto jednak za to zaptaci¢ byt
dawno niewidziany wzrost inflacji. Na niektérych rynkach, w szczegélnosci w Polsce, wywotat on bardzo gwat-
towng wyprzedaz obligacji skarbowych zapisujac sie przy tym jako jeden z najgorszych w historii dla inwesto-
réw lokujgcych srodki w te klase aktywdw.

W takim otoczeniu juz po raz kolejny dobrze radzity sobie zarzagdzane przez Pekao TFI fundusze. Za ostatni
rok na uwage zastugujg wyniki subfunduszy akcyjnych i mieszanych, Natomiast w tak bardzo wymagajacym
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otoczeniu rynkowym subfundusze dtuzne osiggnety w ubiegtym roku ujemne stopy zwrotu, jednak na tle kon-
kurencji wypadty relatywnie lepiej a ich straty byty mniejsze.

o Sytuacja narynkach inwestycyjnych w roku 2022 (po dacie bilansowej)

U progu nowego 2022 roku widmo wszechobecnej inflacji ktadzie sie cieniem na perspektywy zaréwno dla
gospodarki, jak i rynkéw finansowych.

Z jednej strony, po stosunkowo krotkim zatamaniu koniunktury w | potowie 2020 r., wiekszo$¢ gospodarek
Swiatowych odrobita juz pandemiczne straty, a w rok 2022 wchodzi z nadal bardzo wysokg dynamikg wzrostu.
Obecnie zaréwno konsumenci, jak i firmy w krajach rozwinietych znajdujg sie w bardzo dobrej kondyciji finan-
sowej. Zostali oni wsparci w trakcie pandemii transferami panstwowymi, niskim kosztem finansowania oraz
poczynionymi, w trakcie ,zamknie¢ gospodarek”, oszczednosciami. Historycznie patrzgc, w takim otoczeniu
trudno snu¢ negatywne wizje dla rynkow finansowych.

Z drugiej jednak strony coraz bardziej niepokojace stajg sie narastajgce nierownowagi w gospodarce $wiato-
wej. W tym kontekscie wysoki wzrost gospodarczy, majgcy miejsce w warunkach bardzo niskiego bezrobocia,
generujgcy rekordowe presje inflacyjne i zaburzenia w tancuchach dostaw, bedzie te nieréwnowagi jeszcze
bardziej pogtebia¢. Przede wszystkim poprzez dalszy wzrost cen uderzajgcy w site nabywczg konsumentow,
ale tez i ich oczekiwania na przyszto$¢. Kondycja konsumentéw dodatkowo bedzie ostabiona przez konieczne
zaciesnienie polityki monetarnej i wzrost stop procentowych. Podobnie toksyczny ,miks” zagraza marzom spo-
tek, gtéwnie poprzez rosngce oczekiwania ptacowe pracownikdw, ceny surowcoéw i rosngce koszty finansowa-
nia.

Tym samym wymienione powyzej scieranie sie pozytywnych i negatywnych ,katalizatoréw” bedzie sprawiac,
iz 2022 rok bedzie w naszej ocenie charakteryzowac sie podwyzszong zmiennoscig.

W 2022 r. potencjalnym zagrozeniem dla funduszu moze by¢ opisana powyzej niekorzystna sytuacja na ryn-
kach finansowych i zwigzane z tym decyzje inwestycyjne klientéw co do poszukiwania odpowiednich sposo-
bow inwestycji. Rok ten moze sie okazac dla inwestorow tez znacznie bardziej wymagajacy niz poprzednie
lata.

Rok 2022 przyniost takze duze zagrozenia geopolityczne, mogace istotnie wptyngé na rynki. Agresja wojsk
Federacji Rosyjskiej na Ukraine skutkuje sankcjami na Rosje w ogromnej skali. Skutkiem tego pogarsza sie
globalna koniunktura i mozna sie spodziewac¢ wielu perturbacji w gospodarce i handlu swiatowym, w tym m.in.
wzrostu inflacji, podwyzki kosztow surowcow energetycznych, zmniejszenia podazy wielu towaréw zywnoscio-
wych oraz materiatéw strategicznych, braku wspotpracy gospodarczej z Rosjg. Bezprecedensowa sytuacja
powoduje, ze trudno obecnie oceni¢ przeniesienie tego na rynki inwestycyjne i w Polsce, regionie oraz na
Swiecie.

Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w Pekao Strate-

gie Funduszowe SFIO

1. Pekao Strategii Globalnej

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na global-
nym rynku akcji (gtéwnie rynkéw rozwinietych) i na globalnym rynku dtugu (gtéwnie w segmencie rzgdowych
obligaciji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych). Subfundusz w 2021
roku wygenerowat wysokg dodatnig stope zwrotu, na co w najwiekszym stopniu przetozyta sie dobra ko-
niunktura i wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Pozytywnie na odnotowany wynik w czesci dtuznej
wplyneto zawezenie sie spread’dw kredytowych na rynku dtugu korporacyjnego, a negatywny wptyw miaty
rosngce rentownosci obligacji skarbowych na rynku europejskim i w Stanach Zjednoczonych.

2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na global-
nym rynku dtugu (gtéwnie w segmencie rzadowych obligacji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie
oraz w Stanach Zjednoczonych) oraz w mniejszym stopniu na globalnym rynku akcji (gtéwnie rynkach roz-
winietych). Subfundusz w 2021 roku wygenerowat dodatnig stope zwrotu, na co w najwiekszym stopniu prze-
tozyta sie dobra koniunktura i wzrosty cen akgcji na rynkach rozwinietych. Pozytywnie na odnotowany wynik
w czesci diuznej wplyneto zawezenie sie spread’ow kredytowych na rynku diugu korporacyjnego, a nega-
tywny wptyw miaty rosngce rentownosci obligacji skarbowych na rynku europejskim i w Stanach Zjednoczo-
nych.

3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze zagraniczne inwestujgce na global-
nym rynku akcji (gtéwnie rynkéw rozwinietych i w nieznacznym stopniu rynkéw wschodzgcych). Subfundusz
w 2021 roku wygenerowat wysokg dodatnig stope zwrotu, na co w najwiekszym stopniu przetozyta sie dobra
koniunktura i wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych.
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4. Pekao Zmiennej Alokacji

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w instrumenty dtuzne. Na wynik subfunduszu
wplyw miato wysokie zaangazowanie w bezpieczne i ptynne instrumenty dtuzne, co przy wzro$cie rentowno-
$ci obligacji przyczynito sie do spadku wyceny subfunduszu w 2021 roku.

5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Wiekszos$¢ aktywow subfunduszu byta lokowana w instrumenty diuzne. Bardzo dobrze zachowata sig czes¢
akcyjna portfela, ktora byta zaangazowana w fundusze inwestujgce na amerykanskim rynku akcji. W ramach
czesci bezpiecznej portfela — wzrost rentownosci obligacji przyczynit sie do spadku wyceny subfunduszu
w 2021 roku.

6. Pekao Kompas

Dodatni wynik funduszu z inwestycji jest funkcjg trafionych inwestycji w czesci akcyjnej, ktére, pomimo nie-
wielkiego zaangazowania w te klase aktywow, pozwolity z nawigzkg odrobi¢ negatywny skutek podwyzek
stop procentowych na krétkoterminowe instrumenty dtuzne, stanowigce wiekszo$c¢ portfela subfunduszu.

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2021 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat. Peiny i szczegétowy sktad portfela lokat jest przedstawiony w odpowiednich zestawieniach
w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu.

Instrumenty finansowe, ktére (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogty znajdowac sie w portfelach lokat poszczegdinych
subfunduszy, obejmujg gtéwne klasy:

- akcje spofek,

- obligacje skarbu panstwa, obligacje rzadowe innych krajow, obligacje emitowane przez jednostki samorzagdu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitalowego, w tym obligacje, z udzielonymi przez Skarb Panstwa gwarancjami wykonania
zobowigzan wynikajacych z instrumentu,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
- jednostki uczestnictwa subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Ponadto w portfelach inwestycji mogg sie znajdowac:

- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy sell-back i sell buy-back,

- instrumenty pochodne — opisane w detalach i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie-6 w sprawozdaniu jed-
nostkowym dla subfunduszy wydzielonych— w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewy-
standaryzowane (np. kontrakty terminowej wymiany walut i IRS — kontrakty wymiany stop procentowych, w tym miedzy-
walutowej).
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Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na nastepujgcych instrumentach finansowych:

Tabela 1

Grupa funduszy i subfunduszy Gtéwne kategorie lokat

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

Wartosé wg
Procentowy
wyceny na
dzien
bilansowy w

Wartosé wg
ceny
nabycia w

udziat w
aktywach
ogotem

SKLADNIKI LOKAT

Akcje 108 608 120 274 7.17%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00%

Dtuzne papiery warto$ciowe 652 726 633 942 37.79%
Instrumenty pochodne 773 4136 0.25%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 709 371 800 368 47.71%
Wierzytelnosci 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%

Suma: 1471478 1558 720 92.92%

akcje (i kwity depozytowe)
instrumenty pochodne notowane (opcje, future)

. Pekao Kompas -
tytuty uczestnictwa
obligacje
. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykan-  Tytuly uczestnictwa w zagranicznych funduszach inwestycyj-
skiego nych, dtuzne papiery warto$ciowe (obligacje skarbowe)
. Pekao Zmiennej Alokacji Dluzne papiery warto$ciowe — obligacje skarbowe

Tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,

. inne, niz wymienione powyzej subfundusze W tym ETF

Wskazane subfundusze — poza inwestycjami we wymienione grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka dopuszcza —
stosowaly zabezpieczenie ryzyka walutowego, w formie kontraktéw terminowej wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw
pienieznych w bankach.

Szczegotowy skiad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodzg papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe
nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezgco zarzadza lokatami, a takze stosuje sie do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej okreslonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2021

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest warto$¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jako$¢ zarzadzania funduszem sg: zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRRI wskazujgcy zmienno$¢ wartosci jednostki uczestnictwa, bedacg skutkiem ryzyka rynko-
wego podejmowanego.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a szcze-
gotowe informacje zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu.
Np. szczegotowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg w tabeli ‘Rachunek Wyniku’ oraz zestawieniu ‘Zesta-
wienie zmian w aktywach netto’.
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Tabela 2
Zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy AFI 2020-2021

Zmiana wartosci jed-
Nazwa funduszu / subfunduszu Fun- Waluta Data . . J
dusz zhywania nostki uczestnictwa

w roku 2021

pierwszej
PLN) wyceny

(jesli inna niz

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 9.0%
2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 4.8%
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 15.6%
4. Pekao Zmiennej Alokacji (i) 22.04.2009 -5.9%
&, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego (i) 13.01.2012 -0.8%
6. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 2.0%

Innym istotnym wskaznikiem wyliczanym dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO: — wskazujgcym na zmienno$¢ wynikow
—jest wskaznik SRRI (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku). Warto$¢ tego wskaznika prezentowana w dokumencie kluczowe
informacje dla inwestora. Zasady ustalania wskaznika SRRI sg okreslone w przepisach dot. ujawniania informacji przez
fundusze inwestycyjne.

Wskaznik zysku do ryzyka wylicza sie w oparciu o zmienno$¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczest-
nictwa). Odzwierciedla on zmienno$¢ cen i wartosci sktadnikéw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane sg inwestycje
zgodnie z celem i polityka inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego
ryzyka, a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest
stata i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stop zwrotu od $redniej. Wyliczenie oparte jest na historycznych
tygodniowych stopach zwrotu za okres obejmujacy ostatnie (wzgledem daty wyliczenia) 5 lat dziatalnosci funduszu. Przy-
ktadowo, kategoria ryzyka 1 oznacza przedziat zmiennosci stép zwrotu ponizej 0.5%, a kategoria 3: migdzy 2% a 5%.

Tabela 3
Aktualne stawki SRRI (wskaznika ryzyka i zysku) [na date sprawozdania oraz z poprzedniego sprawozdania rocznego]:
Nazwa subfunduszu SRRI 2;‘;0'

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi subfundu-
szami:

1.1. Pekao Strategii Globalnej

1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

1.4. Pekao Zmiennej Alokacji

1.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

W:ININ OB b
W NN O™ D

1.6. Pekao Kompas

4. Opisistotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistniatych w roku 2021

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFl: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2021 dokument pod nazwa ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczacy Pekao
Strategie Funduszowe SFIO byt zmieniany raz, a zmiana ta dotyczyta:

10 marca 2021 - dodania do tresci przedmiotowego dokumentu o$wiadczenia ESG z rozporzgdzenia SFDR (jednoczes$nie
tego samego dnia, réwniez w tym samym zakresie, zmienit si¢ prospekt informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
o https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/aktualizacja-informacji-dla-klienta-afi-pekao-strategie-funduszowe-sfio-
2021-03-10 - pod tym adresem znajduje sig tekst jednolity przedmiotowej Informacji dla Klienta AFI + informacja o
zmianie tej Informacji — opublikowane na stronie internetowej www.pekaotfi.pl 10 marca 2021 r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2021 roku

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i sSrodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wpltywajacych na dziatalno$é¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potgczonym oraz wchodzacych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaty zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na poszczegodlne subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2021 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Bez watpienia najwiekszy wptyw
na subfundusze w roku 2021 miaty zdarzenia i dziatania bedace efektem decyzji z 2020 i 2021 dla ograniczania pandemii
Covid-19. Szerzej zostato to opisane powyzej w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2021 i pod-
punkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowej w 2022: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2022 (po dacie bilan-
sowej) W kazdym sprawozdaniu jednostkowym informacja w tym zakresie zostata takze zaprezentowana w podrozdziale
‘Wptyw pandemii Covid-19 na Subfundusz’.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2021 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2021.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z odpowiednim okresem poréwnawczym).

Wplyw pandemii Covid-19i decyzji sanitarnych z nig zwigzanych na subfundusze w roku 2021 szerzej zostat opisany powyzej
w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2021 i podpunkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowej
w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2022 (po dacie bilansowe]) W kazdym sprawozdaniu jednostkowym
informacja w tym zakresie zostata takze zaprezentowana w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19 na Subfundusz’. Pan-
demia Covid-19, mogta i nadal moze doprowadzi¢ do globalnego kryzysu ekonomicznego o — obecnie — nie do oszacowania
rozmiarach i skutkach. Koncowka roku 2021 i poczatek 2022 przynosity jednakze coraz wigcej informacji pozytywnych w
zakresie zwalczania wirusa i pandemii i odradzaniu sie gospodarek. Réwnoczes$nie zaczety narasta¢ Informacja dotyczace
narastajacej inflacji. w tym zakresie — w kontekscie wzrostu ryzyka ré6znego rodzaju zostata umieszczona takze w punkcie
8 (ponizej).

24.02.2022 zmaterializowat sie kolejny silny czynnik destabilizacyjny: agresja wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine spowo-
dowata silng reakcje panstw zachodnich, natozenie na Rosje szeregu sankcji, jednakze konsekwenc;ji tak rozpoczetej wojny
bedg odczuwalne globalnie.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzgdzanych funduszy i subfunduszy na biezgco, zarzgdza inwestycjami i roz-
liczeniami z uczestnikami. W roku 2021 sytuacja w zakresie inwestycji oraz skali zlecen odkupienia ulegta istotnej poprawie
i trwa odbudowa wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i wartosci aktywéw netto. Informacja ogélna w zakresie
zagregowanej wartosci aktywow netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. (i liczby za-
rzgdzanych funduszy) — w podrozdziale ‘Informacje ogolne w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi’ (ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, w tym: ryzyko kon-
centracji, ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen aktywéw kapitatowych, ryzyko kursu walutowego,
a takze ryzyko ptynnosci. Towarzystwo na biezaco monitoruje ryzyko operacyjne, biznesowe oraz utraty reputacji.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest fundusz / subfunduszu zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie
informacyjnym funduszu, (2) w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych i sprawozdaniu finan-
sowym funduszu.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielo-
nymi subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

W 2021 (jak i we wczesniejszym 2020 - roku pandemicznym) wszystkie fundusze /subfundusze zarzadzane przez Pekao
TFI S.A. w petni realizowaty zlecenia uczestnikdw. Trwajgca epidemia COVID-19 i w konsekwencji okresowo zwigkszona
zmienno$¢ na rynkach finansowych mogg powodowag, tak jak to miato miejsce w marcu 2020 r. i IV kwartale 2021 r. zwiek-
szenie zlecen odkupienia jednostek funduszy. Spétka na biezaco monitoruje strukture ptynno$ciowg zarzadzanych funduszy,
aby w sytuacji znacznych odptywdéw srodkéw by¢ w stanie obstuzyé¢ ztozone przez klientéw odkupienia jednostek.

Mozliwy kryzys ekonomiczny wywotany dziataniami wobec pandemii Covid-19 moze przynie$é skutki w postaci podwyzszo-
nego ryzyka zmian cen, kurséw walut, ryzyka kredytowego, emitentéw, zaktdcen ptynnosciowych na rynku. Wyrazne moga
by¢ takze — trudne obecnie do oszacowania - konsekwencje wojny Rosji z Ukraing.
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Na moment podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania tego ryzyka, a Pekao TFI S.A. podejmuje dziatania
w zakresie zarzgdzania i ograniczania narazenia zarzgdzanych funduszy na kazde, w tym powyzsze rodzaje ryzyka.

W zwigzku z zagrozeniem epidemicznym, kontynuowano ograniczanie kontaktéw miedzyludzkich, w tym organizujgc pro-
wadzenie dziatalnosci z zastosowaniem pracy zdalnej. Wszystkie procesy krytyczne w Pekao TFI S.A. realizowane sg bez
znaczgcych zaktocen. Kontynuowano inwestycje w infrastrukture i usprawniano (w tym przyspieszajac digitalizacje) procesy.
W badaniu proceséw kluczowych nie stwierdzono degeneracji ani znaczgcego obnizenia jakosci zadnego kluczowego pro-
cesu, a obnizona efektywnos$¢ wynikajgca z pracy na odlegtos¢ jest na biezgco obstugiwana.

W 2022 r. potencjalnym zagrozeniem dla funduszu moze by¢ niekorzystna sytuacja na rynkach finansowych i zwigzany
z tym odptyw klientéw. Dla zmniejszenia efektow tego ryzyka Pekao TFI S.A. w swojej ofercie przedstawia szerokg game
funduszy — odpowiednich dla zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, jak i adekwatnej do zréznicowanego apetytu uczestnikow
na ryzyko.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie identyfikuje istotnego wptywu omoéwionych powyzej zjawisk i ryzyka na
kontynuacje dziatalnosci funduszy i subfunduszy.

9. Opis przyjetych przez jednostke celow i metod zarzagdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtéwne cechy systemow zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzgdzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujgcego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywow netto funduszu
danym rodzajem ryzyka

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywdéw w zwigzku z ich
nieptynnoscig;

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentdw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

Pekao TFI SA zarzgdza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfika-
cje poszczegolnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring
i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow — od-
rebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwe-
stycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie
jest dostarczane do Komisji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie
rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymianie depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny de-
pozyt zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomoéw istotnosci:
zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaga-
nych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Credit Support Annex, ktérymi objete sg wszystkie
fundusze i subfundusze dokonujace takich transakcji). Zarzgdzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw po-
chodnych z kontrahentami i dla subfunduszy, nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pin (w odnie-
sieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmien-
nego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami
TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym
zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt
zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji
pozyczania papieréw wartosciowych.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz
zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana
jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA) metoda zaangazowania.

W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowa AF| prezentowana jest warto$¢ tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.
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Lp

1.1
1.2.
1.3.
1.4.
15.
1.6.

Informacje dotyczace dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AFI oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywow netto. Stoso-
wane sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metodg brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wytgczeniem Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotéwko-
wych, uwzgledniajgc pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwesty-
cjami pozyczek gotéwkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych)
oraz metodg zaangazowania (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych,
z przeliczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywéw bazowych, uwzgledniajgc uzgodnienia dotyczace
kompensowania, uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozy-
czonych srodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzgdzenia UE NR 231/2013 oraz okreslone tam
(w art. 8) odstepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzgdzane przez Pekao TFI
nie przekraczajg tych ograniczen.

W dokumencie ‘Inne informacje’ publikowanym wraz ze sprawozdaniem finansowym kazdego funduszu prezentowane sg
wartosci ekspozycji (metoda zaangazowania) na date bilansowg oraz srednia, minimalna oraz maksymalna wartosc¢ tej eks-
pozycji w roku sprawozdawczym.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2021 tgczna wysokos$¢ dzwigni finansowej (obliczanej metoda brutto [‘gross exposure’]) zasto-
sowanej przez Fundusz miata warto$é [%]:

Nazwa subfunduszu Catkowita ekspozycja
Metoda zaangazowania [%]
na date bi- $rednia
lansowg

Pekao Strategie Funduszowe SFIO -z wydzielonymi

subfunduszami:

Pekao Strategii Globalnej 101.00 102.57 99.92 120.18
Pekao Zmiennej Alokacji 100.10 100.55 100.06 118.62
Pekao Kompas 115.20 129.90 109.33 160.64
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 100.20 100.81 99.71 116.19
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 101.10 102.99 99.45 121.02
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 101.40 103.72 98.04 130.40

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzadzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,
petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu
wyzej powotanej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci, za-
rzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza ilo$¢ instrumentéw finansowych. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze sta-
tutem jest: petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych w ro-
zumieniu wyzej wymienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dzia-
talnosci.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujgcg jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. tj. jednostka dominujgca
wyzszego szczebla, natomiast jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpie-
czen S.A. Spdtka nalezy do Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objete
konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. oraz spétki dominujgcej najwyzszego szczebla
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki
dominujacej jest dostepne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/ra-
porty.

o Informacje ogdlne w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzien 31 grudnia 2021 Towarzystwo zarzgdzato:

» dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na
koniec okresu sprawozdawczego dziatato fgcznie 17 subfunduszy;
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A4

jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS);

» trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami,
w ktdrych na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 34 subfunduszy; w tym jednym fundu-
szem (z 10 subfunduszami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK.

tacznie oznacza to zarzgdzanie 52 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.
Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzadzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane sg subfundusze, ktére do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientéw indywidualnych i korporacyjnych.

Tabela 5
Lista zarzadzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Numer w re-
jestrze

Nazwa funduszu / subfunduszu

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi RE| 353 141289209 U

. subfunduszami (12)

1.1. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

1.2. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego )

1.3. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

1.4. Pekao Konserwatywny

1.5. Pekao Obligacji Plus

1.6. Pekao Stabilnego Wzrostu

1.7. Pekao Zréwnowazony

1.8. Pekao Akcji Polskich ®

1.9. Pekao Dynamicznych Spotek

1.10. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

1.11. Pekao Konserwatywny Plus

1.12. Pekao Megatrendy
2 Pekg(t)wggl)i/gacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny REi 522 142304158 U
3 Pekao Walutowy Fundu_§z Inwestycyjny Otwarty — z wydzielo- REi 994 147323338 U

nymi subfunduszami:

3.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

3.2 Pekao Akcji Europejskich

3.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus

3.4. Pekao Akcji Amerykanskich

3.5. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty- .

o cyjny Otwart);/ -z wydxéielon[;/miJ sugundzszami (18) / N2 IOt a

4.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

4.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku )

4.3. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

a4 P(til/(at? Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-

(o

4.5. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

4.6. Pekao Obligacji Strategicznych

4.7. Pekao Surowcéw i Energii

4.8. Pekao Spokojna Inwestycja

4.9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego )

4.10. Pekao Obligacji i Dochodu

4.11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

4.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

4.13. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

4.14. Pekao Dochodu USD

4.15. Pekao Dtuzny Aktywny

4.16. Pekao Obligacji Samorzgdowych

4.17. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

4.18. Pekao Ekologiczny (rozpoczat zbywanie jednostek 7.07.2021)
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Numer w re- Numer
jestrze REGON

Nazwa funduszu / subfunduszu

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe- REi 412 141605490 A

5. stycyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (6):
5.1. Pekao Strategii Globalnej
5.2. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
5.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
5.4. Pekao Zmiennej Alokaciji
5.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego ®
5.6. Pekao Kompas
6. Pekao PPK Specjr?\listyczny Fundqsz Inyvestycyjny Otwarty — REi 1647 383451250 A
z wydzielonymi subfunduszami (10):
6.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
6.2. Pekao PPK 2025
6.3. Pekao PPK 2030
6.4. Pekao PPK 2035
6.5. Pekao PPK 2040
6.6. Pekao PPK 2045
6.7. Pekao PPK 2050
6.8. Pekao PPK 2055
6.9. Pekao PPK 2060
6.10. Pekao PPK 2065 (pierwsze nabycie 6.04.2021)

) — subfundusz ogtosit informacje o mozliwosci przeprowadzenia potgczenia z innym subfunduszem wydzie-
lonym w danym funduszu (potaczenie wewnetrzne). Termin potgczenia — wskazany w ogtoszeniu — przy-
pada na 1. pétrocze 2022.

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke na 30.12.2021 r.
wyniosty 20,3 miliarda ztotych (dane na date ostatniej wyceny w roku, wobec 19,3 mid zt na koniec 2020 r. /
zmiana rok-do-roku + 4.8 %).

Tabela 6
Zestawienie wartosci aktywoéw netto funduszy i subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.

Nazwa funduszu | subfunduszu @ Fundusz WVartos¢ aktywow netto  Udziat w aktywach
@ na date wyceny netto tacznych

(tys. zh)

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny i) 2 850 395 14.1%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 1813 553 8.9%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 1714709 8.5%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 718 523 3.5%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 64 367 0.3%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 271759 1.3%
7. Pekao Zrownowazony (i) 698 433 3.4%
8. Pekao Akcji Polskich (i) 495 418 2.4%
9. Pekao Matych i Srednich Spatek Rynku Polskiego (i) 186 665 0.9%
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 145 656 0.7%
11. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 142734 0.7%
12. Pekao Megatrendy (i) 227 477 1.1%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfun-
duszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 149 458 0.7%
14, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 54 426 0.3%
15. Pekao Akcji Rynkoéw Wschodzagcych (i) 163 983 0.8%
16. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych (i) 107 819 0.5%
17. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (i) 34 064 0.2%
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Warto$¢ aktywéw netto  Udziat w aktywach

Nazwa funduszu / subfunduszu ) Fundusz
@ na date wyceny netto tacznych
(tys. zh)
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 539723 2.7%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 87 334 0.4%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (ii) 45680 0.2%
21. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego (i) 60 000 0.3%
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 213473 1.1%
23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 3685776 18.2%
24, Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 422 282 21%
25. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 40 483 0.2%
26. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 190 416 0.9%
27. Pekao Dochodu USD (i) 76 360 0.4%
28. Pekao Diuzny Aktywny (i) 14710 0.1%
29. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (i) 59 158 0.3%
30. Pekao Ekologiczny 2021 (i) 70 946 0.3%

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

31. Pekao Strategii Globalnej (ii) 308 992 1.5%
32. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 488 409 2.4%
33. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 64 464 0.3%
34, Pekao Zmiennej Alokacji (ii) 66 281 0.3%
35. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (i) 35 333 0.2%
36. Pekao Kompas (i) 680 450 3.4%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami
37. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 441 405 2.2%
38. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 1195 405 5.9%
39. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 184 718 0.9%
40. Pekao Akcji Europejskich (iv) 291 620 1.4%
41, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 245 683 1.2%
Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami
42. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 932 0.0%
43, Pekao PPK 2025 (v) 37513 0.2%
44, Pekao PPK 2030 (v) 55691 0.3%
45, Pekao PPK 2035 (v) 71455 0.4%
46. Pekao PPK 2040 (v) 64 547 0.3%
47, Pekao PPK 2045 (v) 49219 0.2%
48. Pekao PPK 2050 (v) 30115 0.1%
49, Pekao PPK 2055 (v) 15 832 0.1%
50. Pekao PPK 2060 (v) 4 334 0.0%
51. Pekao PPK 2065 221 (v) 107 0.0%
52. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 606 976 3.0%
Uwagi / objasnienia: .

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2021). Wartosci prezentowane odpowiadajq danym na dni wyceny i mogq
nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych.
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(ii) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) - Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
2021 — Subfundusz, ktory zostat utworzony w roku 2021
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2021 roku

o Zmiany w funduszach i ich obstudze

Dziatalno$¢ sprzedazowa Pekao TFI S.A. koncentrowata sie przede wszystkim na wspotpracy z podmiotami
z grupy Banku Pekao S.A.

Spadki wartosci jednostek uczestnictwa produktéw obligacyjnych i dluznych krétkoterminowych przyczynity sie
do wzmozonych odkupien realizowanych na catym rynku, gtéwnie w IV kwartale 2021 roku. Dla funduszy Pe-
kao szczyt odkupien przypadt na listopad. £gcznie w IV kwartale roku 2021 byto blisko 3 mld ztotych odkupien,
co stanowito 46% umorzen z catego 2021 roku.

Rosngce stopy procentowe spowodowaty przejsciowo duze perturbacje oraz odptywy z catego rynku TFI.
Warto jednak zaznaczy¢, ze klienci funduszy dtugu krétkoterminowego juz w grudniu 2021 roku odczuli po-
prawe wynikow inwestycyjnych przede wszystkim dzieki obligacjom zmiennoprocentowym stanowigcym wiek-
sz05¢ sktadnikow ich portfeli inwestycyjnych. Tendencja taka powinna sie utrzymywac w 2022 roku dajgc moz-
liwo$¢ odrobienia przecen jednostek funduszy z 2021 r.

W 2021 r. miato miejsce kilka zmian w funduszach Pekao:

I.  Zostat utworzony nowy subfundusz Pekao Ekologiczny (w Pekao Funduszy Globalnych SFIO). Pekao
Ekologiczny inwestuje w spétki z rynkéw rozwinietych starannie wyselekcjonowane przez Pekao TFI.
W ich analizie oprécz czynnikdw finansowych, rownie istotne sg kwestie ESG, czyli aspekty srodowi-
skowe, spoteczne oraz zwigzane z fadem korporacyjnym. W portfelu subfunduszu znajdujg si¢ firmy z
sektorow przyjaznych srodowisku, takich jak np. energia odnawialna, elektromobilnos¢, efektywnosé
energetyczna, recykling, czy gospodarka odpadami. Nowy subfundusz spetnia wymagania Art. 8 Rozpo-
rzgdzenia SFDR (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug fi-
nansowych.

Il. Zostaly zaplanowane tgczenia subfunduszy. W 2021 roku KNF zakonczyta postepowania dotyczace
3 potagczen, a w 2022 (do daty podpisania sprawozdania) 2 kolejne. W pierwszym potroczu 2022 zapla-
nowane jest dokonanie tgczenia 5 par subfunduszy (informacje w tym zakresie zostaty przedstawione
w odpowiednich sprawozdaniach jednostkowych i potgczonych).

lll. W 2021 roku dokonano zmian statutéw Pekao FIO, Pekao Walutowy FIO, Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja FIO, Pekao Strategie Funduszowe SFIO oraz Pekao Funduszy Globalnych SFIO zwigzanych
z wprowadzeniem nowych kategorii jednostek — w tym miedzy innymi jednostek z optatg odkupieniowg
oraz jednostek z nizszg optatg za zarzadzanie i ograniczonym katalogiem kosztéw pokrywanych z akty-
wow funduszu, zgodnych z limitem okreslonym w art. 13a ustawy o Pracowniczych Programach Emery-
talnych. Na dzien bilansowy we wszystkich funduszach i subfunduszach Pekao (poza funduszami zde-
finiowanej daty) w statucie wskazano po 9 kategorii jednostek uczestnictwa. Zbywanie jednostek uczest-
nictwa nie wszystkich kategorii zostato rozpoczete w roku sprawozdawczym.

W 2021 r. byta nadal prowadzona intensywna dziatalno$¢ w zakresie produktéw emerytalnych:

e W 2021 roku, zgodnie z harmonogramem wdrazania PPK w Polsce, Pekao TFI zakonczyto intensywne
dziatania w zakresie pozyskiwania klientow do Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Na dzien bilansowy
w funduszu Pekao PPK SFI dziatalno$¢ prowadzi 10 subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej
daty. Obecnie Pekao TFI S.A. prowadzi obstuge na wysokim poziomie (w tym z wykorzystaniem syste-
mow on-line) uczestnikdw PPK oraz ich pracodawcéw, przy czym caly czas trwajg prace nad wzrostem
partycypacji pracownikéw zatrudnionych w podpisanych juz umowach PPK.

e Od 1 wrzesnia 2004 r. Spdtka oferuje Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) prowadzone na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidu-
alnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

e Od dnia 1 lutego 2012 r. Spoétka oferuje Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) pro-
wadzone na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach eme-
rytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

o Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa
Informacje o spdéice w Krajowym Rejestrze Sgdowym: KRS 0000016956.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
e  tukasz Kedzior — powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki 1 maja 2021,

e Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki 1 wrzesnia 2018 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczgcych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych
przez Spétke lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadza-
nych przez Spéike),

e  Mateusz Kowalski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki 14 kwietnia 2021,
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e  Maciej Lozinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki 24 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem w Spétce),

W roku 2021 w sktad Zarzadu wchodzit ponadto Jacek Janiuk (powotany na stanowisko Prezesa Zarzagdu Spoétki 19 czerwca
2019, odwotany z koncem 30 kwietnia 2021).
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