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Inne informacje - ujawniane na 31 grudnia 2021 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-

pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z kté6rymi dokonywane s3a te ujawnienia

USTAWA .uuiiiie et e ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-

ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2021, poz. 605, ze zm.] ;

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetiajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warun-

kéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-

rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Rozporzadzenie UE NR 2019/2088 (SFDR):.... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 li-
stopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

ze zm.;

Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia): ......... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce

rozporzadzenie (UE) 2019/2088;

Ustawa o rachunkowosci: ..............cccccceeennnen. ustawa zdnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2021,

poz. 217, ze zm.] ;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatal-

nosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [Dz.U., poz. 2103] ;

Wytyczne ESMA ETF IUCITS: ......coocvveiiineene Wytyczne ESMA dla wtasciwych organow | spotek zarzadzajgcych UCITS: wy-

tyczne dotyczace funduszy ETF | innych kwestii zwigzanych z UCITS ESMA/2014/937 (z 1.08.2014);

Wytyczne ESMA dotyczace optat za wyniki... Wytyczne ESMAL dotyczgce optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach

AFI (dokument ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020).

Zakres informaciji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-

sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowaé swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia

rentownosci.

2. Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Zgodnie z art. 22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 2.07.2019 w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowa-
dzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo ujawnia w rocznym sprawozdaniu fi-

nansowym FIO aktualnie stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

3. Informacje dot. polityki wynagrodzen w Towarzystwie.

Sporzadzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen dotgczanych do
rocznego sprawozdania finansowego FIO) oraz art. 107 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7

Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen — w rocznych sprawozdaniach AFl: SFIO i FIZ).

4. Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych.

Informacje uzupetniajgce do sprawozdania finansowego rocznego UCITS (FIO) — zgodnie z postanowieniami: (i) Roz-
dziatu X punktu / wytycznej 35, (ii) Rozdziatu XI punkt / wytyczna 40 oraz (iii) Rozdziatu Xll punkt / wytyczna 48 Wy-
tycznych ESMA ETF i UCITS — wskazujg informacje dotyczace transakcji pozagietdowych instrumentami pochodnymi,

w tym, m.in.:

e  ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem,
e tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach tych technik efektywnego zarzadzania portfelem,
. rodzaju i iloci zabezpieczenia otrzymanego przez UCITS w celu zmniejszenia ekspozycji kontrahenta,

e  dochoddéw wynikajgcych z technik efektywnego zarzgdzania portfelem w odniesieniu do catego okresu objetego

sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami.
e  ekspozycji bazowej uzyskanej poprzez finansowe instrumenty pochodne,
e tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach tych transakgji finansowymi instrumentami pochodnymi,

1 Eswva - European Securities and Markets Authority: europejski organ nadzoru nad rynkiem instrumentéw finansowych i gietd
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e rodzaju i ilosci zabezpieczenia otrzymanego przez UCITS w celu zmniejszenia ekspozycji kontrahenta,
e tozsamosci emitenta w przypadku, gdy zabezpieczenie otrzymane od danego emitenta przekracza 30% wartosci
aktywéw netto UCITS,

e czy UCITS zostato w petni zabezpieczone za pomocg papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwaranto-
wanych przez panstwo cztonkowskie.

5. Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

W _odniesieniu do subfunduszy nie bedacych inwestycjami zréwnowazonymi $rodowiskowo ani nie promujgcymi
aspektu srodowiskowego ujawniane sg (zgodnie z Art. 7 Rozporzgdzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia)
Fundusz wskazuje, czy na date bilansowg inwestycje w ramach tego subfunduszu uwzgledniajg / nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczacych zrbwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

6. Informacje dot. wyliczonego w roku sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.

Zgodnie z zapisem pkt. (wytyczng) 49 dokumentu Wytyczne ESMA dotyczacymi optat za wyniki w sprawozdaniu fi-
nansowym (rocznym oraz potrocznym) ujawniany jest wplyw naliczenia optat za wyniki na poszczegélne kategorie
jednostek uczestnictwa w funduszu z prezentacja: (i) kwoty naliczonych optat za wyniki oraz (ii) procentowg wysokos$¢
opfat w odniesieniu do WAN danej kategorii jednostek uczestnictwa.

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréow wartosciowych oraz (ii) swapow przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papierdw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych’,
‘zaciaganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotna sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papieréw wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogdéiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0ogdlny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogélny opis swapoéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtaszaé¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcii,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakciji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg rowniez, czy sg to jednostki powigzane z zarzadzajgcym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogélne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek cal- W przypadku, gdy istniejq przypadki udzielenia (na date
kowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie bilansowa) pozyczek papieréw wartoéciowych wraz
aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow, z szczegbdtowymi danych tych uméw sg zaprezentowane

w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym - w
Nocie 8)

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym —

z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catko- w Nocie 7)

witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania.
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Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdinych rodzajow

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow

przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalnoci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
nosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalno$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzysta-
nia, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez-
pieczen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbioro-

wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow

warto$ciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbioro-
wego inwestowania w ramach transakc;ji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspéinych rachunkach
lub na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartos$ciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek facznych zyskéw z danego
rodzaju transakji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw
przychodu catkowitego.
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ND

Podmioty, z ktérymi na date bilansowg zawarte sg kon-
trakty w tabeli 2 ponizej, wraz z informacjg w zakresie
wolumenu transakcji pozostajacych do rozliczenia (oraz
w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7)

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakcji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajace. W szczego-
towej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly oznaczenia
odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku cze$ci uméw ramowych (zgodnie ze standar-
dami miedzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentéw

EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

Szczegbtowe informacje co do transakcji BSB i SBB po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte
sg w tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
- w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do zapadal-
nosci
Informacije co do transakcji pozyczek papieréw warto-
Sciowych pozostajacych do rozliczenia (na date bilan-
sowa) zawarte sg w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozda-
niu finansowym — w Nocie 5) — przy zawieraniu tych
transakgji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowied-
nio z:
(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii
(oraz po opuszczeniu przez Wielka Brytanie Unii Euro-
pejskiej: Niemcy, Holandia)
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depo-
zyt zabezpieczajacy moze byc reinwestowany

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwigzku z trans-
akcjami pozyczenia papierow wartosciowych moze by¢
wykorzystywany w inwestycjach.

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg u
Depozytariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego
rozliczanego codziennie i przy zamknieciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
czajacych wykazywane sg w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegoélnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transak-
cyjne), sq pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
$rednio.

Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Fundu-
szu / subfunduszu i stanowig jego dochdd.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za
okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
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jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’

i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostgpne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

. Fundusz nie udzielat w okresie sprawozdawczym i nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek papieréw warto-
Sciowych.

. Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).
Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansows.
Transakcje typu Buy-sell back

. Fundusz nie miat na date bilansowg otwartych kontraktéw bsb.

Transakcje typu Sell-buy-back

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty SBB: 4
Wartos¢
. Wyce.naw Dni do % Instrument nominalna Wycena w
. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o . .
zapadalno$ci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.) W tys.)
1. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce 3 6.24% WZ0524 PL0O000110615
2. J.P. Morgan AG SBB 28308 PLN Bez terminu 3.69% DS1029 PL0O000111498 30 000 28308
3. J.P. Morgan AG SBB 31460 PLN Bez terminu 4.10% FP280301  PLO000500310 40 000 31460
4. Societe Generale Paris SBB 33523 PN 4 4.36% DS0726 PL0O000108866 35 000 33523
4. -pozycje. | PODSUMOWANIE 18.39% 141 211

Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo, zgodnie z wymogami przepisow (art. 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [Dz.U., poz. 1312]) ujaw-
nia w sprawozdaniu finansowym FIO aktualnie stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A.) metoda zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspozycji, w
tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecigtna wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawoz-
dawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz polityka inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw — odrebnie
dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i
politykg inwestycyjng.

Ip Nazwa funduszu Metoda zaangazowania ‘
1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 38.25
Wartosci:
e  Catkowita ekspozycja Funduszu (31.12.2021) 38.25%  (w % Aktywdw Netto)
e Srednia w roku 2021: 43,32 %
e Minimum / maksimum w 2021: 1592% | 68.68 %

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaznika ryzyka i zysku). Wzor
okres$lenia wartosci SRRI jest okre$lony w przepisach i w szczegdlnosci odzwierciedla ryzyko w okreslonym czasie. Wskaznik
prezentowany jest w dokumencie kluczowe informacje dla inwestora (KIl) m.in. na stronie www.pekaotfi.pl. W przypadku zmiany
stawki SRRI ma miejsce kazdorazowo aktualizacja dokumentu KiIl.

Warto$¢ SRRI na koniec roku 2021: 3

Wskazane w niniejszym zestawieniu kwoty oznaczajg wartosci w wycenie kontraktéw na date bilansowa. :

Informacje o wynagrodzeniach w Towarzystwie

W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen dotgczanych do rocznego sprawozdania
finansowego FIO) Towarzystwo przekazuje niniejsze (ujednolicone w zakresie informacji i formie z danymi dla AFIl) informacje
dotyczace stosowanej w Towarzystwie polityki wynagrodzen:

1. W Towarzystwie obowigzujg:

a. Ogolna Polityka Wynagrodzen,

- 4 [ Inne informacje -


http://www.pekaotfi.pl/

PEKAO OBLIGACJI — DYNAMICZNA ALOKACJA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inne informacje - ujawniane na 31 grudnia 2021 roku

b. ‘Polityka Wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan naleza czynno$ci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towa-
rzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.". Polityka ta jest ogtaszana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (0 nas -> ‘tad korporacyjny’).

Na dzien bilansowy liczba pracownikéw Towarzystwa wynosita: 103 osoby.

3. Calkowita kwota wynagrodzen* wyptaconych przez Pekao TFI S.A. w roku 2021 (tys. zh):

Tabela 1

Sktadniki state

RAZEM, ' 20 476 ' 4883
w tym:
osoby™, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 7534 2647
pozostali pracownicy 12 942 2 236

*) tabela obejmuje wynagrodzenia pracownikéw oraz cztonkéw zarzadu zatrudnionych na podstawie umoéw o swiad-
czenie ustug zarzadzania

**) do statych skfadnikéw zaliczono:
- wynagrodzenie zasadnicze,

- wynagrodzenie state cztonkéw zarzadu z tytutu umoéw o Swiadczenie ustug zarzgdzania, w tym rowniez nalezne
za grudzien 2021 r. a wyptacone w styczniu 2022 r.,

- wynagrodzenie chorobowe,
- ekwiwalent za urlop,
- nagrody jubileuszowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od skfadnikow
statych,

- dodatkowe $wiadczenia (np. karty zywieniowe, ryczatty medyczne, ryczatty samochodowe itp.),
- odszkodowania wyptacone z tytutu zakazu konkurenciji,
- odprawy z tytutu rozwigzania umowy o prace i umowy o $wiadczenie ustug zarzgdzania.

***) do zmiennych sktadnikow zaliczono

- premie wypfacone na podstawie Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.,

- nagrody uznaniowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od skfadnikéw
zmiennych.

****) osoby objete w roku 2021 Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce
na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A., a takze osoby, ktérym w roku
2021 wyptacono zmienne sktadniki wynagrodzen na podstawie w.w. Polityki za lata 2017-2020

Nie jest prowadzone rozréznienie pracownikdw Towarzystwa, kidrych mozna bytoby przypisa¢ w pei lub czesciowo
w dziatalno$¢ AFI (funduszy SFIO i FIZ). Nie ma tez przypisania pracownikéw Towarzystwa, ktérych wynagrodzenie
mozna przypisac¢ AFI.

W roku 2021 Towarzystwo zarzgdzato (wedtug stanu na koniec roku) 6 funduszami AFI i UCITS (w tym 51 subfunduszami
wydzielonymi), z fgcznymi aktywami netto na dzien ostatniej wyceny 30.12.2021: 20.3 mld zt (wzrost r-r o 4.85%).

W funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo nie ma pozycji ‘wynagrodzenie dodatkowe’ ptacone przez Fundusz pra-
cownikom Towarzystwa lub innym podmiotom, ani wynagrodzenia ptaconego pracownikom Towarzystwa.

W wybranych funduszach / subfunduszach w okreslonych w statucie funduszu sytuacjach wyptacane jest ‘wynagrodzenie
zmienne’ uzaleznione od wynikéw funduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg oméwione w Nocie
11 sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu). Okresowo wynagrodzenie zmienne (zgod-
nie z uchwatg Zarzadu w tej sprawie) moze by¢ nienaliczane. Wynagrodzenie zmienne w roku 2021 (na koniec roku)
dotyczyto funduszy / subfunduszy:

bfund ] ota 0

1. Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 1424
2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (Pekao FIO) 5
3. Pekao Megatrendy (Pekao FIO) 0
4. Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 0
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Kwota w 2021

subfundusz (fundusz) [tys. zi]

5 ~ Pekao Obligacji Samorzadowych 86
’ (Pekao Funduszy Globalnych SFIO)

6 Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 0
’ (Pekao Funduszy Globalnych SFIO)

7. Pekao Ekologiczny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) — utworzony 7.07.2021 0

zgodnie z przepisami

8. 10 subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK SFIO nie naliczane do

konca 2021 -

4. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
W roku 2021 zmienne sktadniki wynagrodzen wyptacone zostaty w formie:

a. premii wyptaconych za rok 2020 naleznych do wyptaty bez odraczania oraz czesci odroczonych premii za lata
2017-2019 pracownikom objetym Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. Podstawg do
okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego byta ocena efektdw pracy oséb objetych Polityka, efektdw pracy
danej jednostki organizacyjnej, a takze wynikéw finansowych Spétki, z uwzglednieniem co najmniej 3-letniego
horyzontu. Ocena uwzgledniata kryteria finansowe i niefinansowe, z zastrzezeniem, ze osoby sprawujgce funkcje
kontrolne byly wynagradzane za osiggnigcie celéow wynikajgcych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagro-
dzenie nie byto uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalno$ci. W
przypadku osob, ktére majg istotny wptyw na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu
brano pod uwage przede wszystkim, ale nie wytgcznie, wyniki zarzgdzanych funduszy. W roku 2021 wyptacono
czes¢ premii za rok 2020, ktéra nie podlega odroczeniu oraz cze$¢ odroczonych premii za lata 2017-2019. Czesci
podlegajace dalszemu odroczeniu za lata 2018-2020 wyptacane beda w latach kolejnych od 2022 do 2024 roku,
po dokonaniu oceny wystgpienia w okresie odroczenia negatywnych efektow pracy osoby objetej Politykg lub
jednostki organizacyjnej, w ktérej ta osoba byta zatrudniona, a nieznanych w momencie dokonywania oceny po
danym roku.

b.  nagréd uznaniowych dla pozostatych pracownikéw, nie objetych w 2020 r. Polityka, o ktdrej mowa w pkt a powyzej.
Przy ustalaniu wysokosci nagréd bierze sie pod uwage wyniki pracownika, grupy pracownikow, do ktérej nalezy
pracownik, ktéremu przyznana ma zosta¢ nagroda i/lub wyniki Spotki.

5.  Wynik przeglgdéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil
ryzykaTtowarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. zostat dokonany w 2021 przez komérke
ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, a wynikajgcy z ww. przegladu pisemny raport okreslajgcy
stan realizacji polityki wynagrodzen - przedstawiony Komitetowi Wynagrodzen oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.

W ocenie komérki ds. nadzoru obowigzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen spetnia wynikajgce z przepisow
prawa wymagania oraz cele, w tym sprzyja prawiditowemu i skutecznemu zarzadzaniu ryzykiem. W ramach dokona-
nego przegladu realizacji ww. polityki nie stwierdzono nieprawidtowosci.

6. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw przyjeto w Towarzystwie
Polityke wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. Polityka ta zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg 1
grudnia 2016 r. i dotyczy zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptacanych i uzyskiwanych za rok 2017 i lata kolejne.

W 2021 roku wprowadzono zmiany do Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. polegajgce w szcze-
golnosci na: uwzglednieniu zapiséw dotyczgcych ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, doprecyzowaniu zasad oceny
0s6b majgcych wptyw na zarzgdzanie funduszem, wprowadzeniu limitéw w zakresie proporcji wynagrodzenia statego
i zmiennego, a takze zwigkszeniu czgsci wynagrodzenia zmiennego, ktéra ulega odroczeniu w przypadku zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen opiewajacych na szczegdlnie duze kwoty.

Polityka wynagrodzen dla osdb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. jest upubliczniona na stronie www.pekaotfi.pl (‘o nas’ -> ‘tad
korporacyjny’). Aktualna na dzien bilansowy wersja (nr 7) obowigzuje od 28.04.2021.

Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych

W zwigzku z trescig Rozdziatu X punktu / wytycznej 35, Rozdziatu XI punkt / wytyczna 40 oraz Rozdziatu Xll punkt / wytyczna
48 Wytycznych ESMA ETF i UCITS Fundusz w sprawozdaniu rocznym przedstawia informacje w przedmiocie transakcji na
instrumentach pochodnych i technik efektywnego zarzgdzania portfelem.

Petna informacja o stanie pozagietdowych instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy zawarta jest w sprawozdaniu finanso-
wym Funduszu.
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Lista zawartych kontraktéw na instrumentach pochodnych przedstawiona jest (w sprawozdaniu finansowym Funduszu) w tabeli
‘Instrumenty pochodne’ w tabelach uzupetniajgcych do ‘Zestawienia lokat’ oraz w tabelach szczegdétowych w Nocie-6 ‘Instru-
menty pochodne’. Jest tam uwidoczniona — w odniesieniu do kazdej transakcji - ‘ekspozycja’ uzyskana w wyniku tej transakcji
oraz nazwa kontrahenta.

Ponadto, w zakresie instrumentéw z przyrzeczeniem odkupu (buy-sell back / reverse repo oraz sell-buy back / repo) lub udzie-
lenia pozyczki papierow wartosciowych — stosowne informacje sg prezentowane powyzej w punkcie ‘Ujawnienia SFTR (doty-
czgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finansowe)'.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych pozagietdowych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w central-
nym systemie rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymianie depozytu zabezpieczajgcego
(‘zmienny depozyt zabezpieczajacy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomoéw
istotnosci: zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wy-
maganych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotow
zagranicznych —uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Credit Support Annex, ktdérymi objete sa wszystkie fundusze
i subfundusze dokonujace takich transakcji). Zarzadzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych z kon-
trahentami i dla subfunduszy, nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pIn (w odniesieniu do polskich
kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwos$ci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘'zmiennego’)
w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami TBMA/ISMA
Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym zabezpieczeniem
wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt zabezpieczajacy jest
takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji pozyczania papieréw
wartosciowych.

Fundusz stosuje zasade, ze depozyty zabezpieczajgce wykonanie powyzszych transakcji sg dokonywane wytgcznie w pienigdzu
(odpowiednio do uméw w pin albo eur). Otrzymane depozyty zabezpieczajagce sg reinwestowane. W odniesieniu do transakcji
SFTR zabezpieczeniem jest, w szczegdlnosci instrument bedacy przedmiotem transakcji (w sprawozdaniu przy prezentacji ta-
kich uméw — jest przedstawiana m.in. informacja o kontrahencie i instrumencie finansowym).

Z transakcjami dotyczgcymi pozagietdowych instrumentéw pochodnych nie sg zwigzane dodatkowe koszty, z wyjatkiem: prze-
kazywane depozyty zabezpieczajgce sg oprocentowane (odpowiednio dla waluty depozytu), a przekazywanie depozytéw za-
bezpieczajgcych odbywa sie w drodze przekazu pienieznego, podlegajgcego standardowej optacie z tytutu przekazu.

Zabezpieczenie dla pozagietdowych, nierozliczanych centralnie instrumentéw pochodnych ustalane jest codziennie i bezzwtocz-
nie nastepuje odpowiedni przekaz depozytu zabezpieczajgcego rownowazgcego wartos¢ kontraktu (z zastrzezeniem stosowa-
nia minimalnych kwot przekazu i zaokraglen wyliczen).

Ujawnienia zwigzane z dzialaniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

Informacje w odniesieniu do Funduszu - przejrzystosé

Zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia), Pekao TF| ujawnia dane dotyczgce Funduszu, nie
bedacym inwestycjami zréwnowazonymi $rodowiskowo ani nie promujgcymi aspektu srodowiskowego.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie

Fundusz w roku sprawozdawczym nie byt obcigzany wynagrodzeniem zmiennym. Wynika to bezposrednio z zapiséw Statutu
Funduszu.

- 7 / Inne informacje -



		2022-03-28T17:52:58+0200


		2022-03-28T18:27:56+0200


		2022-03-28T19:38:44+0200


		2022-03-28T21:59:37+0200




