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Zestawienie lokat

Tabela ggd:-wna

Sprawozdani e

Zestawienie Lokat -

roczne -
Tabel a

za okres

Gg:- wna

roczny k

War t oSi
wyceny na

SKGADNI KI LOKAT

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DgulUne papiery
Instrumenty pochodne
Udziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytudgy wuczestnictwa
WierzytelnoSci
Udzielone poUyczki
Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma:

wartoSci owe

Tabel e

DGUt NE PAPI ERY WART O CRo@Enku Nazwa rynku Emitent 182y | et min wykupu ik uRrie
emitenta oprocentowania nominalna

O terminie wykupu do 1 roku

Bony pienifiOne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Nienotowane na aktywnym rynku

Nienotowane na

1
Ronson Europe N.V. Seria T PLRNSER00185
aktywnym rynku

Nie dotyczy

O terminie wykupu powylDej 1 roku
Bony pieninUne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Suma:

zagraniczne

pienifdlne

Ronson Europe

WartoSi
wyceny na

dzie® bi
W tys.

Procentowy |y r ¢ o i
udziag

aktywach ceny nabycia w

og-gem B

War toSi

ceny nabycia w
tys.

500 500 0.27% 700

176 685 183 486 98.96% 137271

177 185 183 986 99.23% 137971

uzupedgni aj Nce

4.49 (Zmienny

09.05.2022 kupon)

Holandia 1000.

dzi

500

eE& bi
w tys.

703

180 388

181 091

- "t
Liczba
nabycia w tys.
500

o oooo

500

Procentowy
udziag
aktywach
og-gem

0.38%

98.26%

98.64%

WartoSi
wyceny na
bilansowy w tys.

500

o oooo

500

Procent ow
w aktywach

0g- gem
0.27%

0.00%

0.00%

0.00%

0.27%

0.27%

0.27%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.27%
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TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI WartoSi [Procentow

I NSTYTUCJE WSPELNEGO | | Rodzajrynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Krearlnslt‘::f;by Liczba W:a; tc‘:WStl < wyceny n w aktywach
MAJ i CE S| EDZI BN ZA | 4 YS: | pilansowy w tys. 0g- gem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 176 685 183 486 98.96%
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Nienotowane na " Funds - Euro o
Fund Open-End Fund UCITS (LU1373033965) aktywnym rynku V1 90062 Corporate Bond  Uksemburg 619 621.740 31581 33315 17.97%
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Nienotowane na . Investment Funds -
. 4. E
Corporate Bond Fund UCITS (LU0360483100) aktywnym rynku Nie dotezy Euro Corporate Luksemburg 152 415589 31255 33341 17.98%
Bond Fund
G FUND - Alpha Fixed Income FCP UCITS Nienotowane na . G FUND - Alpha
8 . 441 k
(LU0571101715) aktywnym rynku Nie dotyczy Fixed Income Luksemburg 671.614 3104 3446 1.86%
Schroder
Schroder International Selection Fund - Euro Nienotowane na International
Credit Conviction C FCP UCITS aktywn: e Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 50178.180 31307 33362 17.99%
(LU0995119822) tywnym ryn Euro Credit
Conviction C
. . . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer Strategic Income FCP  Nienotowane na " .
UCITS (LU1883845106) aktywnym rynku Nie dotyczy ;‘s:;ir Strategic  Luksemburg 0.162 0 0 0.00%
. . BNP PARIBAS
BNP PARIBAS InstiCash EUR 1D Short Term Nienotowane na
. . 5
FCP UCITS (LU0528984122) aktywnym rynku Nie dotyczy InstiCash EUR 1D Luksemburg 8338.222 3687 3798 2.05%
Short Term
BlueBay Investment Grade Bond Fund FCP Nienotowane na BlueBay
i 9
UCITS (LU0225310266) aktywnym rynku Nie dotyczy Investment Grade Luksemburg 37 626.054 33449 33599 18.12%
Bond Fund
Janus Henderson
Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond Nienotowane na . Horizon Euro
Fund FCP UCITS (LU0451950587) akywnym ynky € dovezy Corporate Bond  -Uksemburg 11519.040 9219 o311 5.02%
Fund
Schroder
. . . International
Schroder International Selection Fund - EURO  Nienotowane na
Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 269 484.600 33023 33314 17.97%
Corporate Bond FCP UCITS (LU0113258742) aktywnym rynku EURO Corporate
Bond

Suma: 176 685 183 486 98.96%
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Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roc:
Bilans [Kwoty w tys. z4g
I. Aktywa 185 435 183 567
1. $Srodki pieninUne i ich ekwi wal enl4g0 2 462
2. NaleUOnoSci 19 14
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4 . Skgadni ki l okat not owane na aktywnym r yYT3u
5. Skgadni ki | okat nienotowane na 18%986y wn yl™ 362y n
6 . Pozostage aktywa
1'l. Zobowi Nzani a 380 1438
Il. Aktywa netto (I - II) 185 055 182 129
1 V. Kapitag funduszu 214 792 208 393
1. Kapitag wpgacony 1597 916 1568 665
2. Kapitag wypgacony (wielkoSIi ujleasiad -1 360 272
V. Dochody zatrzymane -36 533 -69 380
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 403 -3 576
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 31130 65 804
ze zbycia lokat
Vi ‘Wzrost (spadek) wartoSci I« 6796 43116
nabycia
Vi Kapitag funduszu i zakumu
i P 9 185 055 182 129

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3881 555.011 3 748 722.608

A 3597 769.065 3 459 626.537
E

[=

| 283 785.946 289 096.071
WartoSi aktyw-w netto na jednostkn wWé6Best nid&s58 we
A 47.68 48.58
B 100.00

E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 47.68 48.58
J 100.00

K 100.00

L 100.00

P 100.00

*) W przypadku, gdy jednostKki uczestnictwa danej kate
uczestnictwa danej kategorii jest r-wna cenie okreSlo
jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla j
kategorii wartoSi jednostki uczestnictwa danej katego
zmi any wartoSci jednostek uczestnictwa kategorii A or
moUna znale¥i w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Rachunek wyniku z operac;ji

Sprawozdanie roczne - za okres rocz
Rachunek Wyniku [ Kwoty WW t(;i s- 7z
01-01-2021 - | 01-01-2020 -
I. Przychody z lokat 145 582
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 22 32
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nier u homo S cOi
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 48 474
Pozostage 75 76
Il. Koszty funduszu 1972 2 827
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1903 2748
- staga cziSli wynagrodzenia 1903 2748
- zmienna cziASI wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcy@h dystoy
Opgaty dla depozytariusza 69 78
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr@ aktyw w
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyj nt 1
Usguagi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundus0zu
Usguagi prawne 0 0
Usguagi wydawni cze, w tym poligraficzneO 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruch®@moSci 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 0 0
Pozostage 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-11) 1972 2 827
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 827 -2 245
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 646 18 610
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 674 1734
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -36 320 16 876
-z tytugu r-0Onic kursowych -7 689 11 248
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3 473 16 365
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wyni k z operacij.i przypadaj Ncy na jedn098t kn u44es
A -0.90 4.42
I -0.90 4.42
E 0.00 0.00
F 0.00 0.00
*) Wyni k z operacji przypadaj Ncy na jednostki uczestni
jako zmi ana WartoSci Akt yw-w Netto na Jednostkn Uczestn

zaprezentowanymi w zestawi eniu O6Bil ansd)
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - z a

Zestawienie zmian

[ Kwoty

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartoSci aktyw-w netto
1. WartoSi aktyw-w netto na kc
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu
4 . Dystrybucja dochod-w (przychod:  w)
a) z przychod-w z |l okat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychod-w ze zbycia | okat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)
a) zmiana kapitagu wpgaconego (powi

b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmni

6. GNczna zmiana aktyw-w nettec
4+-5)

wyni

182129

-3473
-1827
34674

-36 320

fundus du

0
0
0
6 399

Nkszenzsk
ej s 22852 e

2926

okr es

w

ku34Z3 oper ac]
(razem): 0

zg§g [/ wart

01-01-2020 - 31-12-2020

179536

16 365
-2 245
1734

16876

i 16 365

0
0
0
-13772

kapitagu) 17716
kapitagu)-31488

2593

7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okresiu858pr awozdawc zel§bl29
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okresi82699 pr awozdawc Z1yInv07

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian
Zmi ana | iczby jednostek od po:
rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

549 618.807
411 476.279
138 142.528

60 466.389
65 776.514
-5310.125

38 217 550.324
34 619 781.259
3597 769.065
3597 769.065

1323897.878
1040111.932
283 785.946
283 785.946

345576.041
689 417.050
-343 841.009

42 589.365
15 306.292
27 283.073

37 667 931.517
34 208 304.980
3459 626.537
3459 626.537

1263 431.489
974 335.418
289 096.071
289 096.071
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I'll. Zmiana wartoSci aktyw-w retto na jednostkH
uczestnictwa
1. WartoSi aktyw-w netto na je
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 48.58 44.16
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 48.58 44.16
2. WartoSi aktyw-w netto na je
bi eUNcego okresu sprawozdawcz
A 47.68 48.58
B 100.00 0.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 47.68 48.58
J 100.00 0.00
K 100.00 0.00
L 100.00 0.00
P 100.00 0.00
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A -1.85% 10.01%
B 0.00% 0.00%
E 0.00% 0.00%
F 0.00% 0.00%
| -1.85% 10.01%
J 0.00% 0.00%
K 0.00% 0.00%
L 0.00% 0.00%
P 0.00% 0.00%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w 1
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 46.67 07.06.2021 42.77 18.03.2020
B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
E 100.00 08.11.2021 100.00 31.12.2020
F 100.00 18.08.2021 100.00 31.12.2020
| 46.67 07.06.2021 42.77 18.03.2020
J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 49.29 22.11.2021 47.66 30.12.2020
B 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
E 100.00 08.11.2021 100.00 31.12.2020
F 1000.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020
| 49.29 22.11.2021 47.66 30.12.2020
J 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
K 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
L 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
P 100.00 02.11.2021 0.00 0.00
6. WartoSli aktyw-w netto na je
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 47.63 30.12.2021 47.66 30.12.2020
B 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
E 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020
F 100.00 30.12.2021 100.00 31.12.2020
| 4763 30.12.2021 47.66 30.12.2020
J 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
K 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
L 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
P 100.00 30.12.2021 0.00 0.00
Procentowy udziagd koszt-w fund 1.08% 1.65%
aktyw-w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.04% 1.60%
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych dystrybucjn -
Opgaty dla depozytariusza 0.04% 0.05%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw-w -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami funduszu -

Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziagd koszt-w - prezent:
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Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte §N uzupedni ajdieraej Sdbdundeisziborap @za-y ¢ j a ¢
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf
Nota - 1 Polityka rachunk.waS.c.i... d .8
Nota - 2 NalnodSci  SuU DBl S, Z U e .14
Nota - 3 Zobowi Nzani a .Su.bf u.n.0.U.S.Z. Ui 14
Nota - 4 Ssrodki pienifnUne..i..i.ch.ekwiwal.ent. ... 14
Nota - 5 RYZYKE ...t ... 14
Nota - 6 Instrumenty pochodne ... 16
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-s e | | back, poUyczek pap
LT =T G A TR T o K VY Ao S N OO U U 16
Nota - 8 Kredyt Yy  ieeePoQ Y CoZo Kl 16
Nota - 9 Waluty i r - Oni.ce..kur.s.owe..
Nota - 10 DOochody i iCh AYSIIYDUCTA .....vviiiiie e e e e aa e
Nota - 11 KOSZtY SUBTUNAUSZU ...ttt et e et e e e e e
Nota - 12 Dane por - wnawc z eUcaestdicdvd n..a.s.t.k.a.C.hoii, 21
Nota - 1 Polityka r achindodzw wo Sc i F
Przepisy prawne regul uj NceiSubundusznk owoSiI Funduszu
RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w okr dsayezdsap2dawo e 8 aiwva

1994 roku or a ¢ h un k @jwee$c72021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozpor zNd z e ni a Midniag4grudniaFi na
2007rokuws pr awi e szczeg:-|lnych zasad r ach ubzKoNv@249,cpoz. 1859, reel ams) {dplej i nwe
zwanym RozpormnzNazdmuinkmwoSci funduszy). W roku 2021 (1.07.202]1

aktyw: w

Funduszu (odpowiednio aktualizuj Nc dpeltiosyki@ni amhuamok g

RozporzNdzenia o rachunkomiwoSoaddmymuBaypor dDNdandrei em Wbliykist r a
Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajNcym RozporzNdzenie o rachur
zaprezentowane w niniejszej nocie (w zakresie informacji o wprowadzonych zmi anach: Zpmi dmaz doizp®r @ Nd z

szczeg-

Zgodni e

I nych zasad rdchunkowoSci funduszy

ay

z RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy, ksifngi r

nym prowadzone sN odrfibnie.

Zasady

o0g-lne / jednakowe zalrza Ndganyichi oh zeeun Pekay TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozd ani e zost a

T w jnAnzyku

i
T wedgug sta

go sporzNdzone: (c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) ze-
. . staW|en|e zmian w aktywach netto subfunduszu.
polskim i wtwalucie polskiej (kwoty w

si Ncach zgotych, z wyj Ntkiem Wykeastyadesiavweneciokat-t abel e uzodpegn
na jednostikwi- wicczzaesstzni ¢d wa nstrumenty dguUne wmrrd oercti ave

ScizZNg)d;o 0, 01 wraz z odsetkami naliczonymi. W przypadkach, gdy w
nu Ksi Ng Flnansowyctha &l &GN e4Z YR g Ghi-aj Ncy Ober ws k a
sowy, zuwz gl Aidni eniem zdarzeE %?Cﬁo”{? ﬁleoy\EngQuotatlonso oznacza to
po tym dniu, dotyczNcych okr gig na yiky pgRgl z8gdxde. wy m  (OTC) i wy

kurs-w z rynku deal erskiego t

czego;

1 zgodnie z przepisami dotyczNcWmbrrzgphdhkkowgSyi wycena wierz
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, dgych nierozliczonych) dokony
obej muj Ncpeygloody z(lokat netto oraz niem oszacowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji
(b)zreali zowany zysk (stratfn) ta&ki achyicwsaf aluaeanter mi n zapadal
ic)ni ezreal i zowanwycenylokd; (st r at jsttermin kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocento-

1 zgodnie z zasadami rgchunkowov‘éac”i'aol@rNe@I'o‘Sr{)Drﬁiyczne-

WpO! ttyce r achun.k’owo'S,(?| f undes a%a\/\ﬁ@l‘ﬁeﬁl&ml tabele dodatkoweo
dami wyceny obowi Nz wsowhcy mi naw?é‘og Qb AR |l okat n akbty trey cohd

i w formacie zgodnym z Ro zpor zNdzeniem o pfoRaw art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychd
chunkowoSci funduszy prezentowane sN te skgadniki
Sprawozdanie jednostkowe subfunde$2@SsngwrﬁlaNyjstwce za prze

cznSci

opi sowej nobgj mubjjNca®rji:aj Nw@j Nt kowe) , kt-re bygdy przedm

i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do spra- zytariuszem Funduszu akcjonariuszem Towarzystwa,
wozdania sporzNdwamdapeat pdfBcs@oamiotami zal e UMlycrgimi b \vd B t dsn

nego.

do Towarzystwa lub Depozytariusza.

W cznaSci tabelarycznej zerzedst avwykhze peoacafypreupadaj Ncy na
stawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, twad (w z e sRachwnekevgnikwz operacjio ) ust a-

-8/ Noty objaSniaj Nce
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lany jest jako zmiana WartoSci AbtdywaweNat@at d ypy Jedtrument - w
nostkn Uczestnictwa (nwzgodkr esi e pFRA RS, ICDS) futare),yprzy czym:
nie z wartoSci ami zapre®Bent owan iw estawieniu 0
lansé ) . P yasndl a %(onIRs Xga/tym dwwwalutowych)

) ) ) ~ -t_ermin Py gpartenzoeSctiowana j est
$rodki pienifnUne (w tym w walutach yYaeuchgatHoséety) sN
ujawni ane jako odpowiednie Srodki _pi i e i " <
oraz notach objaSniajNcych. R- Wnoczazesrerir%%%\;alneey ?yéf%idoﬁ;c?”izi?
wieniach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie Evw. w weddu ich aktual
uj awni ane s N de p oranyathypozycip n k owe , w ﬁiagy ’ gug
S&kgadni ki l okat ni enotbowa Pe en a ak_t_ganym r%//nku .
zentacja depozyt - w wvbzegInudrei ewar t o §/Piypagku, gdykontraktwy maga przepgyw
niem odsetek naliczonych (bez dodatkWBwiyh n WYy @@ lcayaeh nosS
w naleOnoSciach). zentacij.i ujawni ane sN oso

dej walucie
W Zéstawieniu lokat-Tabel i 0Ggujwenverji ane s N ByNd-l a konfutwrek t - w
st_rurr_]entypo_g:hodnelzgodnle z prZesIaentaCJN Wjako wartosi instrumentu w
wieniu lokat i t abel ach uzmpeagml\ﬂr]d\lcgch t 08 ustalona na podstawi e
ujemnej, jak i dodat awdgnsdward oSci . Wynk not owa® kontraktu
wy gNcegmzycje na kt-rychdowyni k =z W%Fen '

datni prezenigowpne (vear&machpo- w ko h(rDSQO(eanwfaultSwap)

zycSkigadni ki | okat nieno®Bowane na akxkownwar rghlkui nstrumentu w
askgadlukatlowartoSm ujemnej stanowi N ztoobdlwi Wyl iczona z zastoso
zanie (i sN prez®miyoomymnseN w Noci e niego modelu wyceny (oszacowani e
uwz gl i d nZestaweeniuwokat i tabelach uzupeg- bi eONcej przyszgych kwot
ni aj Noray Noie 6). prawdopodobi e®Estwem dane
. . . . uwzglndniaj Ncego mierzaln

Prezentacja I klasyfikacja rynk-w ngtpwmBhe- wnﬁthamgﬁwych
L FjguUnych doko_nywana lest w Z\/\?&ﬁle%énhqu|hf8rrnacv\f|é{zgo &1a ednpstek
stania do ustalania wartoSci god&d wed oM, 4 IPE V*D

. . . tni t I').nnych
o relatywnie i w stosunku do posiadanego pakietu in-
strumentu i niewielkich obrotach. W sytuacji braku da- - w przypadku, gdy jednostkit aki ej kategori.i
nychzrynkui wy c ena o d b gkergowariejte- w nabyte i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpi-
nie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej sanych do Statutu przed 31.
stopy procentowe;. w - w netto na jednostkh ucz

netto na |

. o ci
Wy n..'_.k z r-Unic k ursowyc h prezent 0%@&)% Aja%ilé J%dno‘é’tekjdls 5‘e8n‘3étek Uczest-
pozyciji i odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodat- nickwa k gorn wp|sanych do Statutu 31.12.2020
ni e r-Un|okrmsslagyswrawozdawczym Wy WartoSI aktyw:
wartoSi . JeSli wysthpuje nadwyUkuaCqucgqq,]tlQ:t Q\ H, Ry ¢ jest poc

kursowych nad ujemnymiit a nadwyUka wuj awni ona dhdd
g O . ) e tek uczestnictwa danej kate orii (wpisanej do
staje wliPmzhodyjzliokatd Dodatnie r-Unice Jﬁ’rospektu Informacyjnego), ) gori (wp |

u -

kursowed . W pr zy pkaid kuyj ennandywcyhO r - Uni ¢

sowych nad dodatnimi i prezentowana jest ona w pozy- . - w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa da-

c jllil2 Koszty funduszui Uj emne sal do r-Unic knepokategori.i zostanri! odkurp
wychd . Iiczby jednostek jest zerowe) i war t o Si akty
W Nocie 4 w tabeli's r e d ni stan Sro‘dlg w pien | UnL}/Scta jeanSetsknWlsJ(;ZZ?ntII;Ir
ujawnia sin Srodki pienifinUne zgod éttoz ﬁghjﬁatldcﬁvgﬂeﬁe@ommc(zes
prezentacjijwspr awozdani u, z pomininciem \R/P EXdaWeniem r-Onicy w st
bankowych. stagego za zarzNdzanie).

Prezentacja (wWNocie6) i nstrument -w pochodnych. I n-
formacje ujawniane sN dla kaUdego kontraktu osobno, w

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skgadni k pogNcwzanego
kresie poszczeg-Ilnych sprawbadahisllfi ¢ gde@9s t ke wiyzruptzez W/ arte &dgomia-e r d

dzenie Towarzystwa (Pekao TFIS.A),podl ega przekazaniu do Komisjiodgzda pb8uednor
dzNcego rejestr f unduwsdos ti mpmstsehieyenvy. pelaptifl. | j est

Uj mowani e oper ac pubfundaszy cve Nicsyicthgach rachunkowych

1) Ksingi rachunkowe subfunduszys) WadN ewpmywadzeni a do ksi D
wfunduszu inwestycyjnym pr owa d z otrarsaksjiNa JedthastRabh-Uczestnictwa (zmian w
nie. kapitale wpgaconym | yebt kapi
2) Zobowi NzandjaNceyni k poszczeg- Iny(fjr?'eGE zbycia lub odkupieni:
subfunduszy obci NUOajN tylko te SuMAf undlls& S Kk Gize te wilii e s N
egzekucja moUe nastNpil tylko z GQ&&T%iw _§‘ﬁbf’§ﬁ' Aktyw-w N
duszu, z kt-rego wynikaj N zobowiXKzZaénSitghi ctwa w dniu wprowa
rachunkowych.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty ponie-

sione w zwi Nzku z tym subfundlp)sz'\{earﬁ:’lte papiery wartoSciowe
) ) ksi Ngunkaocwhy ch wedgug ceny |
4) Transakcjeportftel owe (nabycie oraz zbyC| F'nuflﬂl 8f-wszystkie zkvnssztkyu Pz

ni k_-_W | okgt) u_j muje sifn w ksi gancar1byrcalcé1nqn(k\,9w§/zcdwzeg Il noSci -
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). koszt nabycia praw poboru i j e S 1 i wykor zy

-9/ Noty objaSniajNce
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do nabycia akcji). W przypad#i0) Ppamwiae powowar ak<j i rejestr
Sciowych otrzymanhgemMNnmnabypgdatnidni u notowa® akcji danej s
cia jest wartosSl 0. wane sN bez praw. Ni ewy ko
7 Papiery wartoSciowe otrzymane Wtéoa’njq afkghijnpbskamppriici sl
papiery wartoSciowe majN przypi s"@%®N cenii naby-
cia wynikenfnWcNakycia papier - wllwBrzpehody z odsetek uj mowar
Sciowych wymienionych. chunkowych na zasadzi e mem¢
8 Zysk |l ub strata ze’sprzedaUX f2) pKi cesrz-twy wap @ roéSccyi jone uj mowane
wych wyliczana j e st met odN o6najdroUsze chpmkewych na zasadzie mem
daje sin jako pierwszeo, pAOI_egB)J%Er%jerhéak%/\yva%ry_iﬂ)'assay%a%h wyraUc
sprzedanym'paplerom Wart_osc'OWy’WWQILﬁdchW_cybH/éhzeWykazywawaduciesN W
ceny nabycia danych papier-w wWadlRmota?WyF&tych pol skich,
Zasada ta dotyczy takUe transakcyjly ”V\‘?‘ed"‘@aulg“toaocpho-wiedniego K
9) Dywidendy z akcji gaghmewane sN ws Karidigo przez NBP, na dzi
chunkowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta wksifngach rachunkowych.

not owane sN bez prawa do dywidendy.

Wycena aktyw: wSubfurmasguy w- w

Wycena aktyw-w subfunduszu (wtymwszczeg-lno'éci, papier - w w

dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzie® sporzNdzenia sprawoz

dziwej, zwy j Nt k ivenme nitn-sw,r dl a kt-rych wartoSI stanowi skorygowana

tywnej stopy procentowej.

Poni Uej przedstawione sN zasady og-lne obowi Nzuj Nce jednakowd

niezal eUmikea,esdizy swrawozdawczym bNd¥ zgodnie z politykN inwes"

wag lub m-gg§g wystfApowal, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfund:t

kurscen i wartoX@Bms0. z godziny

1) Skgadni ki | okat wyceniane sN Wq1dQ@org/SkammNedrazulés%mmbapierywarto- B
zasad: Sciowe dguUnpeh dia ke moUIl i

. L skiwania w gos-b ci Nggy wartoSc
f Papiery wartoSciowe notowane natyn‘il_dp.eogliéaJé’z'&mieﬂr%,'bonyhandloweiob-
pier-w wartoSciowych, na GPW (ak,cijgea,cjpe alé"’c?‘rpdooracyjskmrypq- wy ¢

akcji, prawa poboru) oraz na Rynku Treasury wanej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowa-
BondSpotPoland( ob | i gacj e Skarbu PaCESter"i)uWé(fektywnej stopy proce
ceniane sNrsvewWdrnagmkni icia ogdaszam o pitsytwgau trwageij utr a
nych przez prowadzNereygo dany rynerq( (dw

padku notowa® ci Nggych), | ub 9qo sAtkactjnei,e gdbo Kkcuzrassuu r ozpoczfci
jednolitego wpr zypadku notowa® jednol gtggtdpwym, wyceniane sN we

Wodni esieniu do papier-w wartoSchypwsachU@mod®-ich nabycia wy
wanych r-wnoczeSnie na kil ku ry hduaw hakim grzydadko glo-ceny nabycia akcji

wany jestokr esowy wyb-r rynku gg§-wnel@dicdhasin awas tt 0sSUj & yscihii pa
kaUdego papieru wartoSciowego),ogpraM, czaymwyj Ntkiem sytuac
gg-wnym kryterium branym pod uwagdgrfe siMnebhr epy gki odnotowujl
danym papierem wartoSciowym w orkirejsNey mkerektii wyliczanej
sifncznym. Dla instrument . - w dgu Uwpzygadkudkeldj@ydhkemisji publicznych akgji

wym kryterium jest skala obrot-wpdgkhiym kinsteju-akcj aandane]j

mentemi odni esi ona do wiel koSci zaamgaUQmwka- gi ejdowym, nowa ce
nia. rej zostaga przeprowadzona
stawN do wyceny akecji ni en

1 W przypadku,

notowania papi ecry- Wh Wsairﬁoﬁcrioor:tfel u.
wych na aktyw ra?( oU-

gdy

nym rynku cechuje b stagej m
i woSci pozyskiwania kursu zafk rPiaflacporu Kcjunowejaemiiji, notowane na
|l ogicznego), a jest deUliwoSlI skgnkysgaeigdowym, wyceniane
nych od wyspecjalizowanegopod mi ot u zaj muj N- zuwzgl ddnieniem kryterium \

cego sif dostarczaniem wycen t askt a&wi opnaepgioe rpowy Uej . Przed

wartoSciowych, do wyceny w wartwadE&iprgzoedzz iGieggdn, prawa Wwyoc

wykorzystuje sin tak pozyskane nkivor sdyo (joedd nBoeazowej zmi any

stawcy Cen). cych te prawa. Wart oSl tyc

. A .~ bywa sifn njimi odbmi-dni e,i ec hu

T Papiery wartoSciowe dguUne notowgahe, énéygké‘ﬁ danej sp- gk

aktywnych, dla kt-rygbagai e ma moc%'ﬂ?""’@?&sé&ﬁiajlilcy Korekt n
uzyskiwanity&hursymwk zw ani od Dosfgw-

c-w Cen sN wwyacretnoiSacnie wwod zi wej z

korzystaniem modelu wyceny dysWwootinj Beeegeaiu do tytug-w u

czynni kami rynkowy mi przyszge pnotewany¢hnavrynkaghi(ETF: Exchange Traded

ni AUne. Fund) w uzasadnionych przypadkach (np. skala
obrotu poza rynkiem zorgani
czasowe mindzy rynkami) do
wycenfi ustalanN przez podn

-10/ Noty objaSniaj Nce
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za fundusz (np. emitent, zar zNdzvagrNcoyS diumwyucstz eamr az um-w zb
lub na jego zlecenie). toSci owy wheszeym zobowi Nzani
kontrahenta do odsprzedaUOy

2)

3)

4)

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek toSciowych (transakcij.i na

uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich mencie z dwoma przeciwstawnymi komponen-
funduszy inwestycyjnych, tytudgy tué3rﬁ|esrt(5‘ilc|td"’z'iaﬁ{/“r‘n| w r-Onyc

towane przez fundusze Zagrar,"(szcIE‘§ellbuyISa(thré'bSlYeverserepo|okreSIo-
uczestnictwa emitowane przez '”ﬁyEW\'}vUpFJzﬁp|W§&’clll'Jako 6tran.
nego inwestowania maj Nce Siedz'?@no%ﬁrﬂé&&USN)BSB |l ub 6tr a
sN wycédnieshe nieniomibywhr st fina sprzediphhod SBB oraz 6tran
rynku aktywnym - zgodniezpodawanN publiczni € repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia za-
informacj N o wartoSci aktyw-w neyaoc jnaa tlreéjrf‘é)éﬁéﬂlskop/gnwarzez
(odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpo- nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu

wiedniej walucie denominowania). W przypadku efektywnej stopy procentowej. Instrument finan-
braku wyceny takich tytug-w uczessotv\;‘ylctbvhadNCrya pZ&edmi ot em t :
sadachokr eSl onych w Prospekcie Inf%rtrgqcéy]krg Stfelolokat pogmiotu zbywa-

dl a zapewnienia ci NggoSci zbywal?|N%e Ooq UDYrW&padku itw ans a
nia wgasnych jednostek

uczestni ﬁdnd'tf@zu / St%ﬂjr%f}ézu)zl Bodlega odpowiednio

stal wykorzystane oszacowani a WY \fyEehid takich
tug-w uczestnictwa.

) ) f  Ustaleniewart oSci zobowi NzaE z
Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen odbywa sifi w skorygowane,j
oraz informacji o instrumentach finansowych, czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
zuznanych serwis-w itymf or macyj ny.g wej. W
wszczeg:-|l noSci

- N Wycena zobowi Nza® z tytug.:

1T Bloomberg L.P. (ABl oomberghfi) cych z transakcji sprzeda0U:

Serwisy: 6Bl oomber g Professional Skeup/d ce8BB) odbywa sif met
Bl oomberg Data Licensebd ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy

DostawcN Cen wykorzystywanych prpzqeezltOWEjundusz
jest Bloomberg. Na j cczine§ wy kor zystywan%
k ur sy HoGmhber§ Generic Priced.)

N
?Nycena k o futureadkd bywwa si i zg
Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny spe- '

znotowaniamity ch kontrakt-w na

fi hi i . wa E. Rozliczeni a sttyathwg ur
cyficznychi nst rument - w: zmi any depozytu zabezpiec
Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wane sN codziennie irazmia
wyliczania warinstu@antachpoezycji w ¢hunku wyniku z operacji s
chodnych typu swap (interest rate swap oraz z rachunku zabezpieczaj Nce

cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-

mi nowe na przyszgN forsvard pfi procﬂenrtow%ug?lesz?étvgiﬂ@{%vh szoﬁugyc
ra_teagre?m?nt)orafz kd)ontrakt-\liv tgelrm'nowl’ﬁe'mztwytugu udzielenia poUyc
miany walut (currency forwar oraz okre onyc <
instrument -w dguUnych jes me t gug zlalsggarc]ioéycchych tycl
zdyskontowanych przepgyw-w pieni nych

Dla instrument-w pocréddbdnych t@p@g:ﬁbgﬁéwihauognﬁa‘ns\&h%zmjac?let‘
defaultswap) st wor zony zostag model W}SFEB~,'89'ane le'nNaadgulgsIoidepé
legaj Ncy na szacowaniu wartoSci V\Piieedl’ﬁ cee'opuzryS Sredniego
szgych kwot rozliczenia, wraz z yBpa Wd0 %q%@chny. '
stwem danej pgatnoSci, uwzgliAadni aj Ncego mie-

rzalne dane z rynku instrument] wvafritnoadisowasyiw- w wal ut owych

W przypadku wyceny opcji oraz s%&%émﬁ%iggﬁj&ilczny do wyli
nego wbudowanego mi ecmINi gacj n za
wprzypadku_ braku Scisgego p 0 B)i N\zuaasadrdonyzh pizypadkachpgedy na skutek zda-
mentem dguUnym) stosowane sN wydieEedhotayzzNgyypeh emitent - - w |
temu Dostawcy Cen, w kt-rych wwnlkgehzydsgtuling chi fpapier - w wart

rozwi Nzani eBlacka-Seholesa, iwapar- menty nie sN przedmiotem ob
cuodane rynkowe (bieUNcy kurs akncym),, of@owheatizie przypadku
ni a zmi en wakij, stdpa wotna od ry- stosowny odpis z twamutguSctir
zyka). wcinUOar ni ezreal i noestgcj)le go
. . . A . W taki rzypadku w zestawieniu lokat papier
Wycena i wyliczanie wartosSci 'nQNyaCquopZ'{pl%‘%e wv;lkﬁﬁglwmpahpmyerwar
bowi NzaE pisu. Przykgadowymi przesdg
Odsetki naleUne od obligacji Skl rb%tyPa"El?s"ttwchSQN' oraz oszaco
licza sifh zgodnie z podawanymi plﬁudz@mlqstcst?r}g@rcg)wegowg’nan|zmuwyceny
lami sponsora emisji; rument . w) mogN byl: zna
tuaCjI finansowej emitenta,
Odsetki od papier-w wartoSciowywmha dfuPniy ochrivtyevotSac iz2N zawar ¢
liczane sN na kaUdy DziwaE Wyceny, wigadrnicd ed ami , upadgoSi I i
runkami emisji; umowazwierzycielamiwzakr esie odgoUeni
) spgaty wierzytelnoSci b
Wycena skutk-w um-w nabyci a paptlg,em' (gvbryv,aué,g),e kwoty do zwr

Sciowych wraz z r.-wnoczesnym owi Nzani em
sin kontrahenta do odkupu tak nabytych papier-w
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utrata przez emitenta moUl i woSciprmrzywud pevgmi awzobo- wi erzyt el
wi Nz a . OkreSlenie szacowanej sikawbadanyycbdpiabezpi ecze& wi er
wkaUdym przypadku dokoieywane jest adekwatn .
do informaciji o emitencie, oceny co do moUliwoSci
WartoSci szacunkowe

Wycena aktyw-w i ustalanie wartoSci zobowi Nza® dokonywane s

Wszczeg:- zygpalbdkparch (w szczeg-lnoSCj przy bprakwpadhychy ot Miit & wir
utraty wartoSci) wycena ta wy mazaatdsowaniefd exoddiwvkyaemy poziorau 3 2 wykoczp- wa n i
staniem danych nieobserwowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacjeipr zyj ici e zagdgoUe & wpgywaj
zasady rachunkowoSci oraz na prezentowane wartlh&sit akt y@s wvag o
dokonywamparceddows t ipne dane histlbrwezde, zaalmeemwvowani a na rynk
ni k-w uwaUanychdamy v adkcd IwwpewnyshSobszasachtoszacowaniamo g N o k arziad z lsii din e .

Oszacowania i zagdoUenia stanowi Nce ich potfwwamwtioPpoidaelyas Naokn
rozpoznawanewo kr esi e, w kt-rym dokonano zmiany oszacowaniokesie, jve Uel
kt-rym dokonakoegamitlngrzyszgych, jeSli korekta kegygywa zar - wno
Stosowane metody i model e Wyceny~sN okresowo oceni auzgadnianewe r y
z Depozytariuszem Funduszuwrazzuz asadni eni em uUyci a.
Oszacowania dokonane na dzie@ bil argsowy iwwzg |piodnioarn Nyszyytkuagpnjaf
uwagn zmiennoSlI otoczenia gosponadkregziegodokomaryehnszpewmloSw. v
Ustalanie WartoSci Akt yw-w Netto i wyni ku z operaciji

Na kaOUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani

1 wartmddtfela inwestycyjnego (skgadnik-w |lokat) Subfunduszu
bilans Subfunduszu, obejmujNcy wyliczenie wartoSci aktyw- w

1 wartoSIi wyniiksuk §za doap elfcaecgjoi si i z ujAtych pr zycho duszw, zrealizo-o k at ,
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

=

1 wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu, stanowiobcoawirNzCGhn®E cfi mi fid
1 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kaUdej kategorii oddzie
1 wartoSi aktyw-w netto na Jednostkih Uczestnictwa oraz warto

(kaUdej kategorii).
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) r a ¢ h u n k g me> Sci
tod wyceny oraz sposobus por zNdzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym:

1. 1.07.2021 zostagdgy wprowadzone zmiany w zakresie wyceny pol

woSci funduszy. Gg:-wnym el ementem tych zmian jest tymawsze
wykorzystaniem odpowiednich modeli). Zmi any nie skutkujN koniecznoSci N prze
przednie daty bilansowe (to znaczyws pr awozdani ach finansowych, pogNczonych sy
wozdaniach jednostkowych subfundusggdsiperz&ldzmhngohopypmirapr

dzenia nie dokonuje sifn przeksztagcenia danycl Szeue zawesawc z )
zmi an zostag .opisany poni Ue]j

2. niewprowadzonoi nnych (n
stosowanych zasad
wozdania finansowego.

Zmi any wynikajNce ze zmiany rozpoheMdoewens ai diptavaddmsedy@7e€e21 | ny c h

i 0 om- wi one w ni ndeeyji wezenfacji sdellot2021) modyfikacjn y z a
rachunkowoSci, w tym metod uj mowani a ope

WrokuZOleeszgaewz&yaha wW przepisach dot. szczeg-lnych zasad ra
rzNdzenie Ministra Finans: - w, Funduasz egnii aPdNiciet pkizeRegiyorzalsh ajj c
Dz. U. poz. 2436).

Zgodnidektir é\zlpor zNdzeni a zmi entafp N o e § Bundiis®isdi oo spor wzaenpirzeseniwnadanym
tym rozporzNdzeniem nastNpigo 1.07.2021.

Wsprawozdaniach finansowych, pogNczonych sprawozdaniach finai
sporzNdzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepi sa
por-wnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.

Zmi any w przepisach obejmujN w szczeg-InoSci

1  Zmiany definicyjne, w tym: (i) aktywny rynek, (ii) wycena za pomocN mo-bug bagk, (i i
reverse repo, buy-sell back.
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T Przyjncie nadrzndnej zasady wyceny skgadnik-w | okat w o0c¢
wartoSci godzi wej

1. Cenazaktywrjegorynku(okreélonegq jako rynek, na kt-rym transakcje
zobowi Nzania odbywaj N sin z dostatecznN cznAnstotliwoSci N
informaciji na temat cen tego sktgyamni kmkiakgiyeddoweab zypmbl
brokerskie i rynki transakcji bezpoSrednich, kt-re cech
2. Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzi e wsz
wspos-b bezpoSredni lub poSredni,

3. WartoSi godziwa ustalona za pomocN modelu wyceny oparte.

T OkreSlenie Warunkz-V\dadmyckhorV\zeyjs’élcaindV\aych i stosowania modeli
lokat, ich okresowych przegl Nd- w, koniecznym uzgadniani t
takUe zasady koniecznych ujawni e@® wychzczeg:-lnoSci w spr

T Wskazane zostagy kr-tkoterminowe |okaty (pierwotny ter mi
kt-rych moUl i we jest stosowanie wyceny metodN skorygowan

tywnej stopy procentowej.
T Rozszerzenie zakresu ujawni e@twnsprawozdani ach okresowyc
o W przypadku skgadnik-w lokat, ktinpchewani §Sbegopdabi wdnij

tywnego rynku (poziom 2 al bdunduszlesteobowiNe hhly waf bo Sowagod:
i potencjalnych uczestnik-w funduszu w sprawozdaniach

aktywach netto funduszu oraz o zwi Nzanym z nimi ryzyku.
o Ujawnienie w cznSci 6l nformacja dodat kowabd

Ui Zbiorczawart oSi aktyw- w i zobowi Nza® skl asyfikowanych na
hierarchii wartoSci godziwej. W przypadku skgadnik-w
ziomie 2 albo poziomie 3 hdesarphiédsbawviodci ngodma wie |
kich | okat w aktywach netto funduszu oraz o zwi Nzanyn

U Informacje o przypadkach praerdesieniomminil d avy ppatiegm¢ Nc¥ch
hierarchii iweprtoSci godz

U  Dodatkowe informacjeopr zypadku regul arnych wycen wartoSci godz
al bo poziomie 3 hierarchii wartoSci godzi wej

U Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

i Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncych wart

0 Informacje o aktywach funduszu, w @(Smiipsiudanimwsdoﬁpwtj-N
wregul owaniu odsetek |l ub innych zobowi Nza® umownych

0 I nformacje o przestr zeganwestycyjnjysif awowych ogranicze@ i

Zmiany prezentacyjne
Zmi ana w przepisach spowodowaga t adcjiinformaa wtatelach motacdp sprawazdanias o b i e

W szczeg-l noSci

i w prezentacji w aktywach (Bil6Zmbpwi NzamowioNz ami anh e( Ndtea g
t oSci tr an s-buylagki/ reversepepd /dg/sellback. WezeSni ej te dane bydgy prezen
przyrzeczeniem okupu. Jest to zgodne ze zmianN okrHd&l eni
cie-7,

i w zestawieniu aktyw-w skgadni ki | ok atu (znaypcrhz epsatpai neer -zwo swtaar gt oo

i w prezentacji w kosztach (Rachunek wyniku) wartoSci dotycz
analitycznie rozdzielone na rodzaje wynagrodzenia: stage i

U wprezentacji zrealizowanegozy s ku / straty ze zbycia |l okat (Rachunek wyni

z tytugu r-Unic kursowych,
0 zostaga wprowadzona prezentacja podatku dochodowego (w Rac
i rozszerzone ujawnienia w Zest apiiemiiftu0dydckmmt udzielonych polC

WartoSi skgadni k-w portf eltaa wbyicleann saonwac ho s3t0a tOn6i.e2g0o2 1s p(rdaawo z d a n i
zgodnie z dotychczasowymi przepisami w dniu zmiany: 1.07.2021 (ustalona zgodnie ze zmienionymi przepisami przy zastoso-
waniu oszacowania wartoSci godzi weji ngao dpza zwieg mi eni 22 ludiE09Fpahii er
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Nota - 2 Nal e UnSut8unduszu

WartoSciegw tys.
Nal eUOnoSci 19 14
Z tytugu zbytych |l okat 0 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugdgu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ce®@tyfikat- -w i nwe:
Z tytugu dywidend 0 0
Z tytugu odset ek 0 0
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tym czynsz- w 0 0
Z tytugu udzielonych poUyczek w podziale na podmioty udzilelajNce poUycDe
Pozostage 19 14
w tym:

Nal eUOnoSci z tytugu Swiadczenia dodatkowego 19 14

Nota - 3 Zobowi NSuaforndaszu

WartoScizgw tys.

NOTA-3 ZOBOWIt+ ZANI A FUNDUSZU 31.12.2021 31.12.2020

Zobowi Nzani a 380 1438
tytugu nabytych aktyw-w 0 0
Z tytugu transakcji repo/sell-buy back 0 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnictwa albo certyfikat8 inwestycyj no3
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupiod%ych certyf i k-
Z tytugu wypgaty dochod-w funduszu 0 0
Z tytugu wypgaty przychod-w funduszu 0 0
Z tytugu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytugu kr-tkoterm nowych poUyczek i kredyt w 0 0
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kredyt - w 0 0
Z tytugu gwarancji lub pornczeCE 0 0
Z tytugu rezerw 0 0
Pozostage skgadniki zobowi NzaCE 199 283
w tym:
Zobowi Nzania z tytugu podatku 30 30
Zobowi Nzania z tytugu wynagrodzenia za zarzNdzanie 159 240
Nota -4 Srodki pienifAaUne i ich ekwiwalenty
Zestawienie Srodk-w pienifdalOnych i ich ekwiwalent - w:
I T S B T S
WartoSI na Al wWartoSI na
War toSlI na
STRUKTURA $RODKEW Pl ENI Nt NYCH NA jed o P FPWY W walucie 1 sowy w danejwalucie|  Pllansowy w walucie
sprawozdania e sprawozdania
finansowego w tys. ys- finansowego w tys.
I Banki / w aluty 1430 2462
Bank Polska Kasa Opieki S.A. (kontrahent) 1430 2462
EUR 243 1118 519 2393
PLN 312 312 69 69
*) Dla rozr-Unienia przeznaczenia przechowywania Srodk-w w banku depozytariuszu: (a) "Bank Pol ska Kas
zabezpieczaj Nce wykonanie kontrakt-w pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczaj Ncy zgoUony w Bank
poszczeg-lnych bank-w (kt-re przekazagdy te depozyty)
| T T - e

NOTA-4 11 . $§ REDNI

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A BI Ett{ C

(] Sredni w okresie
EUR
PLN
usb
Nota - 5

WartoSI na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

WartoSi na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

sprawozdawczym poziom Srodk-w pieniiaUnych

wWartoSl na WartoSI
bilansowy w danej walucie

w tys.

na
W OKRESI E SPRAWOZDAWCZYM P

bilansowy w danej walucie
w tys.

258 1179 954 4193
117 117 219 219
0 1 0 0

Ryzyka
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Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjntej polityki i
prezentowane sN bez danych por: -wnawczych.

Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryzykiem
w Subfunduszuina dzi e® bil ansowy:

Informacje uzupedniaj Nce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

4)

5)

W okresie sprawozdawczym nie wyst Npi §yerapychepyzezeSdbkumndusa.i er oz | i ¢

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

1T Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywi K
zemi sj i instrumentu finansowego; dotyczy t akdwarstyedjuawgie
umowy,wt ym umowy, kitoreimn $NKzmidewystandaryzowane instrument.y

f Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem sytuaciji,
zanim zrobig to kontrahent; dotyczy to szczeatitrdnsakcignat r an
rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze® nad
sowana jest tzw. zasada Afree of paymento, cnyki Adehnste
suspayment 0, czyli wydanie przy pgatnoSci).

T Na dzie®& biloarkgewy troywey KSubfunduszu nie bygjo skoncentr ow:
znaczNcN koncentracjn u jednego emitenta).

Ryzyko walutowe

1 Ryzyko walutowe ma zwi Nzek ze zAm'iennOSciN kurs:- wz gat we h i
wprzypadku, gdy Fundusz ma c zn WBdlutachbbcyctworawoddon e ohin h omwa wy @ k
niem warz@pdtcyych{)w zobowi Nza® wyraUonych w walutach.

1 Subfunduszni e stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwi Nz
ni A0Onymi wyraUonymi w walutach innych ni U zgote.

Subfundusz dokonuje inwestycji[w t yt ugy uczestnictwa zagranicznych fundusz
winstrumenty finansowe mogNce nie@shezwmgasabNpoVyzylkaammwmwessy
szczeg-lnoSci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
i nwestowania nie prezentuj sifh w niniejszej rmaziag -pvaSr Rd/ i
zanezf undus zami k y uczestnictwa sN nabywane zal
inwestyciji ( u akcyjnego, surowcowe, fundegi on
szami , kt -ry nictwa sN nabywane poprzez dyuw
ryzyka nabyw duszy i ich benchmark-w oraz bieUNcy
sifi zdar zylg)| na wrowadzonN politykn inwestycyjnN insty.
zawi eszenie wyceny posiadanych tytug-w uczestnictwa, np. w
|l okat w wybranych kr ajraficzych. bNdF¥ regi onach geog
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Ryzyko pgynnoSci, ryzyko braku moUliwoSci zbycia wedgdug wal

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystNpig brak moUliwoSc
wistotnie dulzewi Nzikeu®izeszepi em obrotu na rynkachszazegt lowa & it a
W Z Wi N;ku z faktem inwestowania w jednostKki uczeéesywykitot wa
wyni kal ( poSrzeadsnaido)i nnwoelbet zwani a przez fundusze portfelowe.
s k § a d nwyknaickha | moUe z okresowego zawieszenia odkupywania ty
inwestycyjne bhndNce skgadni kami lokat. W okresie sprawozda
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