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#PekaoObligacjiSamorzgdowych #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoDtuznyAktywny

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 22.04.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,38% 0,13% 0,08% 0,76% -0,99% 2,66% 7,09% | 19,18%

Pekao Konserwatywny Plus 0,34% 0,09% -0,09% 0,69% -0,51% 3,26% 8,62%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,36% -1,35% -1,26% -4,60% -8,94%

Pekao Kompas*® 0,00% | -052% | -0,67% | -2,75% | -4.14%
K A ooy ot oM | -0,86% | -043% | -061% | -2,71% | -1,20% | 8,60% | 9,74%
faabeiosihame -1,35% | -2,73% | -2,96% | -7.50% | -4,89% | 6,96% | 14,96%
Pekao Strategii Globainej | -1,69% | -3,24% | -3,49% | -8.33% | -3.65% | 12,12% | 20,27% | 61,24%
Pekao Megatrendy "1.83% | -7,64% | -7,64% | -17,36% | -7.36%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -2,84% -2,01% -3,67% | -15,78% | -1,44% | 31,98% | 28,02% | 62,62%

Pekao Ekologiczny -1,47% -4,95% -5,14% | -12,95%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: przecietne wynagrodzenie za marzec r/r 11,7% 12,4%
Polska: produkcja przemystowa za marzec r/r 17,6% 17,3%
Polska: sprzedaz detaliczna za marzec rir 16,5% 22,0%
Strefa euro: produkcja przemystowa za marzec r/r -1,5% 2,0%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI za marzec r/r 5,9% 7,4%

Komentarz:

= Ledwie odeszliSmy od Swigtecznych stotéw, a tu za moment majéwka. Kto by miat w tym czasie glowe do inwestycji,
prawda? Céz, my nimi zyjemy nieustannie — pigtek, swigtek czy niedziela. Doceniajac jednak sprzyjajacy odpoczynkowi
ukiad kalendarza, dzi§ zrobimy tylko krétki update naszych tez inwestycyjnych w oparciu o ostatnie wydarzenia i publikacje
danych.

= Wydarzenia ostatnich dwoch tygodni do tego stopnia wpisaly sie w to 0 czym mowilismy w poprzednim Tygodniku, ze az
prosi sie o to, by nasze dzisiejsze spotkanie byto kontynuacjag narracji z ostatniego odcinka. Drogi Stuchaczu, jesli w ferwo-
rze wielkanocnych przygotowah omingte$ poprzednie nagranie, to gorgco zachecamy, by po nie siegnaé: https://pe-
kaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-12-04-2022-r

= Mowilismy wéwczas o ,burzy doskonatej” w kontekscie inflacji. Od tamtego czasu kolejne publikowane dane makroekono-
miczne w naszej ocenie dobitnie pokazujg, ze polska gospodarka jest rozgrzana i wcale nie kwapi sie by stygnaé. Ba, efekt
wojny na Ukrainie wydaje sie podsycaé ptomier gospodarczego ognia nad Wistg. Po marcu wida¢ bowiem bardzo solidng
sprzedaz detaliczng, a niekoniecznie spowolnienie w produkcji przemystowej. Na szczegolng uwage zastugujg dane o wy-
nagrodzeniach w Polsce. Ptace wzrosty w marcu o 12,5% r/r, czyli mocniej od oczekiwanych 10,5%. Tak silny wzrost wy-
nagrodzen podgrzewa dyskusje o tym, czy przypadkiem spirala ptacowo-cenowa nie rozkrecita sie juz na dobre i do tego
wczesniej niz zaktadat konsensus.

= Obawy inflacyjne oraz oczekiwania agresywniejszych podwyzek stop procentowych raczej nasilaty sie przez ostatnie dwa
tygodnie. Przywotany poprzednio przyktad Szanghaju zdaje sie coraz mocniej rezonowaé¢ w gtowach inwestoréw. Wg na-
szych szacunkéw, dzi$ w Chinach osoby bedace pod lockdownem odpowiadajg za tworzenie ok. 40% PKB Panstwa Srodka.
Do tego $wiat obiegly zdjecia satelitarne i mapki pokazujace rekordowe ,korki” w porcie w Szanghaju. Ciezko mowi¢ juz
tylko o zaburzonych tancuchach dostaw, a coraz bardziej wydaje sie to przypomina¢ zamrozenie handlu rodem z okresu
wiosna 2020.

= Pisali$my tez o tym, ze bardzo prawdopodobne wydajg sie sytuacje, w ktérych politycy na $wiecie w ramach obrony elek-
toratow przed skutkami inflacji, mogg podejmowac¢ decyzje fiskalne finalnie podsycajace wzrost cen. Jednoczes$nie takie
dziatania sg sprzeczne z zacie$nianiem polityki pienieznej. Moze wiec dochodzi¢ do sytuacji, w ktérych wieksze wydatki
rzadowe czy fiskalizacja inflacji, wymuszg na bankach centralnych ostrzejsze podwyzki stop procentowych. Mamy swiezy
przyktad takiego dylematu u siebie w Polsce. Zapowiedziane przez premiera Morawieckiego tarcze dla kredytobiorcow
wprost zmniejszytyby, naszym zdaniem, skutecznos¢ narzedzia jakim sg podwyzki stdp procentowych. Na ryzyko ostabienia
mechanizmu transmisji monetarnej wskazujg juz nawet cztonkowie RPP?.

= Na powyzszym tle nie dziwi specjalnie, ze rentownosci obligacji statokuponowych podgzaty przez ostatnie dwa tygodnie
w gore. Wystarczytoby, aby ceny obligacji statokuponowych ustabilizowaty sie, nie muszg rosna¢, by portfele obligacyjne
zaczety odczuwacé korzysci z duzo wyzszych rentownosci. POki co jednak ceny dalej spadaty. Sg jednak pierwsze ,przebi-
$niegi” w tej obligacyjnej zimie. Na dwoch ostatnich aukcjach obligaciji skarbowych popyt byt bardzo duzy i wydaje sie, ze
duze zainteresowanie naszymi papierami wykazywali inwestorzy zagraniczni.

= Moment zwrotny dla obligacji przyjdzie i wg nas jest juz blizej niz dalej. Nikt nie powie jednak kiedy on nastgpi. Zapewne
gdy inwestorzy zweszg koniec cyklu podwyzek stép procentowych, co oczywiscie wigze sie z wieloma pytaniami - kiedy

1 https://stooq.pl/n/?f=1483941&search=kotecki
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nastgpi szczyt inflacji, na ile fiskalizacja inflacji wymusi wieksze podwyzki stép procentowych, jak konflikt w Ukrainie wptynie
na dostawy surowcéw i naszg walute? Sg to pytania bez odpowiedzi. Obligacje statokuponowe wydaja sie juz tanie. Z géry
deklarujemy jednak, ze nie wskazemy najlepszego momentu na ich zakup. Timing rynkowy nie dziata. Rozwazajgc mozli-
wosci wykorzystania wysokich rentownosci obligacji myslimy, ze kazdy inwestor ma przynajmniej 3 wybory. Po pierwsze,
moze nie inwestowac i zupetnie kolokwialnie méwiagc ,odpusci¢ sobie temat obligacji” rezygnujgc tym samym z zarabiania
na nich. Po drugie, moze poczekaé z inwestycja, az trend na obligacjach zawrdci. Woéwczas psychicznie tatwiej jest podjgc
decyzje o inwestyciji, ale kosztem zapewne przegapienia pierwszych (zazwyczaj mocnych) zyskéw przy odwréceniu ten-
dencji. Dodajmy tez, ze nigdy nie ma pewnosci czy dany ruch to tylko korekta trendu, czy jego odwrécenie, wiec dylematy
tak czy siak zostaja. Trzecim wyborem moze by¢ zaakceptowanie wahan rynkowych i systemowe podejscie do budowania
portfela inwestycyjnego, bez proby uchwycenia najlepszego momentu wejscia/wyjscia. Naturalnie przychylamy sie wtasnie
do tego wyboru. Zacytujemy fragment z ostatniego tygodnika:
,Przy tych poziomach cenowych widzimy juz zasadno$c¢ strategii stopniowego, konsekwentnego akumulowania obligacji
dfugoterminowych (np. #PekaoDfuznyAktywny). Méwimy o tym z petng $wiadomoS$ciag, ze nie sposéb uchwycic ,dotek”
cenowy. Myslimy jednak w kontekScie zalecanego horyzontu inwestycyjnego, ktéry dla funduszy obligacyjnych to min. 2-3
lata.”

= Tymczasem juz teraz bardzo solidnie wyniki pokazuje dtug zmiennokuponowy obecny w portfelach funduszy dtuznych krot-
koterminowych (np. #PekaoObligacjiSamorzadowych czy #PekaoKonserwatywnyPlus). Podkresimy, ze ten rodzaj ob-
ligaciji broni sie w ostatnich tygodniach pomimo duzych wzrostéw WIBOR-u oraz ogdlnie niekorzystnych tendencji cenowych
na obligacjach zmiennokuponowych. Stabilizujgco dziatajg juz natomiast wysokie biezace przychody do portfela.

= Odnosnie rynkéw ryzykownych aktywdw, np. akcji, zdaje sie, ze rosyjska ofensywa w Donbasie ma pdki co bardzo ograni-
czony wptyw na rynkowy sentyment. Do tego francuscy wyborcy oszczedzili rynkom zaskoczenia. Pomimo to obserwowana
od 2 tygodni na gietdach, nazwijmy jg potocznie ,szarpanina” niestety w dwoch ostatnich dniach przeszta jednoznacznie
pod dyktando niedzwiedzi. Skala czerwieni byta znaczna. Wg nas pokazuje to, ze obawy o spowolnienie gospodarcze mogg
i coraz czes$ciej dochodzg do gtosu na rynkach, nawet bez kolejnych eskalacji brutalnosci ze strony Putina. Zaraz, zaraz,
ale o jakim spowolnieniu mowa, skoro dopiero co powiedzieli§my, ze dane gospodarcze sg bardzo silne. Otéz inwestorzy
obawiajg sie, ze im mniejsze efekty przynoszg biezgce dziatania bankierow centralnych, tym wieksze ryzyko, ze w ferworze
walki z inflacjg banki centralne docisng hamulec mocniej niz oczekiwano. W powszechnej opinii miatoby to doprowadzi¢
predzej do zatamania wzrostu gospodarczego, niz szybkiego zduszenia wzrostu cen. Obawy dotyczg wiec spowolnienia,
ktore dopiero rysuje sie na horyzoncie.

= Na gietdach najbardziej tracity wszelkiej masci spotki zwigzane z paliwami oraz wydobyciem surowcéw. Taniaty tez same
towary. W poprzednim wydaniu Tygodnika ostrzegaliSmy , ze ,surowce jako klasa aktywdw cechujg sie bardzo wysokg
zmienno$cig, a do tego historycznie kiepsko spisywalty sie jako dlugoterminowa inwestycja.” Gwattowne zmiany cen surow-
céw w ostatnich dniach potwierdzajg zasadno$¢ ostroznego uzywania tego narzedzia. Niesmiato napomkniemy, ze w ku-
luarach toczymy zaciete dyskusje nad tym, czy czeka nas wieloletnia mega-hossa surowcowa. Jest wiele gtoséw na tak.
Jednak nawet zwolennicy tej tezy w naszym zespole inwestycyjnym, wskazujg na duzg wrazliwos¢ dzisiejszych cen towa-
réw wiasnie na rosnace ryzyko spowolnienia gospodarczego.

= Posréd wydarzen, ktére mogtyby ukry¢ sie ponizej poziomu radaru, koniecznie nalezy wspomniec o ztej passie walut azja-
tyckich. Od kilku miesiecy ostabia sie japonski jen, a trend ten w ostatnich tygodniach nabrat duzego tempa. Jen w stosunku
do USD jest najstabszy od ponad 15 lat i powoli zbliza si¢ do miniméw XXI wieku. Japonska waluta jest pod presja, poniewaz
japonski bank centralny — Bank of Japan — nie pozwala na spadek cen krajowych obligacji. Broni zerowej rentownosci 10-
letnich obligacji skupujac je na potege za ,dodrukowane” jeny. Jest to Swietny przyktad tego, ze jesli polityka pieniezna jest
zbyt gotebia na tle rynkowych warunkow oraz zbytnio broni taniego pienigdza, wéwczas ofiarg sta¢ sie moze sam pienigdz.
Stabos¢ waluty jest realnym zagrozeniem dla wartosci nabywczej oszczednosci. Stgd uwazamy, ze inwestujac warto tez
dbac o dywersyfikacje walutowa, chocby poprzez oferowane przez nas strategie niezabezpieczajgce ryzyka walutowego.
Przyktadem jest #PekaoDochoduUSD.

= W ostatnich dniach problemy przezywa tez chinski juan. Chinska gospodarka byta w trudnej sytuacje nawet bez ostatniej
fali COVID. Waluta odzwierciedla po cze$ci stan gospodarki. Spadki notowan waluty Panstwa Srodka obudzity wspomnienia
z 2015 r., gdy Pekin stymulowat wzrost gospodarczy dewaluujgc juana. Jesli mielibySmy zobaczyé powtérke tego zagrania,
to z jednej strony bytoby to niekorzystne dla cen waloréw chiniskich, ale z drugiej rodzitoby nadzieje na zmniejszenie presji
inflacyjnych na $wiecie. Chiny eksportujac tansze towary (tanszy juan) eksportowaty dezinflacyjne tendencje, a same im-
portowatyby wiecej inflacji (drozsze zakupy zagranicznych towaréw, surowcow i ustug przy stabszej walucie).

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego
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funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzgdzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zmiany w ofercie — pofagczenia funduszy

Zbliza sie majowka, a tuz po niej ostatnie fgczenie funduszy zaplanowane na tegoroczne wiosenne zmiany w ofercie. Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny przejmie Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego.

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu 25.02.2022 nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego o
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spoétek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/oglosze-
Pekao Akcji — Aktywna Pekao Akcjl Polskich 08.04.2022 nla/ogloszen_|e—o—zam|arze—polaczen|a—sgbfun—
Selekcja duszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwe-
stycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokaciji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego T nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl

Komentarze zarzadzajacych za marzec

= Na naszej stronie internetowej ,wyladowaty” przemyslenia naszych ekspertow inwestycyjnych za marzec. Dociekliwych
stuchaczy zapraszamy do lektury pod linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadza-

lacych



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
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Fundusz parasclowy dJ'h Fundusz parasclowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekae Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

————— B Pokco Spokcina Inwestyio
M Pokoo Konserwotywny Plus B Pekos Obligoci Semorzgdowych

.P-okn-o Clbligvu:]i = Dynamiczno Alokacja 2 .F‘akn-t;h Bazowy 15 Obligog) Wysokodochodowych
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty
za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczg-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowacé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktore Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$é tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czes$ci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcehn oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao
Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao
Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie od-
chyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spo6-
tek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czg¢s$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny
Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
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Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




