5 | Pekao TFI
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Warszawa,28 marca 2022 r.

Szanowni Panstwo,

rok 2021 byt kolejnym, ktéry okazat sie by¢ bardzo dobrym okresem dla ryzykownych klas
aktywéw. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami bezprecedensowe dziatania rzgddéw i bankow
centralnych, wspierane masowymi szczepieniami przeciw Covid-19, spowodowaty szybkag
odbudowe gospodarczg. Ceng jakg przyszio jednak za to zaptaci¢ byt dawno niewidziany
wzrost inflacji. Na niektérych rynkach, w szczegdlnosci w Polsce, wywotat on bardzo
gwalttowng wyprzedaz obligacji skarbowych zapisujgc sie przy tym jako jeden z najgorszych
w historii dla inwestoréw lokujgcych srodki w te klase aktywdw.

W takim otoczeniu juz po raz kolejny dobrze radzity sobie zarzgdzane przez Pekao TFI
fundusze. Za ostatni rok na uwage zastugujg wyniki subfunduszy akcyjnych i mieszanych,
m.in. Pekao Dynamicznych Spotek (+28,15%), Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (+27,62%),
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (+25,97%), a takze Pekao Akgcji Polskich
(+22,80%), Pekao Megatrendy (+21,80%) oraz Pekao Zréwnowazony (+9,49%).

Natomiast w tak bardzo wymagajgcym otoczeniu rynkowym subfundusze diuzne osiggnety
w ubiegtym roku ujemne stopy zwrotu, jednak na tle konkurencji wypadty relatywnie lepiej a
ich straty byly mniejsze, przyktadowo wynik za 2021 r. subfunduszu Pekao Konserwatywny
Plus to -0,09%, a Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO -6,47%.

U progu nowego 2022 roku widmo wszechobecnej inflacji kladzie sie cieniem na perspektywy
zaréowno dla gospodarki, jak i rynkéw finansowych. Z jednej strony, po stosunkowo krotkim
zatamaniu koniunktury w | potowie 2020 r., wiekszos¢ gospodarek swiatowych odrobita juz
pandemiczne straty, a w rok 2022 wchodzi z nadal bardzo wysokg dynamikg wzrostu. Obecnie
zaréwno konsumenci, jak i firmy w krajach rozwinietych znajdujg sie w bardzo dobrej kondycji
finansowej. Zostali oni wsparci w trakcie pandemii transferami rzgdowymi, niskim kosztem
finansowania oraz poczynionymi, w trakcie ,zamknie¢ gospodarek”, oszczednosciami.
Historycznie patrzac, w takim otoczeniu trudno snu¢ negatywne wizje dla rynkéw finansowych.

Z drugiej jednak strony coraz bardziej niepokojgce stajg sie narastajgce nierownowagi
w gospodarce Swiatowej. W tym kontek$cie wysoki wzrost gospodarczy, majgcy miejsce
w warunkach bardzo niskiego bezrobocia, generujgcy rekordowe presje inflacyjne i zaburzenia
w tancuchach dostaw, bedzie te nieréwnowagi jeszcze bardziej pogtebiaé. Przede wszystkim
poprzez dalszy wzrost cen uderzajgcy w site nabywczg konsumentow, ale tez i ich oczekiwania
na przyszto$¢. Kondycja konsumentéw dodatkowo bedzie ostabiona przez konieczne
zaciesnienie polityki monetarnej i wzrost stop procentowych. Podobnie toksyczny ,miks”
zagraza marzom spotek, gtéwnie poprzez rosngce oczekiwania ptacowe pracownikéw, ceny
surowcow i rosngce koszty finansowania.

Tym samym wymienione powyzej scieranie sie pozytywnych i negatywnych ,katalizatorow”
bedzie sprawia¢, iz 2022 rok bedzie w naszej ocenie charakteryzowac sie podwyzszong
zmiennoscig. Moze sie on okaza¢ dla inwestorow tez znacznie bardziej wymagajgcy niz
poprzednie lata, a w takim otoczeniu szczegdlnie wazne jest pamietanie o zasadach
dywersyfikacji swoich inwestyciji.

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00

budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05

02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641

www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40

e-mail: fundusz@ pekaotfi.pl Str. 115

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XlIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 zfotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
Zarzad: tukasz Kedzior — Prezes Zarzadu, Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu, Mateusz Kowalski — Wiceprezes Zarzadu, Maciej tozifnski — Wiceprezes Zarzadu.


http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

{5\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Signature Not Verified

Szczegotowa ocena ryzyka i wptywu sytuacji rynkowej na poszczegdlne fundusze
i subfundusze zostata przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy. Z
tego wzgledu wcigz zachecamy inwestoréw, aby pamietali o dywersyfikacji portfela oraz
o systematycznosci w inwestycjach, co pozwoli ograniczyé ryzyko wejscia na rynek
w niekorzystnym momencie, a rownoczesnie stabilnie gromadzi¢ srodki podczas stabszej
koniunktury.

Uprzejmie informujemy, ze w sierpniu 2021 r. Rada Nadzorcza Pekao TFI, po uzyskaniu zgody
KNF, powierzyta Maciejowi tozinskiemu funkcje wiceprezesa zarzadu odpowiedzialnego za
obszar zarzadzania ryzykiem. Maciej tozinski posiada blisko 20-letnie doswiadczenie na
rynku kapitatowym.

Z przyjemnoscig informujemy rowniez, ze Pekao TF| zajeto | miejsce w XVII edycji
ogolnopolskiego plebiscytu popularnosci "Laur Klienta 2021" w kategorii , Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych”. Natomiast Program IKZE w funduszach Pekao TFI zostat oceniony
,na pigtke” w rankingu ,Najlepsze IKZE z funduszami inwestycyjnymi 2021 — Ranking IKZE
2021” przygotowanym przez Analizy Online. W IKZE Pekao TFIl doceniona zostata bardzo
szeroka oferta funduszy dostepnych w ramach programu oraz dostepne strategie modelowe.

W minionym roku oferta Pekao TF| zostata poszerzona o nowy subfundusz Pekao Ekologiczny
skoncentrowany gtéwnie na inwestycjach przyjaznych srodowisku i proekologicznych. Portfel
subfunduszu budowany w oparciu o staranng selekcje spoétek przeprowadzong przez Pekao
TFIl, w ktorej istotnym elementem jest analiza pod katem ESG, czyli czynnikéw
zrownowazonego rozwoju - uwzgledniane sg aspekty sSrodowiskowe, spoteczne oraz
zwigzane z tadem korporacyjnym.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie oraz wybor funduszy inwestycyjnych Pekao TFI S.A.
Zachecamy do korzystania w jeszcze wiekszym stopniu z naszej szerokiej oferty produktowe;.
Zespot zarzadzajacych funduszami Pekao TFl wraz z analitykami dotozy wszelkich staran,
aby powierzone nam srodki byly efektywnie zarzadzane.

Zapraszamy rowniez do odwiedzin naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl, na ktorej
znajdg Panstwo aktualne komentarze oraz materiaty wideo o biezgcej sytuacji rynkowej a
takze prognozy rynkowe.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.12.2021) ()

Zmiana wartosci Wartosé Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu @ Fund  Waluta Data _ ) .
jednostki aktywéw netto  aktywach netto

usz i . .
zbywania pierwszej

(2) *(jestiinna niz

PLN) wyceny uczestnictwa () na date wyceny tacznych
w roku 2021 (tys. zh)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i) 17.09.2001 -1.1% 2 850 395 14.1%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 -0.1% 1813553 8.9%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 -1.2% 1714 709 8.5%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 -1.3% 718 523 3.5%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 -3.4% 64 367 0.3%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 2.1% 271759 1.3%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 9.5% 698 433 3.4%
8. Pekao Akgji Polskich (i 18.12.1995 22.8% 495 418 2.4%
9. Pekao Maty<.:h i Srednich Spétek Rynku p 25 07,2005 26.0% 186 665 0.9%
Polskiego
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i 23.12.2010 27.6% 145 656 0.7%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 28.2% 142 734 0.7%
12. Pekao Megatrendy (i 4.06.2019 21.8% 227 477 1.1%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (i) 5.05.2006 -14.2% 149 458 0.7%
14. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -8.9% 54 426 0.3%
15. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -5.8% 163 983 0.8%
16. Pekao Akgji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i 10.04.2007 16.1% 107 819 0.5%
Rozwinietych
17. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (i) 5.06.2007 -16.0% 34 064 0.2%
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -0.4% 539723 2.7%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 25.3% 87 334 0.4%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 12.9% 45680 0.2%
2. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 12.7% 60 000 0.3%
Amerykarskiego
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 2.7% 213473 1.1%
23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 -1.0% 3685776 18.2%
24, Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 -04% 422 282 2.1%
25. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 5.3% 40 483 0.2%
26. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 1.7% 190 416 0.9%
27. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 10.6% 76 360 0.4%
Pekao Dochodu USD (i)~ USD 11.05.2016 0.3%
28. Pekao Dtuzny Aktywny (i) 7.03.2018 -6.8% 14710 0.1%
Pekao Bazowy 15 Obligacji -5.49 9
2. Wysokgdochodog\]/vycjzh & 16072020 o D1 oo
30. Pekao Ekologiczny 2021 (i) 7.07.2021 8.1% 70 946 0.3%
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Nazwa funduszu / subfunduszu 2 Fund -~ Waluta DETE] Zmllana wart?sm Wa’rtosc e
'2;)1 Zbywania jednostki aktywow netto  aktywach netto
S — uczestnictwa na date wyceny facznych

w roku 2021 (tys. zh)

pierwszej

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
Z wydzielonymi subfunduszami

3. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 9.0% 308 992 1.5%

32. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (ii) 16.09.2015 4.8% 488 409 2.4%

33. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 15.6% 64 464 0.3%

34. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 -5.9% 66 281 0.3%

35, Pekao Zmiennej’ AI.okacji Rynku i 13.01.2012 -0.8% 35333 0.2%

Amerykariskiego
36. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 2.0% 680 450 3.4%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami

37. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 31.0% 441 405 2.2%
Pekao Akcji Amerykariskich (ivy  USD ©10.10.2003 19.0%

38. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 9.3% 1195 405 5.9%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (ivy  USD 1.08.2002 -0.7%

39. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 -0.1% 184 718 0.9%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 -1.5%

40. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 22.7% 291 620 1.4%
Pekao Akgji Europejskich (v  EUR 29.04.2004 21.1%

41. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 25.07.2005 23.0% 245 683 1.2%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarskiego (ivy  USD 25.07.2005 11.8%

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi

subfunduszami

42. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro v) 13.12.2019 -0.7% 032 0.0%
43. Pekao PPK 2025 ) 29.11.2019 0.1% 37 513 0.2%
44, Pekao PPK 2030 ) 29.11.2019 4.7% 55 691 0.3%
45, Pekao PPK 2035 v) 29.11.2019 8.9% 71 455 0.4%
46. Pekao PPK 2040 v) 29.11.2019 12.0% 64 547 0.3%
47. Pekao PPK 2045 v) 29.11.2019 14.6% 49219 0.2%
48. Pekao PPK 2050 ) 29.11.2019 14.9% 30 115 0.1%
49. Pekao PPK 2055 ) 29.11.2019 15.3% 15 832 0.1%
50. Pekao PPK 2060 ) 412.2019 15.7% 4 334 0.0%
51. Pekao PPK 2065 021 ) 6.04.2021 2.0% 107 0.0%
52.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 -6.5% 606 976 3.0%
Uwagi / objasnienia: .

1. Wyliczenia na dzieri ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2021) — zmiany warto$ci odniesione do wartoSci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2020).

Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartosci,
Jjakie uczestnik mogtby zaobserwowad, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego

2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
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Zmiana wartosci Warto$¢ Udziat w

B (A pierwszej jednostki aktywéw netto  aktywach netto
PLN) wyceny uczestnictwa () na date wyceny tacznych

w roku 2021 (tys. zh)

Nazwa funduszu / subfunduszu 2 Fund - Waluta Data
Usz - zbywania

(iii)  Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajgcych jednostki
uczestnictwa kilku kategorii prezentowane zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2021 — Subfundusz, ktory zostat utworzony w roku 2021
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