SIRERT 1 104 TRERY 1202

5| Pekao TF TN AT/ Aty 3

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5

Pekao 1ygodnik

12.04.2022 r. Materiat reklamowy

Maciej Pielok, CFA
Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoObligacjiSamorzagdowych # #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #Pe-
kaoEkologiczny

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 08.04.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,40% | 0,25% | -0,38% | 0,29% | -1,31% | 2,40% | 6,68% | 18,87%
Pekao Konserwatywny Plus | -0,60% | 0,43% | -0,60% | 0,17% | -0,77% | 3,00% | 8,16%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,99% -0,72% -1,08% -4,42% -8,70%
Pekao Kompas* 20,89% | 0,68% | -0,81% | -2,90% | -4,42%
Pekao A"g;gg;y"zv\?v{o'tbeO'“t“ej 0,09% | 017% | 0,09% | -2,03% | -0,60% | 9,56% | 10,30%
faabeiosihame 094% | 1,44% | -094% | -557% | -2,90% | 9,47% | 17,25%
Pekao Strategii Globalne] 1,02% | 3,33% | -0,89% | -586% | -0,94% | 15,36% | 23,44% | 64,09%
Pekao Megatrendy 388% | 6,28% | -3,60% |-13,74% | -5,02%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | -1,75% | 11,06% | -0,85% | -13,32% | 0,36% | 34,67% | 32,52% | 65,02%
Pekao Ekologiczny -2,31% 451% -1,81% -9,90%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: stopa referencyjna NBP 3,5% 4,5%
Strefa euro: wskaznik cen producenckich PPI r/r za lity 30,6% 31,4%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI za marzec r/r 8,5% 10,9%
Chiny: inflacja cen konsumenckich CPI za marzec r/r 0,9% 1,5%
Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI za marzec r/r 11,1% 12, 7%

Komentarz:

=  Nie mozemy sie oprze¢ wrazeniu, ze przez ostatnie 2 tygodnie na rynkach finansowych znajdowalismy sie w oku cyklonu.
Po pierwszym uderzeniu kataklizmu, ale jeszcze przed kolejng falg oraz niekoniecznie z prognozg dobrej pogody po przej-
$ciu huraganu. Mozna to uja¢ jeszcze prosciej — sadzimy, ze najpierw bedzie gorzej, zanim zobaczymy poprawe. Skad
ten pesymizm? Ot6z oceniamy, ze kilka czynnikéw zmusi inwestorow do zweryfikowania swoich scenariuszy, przeszaco-
wania szans na ich realizacje. Te negatywne czynniki sg dobrze znane, ale pokazujg nowe oblicze. W ostatnim tygodniu
zwrdcity naszg uwage dwa z nich — nadzieje na szybki pokdj oraz COVID.

= W przestrzeni analitycznej i komentatorskiej na rynkach finansowych temat wojny w Ukrainie jest juz tematem drugorzed-
nym. Uwaga z powrotem skierowana zostata przede wszystkim na banki centralne i ich zamierzone zmiany kosztu i ilosci
pienigdza w obiegu. Ale wojna trwa. | dalej jest nieprzewidywalna. Dzi$ jest pokusa, by mysle¢ z ulgg o wycofaniu rosyj-
skich najezdzcow spod Kijowa. Jednakze jestesmy zapewne w przededniu walk na duzg skale w rejonie Donbasu. A co
jesli Rosja bedzie rowniez tam ponosi¢ porazke w walkach konwencjonalnych? Obawiamy sie, ze przy rosngcej presji
czasowa Kremla na zakonczenie dziatah wojennych $wiat moze jeszcze zdziwi¢ sie nieobliczalnoscig Rosjan. A byé moze
informacje o presji czasowej to tylko - potocznie méwigc — ,podpucha’? Jatrzacy sie konflikt z mozliwoscig eskalacji w kaz-
dym momencie, nie sprzyja stabilizacji w gospodarce czy na rynkach.

=  Ciggle obecne jest ryzyko zakrecenia kurka z gazem do Europy. Nie chcemy debatowac¢ nad moralnoscig ciagtych dostaw,
a jedynie podkresli¢, ze ich przerwanie oznaczatoby natychmiastowy szok dla wzrostu gospodarczego i inflacji. Szok,
ktorego ryzyko wystgpienia rynki zdaja sie dzi$ bagatelizowa¢. Tymczasem obserwujemy odwilz na rynku paliw — ceny
barytki ropy zanurkowaty ponizej 100 USD. To dobry moment, zeby przypomnie¢, ze surowce jako klasa aktywow cechujg
sie bardzo wysoka zmiennoscia, a do tego historycznie kiepsko spisywaty sie jako diugoterminowa inwestycja. Dlatego od
wybuchu wojny w Ukrainie studziliSmy i dalej studzimy zapedy, by ,goni¢” za zyskami w tej klasie aktywéw. Owszem,
uwazamy, ze ma ona swoje miejsce w zdywersyfikowanym portfelu inwestycyjnym, ale naszym zdaniem powinna ona
stanowi¢ jedynie niewielkg czes¢ portfela.. Posrednig ekspozycje na surowce mozna stopniowo budowac np. przy uzyciu
#PekaoSurowcowiEnergii. Swieze spadki cen ropy przypisuje sie dwdm czynnikom — coraz wiekszej skali oczekiwanego
spowolnienia gospodarczego na swiecie oraz zamiarowi uwolnienia strategicznych rezerw ropy naftowej w USA (ang.
Strategic Petroleum Reserves). Bialy Dom zapowiedziat wprowadzenie na rynek okoto 180 min barytek ropy, czyli prawie
potowe zapasoéw, liczacych dzis ok. 410 min barytek. Strategiczne rezerwy wg nas nie sg jednak w stanie dtugofalowo
zbija¢ cen paliw, ani nie sg precyzyjnym narzedziem pozwalajgcym reagowaé na skoki cen. Wystarczy powiedzie¢, ze
proces siegania po zapasy ma ograniczong dzienng wydajno$¢, poniewaz strategiczng rezerwe trzeba ,ponownie wydo-
by¢”. Rope z rezerwy przechowuje sie w grotach solnych, a gaz w nieczynnych kopalniach czy jaskiniach.

= Na polu geopolityki nie chcieliby$my lekcewazy¢ jeszcze dwdch czynnikow ryzyka. Po pierwsze blokada Morza Czarnego
oraz walki zbrojne znacznie ograniczajg dostawy zywnosci do krajow Bliskiego Wschodu i Afryki. Niedobory zywnosci,
a wrecz gtod mogg podsyci¢ rewolucyjne nastroje w tamtejszych spoteczenstwach. Za jedng z przyczyn wybuchu Arab-
skiej Wiosny z lat 2010-2012 podaje sie wtasnie niedobory zywnosci. Po drugie, po pierwszym zrywie solidarnosci w Eu-
ropie, obawiamy sie, ze ponownie do gtosu dojdg stare podziaty i ktétnie, a proces wykuwania konsensusu energetycznego
czy wojskowego bedzie mozolny. Po zwyciestwie Fideszu na Wegrzech, Wiktor Orban obiera prorosyjska retoryke i wyta-
muje sie z szeregu, deklarujgc che¢ zakupu surowcéw od Rosji za ruble (Wegry sg w niechlubnej czotéwce zestawien
zaleznosci surowcowej od Ros;ji). Po przemowach Olafa Scholza i historycznym zwrocie w niemieckiej polityce zagranicz-
nej...nastata cisza. Gtosno jest za to we Franciji, gdzie druga tura wyboréw prezydenckich 24 kwietnia zapowiada sie na
bardzo wyréwnang pomiedzy Emanuelem Macronem, a jego prawicowa kontrkandydatkg - Marine Le Pen. Jesli braé¢
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dotychczasowe deklaracje Le Pen za mape jej agendy politycznej to wg nas jej zwyciestwo mogtoby oznaczac¢ bardziej
pro-rosyjska, anty-unijng i izolujgca sie Francje. Z zasady wolimy nie zwiekszac¢ ryzyka inwestycyjnego, gdy wynik zalezny
jest od zero-jedynkowych wydarzen geopolitycznych.

= Narastajg obawy o gtebokos¢ spowolnienia globalnego wzrostu gospodarczego. Podsyca je wrég, o ktérym zdawato sie
mielismy juz zapomnie¢ - COVID. Chiny borykajg sie z rosnaca liczbg zachorowan, na co odpowiadaja dalej twarda poli-
tykg ,zero-COVID”. Dynamicznie ro$nie liczba obostrzen pandemicznych w miastach catego Panstwa Srodka. Wymowny
jest przyktad Szanghaju. Po kilkunastu dniach stopniowania kwarantanny wprowadzono petny lockdown. Docerimy skale
tego wydarzenia. Szanghaj, bedgcy domem 28 min 0sdéb, jest trzecim najwiekszym miastem na swiecie. Jest tez jednym
z najwiegkszych, o ile nie najwiekszym portem handlowym na $wiecie. Lockdowny oznaczajg zapewne jeszcze wigksze
problemy w tancuchach dostaw.

= Natézmy na to wcigz dobre dane o sytuacji w sektorze ustug (indeks PMI) i rozgrzany rynek w USA, a otrzymamy ,burze
doskonatg” (ang. Perfect storm) dla inflacji. Rozpedzona gospodarka, ciasny rynek pracy, zatrzymane tancuchy dostaw,
niedobory surowcéw, potrzeba transformacji energetycznej, pocovidowa ambicja przenoszenia produkgji blizej wlasnego
rynku...mozna wymienia¢ jeszcze przez kilka minut czynniki proinflacyjne. Uderzenie inflacji wtasnie zaczynamy widzie¢
w danych. W Czechach inflacja w marcu wzrosta do 12,7% r/r. Jeszcze straszniejsze jest ekstrapolowanie miesigcznych
zmian cen. Jak zauwazajg nasi bankowi ekonomisci, annualizowane wzrosty cen, czyli szacunek ,ile wyniostaby roczna
inflacja gdyby ceny rosty w tempie z marca”, wyniosty w krajach europejskich czesto ponad 15%.! Inwestorzy na $wiecie
chcieliby zapewne szacowac kiedy nastgpi szczyt inflacji. Byé moze niedtugo. Ale duzo wazniejsze wg nas jest to jak dtugo
ta inflacja sie utrzyma. Cigzko nam uwierzy¢ dzis w powrdt niskiej dynamiki cen. Nawet jesli mielibySmy doswiadczyc¢
recesji w krajach rozwinietych i Polsce. Wydaje nam sie, ze prog bolu gospodarczego wymaganego do zduszenia inflacji,
bedzie zbyt wysoki i nie do przetknigcia przez spoteczenstwa i politykow.

= Na tym tle odnotujmy ubiegtotygodniowag podwyzke stép procentowych przez RPP do poziomu 4,5%. Duzy ruch, o caty
punkt procentowy, zazwyczaj pewnie bylibySmy sktonni interpretowaé jako przymiarka do pauzy, czy wrecz finiszu cyklu
podwyzek stop procentowych. Jednakze, takiej interpretaciji wprost zaprzeczat prezes NBP podczas konferencji prasowej.
Przywyklismy juz do braku okreslonego kierunku polityki pienieznej ze strony NBP oraz niemozliwosci okreslenia intencji
RPP. To oznacza dalej duze wahania na rynku obligacji statokuponowych. Obstajemy przy tezie z poprzedniego Tygodnika
— na teraz preferujemy dtug zmiennokuponowy (np. #PekaoObligacjiSamorzagdowych czy #PekaoKonserwatywny-
Plus), ale takze przy tych poziomach cenowych widzimy juz zasadno$¢ strategii stopniowego, konsekwentnego akumulo-
wania obligacji dtugoterminowych (np. #PekaoDiluznyAktywny). Mowimy o tym z petng $wiadomoscia, ze nie sposdb
uchwyci¢ ,dotek” cenowy. Myslimy jednak w kontekscie zalecanego horyzontu inwestycyjnego, ktory dla funduszy obliga-
cyjnych to min. 2-3 lata. Szacunki rentownosci rozwigzan dtuznych po ostatniej podwyzce stép procentowych znajdg Pan-
stwo w oddzielnym komentarzu na naszej stronie internetowej: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-
krotkoterminowe-31-03-2022

=  Wydaje nam sie, ze dalsze ruchy RPP bedg raczej reakcjg na warunki zewnetrzne. Mocna podwyzka nie wystarczyta by
trwale umocni¢ polskiego ztotego. Po kilku godzinach aprecjacji nasza waluta poddata sie globalnym, minorowym nastro-
jom. Im stabszy ztoty, tym wieksza presja na kolejne podwyzki. Jednoczesnie im bardziej agresywny w podwyzszaniu stép
bedzie amerykanski FED tym a) znéw wieksza presja na PLN oraz b) rosngcy putap rentownosci, ponad ktéry jako kraj
musimy oferowac¢ premie za ryzyko. Niestety im bardziej globalni inwestorzy klasyfikujg polski dtug jako dtug rynku wscho-
dzgcego, tym wiekszej premii za ryzyko moga wymagacé. Dzi$ rentownosci naszych srednio- i dtugoterminowych obligacji
skarbowych, a tym bardziej nasze stopy procentowe, nie kompensujg nawet inflacji bazowej. Inflacja bazowa, czyli liczona
po wytgczeniu zmian cen zywnosci i energii, pewnie jest dzi$ blizej 7% w Polsce. Rozwazajgc scenariusze dla stép pro-
centowych w Polsce zwracamy tez uwage na zjawisko fiskalizacji inflacji. Tarcze antyinflacyjne, by¢é moze za chwile pakiety
ochronne dla kredytobiorcow, czy kontrola cen wybranych produktéw (nie wykluczamy niczego) to dziatania, ktére wyma-
gajg duzych wydatkéw budzetowych i nie pozbywajg sie inflacji. Mogg jg jedynie rozktada¢ w czasie, tj. zamiast wysokiego
szczytu w danym momencie, dynamika cen moze zarysowywac¢ formacje ptaskowyzu. Dtuzej pozostawac¢ wysoka. Zwa-
zywszy tez na cykl wyborczy w Polsce takie dziatania wydajg sie nam prawdopodobne. Mozliwe, ze dziatania fiskalne,
bedg musiaty by¢ rownowazone podwyzkami stop procentowych. Choéby ze wzgledu na kanat walutowy. Fiskalizacja
inflacji dtugofalowo moze prowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finanséw publicznych i trwatego wzrostu premii za ryzyko
wymaganej przy inwestycji w nasze obligacje. Trudne dylematy dla politykéw i RPP.

=  Niewygodne wybory podobnie dotykajg tez decydentdw na Zachodzie. PisaliSmy o tym w ubiegtym tygodniu. Warto dodac,
ze juz od kilku tygodni krzywa rentownosci w USA jest odwrécona w segmencie od 2 lat do 10 lat. Oznacza to, ze 2 letnie
amerykanskie obligacje skarbowe oferujg wyzszg rentownosci niz ich 10-letnie odpowiedniki. Odwrécenie krzywej rentow-
nosci historycznie byto bardzo silnym sygnatem nadchodzacej kilka miesiecy pdézniej recesji. Trwa wielka debata, czy tym
razem patrzenie na ten wskaznik ma sens. | oczywiscie to tylko jeden sygnat, ktory niekoniecznie musi sie¢ sprawdzic.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

! Pekao Biuletyn Tygodniowy, , Tydzien pod znakiem marcowych odczytow inflacyjnych”, 11.04.2022 r.
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My jednak bardziej wierzymy, niz watpimy w jego przekaz. Naszym zdaniem wzrost gospodarczy bedzie mocno spowal-
nia¢ sam z siebie, a jednoczesnie FED bedzie zmuszony dociska¢ pedat hamulca. Amerykanski rynek dtugu zdaje sie
coraz bardziej zdawac¢ sobie sprawe z tego, ze FED nie blefuje z agresywnym zaciesnianiem polityki pienieznej. To czy
blefuje czy nie to pokaze dopiero historia, ale wazna jest narracja panujgca na rynku. Odnotujmy, ze amerykanskie 10-
letnie obligacje skarbowe zaliczajg najgorszy start roku w historii. Inwestorzy od poczatku roku na tych instrumentach
stracili ok. 10% (wynik w USD). Ich rentownosci wytamaty sie ponad trend 40-letni spadkowy. Tak, 40-letnia hossa obliga-
cyjna moze wtasnie dobiegta konca. By¢ moze jest to dzi§ najwazniejszy wykres w catym Swiecie inwestycji. Czas pokaze.

=  Szybciej natomiast dowiemy sie w jakiej kondycji po pierwszym kwartale sg firmy w USA. Rusza sezon publikacji spra-
wozdan finansowych. Po stronie akcyjnej pozostajemy zwolennikami aktywnego, niebenchmarkowego podejscia do se-
lekciji spotek. Przede wszystkim zwracamy dzi$ uwage na dwie strategie - #PekaoMegatrendy oraz #PekaoEkologiczny.
Nie dlatego, ze sg one odporne na besse. Zadne strategie akcyjne nie sg i wahania cen akcji sg nieodtgcznym elementem
tej klasy aktywow. Chcac korzystaé z ich potencjatu do generowania wyzszych zyskéw trzeba niestety liczy¢ sie z przej-
$ciowymi stratami. Tym natomiast co podoba nam sie w tych dwdch strategiach jest wg nas duza szansa na to, ze wcho-
dzace do ich portfeli spétki, obronng rekg wyjda z dzisiejszych zawirowan na swiecie. Ba, wg nas powinny na nich skorzy-
stac¢. Na przyktadzie firm o pro-ekologicznym profilu dziatalnosci. Wysokie ceny paliw oraz ich niepewne dostawy z Rosji
wymuszg nie tylko dywersyfikacje geograficzng dostaw w Europie, ale tez ogdlniej dywersyfikacje zrodet energii. Wydaje
nam sie bardzo prawdopodobne, ze zobaczymy duze programy rzadowe subsydiujgce poszerzanie miksu energetycz-
nego. Elementy tego trendu to nie tylko farmy solarne i wiatrowe, ale takze np. baterie, wodér, optymalizacja zuzycia
energii w zaktadach, odpowiedni obieg powietrza na halach produkcyjnych i magazynach, rolnictwo wymagajgce mniejszej
ilosci nawozow...Przyktadow jest mnostwo, a zmiany dziejg sie szybciej niz myslimy na co dzien. W tym miesigcu majg
w USA odbye¢ sie loty prébne prototypu samolotu na wodor.

=  Zmierzajgc do konca naszego podcastu wroémy jeszcze do kwestii pesymizmu. Chcemy uczuli¢, ze méwimy o jakims,
pojedynczym scenariuszu na przyszto$¢. Mozemy bardzo sie pomyli¢. Jest multum niewiadomych, ktére mogg zgotowaé
nam duzo korzystniejsze srodowisko inwestycyjne. Moze swiadome wybory konsumentéw pozwolg inflacji zawrécic szyb-
ciej, wbrew naszym oczekiwaniom. Moze Chiny nieoczekiwanie drastycznie ztagodza regulacje wobec swoich firm i jed-
noczesnie tym razem to Pekin bedzie liderem stymulacji gospodarczej, ratujgcej Swiatowg aktywnos¢ ekonomiczng. Juz
teraz Chiny luzujg swojg polityke pieniezng, a kreacja kredytu w pierwszym kwartale biezgcego roku byta najwyzsza od
10 lat. Moze dopiero zobaczymy wielkg fale naptywu kapitatu do akcji. Moze firmy utrzymajg wyniki i marze dzieki poprawie
produktywnosci, napedzanej innowacyjnoscig. Moze, moze, moze. Nigdy nie nalezy lekcewazy¢ tego jak nieprzewidy-
walna jest przysztos¢. | dlatego wtasnie nigdy nie bedzie sprawdza¢ sie timing rynkowy, czyli préba kupna tanio, uchwy-
cenia trendow wzrostowych, sprzedazy drogo i ucieczki z rynku przed spadkami. Co natomiast moze sie sprawdzi¢, to
konsekwentnie realizowana strategia, w ktorej portfel inwestycyjny zawiera wiele klas aktywéw, a co sie zmienia to co
najwyzej ich proporcja w ramach zarzgdzania ryzykiem. Pesymizm wyrazamy wtasnie stosujgc ostrozng alokacje w akcje,
rozktadajgc zakupy w czasie oraz stosujgc duze rozproszenie inwestycji. Zarzgdzanie ryzykiem, a nie jego unikanie. tatwo
jest by¢ pesymistg na rynkach finansowych. Szczegdlnie dzis. Ale gdy robi sie za duzo pesymistow, wowczas pojawiajg
sie najatrakcyjniejsze okazje inwestycyjne. Potaczmy to z naszym przekonaniem, Ze inflacja fatwo nie odpusci i przynajm-
niej my dochodzimy do wniosku, ze nie warto dzis rezygnowac z ryzykownych klas aktywéw. Wrecz przeciwnie, wierzymy,
ze warto je powoli, stopniowo, konsekwentnie akumulowaé, myslac o tym jakie inwestycje mogg pozwoli¢ zachowac¢ war-
tos¢ nabywczg oszczednosci przez 3,4,5,10 lat. Wygodnym pierwszym krokiem ponad ryzyko funduszy dtuznych w naszej
opinii pozostaje #PekaoKompas.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego
funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzadzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Zmiany w ofercie — potgczenia funduszy

Pekao Akcji Aktywna Selekcja przejat Pekao Akcji Polskich. Tym samym w ubiegtym tygodniu przeprowadziliSmy najwieksze
pod wzgledem aktywow taczenie funduszy w ramach obecnej akcji porzadkowania oferty. Ostatnia fuzja w tym ,rzucie” zapla-
nowana jest po majéwce, na 6 maja 2022 r.

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
- 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spoétek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-

2021-12-23

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/oglosze-

Pekao Akcji — Aktywna nia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfun-

. Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 . .
Selekcja . : duszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwe-
stycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokaciji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego o nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-

nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl

Obligacje komunalne alternatywg dla obligacji przedsiebiorstw

= Jak stusznie zauwazyt redaktor Analizy.pl, Robert Stanilewicz, ,to jest jeden z najbardziej egzotycznych produktéw na pol-
skim rynku”. Ale to taka bliska egzotyka, oferujgca unikalne zalety. Przede wszystkim Jednostki Samorzadu Terytorialnego
(JST) nie majg zdolnosci upadtosciowej, a wiec ryzyko ich upadiosci jest pomijalne. Pomimo tak bardzo niskiego ryzyka
kredytowego, emitowane przez JST obligacje oferujg solidne premie dla inwestoréw — ich rentownosci sg dzi$ poréwny-
walne z tymi, ktére mozna uzyskac na obligacjach korporacyjnych duzych gietdowych firm. Ktopot w tym, ze dla inwestora
indywidualnego jest to bardzo trudno dostepna klasa obligacji. Do tego specyficzna, pracochtonna i petna zakamarkow.
Odpowiedzig moze by¢ gotowe rozwigzanie, jakim jest #PekaoObligacjiSamorzadowych. Zapraszamy do zapoznania sie
z webinarium, na ktérym wspolnie z Analizy.pl pokazywalismy ,kuchnie inwestycyjng” tego funduszu. Nagranie jest do-
stepne na kanale KupFundusz.pl, a link to: https://www.youtube.com/watch?v=arwj0si6-BA&t=141s



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://www.youtube.com/watch?v=arwj0si6-BA&t=141s
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Fundusz parasclowy dj}) Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

I B Pokoo Spolcina nwestyo
M Pokos Konserwotywny Plus B Pekoo Obligoci Samorzadowych

.Pokn-;h Dbligq:]i = Dynamiczna Alokocja 2 .F‘akn-;h Bazowy 15 Obligagji Wysokodochodowych
W Pekos Obligacy Pl B Pekoo Dluzny Akbpany
I B Pekoo Bozowy 15 Dywidendowy I W rekos Obligocyi Strategic mych
W Pekas Stabilnege Werostu B Pekas Obligacy | Dechadu
B Pokao Zréwnowaiony B Pokao Wzrosty | Dochodu Rynku Amerykadiskiege
W Pekas Dynamiczrych Spobek B Pekoo Weroshu | Dochodu Rynku Europejskiego
quk.;u; Akgji - Aktywna Selvkcie | B Pokos Dochody USD
[ e Matych i Srednich Spabek Bynku Polskiego Hl Pekos Dochodu | Werostu Regionu Pacyfiku
W Pokoo Alcj Polskich B Pekoo Alternatywny - Globalnegs Dechodu
I_.Poku-n Magatrendy I B Pokoo Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Allernatywny - Absolutne) Slopy Zwrolu I
B Fokoo Surowcsw i Enargi
I_.l’a-kn-a Ekologec zny I
Fundusz parasclowy B Pokos Akcji Mabych i Srednich Spabek Rynkéw Rogwinigtych
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekoo Akcji Rynkdw Dolekisgo Wichady

B Pokoo Strategii Globolngj = konsarwahywrry W retao Alicji Rynkdw Wichodzgoych

M Pekoo Strategi Globalne;

B Fokoo Strategii Globalnej - dynomiczny

W Pekoo Zmienne; Alokac) ,{,;:_'{‘35 Fundusz parasolowy

Bl Pekoo Zmienne] Alokaci Rynku Amaerykorskiego Pekoo Walutewy FIO - subfundusze:

I_I Pakoo Kompas ] B Pekoo Obligocji Europajskich Plus

| Iy Obligocji Dolarowych Plus
W Pekan Zréwnowatony Rynku Amenykotikiegs
B Pekos Alcj Europejskich

B Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekoo Akl Amarykonskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Konserwatywny -1,1% [1,7% |1,9% [1,9% [2,5% [1,1% (1,1% [2,3% |2,8% 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% (1,0% [2,5% 2,5% 2,7% [0,9% [1,5% [3,3% |- -

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% -0,3% [3,2% [5,1% [6,7% |1,9% [59% [1,0% |12,5% |-

Pekao Kompas* 2,0% 8,8% [7,3% [4,3% [7,.9% |1,4% |2,1% [0,1% |4,0% [8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% 16,6% 14,4% [2,8% |3,8% |5,1% | - - -

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% 5,0% [12,3% [-3,0% |5,5% 4,1% [ - - -

Pekao Strategii Globalnej 9,0% 6,2% [15,5% [-5,8% [7,0% 2,5% [1,4% [8,5% 8,7% |13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% (14,2% |- - - - - - - -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% |19,0% [11,6% [-16,3%/20,9% 5,7% |-14,3%(-5,9% |12,7% [22,4%
Pekao Ekologiczny B ; } - - - - A - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty
za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotycza-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowacé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktore Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w peti odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$é tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przyszitosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao
Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao
Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie od-
chyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czg¢s$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny
Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
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Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




