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1.

Warszawa, dnia 28.03.2022 roku.

OSwi adczenie Zar zNdu Pe

ZarzNd Pekao TFI S. A., 52Ustawy ndnia29avr iyerBag akuid 9@ cth u n k @.jwiz.8.zi2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao PPK 2060 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)
nakt -re skgadaj N sifn:

zestawienie | okat subf un 8lgsudnia202e dWairgt s$@inu na dzi eE
................................................................................................................................ 4165tys.z g ;

bil ans subf un8lgsdnia208lawyllkcda 2uf N8ly alkryw-w netto subfundu
W KWOCIE ettt ettt e e st e e ettt e et e e s e e e e anneeeea 4334tys.z § ;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021

WYy kazuj NC gPeraciwRWECIE Z..............ccoeeveuieiiiieeiereeeseeeeeeee e 276tys.z § ;

zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;

()noty objaSniaj Nce;

(i nformacjn dodat kowN.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o r achunkowd$a24gruinia®2@07 Rwspravier z Nd z e
szczeg-lnych zasad rachunkowoSci24% pon#86%zzym]) nwEat yNgj Rgkho [ Daw
Funduszy I nwestycyjnych zapewni § spor z Nuodaseurza akressrqezny(adolstgicanimi a | e
2021) ko Eclghdnig2 @2 h, 3przedstawi aj Neegbnpr atvi d § o whnansowe Subfunma j Nt k
duszuna dz i edly draiz jegp wymiku z operaciji.

ZarzNd Pekao Towarzystwa Funduszy |Inwestycyjnych S.A. pot wi e
wozdania przepracwutlsoww$cio, wspomni anego wyUe|j RozporzNdzen
Ustawyor achunkowoSci .

ZarzNd Pekao TFI S.A.

Gukasz Knd JacekBabi Es k Mateusz Kowalski Maciej Goz
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Spi s

treSci

Zestawienie lokat

Bilans

Tabela g§g - wna :
Tabele uzupedgni aj Nce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty
Nota

Nota
Nota
Nota
Nota
Nota

Nota

Nota
Nota
Nota
Nota
Nota

objaSni aj Nce X
-1 Polityka rachunkowoSci Funduszu .
Przepisy prawne regqgulujNce rachunkowoSI Funduszu i

Zasady og-Ilne iwsggdhakowefdhduszy zarzNdzanych prz
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Uj mowanie operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksiifg
Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
WartoSci szacunkowe
UstalanieWar t oSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacj.i
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowoSci, metod wyceny oraz sposobu spor zNd:
finansowego
-2 Nal eUnoSci Subfunduszu
-3 Zobowi Nzanduszu Subf un
-4 S$rodki pieninUne i ich ekwiwalenty
-5 Ryzyka

-6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX Forward
Kontrakty terminowe Futures

-7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-s e | | back, poUyczek
papier-w wartoSciowych

-8 Kredyty i poUyczki

-9 Waluty i r-Unice kursowe

-10 Dochody iich dystrybucja

-11  Koszty Subfunduszu
-12 Dane por-wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Informacje dodatkowe

A

B
C

GO T mo

- I

I nformacje o znaczNcych zuddremgsjryicehcsprawvpziianyycchz Ny ch | a
finansowym

I nformacje o znaczNcych zdarzeniach po dniu bilanso
Informacje w zakresie ustalania wartoSci godzi we|j
Poziomy wartoSci godzi wej
a m

i
Przeniesieni indzy wartoSci N godziwN r-Unych poz
Opisy technikiwy ceny i danych wej Sciowych
Dokonane korekty bgnd-w podstawowych
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

I nformacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncych wa
Informacje o aktywach fundusNg, tewromdmi eiaemioScdol kb
wystfipuj N op-Ffnienia w regulowaniu odsetek |l ub inny
I nformacje o przestrzeganiu ustawowych ogranicze@ i

Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, z ar z Ndz aj Ncy
Wpgyw pand e-i8na SubfhtluszD
Wpgdgyw agresji Rosij i na Ukrainn i wojny w Ukrainie
Metryka Subfunduszu
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-~

Zestawienie lokat

Tabela gg:-wna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny k
Zestawienie Lokat - Tabela Gg§:-wna

- 31.12.2021 31.12.2020

Wart oSi Procentowy o WartoSi Procentowy
" o Wart oSl 5 o
wyceny na udzi ag ny nabycia w wyceny na udzi ag
dzie®& bi aktywach ceny 5 Sy dzie®& bi aktywach
w tys. og-gem YS: w tys. og-gem

WartoSi

SKGADNI KI  LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje 2584 2881 64.96% 612 700 64.73%
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 10 10 0.23%
DguUne papiery wartoSciowe 1242 1176 26.51% 297 301 27.81%
Instrumenty pochodne 2 0.05% -9 -0.83%

Udziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy wuczestnictwa zagraniczne 92 96 2.16%
WierzytelnoSci

Udzielone poUyczki pieninUne

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma: 3928 4 165 93.91% 909 992 91.71%
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Tabele uzupegni aj Nce

WartoSl [Procentow

Kraj siedziby |war t oSi

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta TR . wy ceny n w aktywa}ch
bilansowy w tys. -
Aktywny rynek nieregulowany 7.97%
Analog Devices, Inc. US0326541051 Aktywny rynek NASDAQ Global 20 Stany Zjednoczone 10 14 0.32%
nieregulowany Market
Ak K '
Mastercard Incorporated US57636Q1040 .tywny ne NYSE Euronext 26 StanyZjednoczone 35 38 0.86%
nieregulowany
xilinx, Inc. US9839191015 Aktywny rynek NASDAQ Global 48 Stany Zjednoczone 23 41 0.92%
nieregulowany Market
The Mosaic Company US61945C1036 Aktywny rynek NYSE Euronext 161 Stany Zjednoczone 24 26 0.59%
nieregulowany
Newmont Corporation US6516391066 Aktywny rynek NYSE Euronext 95 Stany Zjednoczone 22 24 0.54%
nieregulowany
Ak K NASDAQ Global '
Teradyne Inc. US8807701029 .tywnyryne Q Global 51 Stany Zjednoczone 24 34 0.77%
nieregulowany Market
M.D.C. Holdings Inc. US5526761086 Aktywny rynek NYSE Euronext 192 Stany Zjednoczone 36 24 0.99%
nieregulowany
General Motors Co. US37045V1008 Aktywny rynek NYSE Euronext 144 Stany Zjednoczone 33 34 0.77%
nieregulowany
Alarm.com Holdings, Inc. US0116421050 Aktywny rynek NASDAQ Global 78 Stany Zjednoczone 24 27 0.61%
nieregulowany Market
o ) Ak K NASDA( ital )
Digital Turbine Inc. US25400W1027 .tywnyryne ASDAQ Capita 81 Stany Zjednoczone 22 20 0.45%
nieregulowany Market
Bumble Inc. US12047B1052 Aktywny rynek NASDAQ Global 82 Stany Zjednoczone 15 11 0.25%
nieregulowany Market
Coursera Inc. US22266M1045 B ack NYSE Euronext 203 Stany Zjednoczone 26 20 0.45%
nieregulowany
! ) Ak K NASDAQ Global )
PotlatchDeltic Corporation US7376301039 .tywnyryne Q Global 82 Stany Zjednoczone 17 20 0.45%
nieregulowany Market
Aktywny rynek regulowany 2273 2528 56.99%
Santander Bank Polska S.A PLBZ00000044 <Oy ymek UL Ellslg 272 Polska 79 95 2.14%
regulowany Exchange
CCC SA PLCCCO0000016 Atywny rynek warsawiSiech 715 Polska 57 75 1.69%
regulowany Exchange
Ciech SA PLCIECH00018 Aktywny rynek Warsaw Stock 800 Polska 34 34 0.77%
regulowany Exchange
Echo Investment S.A_ PLECHPS00019 Aktywny rynek Warsaw Stock 4145 Polska 18 17 0.38%
regulowany Exchange
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Aktywny rynek Warsaw Stock o
PLBH00000012 regulowany Exchange 222|Polska 12 13 0:29%
ING Bank §1 Nski S.A. A Ey}{ygé(ooc\é( aw Stock 54 Polska 10 14 0.32%
regulowany ange
W tock
Grupa Kity S.A. PLKETYQ arsaw Stoc 139 Polska 80 85 1.92%
regu owany Exchange
KGHM Pol ska Mi edF S.A. Y8 mo o ﬁ/ﬂrsla“)' Stock 820 Polska 129 114 257%
regul owany xchange
Grupa Lotos S.A PLLOTOS00025 Aktywny rynek Warsaw Stock 868 Polska 47 53 1.19%
regulowany Exchange
LPP S.A PLLPP00000LL Aktywny rynek Ay Siock 8 Polska 88 138 3.11%
regulowany Exchange
Bank Millennium S.A. PLBIGO000016 Y VRS ETEET S 3567 Polska 29 29 0.65%
regulowany Exchange
Bank Polska Kasa Opieki S.A PLPEKAO00016 ~<OWnynmek parsawiSecy 1483 Polska 145 181 4.08%
regulowany Exchange
Pol skie G-rnictwo Naft Aktywnyrynek Warsaw Stock o
PLPGNIG00014 regulowany Exchange 8 388|Polska 48 53 119%
PKN Orlen S.A. PLPKNO000018 Ay rymek prarsaw Stock 1207 Polska 82 90 2.03%
regulowany Exchange
Powszechna Kasa Os zc zi (Aktywnyrynek Warsaw Stock o
S.A_ PLPKO0000016 regulowany Exchange 5 726|Polska 211 257 5:79%
Orange Polska S.A PLTLKPL00017 Aktywny ynek Warsaw Stock 8048 Polska 60 68 1.53%
regulowany Exchange
Asseco South Eastern Europe S.A Aktywny rynek Warsaw Stock
149 Polsk 7 18%
PLASSEE00014 regulowany Exchange 9|Polska 8 0.18%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Aktywny rynek Warsaw Stock o
PLPGER000010 regulowany Exchange 6 360|Polska 50 51 115%
Rainbow Tours S.A. PLRNBWT00031 Aktywny rynek Warsaw Stock 584 Polska 16 14 0.32%

regulowany Exchange
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Comarch S.A. PLCOMARO0012 Aktywny rynek warsaw Stock 130 Polska 29 23 0.52%
regulowany Exchange

Powszechny Zakgad Ub e zjAktywnyrynek Warsaw Stock .

PLPZUOO00011 regulowany Exchange 2 073|Polska 61 IS 1.65%

Tauron Polska Energia S.A. PLTAURNOOO11 Aktywny rynek Warsaw Stock 20613 Polska 55 55 1.24%
regulowany Exchange

Oponeo.pl S.A. PLOPNPLO0013 Aktywny rynek Warsaw Stock 254 Polska 10 16 0.36%
regulowany Exchange

Kruk S.A. PLKRKO000010 Aktywny rynek warsaw Stock 94 Polska 31 31 0.70%
regulowany Exchange

Inter Cars S.A. PLINTCS00010 Aktywny rynek warsaw Stock 86 Polska 37 a1 0.92%
regulowany Exchange

Alior Bank S.A. PLALIOR00045 Aktywny rynek warsaw Stock 768 Polska 34 a2 0.95%
regulowany Exchange

Neuca S.A. PLTRFRM00018 Aktywny rynek warsaw Stock 9 Polska 7 8 0.18%
regulowany Exchange

Famur S.A. PLFAMURO0012 Aktywny rynek Warsaw Stock 194 Polska 1 1 0.02%
regulowany Exchange

PT - Nyse Euronext

Jeronimo Martins SGPS S.A. PTIJMTOAEOOO1 Aktywny rynek Lisbon Stock 259 Portugalia 16 24 0.54%

regulowany
Exchange

HeidelbergCement AG DEO006047004 Aktywny rynek DE - Deutsche 113 Niemcy 36 31 0.70%
regulowany Berse Xet

mBank S.A. PLBRE0000012 Aktywny rynek warsaw Stock 49 Polska 27 21 0.47%
regulowany Exchange

Wwielton S.A. PLWELTNO0012 Aktywny rynek warsaw Stock 519 Polska 3 5 0.119
regulowany Exchange

Livechat Software S.A. PLLVTSFO0010 Aktywny rynek Warsaw Stock 63 Polska 8 7 0.16%
regulowany Exchange

Siemens AG DE0007236101 Aktywny rynek DE - Deutsche 51 Niemcy 30 36 0.81%
regulowany Berse Xet

Volkswagen AG DE0OO07664039 Aktywny rynek DE - Deutsche 54 Niemcy a9 aa 0.99%
regulowany Berse Xet

Alumetal S.A. PLALMTL00023 Aktywny rynek warsaw Stock 425 Polska 24 24 0.54%
regulowany Exchange

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft  Aktywny rynek DE - Deutsche .

AG DE0008430026 regulowany Berse Xet 25 Niemecy 26 30 0.68%

Bank BGt BNP PARI BAS s. XWWWianeks g, %’3"8%"&‘9‘:5 440 Polska 28 40 0.90%
fégulowdny xehangd

Wirtualna Polska Holding S.A, PLWRTPLO0027 ~XKWny rynek Warsaw Stock 300 Polska a0 a2 0.95%
regulowany Exchange

X-Trade Brokers S.A. PLXTRDMO0OO11 Aktywny rynek warsaw Stock 1342 Polska 20 23 0.52%
regulowany Exchange

Dino Polska S.A. PLDINPLOOO11 Aktywny rynek warsaw Stock 267 Polska 65 o8 2.21%
regulowany Exchange

11 BIT Studios PL11BTS00015 Aktywny rymek warsaw Stock 34 Polska 18 19 0.43%
regulowany Exchange

AmRest Holdings SE ES0105375002 U RIS Warsaw Stock 1269 Polska 37 35 0.79%
regulowany Exchange

Covestro AG DE0006062144 AU L B2E,- Deutsche 236 Niemcy 59 59 1.33%
regulowany Berse Xet

Sanofi FRO000120578 VIV SIS FR = Bl 94 Francja 37 38 0.86%
regulowany Paris

Ten Square Games Sp- gk Aktywnyrynek Warsaw Stock .

PLTSQGMO00016 regulowany Exchange 125|Polska 49 aa 0.99%

Verallia France FR0013447729 Aktywny rynek R = 353 Francja as 50 1.13%
regulowany Paris

CRH PLC IE0001827041 Aktywny rynek IE - The L 164 Irlandia 30 35 0.79%
regulowany Exchange

Allegro.eu S.A. LU2237380790 Aktywny rynek Warsaw Stocly 1288 Luksemburg 62 50 1.13%
regulowany Exchange

Safran FRO0O00073272 Aktywny rynek FR - Euronext 77 Francja 40 38 0.86%
regulowany Paris

Tate & Lyle PLC GB0O008754136 Aktywny rynek UK - London Stock 1021 Wielka Brytania 35 37 0.83%
regulowany Exchange.

Vercom Sp-8ka Akcyj na AYWONDBRSt 6 o ogaﬁg‘” Stock 85 Polska a a 0.09%
regulowany xchange

Grupa Pracuj S.A. PLGRPRC00015 Aktywny rynek Warsaw Stock 209 Polska 1s 15 0.34%
regulowany Exchange

Nienotowane na aktywnym rynku o o 0.00%

Suma: 2584 2 881 64.96%

LISTY ZASTAWNE

Aktywny rynek nieregulowany o [ 0.00%

Aktywny rynek regulowany o 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 10 10 0.23%
na Pekao Bank HipotecznyList  Warunki Emisji

Pekao Bank Hip: A (PLI ) gy e, Nie dovezy Himotecmysa POk 24.02.2027 1.00% Zastany Y. - 1.000. 10. 10 10 0.23%

Suma: 10 10 0.23%



2| Pekao TFI

DGUt NE PAPI ERY WART OF CRo@WEnku Nazwa rynku Emitent Ly sitzaklayy
emitenta
O terminie wykupu do 1 roku
Bony pieniiUne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje
Actywny rynek regulowany
- PKN Orlen S.A Seria E PLPKNO000180 Atywny rynek Warsaw Stock .\ o1ensA Polska
regulowany Exchange
2 PKN Orlen S.A Seria C PLPKN0000174 Atywny rynek Warsaw Stock PKN Orlen S.A Polska
regulowany Exchange
3. a
Giegda Papier-w WartoS Agwiynynek  Warsaw Stock (\i/;f?:gchPolska
SA SeriaD PLGPWO0000074 regulowany Exchange °
Warszawie S.A
Nienotowane na aktywnym rynku
4. . Bank
Bank Gospodarstwa Krajowego Seria IDS1022  Nienotowane na
Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
PLO000500070 aktywnym rynku Kroroge
O terminie wykupu powyUej 1 roku
Bony pieninOne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje
Adtywny rynek nieregulowany
B PL - Rynek
WS0429 PLO000105391 Aktywny rynek Treasury Bondspot K 27 P PaCpoa
nieregulowany (Polska)
Poland
6. PL - Rynek
DS1023 PLO000107264 Atywny rynek TreasuryBondspot K87 0 PaEpyg,
nieregulowany (Polska)
Poland
7 PL - Rynek
DS0725 PL0000108197 wanyry"ek Treasury BondSpot s rb Pag Polska
nieregulowany (Polska)
Poland
8 PL - Rynek
DS0726 PLO000108866 Atywny rynek TreasuryBondspot 5K 2" B PaEp
nieregulowany (Polska)
Poland
9. PL - Rynek
DS0727 PLO000109427 Actywny rynek Treasury Bondspot 5K 27 B PaEp 0
nieregulowany (Polska)
Poland
10. PL - Rynek
WS0428 PL0000107611 (GBI Treasury Bondspot| o, 2 02 P8 Eoioa
nieregulowany (Polska)
Poland
11, PL - Rynek
PS0424 PL0000111191 (G Treasury Bondspot| o 20 B PAGH 10e
nieregulowany (Polska)
Poland
12 PL - Rynek
DS1029 PLO000111498 Aktywny rynek Treasury Bondspot K 2" P PaCpo
nieregulowany (Polska)
Poland
13 PL - Rynek
PS1024 PL0000111720 Atywny rynek TreasuryBondspot K27 0 PaEpyg,
nieregulowany (Polska)
Poland
14, PL - Rynek
A K K PaG
PS0425 PL0000112728 N fywny rne Treasury BondSpot Skarb a Polska
nieregulowany (Polska)
Poland
15 PL - Rynek
P
DS1030 PLO000112736 Actywny rynek TreasuryBondspot SK 27 B PaEp g,
nieregulowany (Polska)
Poland
16. PL - Rynek
PS1026 PL0000113460 Actywny rynek TreasuryBondspot 5K 27 P PaEp 0
nieregulowany (Polska)
Poland
17, PL - Rynek
0K0423 PL0000112900 Aktywny rynek Treasury Bondspot K 27 P PaCpoa
nieregulowany (Polska)
Poland
18, PL - Gieg
Adywnyrynek  Papier - w
Cyftowy Polsar SA SeriaC PLCFRPTO0054  RVBIREL - AP &0 Cytowy Polsar SA Polska
ASO (Catalyst)
Nienotowane na aktywnym rynku
19. - B Bank
Bank PL Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
K K
Empm il Krajowego
2 Nienotowane na Bk
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500278 Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
aktywnym rynku
Krajowego
21. na Bank
Bank Ki PLOC Nie dotyczy Gospodarstwa Polska
aktywnym rynku Krajowego
22 na Bank
Bank K PLOC 4 Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
aktywnym nynku Krajowego
23 a Bank
Bank K PL000050030; Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
aktywnym nynku Krajowego
24,
Miasto Pozna@ Seria C2¢ gﬁ'(}:""""%‘?k'ﬁslmmmzya1 Mi asto Po PolskaE
afiywnym rynki
25 Njenotow:
Miasto Pozna@® Seria Ez%(;ﬂlmymﬁk'?anaemmmse Mi asto Po PolskaE
26. It
Miasto Pozna® Seria anNéeB""’W?f‘fk'anaemngea Mi asto Po PolskaE
‘aktywnym rynku
27. Niegatowan
)
Miasto Toru@® Seria A20 aklﬁkﬁamsk?scmwmzy Miasto To Post
28. . na Bank
Bank Kraj PL 10 Nie dotyczy Gospodarstwa  Polska
aktywnym rynku Krajowego
29, o i I
Gmina Gomianki Seria By'w‘ovﬁafeé‘gn Nie Aoy 8 Gmi na Go mPatskak i
‘aktywnym rynku
30. oW n; N
Powiat Lubi Gski Seria é‘mﬂmﬂuﬁsmkawzu Powi at L u Pdls@s ki
31 Nienotowane na
Gmina Lublin Seria A21 PLO299500010 Ay e Nie dobezy GminaLublin  Polska
32, Nienotowane na
Kruk S.A Seria ALL PLO163600011 Ay ke Nie dobezy Kruk S.A Polska
33,
PGE Polska Grupa SA Seria M e doye PGE Polska Grupa |\
PGE003210529 PLPGER000077 aktywnym rynku 4 Energetyczna SA.
34, ) Nienotowane na , )
Gmina Lublin Seria B21 PL0O299500028 g i Nie dovezy GminaLublin  Polska
35. " Nienotowane na " N "
Miasto Cieszyn Seria A20 PLO322800023 Skpomm i Nie dobezy Miasto Ciesan  Polska
36. i
Powi at P§ocki Seria I |:;;'L°ﬁ°£%'§aa 2Nleion8 Powi at Pg edskd
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Suma:

Termin wykupu

13.07.2022

06.06.2022

31.01.2022

25.10.2022

25.04.2029

25.10.2023

25.07.2025

25.07.2026

25.07.2027

25.04.2028

25.04.2024

25.10.2029

25.10.2024

25.04.2025

25.10.2030

25.10.2026

25.04.2023

12.02.2027

27.04.2027

05.06.2030

03.07.2025

21.07.2033

27.11.2040

26.11.2025

26.11.2027

22.12.2028

29.12.2026

13.03.2028

15.12.2026

13.07.2039

30.04.2031

28.06.2027

21.05.2029

20.10.2031

02.12.2026

20.11.2031

Warunki
oprocentowania

War

1.45 (Zmienny.
kupon)
3.63 (Zmienny
kupon)
1.20 (Zmienny
kupon)

5.75 (Stagy ku
5.75 (Stagy ku
4.00 (Stagy ku
3.25 (Stady ku
2.50 (Stagy ku
2.50 (Stagy ku
2.75 (Stagy ku
2.50 (Stagy ku
2.75 (Stagy ku
2.25 (Stagy ku
0.75 (Stagdy ku
1.25 (Stady ku
0.25 (Stagy ku

0.00 (Zerowy
kupon)

1.90 Zmienny.

kupon)
1.88 (Stafy ku
2.13 (Stagy ku
1.25 (Stagy ku
2.25 (Stagy ku
2.38 (Stagy ku

2.87 (Zmienny
kupon)
3.14 (Zmienny
kupon)
3.72 (Zmienny
kupon)
3.72 (Zmienny
kupon)
1.75 (Stagy ku
3.62 (Zmienny
kupon)
2.55 (Zmienny
kupon)
1.85 (Zmienny
kupon)
6.10 (Zmienny
kupon)
3.38 (Zmienny
kupon)
1.76 (Zmienny.
kupon)
3.70 (Zmienny
kupon)
2.11 (Zmienny
kupon)

toSi

nominalna

100.

100.

100.

p1cD00)

p1cD60)

p1cD60)

p10000)

p1c000)

p1cD00)

p1cD00)

p1cD00)

p1cD60)

p1cD60)

p10000)

p1cD00)

p1cD00)

1000.

1000.

p10000)

p1cD00)

p1cD00)

p1cD60)

p1cD00)
1000
1000
1000

1000

p1cD00)

1000
1000.
1000.

1000.

1000.

1000.
1000.

1000

Liczba

220

110

25

132

125

124

58

185

27

10

121

10

13

31

40

15

WartoSi

nabycia w tys.

138

129

114

180

1242

WartoSI
wyceny n
bilansowy w tys.

54
44

11

22

11

1122
512

20

50

25

104

56

610

63

76

168

10

107

32

40

15

1176

Procentow
w aktywach
0g - gem

0.00%
0.00%
0.00%
1.23%
1.00%

0.25%

0.50%

0.25%

0.23%

0.23%

25.28%
0.00%
0.00%
0.00%

25.28%

11.52%

0.02%

0.45%

0.02%

0.02%

1.13%

0.02%

0.56%

2.79%

2.73%

0.02%

0.02%

2.34%

1.26%

0.14%

13.76%

1.42%

1.71%

3.79%

0.50%

0.02%

0.16%

0.16%

0.16%

0.23%

241%

0.23%

0.27%

0.27%

0.29%

0.72%

0.90%

0.34%

0.18%
26.51%
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WartoSi [Procentow
wyceny n w aktywach
bilansowy w tys. 0g-gem

Raicicaziby Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent

WartoSi

nabycia w tys

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

. Giegda Pa .
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2220 Aktywny rynek Warsaw Stock WartoSci o Polska Kontrakt indeks 2 0 0 0.00%

18.03.2022 PLOGF0022889 regulowany Exchange Warszawie SA WIG20

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 2 0.05%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 2 0.05%
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200050 04.02.2022 al':y"m‘,’:;"mva;:kza Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 o 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FW2200091 04.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na " Bahk FDIS kaKasa
Forward Waluta EUR FW2200153 04.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bapk PDIS kakasa
Forward Waluta EUR FW2200339 04.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na . Bahk PDIS kaKasa
Forward Waluta EUR FW2200433 03.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na . Bapk POIS kaKasa
Forward Waluta EUR FW2200470 04.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWC02034 04.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR 1 0 1 0.02%
(kontrahent)
Nienotowane na . Baf‘k '.DOIS kaKasa
Forward Waluta EUR FWC02083 04.02.2022 el Nie dotyczy Opieki S.A Polska EUR 1 ] 0 0.00%
(kontrahent)
NEnaDWane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FW2200061 07.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FW2200413 07.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska GBP 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FWC02064 07.02.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP 1 0 -1 -0.02%
(kontrahent)
N Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200119 14.01.2022 al'(;":;;‘;var;nek"ua Nie dotyczy Opieki SA Polska UsD 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200270 14.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska usb 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200364 14.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A. Polska usbD 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200434 03.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska usbD 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na Bank Polska Kasa
Forward Waluta USD FW2200463 14.01.2022 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki S.A Polska usb 1 0 0 0.00%
(kontrahent)
Nienotowane na SanaHeiBank
Forward Waluta USD FWC01302 14.01.2022 B et Nie dotyczy Polska S.A. Polska usD 1 0 2 0.05%
(kontrahent)
Suma: 0 2 0.05%

TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI WartoSi [Procentow

I NSTYTUCJE WSPELNEGO | Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kr:rjlit'zﬁtz;by Liczba W:alr)yr:ia?wst‘ys wyceny ng waktywach
MAJt CE S| EDZI BN ZA : bilansowy w tys. og-gem
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany ] ] 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 92 96 2.16%
'(Isgsggiémygs"g)sm World UCITS :llg‘lc’fymwa;sk':f Nie dotyczy :;::Les Core MSCl | andia 266.000 92 96 2.16%

Suma: 92 96 2.16%
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Tabele dodatkowe

WartoSi |[Procentow

GWARANTOWANE SKGADNI KI L|OKARodzaj GNczna i wyceny na waktywach
: bilansowy w tys. og-gem

Papiery wartoSciowe gwaranto

. .009
samorzNdu terytorialnego 0 0 0.00%
Papiery wartoSciowe gwaranto
instytucje finansowe, kt-ryc 0 0 0.00%
Pol ska |l ub przynajmniej jedn
Papiery wartoSci owe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Skgadni ki bez gwaranciji 0 0 0.00%
Papiery wartoSci owe gwaranto 5
do OECD (z wygNczeniem Rzeczy 0 0 0.00%
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Pa@Estwa 467 437 9.85%
DguUne papiery wartoSciowe 495 467 437 9.85%
Suma: 467 437 9.85%
*) Papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Pa@Gstwa Rzeczpospolitej Pol ski ej or a

tych skgadni k-w |l okat (o ile wysthnpuj N)

WartoSi [Procentow
wyceny na waktywach
bilansowy w tys. 0g-gem

GRUPY KAPI TAGOWE O KTERYCH

USTAWY

Grupa Banco Santander
Grupa PZU S.A. 306 6.91%
Suma: 403 9.10%
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WartoSi |Procent ow

Skgadni ki |l okat nabyte od pOdwyceny e
107 ustawy . =
bilansowy w tys. 0og-gem
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500286 9 0.20%
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0O000500294 21 0.47%
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310 22 0.50%
Forward Waluta EUR FW2200050 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW2200091 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW2200153 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW2200339 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW2200433 03.01.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FW2200470 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta EUR FWC02034 04.02.2022 1 0.02%
Forward Waluta EUR FWC02083 04.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta GBP FW2200061 07.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta GBP FW2200413 07.02.2022 0 0.00%
Forward Waluta GBP FWC02064 07.02.2022 -1 -0.02%
Forward Waluta USD FW2200119 14.01.2022 0 0.00%
Forward Waluta USD FW2200270 14.01.2022 0 0.00%
Forward Waluta USD FW2200364 14.01.2022 0 0.00%
Forward Waluta USD FW2200434 03.01.2022 0 0.00%
Forward Waluta USD FW2200463 14.01.2022 0 0.00%
Gmina Lublin Seria A21 PLO299500010 12 0.27%
Gmina Lublin Seria B21 PLO299500028 40 0.90%
Gmina Gomianki Seria B20 PLO30610001R8 0.23%
Kruk S.A. Seria AL1 PLO163600011 13 0.29%
Miasto Cieszyn Seria A20 PLO322800023 15 0.34%
Mi asto Pozna® Seria C2020 P_0318600031 0.16%
Mi asto Pozna® Seria E2020 PLO3186000/56 0.16%
Mi asto Pozna® Seria F2020 PILO318600054 0.16%
Mi asto Toru®E Seria A20 PLO33860002910 0.23%
OK0423 PL0000112900 22 0.50%
Pekao Bank Hipoteczny S.A. PLBPHHP00267 10 0.23%
Powi at Lubi GBGski Seria E20 PLO30230012414 0.27%
PS0424 PLO000111191 25 0.56%

Suma: 242 5.47%
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Bilans

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny
[ Kwoty w tys
JU w z4§]

BILANS 31.12.2021 |31.12.2020

I. Aktywa 4 437 1082
1. Srodki pienifilne i ich ekwiwalenty 132 79
2. NaleUnoSci 79 2
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 60
4. Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym r3487% u 903
5. Skgadni ki l okat nienotowane na aktywnynv29 y nk u98
6. Pozostage aktywa

I'l. Zobowi Nzani a 103 36

I1l. Aktywa netto (I - II) 4334 1046

1 V. Kapitag funduszu 3926 914
1. Kapitag wpgacony 4110 928
2. Kapitag wypgacony (wielkoSi ujemna) -184 -14

V. Dochody zatrzymane 180 51
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 9
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 42

Vi Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odni e<28cni u8do

VII. Kapitag funduszu i zakumul owany wyni K33 o0 ple46ac]j

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 339 273.274 94 621.127
A 339 273.274 94 621.127
Wart oSl aktyw-w netto na jednostkfi uczest nl2e: wa 1105
A 12.77 11.05



PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2060
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o GEc z N 81lygrudnia 2021 roku
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Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdani e

Rachunek Wyniku

a okres
[ Kwoty w
w

roczne - z r oc z
tys. z

zg§]

01-01-2021 - | 01-01-2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 67 9
Dy wi dendy i inne udziadgy w zyskaeach 44 5
Przychody odsetkowe 13 2
Przychody zwi Nzane z posiadaniem ni er u homos$S cOi
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 0 0
Pozost age 10 2
Il. Koszty funduszu 65 0
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 0
- staga cznSi wynagrodzeni a 11 0
- zmienna cznSI wynagrodzeni a 0 0
Wynagrodzenie dla podmi ot -w prowadzNcy@h dystoy
Opgaty dla depozytariusza 50 0
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestril aktyw w
Opgaty za zezwol enia oraz rejestracyj nC 0
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundusOzu
Usgugi prawne 0 0
Usgugi wydawni cze, w tym poligraficzneO 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruch@®moSci 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 1 0
Pozostage 2 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 18 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 49 9
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 227 123
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 80 42
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 147 81
-z tytugu r-Unic kursowych 1 0
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 276 132
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wyni k z operacij.i przypadaj Ncy na jednd%i ki utO5es
A 1.72 1.05
*) Wyni k z operacji przypadaj Ncy na jednostkn uczestni
jako zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestn

zaprezent owanymi w zestawi eniu 6Bil ansd)
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres rocz
Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. z§ [/ wart
I. Zmiana wartoSci aktyw-w netto
ip.rawc\)lzc?a\rlvgzeog()SI aktyw-w netto na kc 1046 13
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 276 132
a) przychody z lokat netto 49 9
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 80 42
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 147 81
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni ku?2# operacij.i 132
4. Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus@u (razem): 0
a) z przychod-w z | okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3012 901
a) zmiana kapitagu wpgaconego (powinkszehlBx kapitagu) 915
b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniejszelfd e kapitagu) -14
2+.-5)Gchna zmi ana aktyw-w nettc 3288 1033
7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okresu433rawozdawcze gld4é
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okresi 2678 prawozdawczym5l
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 258 393.814 94 793.036
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 741.667 1442735
Saldo zmian 244 652.147 93 350.301
Zmi ana | iczby jednostek od po
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 354 457.676 96 063.862
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 184.402 1442.735
Saldo zmian 339 273.274 94 621.127

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 339 273.274 94 621.127
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Il'l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednost kHf
uczestnictwa
1. WartoSl aktyw-w netto na | ¢
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 11.05 10.00
2. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
bi eONcego okresu sprawozdawcz
A 12.77 11.05
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 1557% 10.50%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w |
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 11.07 27.01.2021 7.73 12.03.2020
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 13.31 05.11.2021 11.09 29.12.2020
6. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 12.78 30.12.2021 11.05 30.12.2020
Procentowy udziag koszt-w fund 2 43% )
aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.41% -
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych dystrybucjf -
Opgaty dla depozytariusza 1.87% -
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru0¥%tyw- w -
Us gugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usguagi w zakresie zarzNdzania aktywami funrndus zu -

Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziag koszt-w - prezent
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Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte sN uzupegni ajdieraej Sdbdundeszworap®za-y ¢ j a C
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf

Nota 1 Polityka rac h.unk.awoS.ci. . Eundusz. ...l

Nota 2 Nal eUnoSci... SUD U NS Zo U e 7...

Nota 3 Zobowi Nzani.a..SubfilndUsS.Z. U 8..

Nota 4 Ssrodki pieni flUne..i..i.ch. .. ekwiwal.ent.y..... 8.

Nota 5 Y7471 G- RO 8..
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Nota 7 Transakcje repo /-bely back oraz reverse repog miy | back, poUyczeX pap
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Nota 9 Wal uty i AT 1 DO T o= WO " U U= 102 = 15.

Nota 10 (Do Yol aTo o | AT (ol g 0 VS 1Y/ oo = SRR 16.

Nota- 11 KOSZtY SUDTUNAUSZLL.......eeiiiiiiiiitcmiee et cmeee ettt mmeee e e et e e e st e e 17

Nota 12 Dane por -wnawcze o..J.ednos.tkach.Uczest.nilTtwa

Nota - 1 Polit yka rachuumbdusauo Sci F

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSIi Funduszu i Sub
RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w okr dstiyezdsap20wwpe 8aiwa :

1994 roku or a c h un k @¢jwRe$cz2021, poz. 217, ze zm.) oraz Ro zpor z NdzenAi a Mi dnia®4 grudniaFi n a |
2007rokuws prawi e szczeg-lnych zasad r ach uDzKoNv@a4S,cpdz. 1859, reel ams) £dplej i nwe
zwanym RozporzNdzeniem o rachunko@®2di) ffumdwszy)dosWorsokva g2 inz1

aktyw-w Funduszu (odpowiednio aktualizuj Nc dpsltiospkwini eamhdmk @
RozporzNdzenia o rachunkowoSci funduszy w br zmi, Bundusey i Raitgka n 'y m
Regional nej z 28.12.2020 zmieniajNcym RozporzNdzenie o rachur
zaprezentowane w hiniejszej nocie ( w zakre5| e informacji o wpr oZwadaznoan yr cole prminizaNndaz
szczeg-lnych zasad r8chunkowoSci funduszy

Zgodni e z Rozpoerdzenle o rachunkowoSci funduszy, ksingi r e
nym prowadzone sN odriabnie.

Zasady og-lne / jednakowe zaid Md awsrewesh kg rcze A. umhmakuasae yTFI S

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostago spoerdzoWezestaleistw\niemajlokaitabele uzopegni
strumenty uUOne paerreBtobwahew

o w jhzyku polskim i w twmad i - %ds&l&ml%ﬁlézcﬁwyml Wd&9phdkacﬁ"’gdywtabelach
cach zgotych, z wyjNtkiem wybkagyYaNhpNWREh OwSE bredTRerCpuntero s t a |
jednostkh uwzesrzmisczwaokgadnggdnbely Fhdtationso  oznacza to transa
001z¢§) ; i pozagiegdowym (OTC) i wykorzys:

T wedgug stanu Ksi Ng FinansowaylcehrsrkaiegmieCEarbsidlecnj-i bezpoSr ec
sowy, zuwz gl idni eni em zdarzeG n f cych .
tym dniu, dotyczNcych okresuV ng}ﬁpraadvx}(quz* agv\gcyz ocena wierzytelr

1T zgodnie z rzepi sami dot CZBL\fa m ARG okonywana je:
9 p p y coWanid k{/vot sz@&.%h r%< R/ 18z n?a!:jl takich instru-
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, ment-w jako termin zapadal noSec
obej mul_Ncpn'zycxlnody Z laKat netto oraz o kontraktow% plerwotny, ast&pyﬁoprocentowam a sN hist
(b)zreal i zowany zysk ((s)tnle—atn)l,y&Ze

zrealizowa ny zy s k wycenyblat n) z
1 zgodnie =z zasadami rachunkWwa &gl adgsiamenigiokgty (pbgle dodatkowed tav

wpolityce rachunkowoSci funB@85kgadpiaki nleqlaita mn akoty trey cohd npoov
wyceny obowi Nzuj Ncymi na dz|W@@1Q7|Usltawosflt§‘W§ZaCh'nWEStyCanyChO prezent

. - . wane sN te skgadni ki lokat (za
1 wformacie zgodnymz Rozpor zNdzeni em o achun .
& 3 jaklumowy maj Nce za przedmiot pr a\
kowoSci funduszy
o przedmi otem transakcj.i z [
Sprawozdanie jednostk owe subfunduszu skg§ Q%J%'n'&r?USEBm Towarzystwa, pooc
Sci opisowe] mhnejymwjbl‘}lca@wrriora(i&l)cedomlnuJNCym, w stosunku do Tow
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- riusza. .
rzNdzane jest dla sprawozdani a pochzonego.
oA ) Wynikzoperaciji epladasjt dMay dca e s
W cznSci tabelarycznej Zles'fazedSt(a\/\)N'zoensetM&ékﬁvﬁnhkuao;ferﬁcﬂno) ustalany
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- jako zmiana WartoSci Aktyw-w Ne
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie nictwa (w okresie prezentowany

zmian w aktywach netto subfunduszu. zaprezentowanymiBilansoz est awi eni u

-1/ Noty objaSniaj Nce
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$rodki pi@ryimUnewallwt ach innych) alid koyndRSye kymswewalutowych)

ujawniane jako odpowiednie Srodkﬂ'erpn'hierpi}jﬁd;l;ptga@/\gmhoiv\}aannasijeest na
oraz notach objaSniaj Ncych. R-wnpgaenbisei w zestawie-

niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sN depozymynab hn kBokajsadjniv k &
lokat nienotowane na aktywnym rynkud . Prezentacja d
zyt-w obej mujuwzghntdaoBSeni em odset e

n
czonych (bez dodatkowych ujawni e'CEWdWV\E’_FlcéhV gr@-HLlengycdi In?lg‘al{}(e? léklzotynaterhank t

o
W Zéstawieniulokat-Tabel i 6Ggujweanverii ane sN insacpé uj awmioarmped ags M od<db w
menty pochodnei zgodni e z @rZestawientuac | N cie

lokatit abel ach uzu'l'pzqurn-iV\anjoNcoy cui e mmp di al o nftitwre k t - w

i dodatni ejewa awbil&edvydWcppay-i e Siak artoSi instrumentu
cje na kt-rych wynik z wyceny jeéhsﬁga\lghgingr%zo%%tt%\% e Kur st
sNW grupiewrkatnyawe-hw gagwudijni kdo | okat AbEowa® kontraktu

notowane na aktywnym rynkud, psk § a dlokatkwar t o Sci . '

ujemnej stanowi N zobowi Nzani e ©idls& kg nEDIgkedipefaylcSwap) no -

-wartoSci przyszgych fprsuepgyV
mowane sN wartoSci takich p
ﬁ@@%lfq_ich aktualnego ich o
w
i

r n wy |

cie3, przyczyms N uwz gl i Zestawiemia lokat i ' -jako wartoSl instrumeanmttwSwy |
tabel ach uzugaeNogied.j Ncych wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-

delu wyceny (oszacowanie wa
Prezentacja i klasyfikacjta-wynk: w snpqtycvwankv@oti Nrisd A 1UiMezeni a, wi
dguUnych dokonywana jest w zakresi®etwehd Wukel zypsgadtinas clio) | uw
ustalania wartoSci godziwej. Pomijang da/rﬂ&iz or y Rk @ty Wat fum

T w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie- W
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy-
cena odb yskaygmvangjcenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

subfunduszach =zdefiniowanej

PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-

nich Uchwag ZarzNdu Towarzyst w
gania Subfunduszu sN pokrywane

Wynik z r-0Unic kursowych prezeh®stwahnhy RQt WK § 2 Bagkunelv\Wipikud t a wi

zyciiodpowi ednio do tego, czy uj ¥mRezYPagkHohhekterycf-opgat i

nice mbaggsiwe sprawozdawczym wWPPSANNyEr Seakcfhuwnndetks zu  (kt - re r

JeSlipwystmadwyOUka dodatni ch r WHZYSURURAUSZ-vilyPe h Pnfaodwi zj e makl er

uiemnymiit a nadwyUka ujawniohda zo$Ns&e SWPpHRAGYEFEZ Wraz z rozlicz
n

Przychody z lokati Dodat ni e r - Oni ceWkpr syafeh wartosSciowych i ujmowane |
padku nadwyUOki ujemnych r.-OnicUnwggdd@pémrRnead 6ddeninmpPycia, a
iprezentowana | elsl2Kasatydunduszpio zy c jZieasi zowanym): obci NUenie Subf
Ujemne saldo ré0nic kursowych zpowstaniem naleUnoSci od Towar
~ czanej . Szczeg-gy dotyczNce k:
WNocie4wtabeIiA'éredni stan S~r o'djgw- w p isezny ﬁIde’]WrCthanych przez Towarzys
nia sin Srodki pieninUne zgodniwe N ciikeBztySibhadsdasbue m prezent acj i

wsprawozdaniu, z pominifnciem depozyt-w bankowych.
Prezentacja (w Nocie-6 ) i n st r u moenych.- lmfor-p o ¢ h

macj e ujawniane sN dla kaUdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrument-w pochodnych (FX FWD, FRA,

IRS, CDS, future), przy czym:

Jednostkowe sprawozdani eoghNczaoregoaspwawskdgandinakf pnanswasego
kresie poszczeg:-lnych sprawbadahialtb ¢ gdeagect kewydént podtatgwai er d
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji(zap o Sr edni ct wem sazdbemNdESP
dzNcego rejestr funduwsdos ti mpmestsehigyenvy peaptipl. | j est

r
€
\

z
b

Umowani e operacj.i dotyczNcych Subfunduszu w ksifgach

1) Ksingi rachunkowe subffundusz§ wWadzyi el opnaypcihe rwy wartoSciowe
duszu inwestycyjnym prowadzoneksNNgdrabhuekowych wedjug ce

2) Zobowi Nzania wynikajNce z p o s z EeVsgystje kqsgyyponiegiang Wz wi Nz ku z  ne
duszy obci NUajN tylko te subfuﬁdl?é“ze(Wor%\__zz_czef‘ggﬂ,ee"ﬂalﬁlQr%%'kOSthr°W

moUe nast Npil tswhkanduakuywzw ki@byciaprawpoboruij eS1 i wykiorzystane
rego wynikajN zobowi Nzani a. akcji). W przypadku papier:
. L manych ni edacaemdNatnmibggci a j est
3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione : ..
w zwi Nzku z tym subfunduszem?) 522:2;§ \\/,vvg:ttgg(c:ilrgli\r,vv:c Otr“]rlglny;bawr
4) Transakcj e po_rtf_elow_ev(nabyc_iveW ﬁia%afé’ﬁ'ﬁifaﬁ)kcgiaéjnﬁépier-w
k-w |l okat) uj muj e sin w ksin 'eiony%l"f'?‘c unkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). 8 Zysk | b strata e sprzedalC
: . L u z z
5) D_atN wprowadz_enla' do k'S|Ng racmgehov\w)yqqCtzraq]rhsajke-st met odN ,
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zml_anwkapltale 5 sifi jako pierwszed, polegajK
wpgaconym | ub kapitale wypgacogypyml §api 876 m%afMydszieqwicre
C|aIub_odkuplenla.]ed_nostek questm(_:twa. Tr@n_s- _ b% cia danych papier-w warto
akcje te nie sMthzglendmlla!\kaetwd Ct'yc_cy takOe transakcj.i na
Akt yw-w Netto na Jednost kn %cz@est,rall tqwa w En!u .
wprowadzenia ich do ksi N radhod b GRY 2z akcjl U] mowane S
P 9 kowych pie?wgzego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sN bez prawa do dywiden
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10) Prawa poboru akcji rejest r owane sN w pil8)r @psracie maaktywachipasywach wymwaUony

dniu notowa® akcji danej sp-gkiutgdh akcyehnwyaceagimzenae s N
sN bez praw. Ni ewykorzystane qnazwzvgotppcblmrpobklc;ch po prz
po zamknificiu subskrypcji, sN pmaiednéego kar sggdseame ¢ g

11) Przychody z odsetek ujmowane sWPw R&j fgkheE kishciiga cchp erraacch
chunkowych na zasadzie memori ad¥BWej .

12) Koszty operacyjne ujmowane sN w ksifngach rachun-
kowych na zasadzie memori agowej

Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg-lno’Sci, papier - w w
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzweeg® .s poWyzcNedreae nti ea @dlr yaweo z s
dziwej, zwy j Nt ki em instrument- -w, dla kt-rych wartoS|I stanowi skor

tywnej stopy procentowej.

Poni Uej przedstawione sN zasady o gstkichsebfundbspash widzieignyereveFurdeszuni a k o w
niezaleUnie, czy w okresie sprawozdawczym bNd¥ zgodnie z poli
wag | ub m-g§dg wystnpowal, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw- w uindwstzal aondibey wao bsoi wii Nweadd usgu bu st al

kurs-w, cen i wa&B0t oSci z godziny

1) Wycena skgadnik-w i zobowi NzaE& pdwywnasia wrwas ke jkil amajf N dke
Sci godzi wej . czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

1 Zasady szacowania wartoSci g‘ﬂodWim/ejszpdx@lami,niIgalylmotowania
kat (ze wskazaniem hierarchii wyrctho S1ai rgyondkzui weec hujsa obr ak =
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po- skiwania kursu zamkniifecda (I
ziomie wczeSniejszym jest niedwpfisiwmrnaha ocenn czy rynak je

. . L . mo Ug i wo Sidangck odrwyspesjalia ni a

U Eggesuj e sin cennAz_aktywneg(JkOW%rhlélg hA%izMellnego podmi
hierarchii wartoSci 9°dZ'WeJdostarczan|em wycen takich

i stosuje sif ceni otrzymanN pVED z WKPS Fwasdiyywane mogN by
model u wyceny, gdzie Wszystzy§k?rl€3 kutsy, YV cpszypadku wykorzystania przez
dane wej Sciowe sN obser wowal hid W Zs pkyskivenyeh odiwyspecjalizowa-
bezpoSubdpioSredni (poziom 2"HfBramdpgiza!l eUnych jednostel

wartoSci godzi wej): rynkowych i ustalania kurs:-
o stosuje kursy od Dostawcy Cen
U stosuje sin wartoSl godzi wN ustalonN za

P O .~
mocN model u wyceny partedoP@PHBRY WiagswSci owe dgulne
h

0 .
serwowalne (poziom 3 ierardaktywipnehosdl agkt -rych nie
dziwej). uzyski wani a Kuyrcsh- wymk-w ani od

Cen sN wyonarit@orSe | w wgykodzysiawe j  z
f Instrumenty finansowe biAdNce s kignambdeluty@eny. | okat no-
towane na aktywnym r ynku j ako wartoSi |wN L
maj N ustalonN cen z tego ak'iyw% 8§ r¢dRk§zasu rozpoczhcia
m, wyceniane sN wedgug
®tiogv ny £ thy diaa aky k Wiaz y st a
p adku do ceny nabyci
ru?l\(s isi A zasadn oc
K2z 2R%¥y notowan

Kd@?e%%'n@ uzasad

sma

0
i K c
do u
2) W odniesieniu do skgadnik-w | ok@g
tywnym rynku obowi Nzuj N zasady i

0

£

k

" t

T Fundusz na bieUNco monltorUJe,k
do wykorzystania jako Fr-dgo Kkuyrsy
kryteria rynku aktywnego.

czanej wa o S cpizypadkB dalegngch o , v
1 Papiery wartoSciowe notowane n&Mig¥le'gdhtt paHTeGh yakecji sp-
wartoSciowych, na GPW (akcje,SlpraWa® & '&‘RE?Y"""”E na rynkt
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot emi syjna, po kt-rej zost aga.
Poland (obl i gacje Skarbu PaCEstwa)StV\i%/Jceensi'amepostStaWN do wycen
wedgdug kurs-w zamkniezomb-a oggaszzna%lydcuh Neyeh sifiw portfelu.
\é\lg S é E; eg |0 . g aomsytzaytpnal d[B'ksz[I]ankl:Vkoutl’ OS‘"[’J GE %} boru akc now?J emisji, notowane na rynku
notowa® jednmodritgsihgni u Wo papZu ndn|en|ZceEIr;a/?gr|su’:ln WV;'
wartoSciowych notowanych r - e|e po leTk Przed ro:
rynkach, dokonywany jest okre \2/)42 b é M yn Ya wa wyceni al
gg- wnledgloa kaUdego papieru wartojSecdrpdNreagzo we Jp iany waet oS¢
czym gg-wnym kryterium branym [p eE’wa{Jwa\ﬂlé‘rtscNSIo tych praw i€
roty danym papierem wartoSciow(y W ie | 'zm|an|e’ c
sincznym. Dla instrument - -w dgud nye ’Sd;[ nnatOWUJN spad
odniesiona danws6biombake za | KOrICA ””beg’cte"bfaw poboru
Sl enie, czjestigpawysn miejsceneckrotu 1 W odniesieniu do tytugd-w ucz
takN klasN .indwzgimedtmoaldad -] es ttowanychnarynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
woS|I dokonywania transakcji na stdsawadyestrkyrdizkaktywtegdrynku dla danego
papierem wantaBccawygterminy i woSI instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
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kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa- 1 Dla instrument-w poaddibddnych
nym, r-Unice czasowe mindzy ryfaltawap), sitiwkrizompbrodytag mode
na takim rynku) mwykoezystanjel stosojwd@e na szacowaniu wartoSci
wyceny tytud-w uczestnictwa ustkaloanejozdrizez ngpodmiwrtaz z pr e

odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy nej pgatnoSci, uwzgl anérzi aj N
replikujNcych obserwowal ny indre)krskunour\eStbryulmenpr-zNyfinansowy
braku bieUNcych danychzaz rynku i takiej wyceny o
stosowany odpowiedni model wyceny. T W przypadku 'wyceny opcji ora
wbudowanego w obl i gpaypgdiu zam
3) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz braku Scisgego powi Nzania z
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych stosowane sN wyliczenia z s)
serwis-w informacyjnychym(6Dost awcktw rGemd)wykWwr zpzwijNeani e
wszczeg-lnoSci: Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
< o UNc kurs akcji, odpowi edni 8
1T Bloomberg L.P. (ABl oomberghf) qlstogawolnaodryzyka) J P
Serwisy: 6Bl oomberg Professional Servicebd,
Bloomberg Data Licen s e 6 1T Wprzypadku warrant -iprawspo-b s k r
DostawcN Cen Wykorzystywanychbo?“"ﬁyeczenlﬁurpdijsyzwa sin wmowart o
j est Bl oomberg. NajcziSciej 9 Wy,cep)ygatyglvoa%%tagvf\]e danych p
k ur sy Ho6rberg Generic Priced.) ku, uwzglfAdni e
WladaJNcych |m papier-w war

4) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

ficznych instrument - w: wych danego emitenta, s zczeg- gowe warun

lub inkorporowanych praw oraz zuwz gl ndni eni
1 Na potrzeby ustalania WartoS(:lZdaak"tZer\FEquJ NZCOVbCOhWHNsa“at“’“By' wp

za@® w owdacri  giombzaiprypgdkiem, gdy oparciu ocenfi sytuaRezpd fir
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da- TOZPOCZ“C' em notowaE prawa

nego instrumentui t wor zone sN modele wy&®&h$ibn wyceniane 0dp0\_/v|'ew
dNce przellczenlem przyszgych I@\mdtaHYWWsazrctz%SgC'l ndEelii daj Nc

przepdyw-w pieninlOnych Ilub dOCthyOthV\prlaWW)édft iwnie egabywa
na ich bie(QNczN umargtloi®lini eni em 28580k 6 yba UOe notowane a
dotyczNcych ryzyka lub stanowhi X¥&j NosSzhaacdeekanGieeny uUzasadni e
wartoSci godziwej za pomocN i RERNh PPBAEHechYMesamym uwzgl
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob- teoretyczna tych praw PObOfU

s_erwowalnych w rozumier_\iu ﬁ] %%e |raa spraakCJI dokony\
wi e _szczeg-lnych zasaIylnrachu k?%/% %hycH %V%twvardodﬂnaaaktmhy’m n
westycyjnych. rynku, a gdy nie jest moUl i
1 Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo- sadyiwedgug ostatniej z cen,
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu i gdy na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz- .
obr -t na taki mwprgypakkuobligacit magy N€j ., Ppowifnkszonej o wartosSl
skarbowych oraz obligacji emitBhezRNidRegPzgojhgby @a%nich ai a

bezpieczenie wykonania zobowi Nzlad@vaz eAKiCsijéi, ukO -Cczasu rozy
skali gvarancj e Skarbu Pa@stwa (np.fYBK, gipgkdowym,” wyceniane
S.A.) wprowadza sifi model wycehodedpiartwzgdaidfiiaj Ncego czas

UOel brAdzie m.i
pochodny jest
mentem finansowym.

rzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obliga- planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cji skarbowych (z uwzglndnieniCnmN rz Ofkeyami (nqtpgwanymi . u
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