
 

 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  
Sp·ğka Akcyjna  

 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  

 przedstawia  

 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*  

 PEKAO PPK 2060  

subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  

ZA OKRES ROCZNY  KOőCZłCY SIŇ 31 GRUDNIA 2021 ROKU  

                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest zağŃcznikiem do poğŃczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  

Sp·ğka zarejestrowana w SŃdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziağ XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitağ zakğadowy: 50 504 000 zğotych, ğŃczna kwota uiszczonych wkğad·w r·wna kapitağowi zakğadowemu. NIP 521-11-82-650.  
ZarzŃd: Ğukasz Kňdzior ï Prezes ZarzŃdu, Jacek BabiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu, Mateusz Kowalski ï Wiceprezes ZarzŃdu, Maciej ĞoziŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu.  
 

Warszawa, dnia 28.03.2022  roku. 

OŜwiadczenie ZarzŃdu Pekao TFI S.A. 

ZarzŃd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  

Pekao PPK 2060 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 

na kt·re skğadajŃ siň: 

1. zestawienie lokat subfunduszu wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2021  o wartoŜci  
 ................................................................................................................................ 4 165 tys. zğ;  

2. bilans subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021  wykazujŃcy wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu 
w kwocie  ................................................................................................................ 4 334 tys. zğ;   

3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021  
wykazujŃcy wynik z operacji w kwocie  ....................................................................   276 tys. zğ;   

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaŜniajŃce;  
 (ii) informacjň dodatkowŃ. 

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowoŜci oraz RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), ZarzŃd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewniğ sporzŃdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2021) koŒczŃcy siň 31 grudnia 2021, przedstawiajŃcego prawidğowy i rzetelny obraz sytuacji majŃtkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzieŒ bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   

ZarzŃd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzŃdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepis·w Ustawy o rachunkowoŜci, wspomnianego wyŨej RozporzŃdzenia oraz przepis·w wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowoŜci.   
 

ZarzŃd Pekao TFI S.A.: 

       

Ğukasz Kňdzior  Jacek BabiŒski  Mateusz Kowalski  Maciej ĞoziŒski 
Prezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu 

 
 

 

 Osoba, kt·rej powierzono pro-
wadzenie ksiŃg rachunkowych 

 Zbigniew Czumaj 

 Gğ·wny Ksiňgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu KsiňgowoŜci 

Funduszy 
 

http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Zestawienie lokat   

Tabela gğ·wna   

Zestawienie Lokat - Tabela Gğ·wna

SKĞADNIKI LOKAT

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

Akcje 2 584 2 881 64.96% 612 700 64.73%

Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Listy zastawne 10 10 0.23% 0 0 0.00%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 1 242 1 176 26.51% 297 301 27.81%

Instrumenty pochodne 0 2 0.05% 0 -9 -0.83%

Udziağy w sp·ğkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Tytuğy uczestnictwa zagraniczne 92 96 2.16% 0 0 0.00%

WierzytelnoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Udzielone poŨyczki pieniňŨne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

NieruchomoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Suma: 3 928 4 165 93.91% 909 992 91.71%

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

31.12.2021 31.12.2020
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Tabele uzupeğniajŃce   

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 

emitenta

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 311 353 7.97%

Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
20 Stany Zjednoczone 10 14 0.32%

Mastercard Incorporated  US57636Q1040
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 26 Stany Zjednoczone 35 38 0.86%

Xilinx, Inc.  US9839191015
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
48 Stany Zjednoczone 23 41 0.92%

The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 161 Stany Zjednoczone 24 26 0.59%

Newmont Corporation  US6516391066
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 95 Stany Zjednoczone 22 24 0.54%

Teradyne Inc.  US8807701029
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
51 Stany Zjednoczone 24 34 0.77%

M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 192 Stany Zjednoczone 36 44 0.99%

General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 144 Stany Zjednoczone 33 34 0.77%

Alarm.com Holdings, Inc.  US0116421050
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
78 Stany Zjednoczone 24 27 0.61%

Digital Turbine Inc.  US25400W1027
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Capital 

Market
81 Stany Zjednoczone 22 20 0.45%

Bumble Inc.  US12047B1052
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
82 Stany Zjednoczone 15 11 0.25%

Coursera Inc.  US22266M1045
Aktywny rynek 

nieregulowany
NYSE Euronext 203 Stany Zjednoczone 26 20 0.45%

PotlatchDeltic Corporation  US7376301039
Aktywny rynek 

nieregulowany

NASDAQ Global 

Market
82 Stany Zjednoczone 17 20 0.45%

Aktywny rynek regulowany 2 273 2 528 56.99%

Santander Bank Polska S.A.  PLBZ00000044
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
272 Polska 79 95 2.14%

CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
715 Polska 57 75 1.69%

Ciech S.A.  PLCIECH00018
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
800 Polska 34 34 0.77%

Echo Investment S.A.  PLECHPS00019
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
4 145 Polska 18 17 0.38%

Bank Handlowy w Warszawie S.A.  

PLBH00000012

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
222 Polska 12 13 0.29%

ING Bank ślŃski S.A.  PLBSK0000017
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
54 Polska 10 14 0.32%

Grupa Kňty S.A.  PLKETY000011
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
139 Polska 80 85 1.92%

KGHM Polska MiedŦ S.A.  PLKGHM000017
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
820 Polska 129 114 2.57%

Grupa Lotos S.A.  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
868 Polska 47 53 1.19%

LPP S.A.  PLLPP0000011
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
8 Polska 88 138 3.11%

Bank Millennium S.A.  PLBIG0000016
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
3 567 Polska 29 29 0.65%

Bank Polska Kasa Opieki S.A.  PLPEKAO00016
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
1 483 Polska 145 181 4.08%

Polskie G·rnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.  

PLPGNIG00014

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
8 388 Polska 48 53 1.19%

PKN Orlen S.A.  PLPKN0000018
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
1 207 Polska 82 90 2.03%

Powszechna Kasa OszczňdnoŜciI Bank Polski 

S.A.  PLPKO0000016

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
5 726 Polska 211 257 5.79%

Orange Polska S.A.  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
8 048 Polska 60 68 1.53%

Asseco South Eastern Europe S.A.  

PLASSEE00014

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
149 Polska 7 8 0.18%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.  

PLPGER000010

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
6 360 Polska 50 51 1.15%

Rainbow Tours S.A.  PLRNBWT00031
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
584 Polska 16 14 0.32%
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Comarch S.A.  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
130 Polska 29 23 0.52%

Powszechny Zakğad UbezpieczeŒ S.A.  

PLPZU0000011

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
2 073 Polska 61 73 1.65%

Tauron Polska Energia S.A.  PLTAURN00011
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
20 613 Polska 55 55 1.24%

Oponeo.pl S.A.  PLOPNPL00013
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
254 Polska 10 16 0.36%

Kruk S.A.  PLKRK0000010
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
94 Polska 31 31 0.70%

Inter Cars S.A.  PLINTCS00010
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
86 Polska 37 41 0.92%

Alior Bank S.A.  PLALIOR00045
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
768 Polska 34 42 0.95%

Neuca S.A.  PLTRFRM00018
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
9 Polska 7 8 0.18%

Famur S.A.  PLFAMUR00012
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
194 Polska 1 1 0.02%

Jeronimo Martins SGPS S.A.  PTJMT0AE0001
Aktywny rynek 

regulowany

PT - Nyse Euronext 

Lisbon Stock 

Exchange

259 Portugalia 16 24 0.54%

HeidelbergCement AG  DE0006047004
Aktywny rynek 

regulowany

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
113 Niemcy 36 31 0.70%

mBank S.A.  PLBRE0000012
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
49 Polska 27 21 0.47%

Wielton S.A.  PLWELTN00012
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
519 Polska 3 5 0.11%

Livechat Software S.A.  PLLVTSF00010
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
63 Polska 8 7 0.16%

Siemens AG  DE0007236101
Aktywny rynek 

regulowany

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
51 Niemcy 30 36 0.81%

Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 

regulowany

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
54 Niemcy 49 44 0.99%

Alumetal S.A.  PLALMTL00023
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
425 Polska 24 24 0.54%

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 

AG  DE0008430026

Aktywny rynek 

regulowany

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
25 Niemcy 26 30 0.68%

Bank BGŧ BNP PARIBAS S.A.  PLBGZ0000010
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
440 Polska 28 40 0.90%

Wirtualna Polska Holding S.A,  PLWRTPL00027
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
300 Polska 40 42 0.95%

X-Trade Brokers S.A.  PLXTRDM00011
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
1 342 Polska 20 23 0.52%

Dino Polska S.A.  PLDINPL00011
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
267 Polska 65 98 2.21%

11 BIT Studios  PL11BTS00015
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
34 Polska 18 19 0.43%

AmRest Holdings SE  ES0105375002
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
1 269 Polska 37 35 0.79%

Covestro AG  DE0006062144
Aktywny rynek 

regulowany

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
236 Niemcy 59 59 1.33%

Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 

regulowany

FR - Euronext 

Paris
94 Francja 37 38 0.86%

Ten Square Games Sp·ğka Akcyjna  

PLTSQGM00016

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
125 Polska 49 44 0.99%

Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 

regulowany

FR - Euronext 

Paris
353 Francja 48 50 1.13%

CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 

regulowany

IE - The Irish Stock 

Exchange
164 Irlandia 30 35 0.79%

Allegro.eu S.A.  LU2237380790
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
1 288 Luksemburg 62 50 1.13%

Safran  FR0000073272
Aktywny rynek 

regulowany

FR - Euronext 

Paris
77 Francja 40 38 0.86%

Tate & Lyle PLC  GB0008754136
Aktywny rynek 

regulowany

UK - London Stock 

Exchange.
1 021 Wielka Brytania 35 37 0.83%

Vercom Sp·ğka Akcyjna  PLVRCM000016
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
85 Polska 4 4 0.09%

Grupa Pracuj S.A.  PLGRPRC00015
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
209 Polska 15 15 0.34%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Suma: 2 584 2 881 64.96%
 

 
 
 
 

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 

emitenta
Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania
Rodzaj listu Podstawa emisji

WartoŜĺ 

nominalna
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 10 10 0.23%

Pekao Bank Hipoteczny S.A. (PLBPHHP00267)
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Pekao Bank 

Hipoteczny S.A.
Polska 24.02.2027 1.00%

Hipoteczny List 

Zastawny

Warunki Emisji 

List·w Zastawnych
1 000. 10. 10 10 0.23%

Suma: 10 10 0.23% 
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DĞUŧNE PAPIERY WARTOśCIOWERodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 

emitenta
Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania

WartoŜĺ 

nominalna
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

O terminie wykupu do 1 roku 55 54 1.23%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 55 54 1.23%

Aktywny rynek regulowany 44 44 1.00%

1.
PKN Orlen S.A. Seria E  PLPKN0000190

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
PKN Orlen S.A. Polska 13.07.2022

1.45 (Zmienny 

kupon)
100. 107 11 11 0.25%

2.
PKN Orlen S.A. Seria C  PLPKN0000174

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
PKN Orlen S.A. Polska 06.06.2022

3.63 (Zmienny 

kupon)
100. 220 22 22 0.50%

3.
Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 

S.A. Seria D  PLGPW0000074

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange

Gieğda Papier·w 

WartoŜciowych w 

Warszawie S.A.

Polska 31.01.2022
1.20 (Zmienny 

kupon)
100. 110 11 11 0.25%

Nienotowane na aktywnym rynku 11 10 0.23%

4.
Bank Gospodarstwa Krajowego Seria IDS1022  

PL0000500070

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 25.10.2022 5.75 (Stağy kupon)1 000. 10 11 10 0.23%

O terminie wykupu powyŨej 1 roku 1 187 1 122 25.28%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 1 187 1 122 25.28%

Aktywny rynek nieregulowany 547 512 11.52%

5.

WS0429  PL0000105391
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2029 5.75 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

6.

DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2023 4.00 (Stağy kupon)1 000. 20 20 20 0.45%

7.

DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2025 3.25 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

8.

DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2026 2.50 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

9.

DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2027 2.50 (Stağy kupon)1 000. 53 51 50 1.13%

10.

WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2028 2.75 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

11.

PS0424  PL0000111191
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2024 2.50 (Stağy kupon)1 000. 25 25 25 0.56%

12.

DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2029 2.75 (Stağy kupon)1 000. 132 138 124 2.79%

13.

PS1024  PL0000111720
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2024 2.25 (Stağy kupon)1 000. 125 129 121 2.73%

14.

PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2025 0.75 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

15.

DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2030 1.25 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

16.

PS1026  PL0000113460
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2026 0.25 (Stağy kupon)1 000. 124 114 104 2.34%

17.

OK0423  PL0000112900
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek 

Treasury BondSpot 

Poland

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2023

0.00 (Zerowy 

kupon)
1 000. 58 58 56 1.26%

18.

Cyfrowy Polsar S.A. Seria C  PLCFRPT00054
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Gieğda 

Papier·w 

WartoŜciowych 

ASO (Catalyst)

Cyfrowy Polsar S.A. Polska 12.02.2027
1.90 (Zmienny 

kupon)
1 000. 6 6 6 0.14%

Nienotowane na aktywnym rynku 640 610 13.76%

19.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500260
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 27.04.2027 1.88 (Stağy kupon)1 000. 71 64 63 1.42%

20.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500278
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 05.06.2030 2.13 (Stağy kupon)1 000. 90 84 76 1.71%

21.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500286
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 03.07.2025 1.25 (Stağy kupon)1 000. 185 180 168 3.79%

22.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500294
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 21.07.2033 2.25 (Stağy kupon)1 000. 27 26 22 0.50%

23.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500302
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 27.11.2040 2.38 (Stağy kupon)1 000. 1 1 1 0.02%

24.
Miasto PoznaŒ Seria C2020  PLO318600031

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto PoznaŒPolska 26.11.2025

2.87 (Zmienny 

kupon)
1 000. 7 7 7 0.16%

25.
Miasto PoznaŒ Seria E2020  PLO318600056

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto PoznaŒPolska 26.11.2027

3.14 (Zmienny 

kupon)
1 000. 7 7 7 0.16%

26.
Miasto PoznaŒ Seria F2020  PLO318600064

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto PoznaŒPolska 22.12.2028

3.72 (Zmienny 

kupon)
1 000. 7 7 7 0.16%

27.
Miasto ToruŒ Seria A20  PLO338600029

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto ToruŒPolska 29.12.2026

3.72 (Zmienny 

kupon)
1 000. 10 10 10 0.23%

28.

Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500310
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 13.03.2028 1.75 (Stağy kupon)1 000. 121 112 107 2.41%

29.
Gmina Ğomianki Seria B20  PLO306100028

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina ĞomiankiPolska 15.12.2026

3.62 (Zmienny 

kupon)
1 000. 10 10 10 0.23%

30.
Powiat LubiŒski Seria E20  PLO302300044

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Powiat LubiŒskiPolska 13.07.2039

2.55 (Zmienny 

kupon)
1 000. 11 12 12 0.27%

31.
Gmina Lublin Seria A21  PLO299500010

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Lublin Polska 30.04.2031

1.85 (Zmienny 

kupon)
1 000. 12 12 12 0.27%

32.
Kruk S.A. Seria AL1  PLO163600011

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Kruk S.A. Polska 28.06.2027

6.10 (Zmienny 

kupon)
1 000. 13 13 13 0.29%

33.
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Seria 

PGE003210529  PLPGER000077

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

PGE Polska Grupa 

Energetyczna S.A.
Polska 21.05.2029

3.38 (Zmienny 

kupon)
1 000. 31 32 32 0.72%

34.
Gmina Lublin Seria B21  PLO299500028

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Lublin Polska 20.10.2031

1.76 (Zmienny 

kupon)
1 000. 40 40 40 0.90%

35.
Miasto Cieszyn Seria A20  PLO322800023

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Cieszyn Polska 02.12.2026

3.70 (Zmienny 

kupon)
1 000. 15 15 15 0.34%

36.
Powiat Pğocki Seria III  PLO263200035

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Powiat PğockiPolska 20.11.2031

2.11 (Zmienny 

kupon)
1 000. 8 8 8 0.18%

Suma: 1 242 1 176 26.51% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 

(wystawca)

Kraj siedziby 

emitenta 

(wystawcy)

Instrument 

bazowy
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2220 

18.03.2022  PL0GF0022889

Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange

Gieğda Papier·w 

WartoŜciowych w 

Warszawie S.A.

Polska
Kontrakt indeks 

WIG20
2 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 2 0.05%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 2 0.05%

Forward Waluta EUR FW2200050 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200091 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200153 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200339 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200433 03.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200470 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta EUR FWC02034 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 1 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02083 04.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska EUR 1 0 0 0.00%

Forward Waluta GBP FW2200061 07.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska GBP 1 0 0 0.00%

Forward Waluta GBP FW2200413 07.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska GBP 1 0 0 0.00%

Forward Waluta GBP FWC02064 07.02.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska GBP 1 0 -1 -0.02%

Forward Waluta USD FW2200119 14.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200270 14.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200364 14.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200434 03.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200463 14.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 0 0.00%

Forward Waluta USD FWC01302 14.01.2022  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A. 

(kontrahent)

Polska USD 1 0 2 0.05%

Suma: 0 2 0.05% 

 
 

TYTUĞY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 

INSTYTUCJE WSPčLNEGO INWESTOWANIA 

MAJłCE SIEDZIBŇ ZA GRANICł

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta
Kraj siedziby 

emitenta
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 92 96 2.16%

iShares Core MSCI World  UCITS 

(IE00B4L5Y983)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

iShares Core MSCI 

World
Irlandia 266.000 92 96 2.16%

Suma: 92 96 2.16% 
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Tabele dodatkowe   

GWARANTOWANE SKĞADNIKI LOKATRodzaj ĞŃczna liczba
WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez jednostki 

samorzŃdu terytorialnego
0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez miňdzynarodowe 

instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub przynajmniej jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD

0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%

Skğadniki bez gwarancji 0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez paŒstwa naleŨŃce 

do OECD (z wyğŃczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez Skarb PaŒstwa 467 437 9.85%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 495 467 437 9.85%

Suma: 467 437 9.85%

*) Papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych paŒstw zagranicznych zostağy ujawnione w tabelach uzupeğniajŃcych dotyczŃcych 

tych skğadnik·w lokat (o ile wystňpujŃ)

 

 

GRUPY KAPITAĞOWE O KTčRYCH MOWA W ART. 98 

USTAWY

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Grupa Banco Santander 97 2.19%

Grupa PZU S.A. 306 6.91%

Suma: 403 9.10%
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Skğadniki lokat nabyte od podmiot·w o kt·rych mowa w art. 

107 ustawy

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500286 9 0.20%

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500294 21 0.47%

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500310 22 0.50%

Forward Waluta EUR FW2200050 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200091 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200153 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200339 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200433 03.01.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FW2200470 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta EUR FWC02034 04.02.2022 1 0.02%

Forward Waluta EUR FWC02083 04.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta GBP FW2200061 07.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta GBP FW2200413 07.02.2022 0 0.00%

Forward Waluta GBP FWC02064 07.02.2022 -1 -0.02%

Forward Waluta USD FW2200119 14.01.2022 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200270 14.01.2022 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200364 14.01.2022 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200434 03.01.2022 0 0.00%

Forward Waluta USD FW2200463 14.01.2022 0 0.00%

Gmina Lublin Seria A21 PLO299500010 12 0.27%

Gmina Lublin Seria B21 PLO299500028 40 0.90%

Gmina Ğomianki Seria B20 PLO30610002810 0.23%

Kruk S.A. Seria AL1 PLO163600011 13 0.29%

Miasto Cieszyn Seria A20 PLO322800023 15 0.34%

Miasto PoznaŒ Seria C2020 PLO3186000317 0.16%

Miasto PoznaŒ Seria E2020 PLO3186000567 0.16%

Miasto PoznaŒ Seria F2020 PLO3186000647 0.16%

Miasto ToruŒ Seria A20 PLO33860002910 0.23%

OK0423 PL0000112900 22 0.50%

Pekao Bank Hipoteczny S.A. PLBPHHP00267 10 0.23%

Powiat LubiŒski Seria E20 PLO30230004412 0.27%

PS0424 PL0000111191 25 0.56%

Suma: 242 5.47%
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Bilans   

Bilans

BILANS 31.12.2021 31.12.2020

I. Aktywa 4 437 1 082

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 132 79

2. NaleŨnoŜci 79 2

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 60 0

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku3 437 903

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku729 98

6. Pozostağe aktywa 0 0

II. ZobowiŃzania 103 36

III. Aktywa netto (I - II) 4 334 1 046

IV. Kapitağ funduszu 3 926 914

1. Kapitağ wpğacony 4 110 928

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -184 -14

V. Dochody zatrzymane 180 51

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 9

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 42

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia228 81

VII. Kapitağ funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)4 334 1 046

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 339 273.274 94 621.127

A 339 273.274 94 621.127

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa *12.77 11.05

A 12.77 11.05

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci 

JU w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

 



PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

Subfundusz PEKAO PPK 2060 

 Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny koŒczŃcy siň 31 grudnia 2021 roku  

 

    

 

Rachunek wyniku z operacji   

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2021 - 

31-12-2021

01-01-2020 - 

31-12-2020

I. Przychody z lokat 67 9

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 44 5

Przychody odsetkowe 13 2

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci0 0

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 0 0

Pozostağe 10 2

II. Koszty funduszu 65 0

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 0

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 11 0

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 0 0

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň0 0

Opğaty dla depozytariusza 50 0

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w1 0

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne0 0

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0 0

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu0 0

Usğugi prawne 0 0

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0

Koszty odsetkowe 0 0

Koszty zwiŃzane z prowadzeniem nieruchomoŜci0 0

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 1 0

Pozostağe 2 0

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 0

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 18 0

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 49 9

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 227 123

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 80 42

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 147 81

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 1 0

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 276 132

VIII. Podatek dochodowy 0 0

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa *1.72 1.05

A 1.72 1.05

*) Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô (w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 

jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 

zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô)

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci na JU 

w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021
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Zestawienie zmian w aktywach netto   

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 

lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu (razem):

a) z przychod·w z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychod·w ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu)

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu)

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-

4+-5)

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczŃtku dziağalnoŜci funduszu w 

rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 339 273.274 94 621.127

354 457.676 96 063.862

15 184.402 1 442.735

339 273.274 94 621.127

244 652.147 93 350.301

258 393.814 94 793.036

13 741.667 1 442.735

2 671 451

-170 -14

3 288 1 033

4 334 1 046

0 0

3 012 901

3 182 915

0 0

0 0

0 0

80 42

147 81

276 132

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2021

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

01-01-2021 - 31-12-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

1 046 13

276 132

49 9
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III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

bieŨŃcego okresu sprawozdawczego

A

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 11.07 27.01.2021 7.73 12.03.2020

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 13.31 05.11.2021 11.09 29.12.2020

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg 

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 12.78 30.12.2021 11.05 30.12.2020

Procentowy udziağ koszt·w funduszu w Ŝredniej wartoŜci 

aktyw·w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň

Opğaty dla depozytariusza

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartoŜci i procentowy udziağ koszt·w - prezentowane w skali roku.

- -

1.87% -

0.04% -

- -

2.43% -

0.41% -

- -

15.57% 10.50%

11.05 10.00

12.77 11.05
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Noty objaŜniajŃce 

W niniejszych notach zawarte sŃ uzupeğniajŃce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowoŜci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   

 

Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu .................................................................................................................. 1 
Nota - 2 NaleŨnoŜci Subfunduszu ................................................................................................................................ 7 
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Nota - 4 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty.................................................................................................................. 8 
Nota - 5 Ryzyka ............................................................................................................................................................ 8 
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Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, poŨyczek papier·w wartoŜciowych ...... 14 
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Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu   

Przepisy prawne regulujŃce rachunkowoŜĺ Funduszu i Subfunduszu  

RachunkowoŜĺ Funduszu prowadzona byğa w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 
1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 
2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej 
zwanym RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy). W roku 2021 (1.07.2021) Fundusz dostosowağ metody i zasady wyceny 
aktyw·w Funduszu (odpowiednio aktualizujŃc politykň rachunkowoŜci Funduszu) w zwiŃzku z dostosowaniem do przepis·w 
RozporzŃdzenia o rachunkowoŜci funduszy w brzmieniu nadanym RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w, Funduszy i Polityki 
Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajŃcym RozporzŃdzenie o rachunkowoŜci funduszy. Dodatkowe informacje w tym zakresie sŃ 
zaprezentowane w niniejszej nocie (w zakresie informacji o wprowadzonych zmianach: podrozdziağ óZmiana rozporzŃdzenia dot. 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszyô).    

Zgodnie z RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy, ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sŃ odrňbnie.  

Zasady og·lne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI S.A. 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostağo sporzŃdzone: 

¶ w jňzyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiŃ-
cach zğotych, z wyjŃtkiem wykazywania wartoŜci na 
jednostkň uczestnictwa ï w·wczas z dokğadnoŜciŃ do 
0,01 zğ);  

¶ wedğug stanu KsiŃg Finansowych na dzieŒ bilan-
sowy, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ nastňpujŃcych po 
tym dniu, dotyczŃcych okresu sprawozdawczego;  

¶ zgodnie z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmujŃcego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratň) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratň) z wyceny lokat;  

¶ zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w polityce rachunkowoŜci funduszu oraz metodami 
wyceny obowiŃzujŃcymi na dzieŒ bilansowy;  

¶ w formacie zgodnym z RozporzŃdzeniem o rachun-
kowoŜci funduszy.   

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu skğada siň z czň-
Ŝci opisowej obejmujŃcej: (a) noty objaŜniajŃce i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzŃdzane jest dla sprawozdania poğŃczonego.  

W czňŜci tabelarycznej przedstawione zostağy: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   

W zestawieniu óZestawienie lokat - tabele uzupeğniajŃceô in-
strumenty dğuŨne prezentowane sŃ w wartoŜciach wraz z 
odsetkami naliczonymi. W przypadkach, gdy w tabelach 
uzupeğniajŃcych wskazany zostağ rynek óOver The Counter 
- Bloomberg Quotationsô oznacza to transakcje na rynku 
pozagieğdowym (OTC) i wykorzystaniu kurs·w z rynku de-
alerskiego transakcji bezpoŜrednich.  

W przypadku, gdy wycena wierzytelnoŜci (w tym zapadğych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglňdnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
ment·w jako termin zapadalnoŜci wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sŃ histo-
ryczne.  

W zestawieniu óZestawienie lokat ï tabele dodatkoweô w ta-
beli óSkğadniki lokat nabyte od podmiot·w, o kt·rych mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychô prezento-
wane sŃ te skğadniki lokat (zar·wno papiery wartoŜciowe, 
jak i umowy majŃce za przedmiot prawa majŃtkowe), kt·re 
byğy przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleŨnymi bŃdŦ 
dominujŃcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   

 óWynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô 
(w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 
jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 
zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô).   
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środki pieniňŨne (w tym w walutach innych niŨ zğoty) sŃ 
ujawniane jako odpowiednie Ŝrodki pieniňŨne w bilansie 
oraz notach objaŜniajŃcych.  R·wnoczeŜnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sŃ depozyty bankowe, w ramach pozycji óSkğadniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynkuô.  Prezentacja depo-
zyt·w obejmuje wartoŜci z uwzglňdnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnieŒ w naleŨnoŜciach).   

W óZestawieniu lokat - Tabeli Gğ·wnejô ujawniane sŃ instru-
menty pochodne ï zgodnie z prezentacjŃ w 'Zestawieniu 
lokat ï tabelach uzupeğniajŃcych' ï zar·wno o ujemnej, jak 
i dodatniej wartoŜci. W zestawieniu óBilansô wyğŃcznie pozy-
cje na kt·rych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane 
sŃ w grupie aktyw·w (w ramach pozycji óSkğadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynkuô), a skğadniki lokat o wartoŜci 
ujemnej stanowiŃ zobowiŃzanie (i sŃ prezentowane w No-
cie 3, przy czym sŃ uwzglňdnione w 'Zestawieniu lokat ï 
tabelach uzupeğniajŃcych' oraz Nocie 6).    

Prezentacja i klasyfikacja rynk·w notowania instrument·w 
dğuŨnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartoŜci godziwej. Pomijane sŃ rynki o relatywnie 
ï w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu ï nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku ï wy-
cena odbywa siň w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   

Wynik z r·Ũnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji ï odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie r·Ũ-
nice miağy w okresie sprawozdawczym wyŨszŃ wartoŜĺ.  
JeŜli wystňpuje nadwyŨka dodatnich r·Ũnic kursowych nad 
ujemnymi ï ta nadwyŨka ujawniona zostaje w pozycji óI.4 
Przychody z lokat ï Dodatnie r·Ũnice kursoweô.  W przy-
padku nadwyŨki ujemnych r·Ũnic kursowych nad dodatnimi 
ï prezentowana jest ona w pozycji óII.12 Koszty funduszu ï 
Ujemne saldo r·Ũnic kursowychô.  

W Nocie 4 w tabeli 'średni stan Ŝrodk·w pieniňŨnych' ujaw-
nia siň Ŝrodki pieniňŨne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominiňciem depozyt·w bankowych.  

Prezentacja (w Nocie-6) instrument·w pochodnych.  Infor-
macje ujawniane sŃ dla kaŨdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrument·w pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 

a) dla kontrakt·w IRS (w tym dwuwalutowych)  

- termin pğatnoŜci ï prezentowana jest najbliŨsza data 
pğatnoŜci 

- wartoŜci przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych ï zsu-
mowane sŃ wartoŜci takich przyszğych przepğyw·w, 
wedğug ich aktualnego ich oszacowania 

ï w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepğyw·w w 
dw·ch r·Ũnych walutach ï dla czytelnoŜci prezen-
tacji ujawniane sŃ osobno pğatnoŜci w kaŨdej walu-
cie  

b) dla kontrakt·w future 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
ustalona na podstawie kursu zamkniňcia z rynku 
notowaŒ kontraktu.  

c) dla kontrakt·w CDS (Credit Default Swap) 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartoŜci bieŨŃcej przy-
szğych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒ-
stwem danej pğatnoŜci), uwzglňdniajŃcego mie-
rzalne dane z rynku instrument·w finansowych.   

W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z UstawŃ 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwağ ZarzŃdu Towarzystwa okreŜlone koszty dzia-
ğania Subfunduszu sŃ pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostajŃ one wykazane w zestawieniu óRachunek Wynikuô. 
W przypadku niekt·rych opğat i prowizji obciŃŨajŃcych bez-
poŜrednio rachunek Subfunduszu (kt·re nie wchodzŃ 
w koszty Subfunduszu - np. prowizje maklerskie obciŃŨa-
jŃce subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartoŜciowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzglňdniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciŃŨenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem naleŨnoŜci od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczeg·ğy dotyczŃce katalogu koszt·w Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane sŃ 
w Nocie 11 óKoszty Subfunduszuô.    

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skğadnik poğŃczonego sprawozdania finansowego rocznego, kt·re w cağoŜci i w za-
kresie poszczeg·lnych sprawozdaŒ jednostkowych: podlega badaniu biegğego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji (za poŜrednictwem systemu ESPI) oraz do sŃdu prowa-
dzŃcego rejestr funduszy inwestycyjnych i jest udostňpniane na stronie www.pekaotfi.pl.  

Ujmowanie operacji dotyczŃcych Subfunduszu w ksiňgach rachunkowych  

1)  Ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sŃ odrňbnie.  

2)  ZobowiŃzania wynikajŃce z poszczeg·lnych subfun-
duszy obciŃŨajŃ tylko te subfundusze oraz egzekucja 
moŨe nastŃpiĺ tylko z aktyw·w subfunduszu, z kt·-
rego wynikajŃ zobowiŃzania.   

3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w zwiŃzku z tym subfunduszem.  

4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skğadni-
k·w lokat) ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   

5)  DatŃ wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpğaconym lub kapitale wypğaconym) jest dzieŒ zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie sŃ uwzglňdniane w wyliczeniu WartoŜci 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiŃg rachunkowych. 

6)  Nabyte papiery wartoŜciowe wprowadzane sŃ do 
ksiŃg rachunkowych wedğug ceny nabycia, obejmujŃ-
cej wszystkie koszty poniesione w zwiŃzku z naby-
ciem (w szczeg·lnoŜci: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru ï jeŜli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papier·w wartoŜciowych otrzy-
manych nieodpğatnie ï cenŃ nabycia jest wartoŜĺ 0.   

7)  Papiery wartoŜciowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartoŜciowe majŃ przypisanŃ cenň nabycia 
wynikajŃcŃ z ceny nabycia papier·w wartoŜciowych 
wymienionych.   

8)  Zysk lub strata ze sprzedaŨy papier·w wartoŜcio-
wych wyliczana jest metodŃ ónajdroŨsze sprzedaje 
siň jako pierwszeô, polegajŃcŃ na przypisaniu sprze-
danym papierom wartoŜciowym najwyŨszej ceny na-
bycia danych papier·w wartoŜciowych.  Zasada ta 
dotyczy takŨe transakcji na walutach.   

9)  Dywidendy z akcji ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sŃ bez prawa do dywidendy.   

https://www.pekaotfi.pl/
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10)  Prawa poboru akcji rejestrowane sŃ w pierwszym 
dniu notowaŒ akcji danej sp·ğki, gdy akcje notowane 
sŃ bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamkniňciu subskrypcji, sŃ umarzane.   

11)  Przychody z odsetek ujmowane sŃ w ksiňgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriağowej.   

12)  Koszty operacyjne ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych na zasadzie memoriağowej.   

13)  Operacje na aktywach i pasywach wyraŨonych w wa-
lutach obcych wykazywane sŃ w walucie rozliczenia 
oraz w zğotych polskich, po przeliczeniu wedğug od-
powiedniego kursu Ŝredniego ogğaszanego przez 
NBP, na dzieŒ ujňcia operacji w ksiňgach rachunko-
wych.    

Wycena aktyw·w i pasyw·w Subfunduszu   

Wycena aktyw·w subfunduszu (w tym w szczeg·lnoŜci, papier·w wartoŜciowych) i ustalanie zobowiŃzaŒ dokonywana jest kaŨ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa siň w wartoŜci go-
dziwej, z wyjŃtkiem instrument·w, dla kt·rych wartoŜĺ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   

PoniŨej przedstawione sŃ zasady og·lne obowiŃzujŃce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu ï 
niezaleŨnie, czy w okresie sprawozdawczym bŃdŦ zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ subfunduszu dany rodzaj aktyw·w wystňpo-
wağ lub m·gğ wystňpowaĺ, czy nie.  

W Dniu Wyceny wycena aktyw·w i ustalanie zobowiŃzaŒ subfunduszu odbywa siň wedğug ustalonych stan·w, okreŜlonych 
kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23:30.   

1)  Wycena skğadnik·w i zobowiŃzaŒ odbywa siň w warto-
Ŝci godziwej.  

¶ Zasady szacowania wartoŜci godziwej skğadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartoŜci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczeŜniejszym jest niedostňpna): 

ü stosuje siň cenň z aktywnego rynku (poziom 1 
hierarchii wartoŜci godziwej);  

ü stosuje siň cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu 
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce 
dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b 
bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii 
wartoŜci godziwej);  

ü stosuje siň wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za po-
mocŃ modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci go-
dziwej).  

¶ Instrumenty finansowe bňdŃce skğadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartoŜĺ godziwŃ 
majŃ ustalonŃ cenň z tego aktywnego rynku.   

2)  W odniesieniu do skğadnik·w lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowiŃzujŃ zasady:  

¶ Fundusz na bieŨŃco monitoruje, czy rynek wskazany 
do wykorzystania jako Ŧr·dğo kurs·w i cen speğnia 
kryteria rynku aktywnego.  

¶ Papiery wartoŜciowe notowane na gieğdach papier·w 
wartoŜciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu PaŒstwa) wyceniane sŃ 
wedğug kurs·w zamkniňcia ogğaszanych przez pro-
wadzŃcego dany rynek (w przypadku notowaŒ ciŃ-
gğych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowaŒ jednolitych).  W odniesieniu do papier·w 
wartoŜciowych notowanych r·wnoczeŜnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wyb·r rynku 
gğ·wnego (dla kaŨdego papieru wartoŜciowego), przy 
czym gğ·wnym kryterium branym pod uwagň sŃ ob-
roty danym papierem wartoŜciowym w okresie mie-
siňcznym. Dla instrument·w dğuŨnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrot·w danym instrumentem ï 
odniesiona do wielkoŜci zaangaŨowania oraz okre-
Ŝlenie, czy dany rynek jest typowym miejscem obrotu 
takŃ klasŃ instrument·w. Uwzglňdniana jest moŨli-
woŜĺ dokonywania transakcji na danym rynku danym 
papierem wartoŜciowym oraz czňstotliwoŜĺ i terminy 

zawierania transakcji majŃce wpğyw na klasyfikacjň, 
czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.   

¶ W przypadku, gdy notowania papier·w wartoŜcio-
wych na rynku cechuje brak stağej moŨliwoŜci pozy-
skiwania kursu zamkniňcia (lub analogicznego) ï co 
wpğywa na ocenň czy rynek jest rynkiem aktywnym, a 
jest moŨliwoŜĺ skorzystania z danych od wyspecjali-
zowanego niezaleŨnego podmiotu zajmujŃcego siň 
dostarczaniem wycen takich papier·w wartoŜcio-
wych, wykorzystywane mogŃ byĺ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez 
Fundusz kurs·w uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleŨnych jednostek dokonujŃcych wycen 
rynkowych i ustalania kurs·w rynkowych Fundusz 
stosuje kursy od Dostawcy Cen   

¶ Papiery wartoŜciowe dğuŨne notowane na rynkach 
aktywnych, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci stağego 
uzyskiwania kurs·w z tych rynk·w ani od Dostawc·w 
Cen sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny.   

¶ Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na rynku gieğ-
dowym, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia, chyba, 
Ũe do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza siň war-
toŜĺ tych praw i stosuje siň zasadň og·lnŃ, za wyjŃt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej sp·ğki od-
notowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wyli-
czanej wartoŜci. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje danej emi-
sji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, nowa cena 
emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowadzona emisja, 
staje siň podstawŃ do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujŃcych siň w portfelu.   

¶ Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
gieğdowym, wyceniane sŃ wg tych notowaŒ 
z uwzglňdnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyŨej.  Przed rozpoczňciem notowaŒ 
przez Gieğdň, prawa wyceniane sŃ odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te 
prawa. WartoŜĺ tych praw, jeŜli nie odbywa siň nimi 
obr·t, nie ulega zmianie, chyba Ũe notowane akcje 
danej sp·ğki odnotowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy 
korektň wartoŜci praw poboru.   

¶ W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds) 
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego 
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
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kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, r·Ũnice czasowe miňdzy rynkami, niskie obroty 
na takim rynku) moŨe byĺ stosowane wykorzystanie 
wyceny tytuğ·w uczestnictwa ustalanej przez podmiot 
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy 
replikujŃcych obserwowalny indeks moŨe byĺ, przy 
braku bieŨŃcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.  

3)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwis·w informacyjnych (óDostawc·w Cenô), w tym 
w szczeg·lnoŜci:   

¶ Bloomberg L.P. (ĂBloombergñ) 

Serwisy: óBloomberg Professional Serviceô, 
Bloomberg Data Licenseô 

DostawcŃ Cen wykorzystywanych przez Fundusz 
jest Bloomberg. NajczňŜciej wykorzystywane sŃ 
kursy BGN (óBloomberg Generic Priceô).  

4)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrument·w: 

¶ Na potrzeby ustalania wartoŜci aktyw·w i zobowiŃ-
zaŒ w wartoŜci godziwej ï poza przypadkiem, gdy 
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu ï tworzone sŃ modele wyceny bň-
dŃce przeliczeniem przyszğych kwot, w szczeg·lnoŜci 
przepğyw·w pieniňŨnych lub dochod·w i wydatk·w 
na ich bieŨŃcŃ wartoŜĺ, z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ 
dotyczŃcych ryzyka lub stanowiŃce oszacowanie 
wartoŜci godziwej za pomocŃ innych powszechnie 
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu RozporzŃdzenia w spra-
wie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy in-
westycyjnych.   

¶ Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu ï gdy 
obr·t na takim rynku jest mağy ï w przypadku obligacji 
skarbowych oraz obligacji emitent·w, kt·rzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowiŃzaŒ z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu PaŒstwa (np. BGK, PFR 
S.A.) wprowadza siň model wyceny oparty na mie-
rzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obliga-
cji skarbowych (z uwzglňdnieniem r·Ũnicy w termi-
nach, oprocentowaniu, warunkach opodatkowania i 
ryzyku).  

¶ Wycena Bon·w Skarbowych znajdujŃcych siň w port-
felu lokat opiera siň na modelu wykorzystujŃcym 
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynik·w okresowych 
aukcji tych bon·w skarbowych wycena uwzglňdnia 
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finans·w. 

¶ Instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajŃce wbudowane 
instrumenty pochodne, wyceniane sŃ z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wyb·r modelu zale-
Ũeĺ bňdzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument 
pochodny jest ŜciŜle powiŃzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.  

¶ Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartoŜci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszğŃ stopň procentowŃ (forward rate agreement) 
oraz kontrakt·w terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz okreŜlonych instrument·w dğuŨnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepğy-
w·w pieniňŨnych.   

¶ Dla instrument·w pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony zostağ model wyceny polega-
jŃcy na szacowaniu wartoŜci bieŨŃcej przyszğych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒstwem da-
nej pğatnoŜci, uwzglňdniajŃcego mierzalne dane z 
rynku instrument·w finansowych.  

¶ W przypadku wyceny opcji oraz skğadnika opcyjnego 
wbudowanego w obligacjň zamiennŃ (w przypadku 
braku Ŝcisğego powiŃzania z instrumentem dğuŨnym) 
stosowane sŃ wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w kt·rych wykorzystuje siň rozwiŃzanie r·wnania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
ŨŃcy kurs akcji, odpowiednia zmiennoŜĺ kurs·w ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).  

¶ W przypadku warrant·w subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa siň w wartoŜci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzŃcych 
z aktywnego rynku, uwzglňdniajŃce wycenň odpo-
wiadajŃcych im papier·w wartoŜciowych udziağo-
wych danego emitenta, szczeg·ğowe warunki emisji 
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglňdnieniem 
zdarzeŒ majŃcych istotny wpğyw na tň wartoŜĺ i w 
oparciu o ocenň sytuacji finansowej emitenta. Przed 
rozpoczňciem notowaŒ prawa poboru akcji nowej 
emisji sŃ wyceniane odpowiednio do jednorazowej 
zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te prawa. WartoŜĺ 
tych praw, jeŜli nie odbywa siň nimi obr·t, nie ulega 
zmianie, chyba Ũe notowane akcje danej sp·ğki odno-
towujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wartoŜci 
praw poboru. Tym samym uwzglňdniana jest wartoŜĺ 
teoretyczna tych praw poboru. 

¶ Wycena praw do akcji dokonywana jest wedğug cen 
toŨsamych praw do akcji notowanych na aktywnym 
rynku, a gdy nie jest moŨliwe zastosowanie tej za-
sady ï wedğug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je 
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiňkszonej o wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru 
niezbňdnego do ich objňcia w dniu wygaŜniňcia tego 
prawa. Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na 
rynku gieğdowym, wyceniane sŃ z zastosowaniem 
modelu uwzglňdniajŃcego czas miňdzy nabyciem i 
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjŃ z akcjami notowanymi, uwzglňdniajŃcego cenň 
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz ï w 
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru 
ï wartoŜci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji 
dolicza siň wartoŜĺ tych praw). Ponadto, w przypadku 
kolejnych emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje 
danej emisji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, 
nowa cena emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowa-
dzona emisja, staje siň podstawŃ do wyceny akcji 
nienotowanych znajdujŃcych siň w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gieğdowym wyceniane sŃ akcje 
danego emitenta, dla kt·rych uprawnienia akcjona-
riuszy sŃ identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnoŜci takiego postňpowania, akcje nienoto-
wane mogŃ byĺ wyceniane wedğug kursu akcji w ob-
rocie.  Po zakoŒczeniu notowaŒ na rynku zorganizo-
wanym udziağowych papier·w wartoŜciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, Ũe zdarzenia majŃce 
wpğyw na wycenň rynkowŃ tych papier·w wartoŜcio-
wych uzasadniajŃ obniŨenie ich wartoŜci, z uwzglňd-
nieniem zasady ostroŨnej wyceny.  

¶ w odniesieniu do instrument·w finansowych o cha-
rakterze udziağowym, innych niŨ wymienione powy-
Ũej, stosuje siň metodň estymacji, powszechnie sto-
sowanŃ i uznawanŃ za adekwatnŃ do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglňdnieniem danych z ryn-
k·w aktywnych, w tym model wyceny por·wnawczej 
z wykorzystaniem kurs·w akcji sp·ğek z odpowiedniej 
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