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Maciej Pielok, CFA

Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

#PekaoObligacjiSamorzagdowych # #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #Pe-
kaoEkologiczny

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 06.05.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,04% | 0,19% | 0,12% | 0,79% | -0,92% | 2,61% | 7,02% | 18,95%
Pekao Konserwatywny Plus 0,00% 0,00% -0,09% 0,69% -0,42% 3,08% 8,52% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,36% | -1,53% | -1,97% | -5,29% | -9,75%
Pekao Kompas* 0,37% | -1,19% | -1,48% | -3,55% | -4,86% | 12,88% | 15,22% | 26,62%
Pekao A"g;gz;y‘g\:‘v{o'tfbso'”t“ej 0,70% | -1,55% | -1,38% | -3,47% | -1,98% | 7,55% | 878% -
faabeiosihame -1,14% | -4,32% | -514% | -958% | -7,10% | 4,20% | 12,17% .
Pekao Strategii Globalne] 1,16% | -511% | -5,96% | -10,68% | -6,36% | 8,76% | 17,13% | 56,67%
Pekao Megatrendy -1,33% | -8,62% | -11,01% | -20,38% | -10,54% - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | -3,76% | -11,26% | -11,64% | -22,75% | -10,50% | 25,05% | 13,50% | 49,34%
Pekao Ekologiczny -1,84% | -7,56% | -8,77% | -16,28% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane

opftaty za zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Blezacy odczyt
Polska: stopa referencyjna NBP 4,50% 5,25%
USA: stopa procentowa FED 0,25% 0,75%
Czechy: gtéwna stopa banku centralnego 5,00% 5,75%
Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 12,7% 14,2%
Turcja: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 61,14% 69,97%
USA: indeks PMI zbiorczy dla przemystu i ustug za kwiecien 57,7 pkt 56,0 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu za kwiecien 55,3 pkt 55,5 pkt.
Strefa euro: inflacja cen producentéw PPI za kwiecien r/r 31,5% 36,8%

Komentarz:

= Za naszymi oknami az przyjemnie spojrze¢ na duzo $wiezej zieleni, czego niestety nie mozna powiedzie¢ o $wiecie inwe-
stycji. Globalne rynki finansowe na poczatku maja zdominowata ostra czerwieh. Przetamany w dot zostat psychologicznie
wazny poziom 4000 punktéw na indeksie S&P 500. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA przebily jeszcze
bardziej znamienny putap 3% (ceny tych instrumentow spadty). Dolar umacniat si¢ do zdecydowanej wigkszosci walut.
W naszej ocenie realizuje sie scenariusz, na ktéry staraliSmy sie przygotowac stuchaczy tego podcastu — na rynkach pojawit
sie strach, ze juz niedtugo dane makroekonomiczne pokazg znaczgce spowolnienie $wiatowej gospodarki, a pomimo to
banki centralne sg zdeterminowane podnosi¢ koszt pienigdza.

= W ubiegtym tygodniu nie brakowato emociji wokét decyzji bankéw centralnych. NBP podnidst stopy procentowe o 75 punk-
téw bazowych, zamiast powszechnie oczekiwanego okragtego 1 punktu procentowego. Zgota inaczej wygladato posiedze-
nie wlodarzy polityki pienieznej w Czechach, na ktérym nasi potudniowi sgsiedzi zdecydowali sie podnie$¢ stopy mocniej,
tj. o 75 punktéw bazowych. Efekty tej rozbieznosci byto szybko wida¢ na kursach walutowych. PLN ostabiat sie do koszyka
walut z naszego regionu, podczas gdy czeska korona umacniata sie. Jastrzebi ton decyzji NBP prébowat podbi¢ prezes
Glapinski podczas pigtkowej konferencji prasowej. W naszym odczuciu najwazniejszym przekazem byta zapowiedz pod-
wyzek stép procentowych w Polsce do momentu, gdy inflacja nie zacznie hamowa¢. Wczesniej, w ubiegtym tygodniu prezes
PFR Pawet Borys przedstawit swojg opinig, ze stopy procentowe w Polsce dojdg do poziomu 7,5%.

= Najwieksze zamieszanie rynkowe wywotata oczywiscie podwyzka stop procentowych w najwiekszej gospodarce $wiata,
w USA o 0,5 punktu procentowego. Byt to mniejszy ruch niz zaktadali analitycy i ekonomisci. W pierwszych chwilach po
decyzji rynki przezywaly euforie, ale juz nastepnego ranka tamtejsze rynki akcji i obligacji zatamaty sie pod ciezarem podazy.
W efekcie obserwowali§my ogromng jednodniowg zmiennosé notowan. Oceniamy, ze to zmieniajgca sie narracja rynkowa
jest przyczyng obecnej, drugiej juz w tym roku, fali wyprzedazy na gietdach.

= Narracja szoku inflacyjnego powoli sie wypala, w najlepsze trwajg dyskusje o reakcji bankéw centralnych (przyczyna wg
nas pierwszej nogi spadkowej na wykresach cen aktywéw w tym roku), ale dopiero teraz ryzyko recesji przykuwa wiekszg
uwage inwestorow (druga noga spadkowa zarysowujgca sie na wykresach). Cho¢ Fed i Bank Anglii ledwie rozpoczety
podwyzki, a Bank Japonii czy Europejski Bank Centralny nie ruszyty jeszcze swoich stdp, to jednak juz teraz mozemy mowic
o rekordowym zacies$nianiu warunkoéw finansowych na swiecie. Z dwoch powodow: rynkowe stopy procentowe wyprzedzajg
ruchy bankieréw centralnych. Wzrost rentownosci obligacji oraz stép referencyjnych (np. WIBOR) powoduje silny wzrost
kosztow obstugi zadtuzenia. Do tego dotézmy skokowy wzrost cen surowcow, przede wszystkim energetycznych i zywnosci.
To tez drenuje budzety i portfele. Te dwa czynniki juz teraz dziatajg jak silnie wcisniety pedat hamulca dla gospodarki.
Dotézmy do tego zty sentyment wsréd konsumentéw, pogarszajgcg sie ocene sytuacji wsrdd firm, hamujgcy wzrost
ptac...i nie zapominajmy o zaburzonych, czy wrecz przerwanych fancuchach dostaw. Chiny twardo obstajg przy polityce
lockdowndw, a przez ostatni miesigc ich gospodarka dziatata co najwyzej na pét gwizdka. Zamknieci na kwarantannach
Chinczycy to nie tylko cios dla $wiatowego popytu, ale co gorsza zwiastun braku towaréw i potproduktow na catym swiecie.
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= Te niedobory i braki to znana nam juz od péttora roku podazowa strona inflacji. Wyglada na to, ze nalezy pozegnac sie
z nadziejag na odblokowanie produkgciji i kanatéw handlowych w tym roku. Niedobor rodzi presje na wzrost cen. Na te czynniki
banki centralne nie majg wptywu. W walce z inflacjg pozostaje im wiec przeciwdziatanie jej popytowemu obliczu. To wymaga
dtawienia wzrostu konsumpc;ji oraz kotwiczenia diugoterminowych oczekiwan inflacyjnych. Porazka w upilnowaniu ktérego-
kolwiek z tych dwoch elementdéw oznaczataby wg nas rozkrecenie sie spirali ptacowo-cenowej oraz wejscie gospodarki
w rezim wysokiej inflacji. Czujemy, ze w najblizszych latach po czesci sie to pewnie wydarzy. Jednakze na drugg potowe
roku widzimy zdecydowanie wieksze szanse na zejscie inflacji ze szczytéw oraz hamowanie popytu. Uwazamy wrecz, ze
banki centralne przesadzg z hamowaniem gospodarki i spowodujg znaczace jej spowolnienie, o ile nie recesje. Wspomniany
juz dzi$ czeski bank centralny opublikowat Swiezy zestaw prognoz, w ktérym oczekuje w tym roku $redniorocznej inflacji na
poziomie 13,1% (wczesniej 8,5%) oraz dynamiki PKB zaledwie 0,8% (wczesniej 3,0%). Przy realizacji takiej prognozy
mozna bytoby juz w petni z uzasadnieniem mowi¢ o stagflacji — recesji w drugiej potowie roku potgczonej z galopujgcym
wzrostem cen. Sgdzimy, ze banki centralne bedg dopoty zaciskac petle na gospodarczej szyi, dopoki kolokwialnie méwigc
,C0$ nie peknie”. Albo inflacja, albo wzrost gospodarczy, albo stabilno$¢ systemu finansowego. Najbardziej kruchy wydaje
sie ten ostatni element. Stad tez oczekujemy, ze wiodarze polityki pienieznej relatywnie szybko wréca do stymulowania
monetarnego, zalewania rynkéw ptynnoscig i byé moze nawet obnizania stép procentowych. To oczywiscie bytoby wodg na
mtyn dla ryzykownych klas aktywow. Wczesniej jednak naszym zdaniem zobaczymy jeszcze nizsze poziomy notowan ry-
zykownych klas aktywow.

= Tu od razu chcemy poczyni¢ kluczowe zastrzezenie — nie wiemy jaka Sciezke obiorg rynki finansowe. Nikt tego nie wie.
Mozemy jedynie rysowaé scenariusze i szacowac ich prawdopodobienstwo. Dzi$ wydaje nam sig, ze to jeszcze nie koniec
nerwéw na rynkach. Nie mozna natomiast wykluczy¢, ze zaliczymy niedtugo istotne odbicie w gore. Na dowdd nieprzewi-
dywalnosci rynkéw finansowych przytoczmy dwa fakty — na dzien nagrania tego podcastu wsréd walut na tle dolara od
poczatku roku najmocniej umocnit sie brazylijski real...a tuz za nim jest rosyjski rubel. Ten sam rubel, ktéry jest obtozony
sankcjami z kazdych stron. Do tego spadki cen na rynku obligacji skarbowych w USA uciekajg jakimkolwiek poréwnaniom
historycznym. Trzeba siega¢ wstecz do XIX wieku, zeby znalez¢ analogie. Nie sposob przewidzie¢ co zarysujg wykresy.
Mozna jedynie chwytaé tendencje oraz analizowag, ktory kierunek ma wieksze prawdopodobienstwo, w jakim horyzoncie
czasowym.

= Uwazamy mimo to, ze okazji na rynku akcyjnym jeszcze nie ma. Jest to oczywiscie bardzo subiektywne stwierdzenie. Dla
kontrastu, jesli kto$ zupetnie nie ma akcji w swoim portfelu inwestycyjnym o dtugim horyzoncie inwestycyjnym, to oczywiscie
mocne spadki sg $wietnymi okazjami do akumulacji. Odpowiedz na pytanie ,czy to juz okazja?” jest wiec bardzo subiek-
tywna. Podkreslamy, ze nadrzedng sprawg wg nas pozostaje trzymanie sie obranej strategii inwestycyjnej. Tu od dawna
podkreslamy wage stopniowych i roztozonych w czasie zakupow ryzykownych aktywow, dywersyfikacji oraz rebalansowa-
nia portfeli.

= W naszej strategii wcigz preferujemy taktycznie zmiennokuponowe obligacje, stanowigce trzon portfeli funduszy dtuznych
krétkoterminowych, czy np. w czesci dtuznej #PekaoKompas. Fundusze dtuzne krétkoterminowe Pekao, a szczegdlnie
#PekaoObligacjiSamorzadowych, przeszty suchg nogg przez ostatnie zawirowania na rynku dtugu. Kluczowa jest juz
wysoka rentownos¢ brutto portfeli tych funduszy, ktéra oscyluje powyzej 7%. Wg naszych szacunkéw dla #PekaoKonser-
watywnyPlus przekroczyta ona juz 8%. Rentownos¢ brutto nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym. Mierzy ona za to
ile przed optatami portfel generuje przychodu w skali roku z utrzymywanych instrumentéw. Stagd do wyniku inwestycyjnego
dzieli nas jeszcze optata za zarzgdzanie pomniejszajgca wynik, oraz zmiany cen instrumentow. Zmiany cen w ostatnich
miesigcach dziatajg na niekorzysé, ale ta tendencja w przysztosci na pewno sie odwréci. Ceny na rynkach fluktuuja.

= Bardzo ciekawe jest wyptaszczenie wynikdw rozwigzan obligacyjnych w ostatnich tygodniach. Oparte o statokuponowe
instrumenty fundusze takie jak np. #PekaoDtuznyAktywny nadal tracity, ale tempo i skala tych spadkéw wycen byto mniej-
sze nizw IV kwartale 2021 r. czy pierwszych miesigcach roku biezgcego. Tu tez role zaczeta odgrywac wyzsza rentownosc
tych portfeli. Wspomniany #PekaoDtuznyAktywny wg wyceny z 6 maja 2022 r., w zestawieniu portalu Analizy.pl bronit sie
przed spadkami wedtug nas najlepiej ze wszystkich konkurencyjnych funduszy z grupy poréwnawczej. Nie sposéb okresli¢
kiedy tendencja spadku cen na obligacjach statokuponowych sie odwréci. Wg nas im silniejsze obawy o recesje, tym blizej
jestesmy punktu przegiecia. Jednakze uchwycenie idealnego punktu wejscia jest tylko kwestig szczescia. Juz dzi$ nato-
miast oceniamy poziomy cen tych obligacji jako atrakcyjne. Patrzgc z perspektywy horyzontu inwestycyjnego minimum
3 lat, obecne rentownosci jawig sie nam jako atrakcyjne do rozpoczecia akumulaciji.

= Po stronie akcyjnej stawiamy na ostroznos¢. Dlatego preferujemy rozwigzania o charakterze mieszanym, np. #PekaoKom-
pas, ktéry nota bene bedac funduszem mieszanym od poczatku roku traci mniej niz fundusze oparte o statokuponowy dtug.
W ditugoterminowej czes$ci portfela stawiamy na jako$¢ spotek i zgodnos¢ z politycznym kierunkiem zmian na zachodzie,
stad odpowiednio lubimy #PekaoMegatrendy oraz #PekaoEkologiczny. Zdajemy sobie sprawe, ze dzi$ ciezko jest by¢
optymistg na rynku akgc;ji i tym trudniej podejmowac decyzje o budowaniu pozycji. Jednak zawsze mamy z tylu glowy zalez-
nos¢, ze za dobre wyniki w przyszitosci, trzeba z gory, wczesniej zaptaci¢ strachem i niepewnoscig.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowaé¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego
funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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ZakonczyliSmy wiosenne tgczenia funduszy:

W ubiegty pigtek przeprowadziliSmy ostatnie z planowanych w tej turze fagczenie funduszy. Pekao Strategii Globalnej — konser-
watywny przejat Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego. W ramach porzadkowania oferty, odchudzilismy jg o 5
subfunduszy. Mamy nadzieje, ze w nowej odstonie bedzie ona dla Panstwa bardziej przejrzysta.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do ogloszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
L. 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spoétek Rynku Polskiego T nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-

2021-12-23

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/oglosze-

Pekao Akcji — Aktywna nia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfun-

Selekcja Pekao Akeji Polskich 08.04.2022 duszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwe-
stycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/oglosze-
. . : : . nia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfun-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokacji ; :
Konserwatywny Rynku Amerykanskiego 06.05.2022 duszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-fundu-

szowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyj-
nym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl

Zmiany stawek optaty za zarzgdzanie w funduszach dtuznych

Decyzjg Zarzadu Pekao TFI od 1 maja 2022 r. podniesiona zostaje faktycznie pobierana optata za zarzadzanie w 8 produktach
obligacyjnych i dtuznych krétkoterminowych. Najwiekszy wzrost, o 0,4 punktu procentowego dotyczy Pekao Obligacji Samorza-
dowych oraz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO. Zmiany opfat za zarzgdzanie zostaty ujete w Kluczowych Informacjach
dla Inwestorow w pozyciji ,Optaty i koszty biezgce”. Zachgcamy do zapoznania sie z odswiezonymi Kll oraz dla wygody stuchaczy
zamieszamy w transkrypcji tego nagrania tabele porownujacg poziom optaty za zarzgdzenie przed i po ostatniej zmianie. Tabela
ta prezentuje optaty dla jednostek uczestnictwa kategorii A:

Nowa stawka opfaty za za-
Nowa stawka opfaty za zarzg- dzanie obowiazui
dzanie obowigzujgca od rzgdzanie obowlgzujaca
Fundusz / Subfundusz - do 30.04.2022 dla jedno-
01.05.2022 dla jednostek uczest- .
: L stek uczestnictwa katego-
nictwa kategorii A i A
Pekao Obligacji Samorzgdowych 0,80% 0,45%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,65% 0,45%
Pekao Konserwatywny 0,85% 0,60%
Pekao Konserwatywny Plus 1,00% 0,80%
Pekao Obligacji Plus 1,05% 1,00%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 1,05% 1,00%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO §1,05% 0,60%
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodocho- 1,20% 1,00%
dowych



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
http://www.pekaotfi.pl/
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% (1,7% |1,9% [1,9% 2,5% [1,1% [(1,1% 2,3% [2,8% 14,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% |[1,0% 2,5% |2,5% 2,7% [0,9% [1,5% 3,3% |- -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% |-0,3% 3,2% |-5,1% 16,7% [1,9% |5,9% }1,0% 12,5% |
Pekao Kompas* 2,06 8,8% [7,3% [4,3% |7,9% [1,4% |2,1% |-0,1% 4,0% [8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% |-2,8% [3,8% |51% |- - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 4,8% |50% 12,3% |-3,0% |55% 4,1% |- - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% 16,2% |15,5% [58% [7,0% [2,5% [1,4% 8,5% [8,7% |13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% (14,2% | - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% (19,0% [11,6% |-16,3% |20,9% [5,7% |[14,3% |-5,9% [12,7% (22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - 5 _ 5

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane
opftaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotycza-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgadz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢ jedyna
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz —
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w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez.
polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarza-
dzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na
temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, , Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Eu-
ropejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spo-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
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Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wkladéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




